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GARME S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GARME S.A. fue constituida mediante escritura piablica el 21 de junio de 1980, fue inscrita en e
Registro Mercantil ¥ aprobada por fa Intendencia de Compafias de Ambato el 07 de julio del mismo
afio mediante Resolucion No. 80.1.2.1.

Su objeto social es la comercializacidn al por mayor y menor de productos, alimentos, bebidas y
tabaco, asi como todos los productos propios de tienda de abarrotes, micro mercados, supermarcados

y demas locales comerciales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 2 adminisfracidon de la
Compaftia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Praparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimjento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con tas Normas Intemacionales
de Informacién Financiera (NIIF) segun las emitic el Consejo de Nomas internacionales de
Contabilidad {IASB, por su sigla en inglés}.

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de fos Estados Unides de América (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3_Bases de preparecién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparades sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancslacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntes, al
31 de diciembre def 2017 y 2016 la compafifa ha mantenido perdidas recurrentes de US$ 1.249.434 y
US$ 3.335.749 respectivamente, adicionalmente refleja saldos negativos en las actividades de
operacion de los fivjos de efectivos de los mismos afos.

Los estados financieros de GARME S.A., comprenden fos estados de situacion financiera at 31 de
diciembre del 2017 y 2016, los estados de resuliado integral, de cambias et &l patrimonio vy de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre def 2017 y 2016.

La preparacion de esizdos financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NiIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Empresa en la
praparacion de sus estados financieros:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Efectivo y squivalentes de efectivo -

El efectivo v equivalentes de efectivo inciuye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rgpidamente en efectivo en un plazo
infarior a tres meses y sobregires bancarios. Los sobregiros bancarios son presentades como pasivos
corienies en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Les inventarios son presenfados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
par obsalescencia, [@ cual es daterminada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta, &
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los cosios de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento v Ia
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion def activo.

Adicionaimente, se considerara comeo parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles z la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del casto - Después dei reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en el perfodo en que se
praducen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las paries objeto de sustitucion son reconccidas
separadaments del resto del activo y con un nivet de disgregacion que permite depreciarios sn el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién,

d.3 Método de depreciacién y vidas itiles - £l costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al fina! de cada afto, siendo &l efecto de cualquisr cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipe y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTARLES
{Continuacién)
item Vida Gitil (en afios)

Adecuaciones e Instalaciones Locales

Arrendados 10
Equipos Elecitdnicos y Software ’ 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Otros Equipos 10
Equipos de Oficina 10

d.4 Retiro o0 venta de propiedades, planta y eguipe - La ufilidad o pérdida que suria del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como [a diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros det activo y reconecida en resultados.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante &l afio. La utilidad gravable difiers de fa
utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. E! pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcuia utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -—

Las provisiones se reconocen cuando |2 Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legat o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga gue desprenderse
de recursos para canceiar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso necesatio para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenfa los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados ~

4q.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son deferminados en funcién de un calouio acluarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 1as provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por fa Compahia para realizar el calculo actuarial ufiliza la tasa de descuento, fa
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compariia,
La fasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ei valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en [a que se
pagaaran los beneficios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{(Continuvacion)

g.2 Participacion a trabajadores -

La compafriia reconoce un pasive y un gasto por {a participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia
pueda otorgar.

L.os ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes deben ser reconocidos cuande la Compaiiia
fransfiere los riesgos y beneficios, de tipe significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de Ios ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccion pueden ser
rmedidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

Se registran en base a la emisitén de las faciuras a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran ai costo historico. L.os costos y gastos se reconocen a medida que
son incurrides, independientemeante de |a fecha en que s& haya realizado &l pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente at valor razonable, més los
castos de la transaceidn, excepto por aquelios actives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidog al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posferiormente medidos en su iofalidad al costo
amortizadoe o at valor razonable,

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resuitados, activos financieros mantenidos hasta su vencimienio, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y actives financieras disponibles para la venta. La clasificasion
depende del proposite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
detarming a clasificacion de sus instrumentos financieros en e momento del reconocimienio incial,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

i1. Cuentas por cobtar comerciales y otras cuentas por cobrar - {as cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore. Ef periodo de crédito promedic sobre
la venta de bienes es de 0 a 60 dias plazo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su vaior al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la prababilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |z fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Eos instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivo corriente a menos gue la Compariia tenga derecho
incondigional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable,
nelo de los costos de ia transaccién incurridos. Esteos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amoertizado tusando el método de interés efectivo.

k2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinabies, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado utilizando ef
método de 1z tasa de interes efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Aplicacidon de Normas Internacionaies de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatotiamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Cansejo de Normas Internacionales de Contatilidad (IASB), ¥ gque son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

+ Modificaciones a ta NIC 7 Iniciativa de Revelacion
+ Modificaciones a ia NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferides de

las pérdidas no realizadas

+ Mejoras anuales a las NIF Ciclo 201714-2016

La aplicacion de estas modificaciones segiin fa administracion de la compaia no ha tenido ningtn

efacto an log Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, perc adn na efectivas

La campaftia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité {GINIIF) nuevas y
ravisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

NIIF
NIiF 8
NilF 15

NHF 16

Madificaciones a la NHF 10
y NIC 28

Modificaciones a fa NIIF 2

Madificaciones a la NiC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las N}F

Giclo 2014- 2016
Medificaciones a las CiNWF
22

Titulo

Instrumentos financieros

ingresos procedantes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamienios

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Gonjunio

Clasificacion y medicion de
fransacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
inversian.

Participaciones de Largo Plazo
en Asoctadas y Negocios
Conjurios

Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

Efectiva a partir de )
perivdos que inicien en o
después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018
Enara 1, 2018

Enero 1, 20198

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2018
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PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

CINIIE 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamisntos del 'mpuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NHF Enmiendas a la NIfF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 instrumentos financieros

La NHF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificd postericrmente en coctubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asf como su baja en los estados
financieros, y en noviempre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

« Requerimientos de detericro para activos financieros v,

s Modificaciones limitadas 2 jos requisitos de clasificacion y medicidn al introductr tna categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9

» Teodos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIWF §, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea sl de recaudar los
flujes de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contraciuales como por la venta de aciivos financieros, y que tengan términcs
contractuales del activo financierc que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pages de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos 3 valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otro resultade indegral, los cambios posteriores en e valor razonable de una
inversién en acciones ¢ participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerde con NilF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
gn el resuliado del periodo.
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POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

o En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requisre que ef importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito det referide pasive, se
presente en otro resulfade integral, & menos que, el reconocimiento de los efecios de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resuliado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonabie atribuible al riesge de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuitado del periodo,
Segin la NIC 39, la totalidad dei importe del cambic en el valor razonable del pasivo financiero
designado 2 valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del perfodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modele de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modele de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
gsperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. £n otras palabras, ya no a5 hecesario que ccurra un evento antes de que
se recenozean las pérdidas crediticias.

= La NIIF ¢ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF €, los fipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prusba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compaiiia prevé que la aplicacion de ta NIIF 9 en ef futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasives financieros de fa Compafiia, Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

NIIF 15 Ingresos Procedentos de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modeio extenso y detaflado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de cantratos con clientes. La NHF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NiC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respeactivas en ja fecha en que entre en vigencia,

E| principio fundamental de la NilF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que sepresenie la transferencia de bienes o servicios establecidos contraciualmente a los clientes, en
un importe gue refleje [a cantraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, Iz norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1 identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ¢jecucion o desempefio en e contrato,

Paso 3: determinar el precio de |a transaccion,

Paso 4. distribuir ef precio de transaccion a fas obligaciones de ejecucién del contrato.

Paso 5! reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
gjecucion.
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(Continuacidn)

Seqin & NUF 15, una entidad contabiliza un ingresoe cuando {0 en fa medida que) se satisfaga una
obligacién de efecucion, es decir, cuando el “control”’ de los bignes y servicios refacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIFF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIiF 18 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, ¢l IASB emifi¢ “Clarificaciones a la NIF 15" en relacién a la identificacidn de
obligaciones de ejecucicn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que ka aplicacian de la NiIF 15 en el futuro puede teher un
impacto sobre los importes reconccidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detfaliado
haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para [z identificacién de conirafos de arrendamiento v
ratamiento contabie para arrendador vy arrendatatio, & NUF 18 reemplaza la actual guia de
arrendamientos inciuida en la NIC 17 & interpretaciones relacionadas.

NIiF 1€ diferenciz entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificadc es controlade por el cliente. La diferenciacion entre amendamientc operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para ia contabilidad del amendador v es reemplazada por
un modelc en e cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo fiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arendamientos, excepto los arrendamientos de corte
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del aclivo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido at costo
(sujeto a ciertas gxceptiones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, gjustade por
cualquier remedicién del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendataric es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no soh pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del amendataric es ajustado por interesss y pagos, ast comne &l impacto de las modificaciones a
arrendamiento, enitre oftros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de atuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos peor arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

Enr confraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de ciasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con

NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia prevé gue la aplicacion de la NIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciongs. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detaitado
haya sido completado.
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POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2013

La aplicacidn de las demas enmiendas no ha tenido ningln impagctio material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.

Estimaciones ¥ juicios contables crificos

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NHF reguiers que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de ia Administracién, tales
gstimaciones y supuestos esfuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efecios de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pericdo de la revisién y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al perindo actual como a periodos subsecuentss,

Las principales estirmaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a los empleados: [as hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubliacion patronal y desahucio se sfectlian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes Nota 2 - g.1.

¢« La estimacion de vidas (tiles y valor residual de propiedades, equipo y vehicufos se efecthan
segun se describe en la Nota 2 - d.3.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥y equivalentes de efectivo como se muestra en ef sstado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diclembre 31,
2017 2018
Caja Genersl 20 16.153
Banco Rumifahui 72 55,150
Banco Pichincha 4,939 -

Total 5.031 71.303
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicidn:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientez No relacipnades
Pravigitn cuentas dudosas

Ofras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados

Anticipe proveedores nacionales

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Total

lL.argo Plazo

Otras cuantas por cobrar
Otros activos

NOTA § - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Mercaderia
Medicinas

No Medicinas

Provisién para Obgolescencia

Total

Diciembre 31,
2017 2018
142.064 101.496
{3.209) (3.209)
138.855 08.287
- 734
- 3.8
- 3.923
- 1.459
138.8585 135.121
3914 47.204
3.914 47.204
e —
Diciembre 31,
2017 2016
29127 845631
8.095 274,387
- (31.040)
37.222 1.088.078
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Instalagicnes

Muebies vy enseres

Equipos Electronicos y Software
Equipo de Oficina

Otrog equipos

Menos:
Deprecigcion acumulada

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Bajas

Ventas

Adiciones netas
Depregiacion del afto

Diciembre 31,

2018 2018
- 195,574
211.395 333.130
121.315 176.009
- 17.433
45.327 70,132
378.037 792 278
(131.443) (148.062)
246,584 844 218
246 584 844216
644,216 585.604

(261.909) -

(48.051) -
- 185.513
(87.662) {106.901)
246,594 644, 216
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Compaosicidn:

2017
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 1453
Subtotat 1453
Otras cuentas por pagar:
Con el [ESS 4.142
Otras 2273
Subtotal 6.415
Total 7.868

Largo Plaze

Otras cuentas por pagar

Proveadores Relacionados 38.847
Prestamos Accionistas -

35.847

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corrlente:
Retengidn en la fuente
Retencion del VA

Impuesto al valor agregado

Tetal

Pasives por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -NA por pagar y retenciones

Total

2016
801401
501401
7.063
62.551
69810
671.020
1.000.000
1.000.000
Pigiembre 31,
2017 2016
6.526 5.5654
- 269
- 4.253
6.826 10.076
1.550 £3.388
1.550 53.398

14



NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

82 Conciliacién tributaria - contable def impuesto a la renta corriente

Una reconcifiacion entre ia utilidad segiin estados financieros y el gaste por impuesto a la renta corriente,

es como sigue:

Pérdida segin estados financiaros antes de impuesto
a la renta
Gastos no deducibles

Diferencias Temporarias
Porvalor neto de realizacion

Pérdida gravable
Impuesto a la renta causado 22% (1)

Anticipo calculado (2}
Reduccién def anticipo aplicando la exoneracién 100% (2)

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a [a renta

Saldos al comienzo del afio
Provisién def afio

Pagos efectuados
Retenciones en la fuente

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,
2017 2016
(1.218.767) (3.308.157)
297 981 1.303.296
- 39.803
(920.786) (2,044 864)
36518 18.762
(5.849) -
308667 16.762
30.667 18.762
5.554 -
30667 16.782
(30.667) (16.762)
1272 5554
6.826 5.554

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 4 [a renta se defermina con la tarifa del 22%
sobre ias utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las ulilidades sujetas a capitafizacion.

{2) A parfir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% det activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposicicnes tributarias.
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NOTA 8 — IMPUESTOS
{Continuacion)

Para el afic 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$; 36,516 pero
acogiéndose af decrefo sjigcutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del
100% de la tercera cucts, reduciendo el valor de USDS 306687 con 10 cual el anticipo minimo
calculado es de US$ 30,667; consecuentemente, ia Compaiiia registrd en resultados USS 30,667
correspondiente al anticipo del impuesto a la renta.

8.3 Aspectos Tributarios

El 28 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Organica para la reactivacion de k& economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de la gestion financiera, a continuacidn, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados daducibles para el calculo del impuesto a ia renta ios pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores
{(deducibles c no).

» Se incrementa |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 26%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, sacios, pariicipes, consiituyentes, beneficianios o simitares, ia tarifa
seré la correspondiente a sociedades mas 3 puntes porcentuales. Se debe demosirar que el
beneficiario efective no es un titular nominal ¢ formal baje régimen juridico especifico

» Para ef céiculo del anticipo de impuesto a la renta, del nibro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salatios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y (@ adquisicion
de nuevos activos productives que permitan ampliar 2 capacidad productwa futura y generar un
mayor nivel de produccion.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver tofal o parciaimente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

+ No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a U$$1,000 {anteriormente US$5,000).

« Lanomina de los administradores, representantes legales y socios ¢ accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los benaficianios efectivas, atendiendo a estédndares intemacionalas de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2017 20186
Beneficios sociales - 4407
Total - 4407

NQTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ei vafor presente de fas provisiches para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un cdlculo actvarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones inciuyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ta Compaftia para realizar el caélculo actuarial utiliza fa fasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compariia.
La tasa de descuento es la tasa de interes que debs ser utilizada para determinar ! valor presente de
los flujos futuros de caia estimados cue se espera vah a ser requertidos para cumplir con fa obligacion
de estos beneficios, la cual se determina Utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en ia moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de ia obligacién por beneficios definidos s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacion Patronal - 85259
Bonificacién por Desahucio - 2.008
Total - 8.263

Jubiiacién patronal - De acuerdo con disposiciones det Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0o mas hubieren prestado sus servicios en forma confinuada o interrunpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les comesponde en su
cohdicién de afiliados al Institufo Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Diciembre 31,

2017 2018
Saldos al comienzo del afio - 14.862
Costo de los senicios del periodo corriente - 15,796
Costo porintereses nete - 848
{Gananclas)pérdidas actuariales: - {13.526)
Beneficios pagados - -
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas . (11.521)

Saildos al fin del afo
- 8.259

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahugio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
Saldos al comianzo del afio - 2686
Costo de los senicios del perfodo conrlente - 8.679
Costo porintereses - 117
(Ganancias)/péididas acluariales: - (6.418)
Beneficios pagados - (955)

Saldos al fin det afio
- 2.008

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor prasente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El vajor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos det servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfode de servicio del empleado y
basades en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el iIncremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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-+ NQTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante ef remanente de vida laboral promedio
gsperado de los empleados correspondientes, con base en &l enfoque de ia banda de fluctuacion.

Las hipttesis actuariales sighificativas utiiizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperadoe y fa mortalidad. El analisis
de sensibilidad detaliado a continuacion se ha desarrolladc en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean &l final detd periodo de referencia de los respeciivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los ¢alculos actuariales son las siguientes:

ARo terminado

3212017 M2i2016
%
Tasa(s) de descuento - 4.36
Tasa(s) esperada del ingremento salarial - 3.00
Tasa de rofacion - 6,96

El andlisis de sensibilidad preseniado antertormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poce probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aisfada unos de ofres (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el métode de credito unitario proyectade, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de fa obligacion por beneficics definidos reconocide en el
estado de situacidn financiera.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTQO PLAZO

Diciembre 31,
201

~J
2%
(=]
——
=3

Sobregiro Bancario - 12.246
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NOTA 12— INSTRUMENTCS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso nommal de sus negocios y acfividades de
financiamiento, la compaiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de sus flujos vy activos v, en consecuencia, sus
resuliados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, adminisirades por la Gerencia
Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mifigacién, ejecutar dichas medidas y confrolar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta |2 compafiia, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de mercado — El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primardialmente
en la evaluacién de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicade por
autoridades de gobierno y expertos econdmicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que la vigencia de la Ley de
Control de Poder def Mercado y de su respective reglamento establecio nuevas reglas de operacion en un
entomo altamente competitivo. Asi también a finales de afio 2014, el Gobiemo emitido medidas de control
a las importaciones, destacande la adopeién de normas téenicas decalidad a  través  del  INEN
alcanzando a un sinnamero de partidas que incluye a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De
igual manera, en diciembre del 2014, el gobierno establecio incrementos en salvaguardas como medida
para rejorar [a balanza comercial. Estas medidas huscan apovar las iniciativas para elcambic  de la
Matriz Productiva via sustitucidon de importaciones. Duranfe el afio 2015, se emitieron regulacionas por
parte de las autoridades tendientes a cambiar el etiquetado de los medicamentos genéricos y a la
aplicacion de las nuevas regulaciones para la fijacion de precios.

A la fecha de la emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compafifa considera que
sus efectos serdn cuantificables durante & afio 2017, sin embargo, ha desarrollado planes de accion que
le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

12.1.2 Riesgo en las tasas de interés — La compariia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de intérés tanto filas como variables. El riesgo es
manejade por la compaftia manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
{asa variable.

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una dg [as partes incumpla con
sus obligaciones contraciuales resuftando en una pérdida financiera para la compafifa. La Compaiiia ha
adoptads una politica de Gnicamente invoiucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La compafia Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.4 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que Hene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de manera que la Gerencia financiera pueda mansiar 08 requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo piazo, asi como la gestion de liquidez de Ja compafifa. La compafila maneja el riesgo de
fiquidez manteniendo reservas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas, monitorsando
continuamente 10s flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos financieros.
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NOTA 12— INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

12.1.5 Riesgo de capital — |.a Gerencia gestiona su capital para asegurar que fa Compafiia estaré en
capacidad de continuar como empresa en marcha mienfras gue maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de ia optimizacion de [os saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estruciura de capital sobre una base semesiral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- GAPITAL SOCIAL

E! capital social auforizade consiste de 500.000 acciones iguales, acumulativas & indivisibles de un dolar
cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (2 abril del 2018)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudigran tener un
efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelade en los mismos.

NOTA 15 « APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobadas por ia
Administracién de GARME S.A., en marzo 26 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién, En opinion de la Administracion de GARME S.A., seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

Ing.
Contador General
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