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GARME S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GARME S.A., fue constituida mediante escritura plblica el 21 de junio de 1990, fue inscrita en el
Registro Mercantil y aprobada por la Intendencia de Compafiias de Ambato el 07 de julio del mismo
afio mediante Resolucion No. 90.1.2.1.

Su objeto social es la comercializacion al por mayor y menor de productos, alimentos, bebidas y
tabaco, asi como todos los productos propios de tienda de abarrotes, micto mercados, supermercados

y demas locales comerciales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compainiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracidon de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) segln las emitid el Consejo de Normas
Infernacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Noneda funcional ~

La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. détar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financiercs adjuntos, fueron preparados scbre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al
31 de diciernbre del 2016 y 2015 1a compafiia ha mantenido perdidas recurrentes de US$ 3.335,749 y
US$ 904,621 respectivamente, adicionalmente refleja saldos negativos en las actlividades de
operacion de los flujos de efectivos de los mismos afios. ‘

Los estados financieros de GARME S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 vy 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el pairimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) exige &l uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que gjerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacian de sus estados financieras:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efective y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liguidos, depdsitos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimade menos todos los cosfos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedad pilanta y equipo -

.

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionaimente, se considerard como parte del costo de los activos, fos costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al cosio menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compadia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacion y vidas ftiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Ufiles
usadas en &l calculo de la depreciacion:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Adecuaciones e Instalaciones

Locales Arrendados 10
Equipos Electrénicos y Software 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Otros Equipos 10
Equipos de Oficina 10

impuestos Corrientes —

Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utifidad gravable difiere de la
ufilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles y pariidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado

Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable que fa Compafiia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obtligacion.

El importe reconoccido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

h.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar ef valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracién de fa
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cuat se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios.

h.2 Participacion a trabajadores -

La compariia reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafifa. Esfe beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan ai valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparifa
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos v gastos se reqgistran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano eft el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra © venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compalfila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros manienidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

comerciales y ofras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsitc con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina |a clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre Ia prestacion de servicios es de 0 a 80 dias plazo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion, Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar cornerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por [o menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccian incurridos. Estos préstamos se regisiran subsecuentemenie a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales vy ofras cuentas por pagar - Las cusntas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de credito promedic para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

DBurante el afio en curso, la compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y gque son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2012 - 2014: Modificaciones a ia NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las meodificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de
un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, ia misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercada de honos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporie,

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a pagar
fos pasivos por beneficios definidos vy considerando que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compafila se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detallan a continuacion:

Impacto en actives, pasivos Al 1/1/15 Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda a la Al 17115
al 1 de enero 2015 reportado NIC 19 Restablecido

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacion patronal 941 711 1,852
Desahucio 85 42 97
Utilidades retenidas (602) 753 (605)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Ajustes por Ajustes por

impacto en activos, Al 31/12/15 enmienda a la enmienda a la

pasivos y patrimonio previamente NIG 19 01-01- NIC 19 31-12- Al 311215
al 31 diciembre 2015 reportado 2015 2015 restablecido .
Obligaciones por

beneficios definidos:
Jubifacién patronal 9,442 711 4,729 14,862
Desahucio 1,797 42 937 2,686
Utilidades retenidas 1,181 - 1,657 2,838
Otro resultado integral 7,632 - 4174 11,806
Ofro resultado integral 1,320 - (165) 1,155

Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y patrimonio enmienda a la
al 31 diciembre 2016 NIC 19

Incremento en obligaciones por
beneficios definidos:

Jubiiacién patronal 6,259
Desahucio 2,009
Utilidades retenidas 10,664
Otro resultado integral Jubilacién Patronal (13,526)
Otro resultado integral Desahucio (6,418)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de i{as demas enmiendas no ha fenido ningdn impacto material en ias revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia,

Efectiva a partir de

periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operacionas Conjuntas Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 18 y la NIC  Clarificacion de los métodos acepiables
38 de depreciacion y amortizacion

Enero 1, 2016
Modificaciones ala NUF 10y Venta o Aportacion de Bienes entre un Enero 1, 2018
NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Modificaciones a la NlIF 10, NIIF 12  Entidades de Inversion: Aplicaciéndela  Enero 1, 2016
y la NIC 28 Excepcion de Consolidacion



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los estados Enero 1, 2016

financieros separados
Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012 —
2014

Modificaciones a [a NIC 16 y la NIC  Agricultura: Plantas Productoras
41

Modificaciones a las NIF Enera 1, 2018

Enero 1, 2018

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aan no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINNHF} nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF Titulo
NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIiIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2018
con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Enero 1, 2018
NilF 2 Clasificacion y medicidn de

transacciones de pagos

basados en acciones

Fecha a ser
determinada

Modificaciones a [a NIIF 10
y NIC 28 Venta o Aportacion de Bienes

entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Enera 1, 2017
Iniciativa de revelacion
Modificaciones a fa NIC 12

Reconocimiento de Activos por

Impuestos diferidos por

perdidas no realizadas

Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los perfodos futuros no tendrén un impacto sobre los importes de los activos y pasivos v las
revelaciones de la compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen defallado haya sido completado



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierfas estimacicnes y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parfe de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, ios cuales podrian Hegar a difetir de sus efectas finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

20186 2015
Caja General 16,153 45,423
Banco Rumifiahui 55,150 47,162
Banco Pichincha - 46,545
Total 71,303 139,130
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciaies:

Clientes No relacionados
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Total

l.argoe Plazo

Otras cuentas por cobrar
Ofros actives

NOTA § - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Mercaderia
Medicinas

No Medicinas

Provisién Valor Neto de Realizacién
Frovigidn para Obsolescencia

Total

Diciermbre 31,
2018 2015
101,496 3,887
(3,209; (3,264)
98,287 623
734 3,598
30,718 515,647
3,923 851
1,459 42,936
135,121 563,685
47,204 61,212
47,204 61,212
Diciembre 31,
2016 201
845,631 881,067
274,387 309,726
- (39,803)
(31,840) -
¥ 1,088,078 1,150,990




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Instalaciones

Muebles yenseres

Equinos Electrénicos y Software
Equipo de Oficina

Otros equipos

Menos:
Depreciacién acumulada

Total

NMovimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Diciembre 31,

2016 2015
165,574 159,470
333,130 263,390
176,008 136,688

17,433 17,433
70,132 47,784
782,278 626,765

{148,062) {41,161)
644216 585,604
644216 585,604
585 804 144117
165,513 476,808

(108,901) {35,322)
644 218 585,604
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Composicion:
Diciembre 31,
2016 2015
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales: :
Proveedores locales 601,401 1,353,623
Subtotal 601,401 1,353,623
Otras cuentas por pagar:
Con et IESS 7,068 14,686
Otras 62,551 94,155
Subtotal : 69,619 108,841
Total 671,020 1,462,464
Largo Plazo
Ofras cuentas por pagar
Prestamos Accionistas 1,000,000 -
1,000,000 -
NOTA 8 — IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Dicfembre 31,
2016 2015
Activos por impuesto corriente:
Retencidn en la fuente 5554 208
Retencion del VA 269 821
Impuesto al valor agregado 4,253 17,231
Total 10,076 18,258
Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto al Valor Agregado -I\VA por pagar yretenciones 53,398 17,179
Total 53,398 17,179
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacién)

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

&5 comao sigue:

Pérdida segfin estados financieros antes de impuesto

alarenta
Gastos no deducibles

Diferencias Temporarias
Por valor neto de realizacion
Otras diferencias temporarias

Perdida gravable

Impuesto a ia renfa causado 22% (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afic
Provisién del afio

Pagos efeciuados

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,

2016 2015
(3,308,157) (908,102)
1,303,296 157,660

39,803 39,803

- 848
(2,044,664) (709,791)
16,762 5,485
18,762 5,485
18,762 (5,485)
(16,762} 5,485

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con ia tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a ta participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraises fiscales o regimenes
de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién

y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para el afio 2016.

{2) A partir del aftio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones ttibutarias.
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NOTA 8 — IMPUESTOS
{Continuacion)

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$16,762; sin
embargo, no existid un impuesto a la renta causade debido gue tuve una perdida tributaria.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados el anticipo minimo como gasto impuesto a [a
renta US$16,762.

8.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo det 2018, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el ferremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detaltan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivaiente al 0.8% en generat y 1.8% al sujeto pasivo esté en paraiso fiscal.

Se establece ia confribucion solidaria del 3% sobre ia utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion det pago del impuestoc a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufridc una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
fengan su domicilic en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufridc una afectacidn directa en sus activos o
actividad econdémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujefos pasivos que ya hubieren cancelado dicho salde tendran
derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e inferpretativa del Ar. 547 del Caddige Organico de Qrganizacidn
Territorial, autonomia y descentralizacidn que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en ta definicidn del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelfarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanerz al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los hienes.
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacién)

- Se establece que las Compariias tendrén una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Beneficios sociales 4 407 10,077
Total 4,407 10,077

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuesfos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuentc. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios, fa cual se determina utilizando comeo referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en [a moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Un resumen de ia obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido

2018 2015
Jubilacién Patronal 6,259 14,862
Bonificacién por Desahucio 2,009 2,686
Total 8,268 17,548

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de 1a obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:
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NOTA 10 -~ OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Dicierrbre 31,
Restablecido
2016 2015
Saldos &l comienzo del afio 14,862 1,652
Costo de fos servicios del pericdo comente 15,796 1,804
Costo por intereses nefo 648 69
(Ganancias)pérdidas actuariales: (13,526) 11,806
Beneficics pagados - -
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (11,521) {569)
Saldos & fin del afio '
6,259 14,862

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diderrre 31,
Restablecido
2016 2015

Saldos d comigreo dd @o 2686 o7

Costo de os senicios del perfodo corente 6,579 1,482

Costo por intereses 17 4

(Garendias)/pérdides actuavidles: 6418 1,155

Beneficios pagados (955) (52
Sddos A findd afio

2,009 2686

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diclembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de ia unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

17



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIRCS
{Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a ofros resultados durante el remanente de vida laboral
promedic esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneficios definidos son la fasa de descuente, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado

31/12/18 31412115
... %...
Tasa(s) de descuento 4.20 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 8.41

El andlisis de sensibilidad detallade a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectives
supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahycio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) $78,351 $11,063
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -$72,560 -$10,245
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (7%) (7%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $78,901 $11,141
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 8%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -$73,717 -$10,409
impacto % en el OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%]) {8%) {3%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aisiada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utiizando el método de crédito unitario proyectado,
gue es el mismo gue el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

20186 2015

Sobregiro Bancario 12,246 -

12,246 -

NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121  Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compartia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resuttados.

La Comparila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten idenfificar dichos riesgos, determinar su magnifud, proponer al Directorio
medidas de mifigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos due enfrenta la compaftia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por pare de la compaiiia, si es el caso.

1211 Riesgo de mercado — El andlisis de riesgo de mercado se encushtra sustentado
primordiaimente en la evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento
retail, publicado por autoridades de gobierno y expertos econdmicos.

Un factor importanite a considerar dentro del sector comercial de retall es que la vigencia de la Ley de
Controt de Poder del Mercado v de su respectivo reglarnento establecio nuevas reglas de operacion en un
entorno attamente competitivo. Asi también a finales de afio 2014, el Gobierno emitido medidas de control
a las importaciones, destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del INEN
alcanzando a un sinnumero de partidas que incluye a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De
igual manera, en diciembre del 2014, el gobierno establecié incrementos en salvaguardas como medida
para mejorar la balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas paraelcambic  de |a
Matriz Productiva via sustitucion de importaciones. Durante et afio 2015, se emitieron regulaciones por
parte de las autoridades tendientes a cambiar el etiquetado de los medicamentos genéricos v a fa
aplicacion de las nuevas regulaciones para la fijaciéon de pracios.

A la fecha de la emision de estos estados financiercs, la Administracion de la Compafiia considera que
sus efecios seran cuantificables durante &l afo 20186, sin embargo, ha desarrollado planes de accion que
fe permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

12.1.2 Riesgo en ias tasas de interés ~ L.a compaiiia se encuentfra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos atasa fjay a
fasa variable.

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de cradito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. L.a Compafiia ha
adoptado una pelitica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
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NOTA 11— INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

incumplimientos. La compafifa Gnicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.4 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es ia que fiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y iargo plazo asi como la gestidn de fiquidez de la compafila. La compafifa maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.5 Riesgo de capital ~ La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el rendimientc a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el cosio del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 500.000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un ddlar
cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de! 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros (5 de mayo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladc en los
mismos.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiergs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de GARME/S.—A., en mayo 1 def 2017 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién g€ la Administracion de GARME S.A., seran aprobados por la Junta de Socios
sin modificaciones. /1 / !
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Ing.ﬁu&wﬁ“@ué’] Garcla Ing. Mireya-Pépez
Presidente Contador General
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