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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos miembros del Directario y 
Accionistas de 

GARME S.A. 

2 de abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GARME S.A, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de! 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha, así como las notas a 
los estados financieros que mcluyen ur resumen, de las políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de GARME S.A,, al 9% de dimembre del 2017, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
intemacionales de Información Financiera - NIlÉ emitidas por él Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (1A5B). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la 
sección “Responsahilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros” Somos 
independientes de GARME S.A., de aguerde con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad 
del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. 

Empresa en Marcha 

Tal como se menciona en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre 
bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como 56 desprende de los estados financióros 
adjuntos, al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la compañía ha mantenido perdidas recurrentes de US$ 
1249434 y US$ 5335749 respectivamente, adicionalmente refleja saldos negatwos en las 
actividades de operación de los flujos de efectivos de los imemos años, estos eventos o condiciones, 
junto con otros asuntos mencionados en la nota 2, indican la existencia de una incertidumbre materia] que 
puede causar dudas significativas de la habilidad dé la compañía para continuar como negocio en 
marcha Nuestra opmión no es modificada con respecto a este asunto
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Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Adrministeción es responsable por la preparación de informacion adicional, la tual comprende el 
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestra informe de auditoría. $6 espera que dicha nformación sea puesta 2 
nuestra disposición con postertaridad a la fecha de este informe 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma, 
En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté dispomble y, al hacerlo, considerar sí esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o sí de ota forma parecería estar materialmente incorrecta. 
Una vez que leamos el nforme anual de los Admmistradores á la Junta de Accionistas, si concluimos 
Que existe un error material en esta míormación, tenemos la obligación de reporiar dicho asunto a los 
Encargados de lá Administración de la Compañía, 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros. 

La Administración es Sesponsable de la preparación y presentación razonable de los estados Hináncieros 
de conformidad con Normas internacionales de información Financiera - NIF: emitidas por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno delermmado por la Administración 
como Nnecesano para permitir la preparación de tos estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negació en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a ménos que la 
Administración tenga la intención de hquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
aliemativa realista que hacerlo. 

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del proceso de 
reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetos de nuestra auditoría son obtener segundad razonable de s: tos estados financieros en $u 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opitión. Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no garántza que una 
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auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA), detectará siempre un 
error material cuando éste esta, Errores pueden surgir debida a fraude o error y son considerados 
materiales sí, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que mflliyan en las 
decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros. 

    

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepicismo profesional durante toda 
la auditoría. También: 

  

- — kdentificamos y evaluamos los riesgos de error malerial en los estados financieros, debido a 
fraude e error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
nesgos y obienemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada pará proporcionar una base 
para nuestra opinión. El tiesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección malenal debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno 

- — Obternemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero na con el 

propósito de expresar una opinión sobre la efecívidad del contro! iniemo de la Compañía. 

- — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sí las estmaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable, 

- — Concluimos sobra lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una mcertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad dy la Compañia para continuar como negocio 
en marcha, Si concluimos que existe Una incertidumbre material, $e requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria á das respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. 

Nuestras conclustones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe 
de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones fsturos pueden ocasionar que la Compañia deje de ser 
una empresa en funcionamiento, 

- — Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo lás revelaciones, y si los estados financieros representar las transacciones Y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 
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Comunicamos a los responsables de la Adiministación de le Compañía respecto a, entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planriicada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que Identificamos en el transcurso de la auditoria. 
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GARME S.A. 
ESTADOS DÉ RESULTADOS INTEGRAL 
AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

OPERACIONES ORDINARIAS 
Ingresos Ordinarios 

Costa de Venta 

Útlidad bruta 

GASTOS 

De adranistración ventas y otros 

Utiidad (Pérdida) Operaciones Ordnanas 

INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 

Utiidad (Pérdida) antes de impuesto a la rénta 

Menos gasto por impuesto a la renta: 
Corriente: 

Difando. 

Total 

PERDIDA DEL AÑO 

CTROS RESULTADOS INTESRALES 

Nuevás mediciones de obligaciones por beneficios definidos 

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO NETO DE IMPUESTOS 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

2017 

104 766 

131.568) 

(26,802) 

11.262 638) 

(1 289 440) 
70.873 

(1 218,767) 

  

(80 687) 

(30.567) 

(1.249.434) 

  

  

0 

2010 

4.047.442 

(2 993.773) 

1.053 669 

(4 432341) 

(8.379.172) 
71018 

(3 308 187) 

(16 762) 
(to 890) 
(27.592) 

(6305749) 

19344 

19944 

  

(8.316.805) 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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GARME 5.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

2042. 2016 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Recibido de clientes 101 032 4,476,006 
Pagos a proveedores y a empleados 1590 519) 16920 404) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación (1.439 487) (2.454 468) 

Flujo de efectivo de las actívidados de inversión: 
Adquisición o Ventas de propiedades, planta y equipo E (185.513 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 309 960 (165.613) 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento; 

Aportes Futuras Capitalización 1125.501 2 539.898 
hhcremenío o Disminución de obigaciones Finéncieras (12,246) 12248 

Efectivo neto proveniento de actividades de financiamiento 1.113 255 2882144 

incremento neto de efectiva (60.272) (67 827) 
Efectivo al principio del año rm BA 

Ffectivo al fin del año 5031 74,308 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 
en actividades de operación: 

Perdida neta del año (1249434) (2,325,749) 
Mas cargos a resultados qué no representan movimiento de efectivo 

Provision Jubilación Pstroral y Desahiueso (8.268) 10 564 
Depreciación 87 662 105,901 

Impuesto a la renta 30.667 15.762 

(1.139 373) (8201422) 
Cambios en el capital de trabajo 

Cuentas comerciales por cobrar y ovas cuentas por cobrar (3.734) 428 564. 
Cuertas comertisies por pagar y otras cuentas por pagar (1395773) (791.444) 

Inventarios 1.050 856 62912 

Otros activos 43362 14133 
Obligaciones acomuladas 19,407) (6 670) 
Diros pasivos 38,847 1.000 000 

Impuestos (79 265 39.469 

Efectivo neto proveniente de actividades da operación 489: 2.484.458) 

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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GARME S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

NOTA 1 -- INFORMACION GENERAL 

GARME 5,A., fue constituida mediante escritura pública el 21 de junio de 1890, fue inscrria en el 
Registro Mercant] y aprobada por la Intendencia de Compañias de Ambato el 07 de julio del mismo 
año mediante Resolución No 90 12.1. 

Su objeto social es la comercializacion al por mayor y menor de productos, alimentos, bebidas y 
tabaco, así ¿omo todos los productos propios de tenda de abarrotes, micro mercados, supermercados 
y demás locales comerciales. 

La inforinación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

2.1 Declaración de cumplimiento -- 

Los estados financieros de la compañía se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) según las emitió el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) 

2.2 Moneda funcional — 

La moneda funciona! de la Compañia es el Dólar de los Estados Uridos de América (U 5. dólar), el 
cual es la moneda de circulación en el Etuador 

a3 Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases 
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realización de activos y cancelación 
de pasivos en el curso normal del negocio Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 
31 de diciembre del 2017 y 2016 la compañía ha mantenido perdidas recurrentes de US$ 1.249 434 y 
US$ 3.335,749 respectivamente, adicionalmente refleja saldos negativos en las actividades de 
operación de los flujos de efectivos de los mismos años. 

Los estados financieros de GARME S.A., comprenden los estados de situación financiera al 31 de 

diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

La preparación de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de información 

Enanciera (N0F) exige el uso de géertas estimaciones También exge a la dirección que ejerza su 
juicio en el proceso de aplicar las políticas contables 

A continuación, se resumen las puncipales prácticas contables seguidas por la Empresa en la 
preparación de sus estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
invefsiones hnancieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregitos bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

inventarios - 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado Los inventarios incluyen una provisión para reconoces pérdidas 
por obsolescencia, la cual es determinada en función de Un análisis de la posibilidad real de venta El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos tos costas de terminación y 

los costos necesarios para la venta 

Propiedad planta y equipo - 

d.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
medirán Inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos log costas 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de rehabiblación de 
la ubicación del activo. 

Adicionalmente, $e considetará como parte del costo de los activos, los costas por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

d,2 Medición posterior al nocimiento: modelo del costo . Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equípo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo en que $e 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía 
requierst1 revisiones periódicas, En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 

separadamente del resto del acto y con un nivel de disgregación que parmite deprecsarlos en el 

periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTARLES 
(Continuación) 

d.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y 

equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida util estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier camixa en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales parbdas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

item Vida útil (en años) 

Adecuaciones e Instalaciones Locales 
Arrendados 10 

Equipos Electrónicos y Sofbnars 3 

Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Otras Equipos 10 
Equipos de Oficina 10 

Impuestos Corrientes — 

Se basa en la Utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La vtlidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles 0 deducibles y partidas que no 
seran gravables a deducibles, El pasivo de la compañía por concepto del impuesto carriente se 

calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Provisiones — 

Las provisiones ge reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya sea legal o 

implicita) como resultado de un suceso pasado, és probable que la Compañía tenga que desprenderse 
de recursos para cancelar lá obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las 
incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados -- 

9-1 Beneficiós definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahticio - 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos, Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libres de tas provisiones de 
estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al fina! de cada año reportada por la administración de la Compañía. 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de 
los flujos futuros de caja estimados que sé espera van a ser requeridos pará cumplir con la obligacion 
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se 
pagaran los beneficios 

112 Participación a trabajadores - 

La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las uhlidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales, 

De Reconocimiento de ingresos — 

Los mgresos se calculan al valor razonable de ta contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 

Los ingresos ordinarios procederites de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compañía 
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, 9 por incurnr, en relación con la transaction pueden ser 

medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transacción 

Se registran en base a la emisión de las fáciuras a fos cientes y a la entrega de la mercaderia y/o 
prestación del servicio, 

Costos y Gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se Teconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realvado el pago, y se registran en el 
período mas cercano en el que se conocen 

Activos Financieros- 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza 
una cómpra o venta de un activa financiero y son medidos incialmente al valor razonable, más los 
costos de la trarisacción, excepto por aquellos aciivos financieros clasificados al valor razonable con 

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y quyos costos de la 
transacción $8 reconocen en tesultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable,
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 

cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su venermiento, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administración 
determina la clasificación de $us instrumentos financieros en el momento del recongeimiento micia), 

H, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuéntas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo arnortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre 
la prestación de servicios es de 0 a 60 diás plazo, 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para feducir su valor al de probable 

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no denvados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en actos 
corrientes, excepto los vencimientos Superiores a 12 meses desde le fecha del estado de situacion 
financiera, que se clasifican como activos no comentes, 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimomto son clasificados como pasivos financieros o cama patrimonio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican Como pasivo coltiente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 
de situación financiera. 

kd, Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de lá transacción incurrido$ Estos préstamos se registran subsecuentemeénte a su 
costo arortizado usando el metodo de Interés efectivo 

k2, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - las cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que 

no cotizan en Un mercado activo. 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se muden al costo ámortizedo utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedia para la compra de ciertos bienes 
es de 30 días.
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Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que sott 
mandatoriamente efectivas en el año actual. 

Durante el año en cursa, la compañía ha revisado las siguientes modificaciones a las NUE emitidas por 

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectyas a 
parur del 1 de enero del 2017 o posteriormente, 

+ Modificaciones a la NIC 7 Ininativa de Revelación 
+ Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos difendos de 

las pérdidas no realizadas 
+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 

La aplicación de estas modificaciones según la administración de la compañía no ha tenido tuigún 
efecto en los Estados Financieros 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NHE), 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CiNUE) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

NitF 

NIF 9 

NIF 15 

NIF 16 

Modificaciones a la NIIF 10 
y NIC 28 

Modificaciones a la NIIF 2 

Modificaciones a la NIC 40 

Modificaciones a la NIC 28 

Título 

Instrumentos financieros 

ingresos procedentes dé contratos con 
clientes (y respectivas aclaraciones) 

Arrendamientos 

Venta O Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y $u 
Asociada o Negocio Conjunto 

Clasificación y medición de 
transacciones de pagos 
basados en acciones 

Transferencia de propiedades de 
itiversión. 

Participaciones de Largo Plazo 
en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien en o 

después de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Fecha a ser determinada 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019
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Mejoras anuales a las NUF Enruendas a la NHF 1 y NIC 28 Eñéro 1, 2018 

Transacciones en moneda 
Ciclo 2014- 2016 extranjera y consideración Enero 1, 2018 
Modificaciones a las CINHF anticipada 
22 

CINHÉ 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Mejoras anuates a las NHF Enmiendas a la NIIF 3, NIE 14, 
Cielo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas huevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requistos para la clasificación y medición 
de activos financieros Esta norma se modifica posteriormente en octubre del 2010 para incluir los 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieras, así como su baja en los estados 
hinancieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NHF 9, principalmente para incluir lo 
siguiente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría 

de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos 
instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NUF 9. 

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la MIF 9, se reconocerán 
posteriormente 4 su costo amortizado o valor razonable Específicamente, los instrumentos de 
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objativo sea el de recaudar los 

flujos de efectivo contraciuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que som 
únicamente pagos de capital e miereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla fanto al recaudar los flujos de 
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que 
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imporíe del principal pendiente, son 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral. Todas las otras inversiones 
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perlodos contables 
posteriores. Además, bajo la NHF 9, las entidades pueden hacer una elección Imevocable para
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presentar en otro resultado mtegral, los cambios posteriores en el valor razonable de una 
inversión en acciones o participaciones de paírmonto (no mantenida pará negociar ni que 
incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
negocios de acuerdo con NIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
en el resultado del periodo. 

» En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el fesgo de crédito del pasivo en viro resuñiado imegral genere una asimetría 
contable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasiva financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período 
Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo, 

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF € establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterjoro por pérdida credrticia ncurrida, de 
conformidad con la NIC 39 El modelo de detenoro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilice las pérdidas credificias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar las cambios en el nesgo crediticio desde el 
reconocimiento imeral En otras palabras, ya no es Necesario que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias. 

e La NIF 9 mantene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 

actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con ta NIIÉ 9, los tipos de transacciones 
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasrfican como mstrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de nesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación 
económica”, Ya no se requiere de una evaluación refrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura También se añadieron requenmientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro podría tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los 
activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

La NNF 15 establece un salo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro 
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual 
iineamienta de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, lá NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respectivas ef la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la medida 

que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2. identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato, 
Paso 3, determunar el precio de la transacción. 
Paso 4 distribuir ef precio de transacción a las obligaciones de ejecución del contrato. 
Paso 5 reconocer el ingresó cuando (o €n la medida que) la entidad satisfaga la obligación de 
ejecución 

Según la NIF 15, una entidad contablliza un ingreso cuando (o en la medida que) se salistaga una 
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con uña 
obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más imeamientos 
detallados er la NIF 16 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere 
amplias revelaciones, 

En Abnt 2016, el lAS8B emitió “Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de prineipal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NI!F 15 e el futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIF +6: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendafmiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, 

NUF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio ¿obre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente, La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del amendador y es reemplazada por 
un medelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 

reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los armendamientos de corto 
plazo y aquellos can un valor baje de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costa y subsecuentemente medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 
cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es imcíalmente medido al 
valor presertte de los pagos del arrendamiento que no són pagados a esa fecha, Posteriormente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por mtereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al 

arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los fiyos de caja de los pagos por 
arrendamientos operalivos de acuerdo con NiC 17 son presentados como Hujos de caja de actividades 
de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 

10



NOTA 2 + RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

arrendamiento serán divididos en principal e mterés los cuales seran presentados como flujos de caja 
de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los reguernmientos 
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contmúa con el requermiento de clasificar el 
arrendamiento como operativo o financiero Extensas revelaciones son requeridas con 
NIF 16 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sim embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las revelatiónes o 
importes reconocidos en los estados finanaieros de la compañía 

Estimaciones y juicios contables criticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la Valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de fos estados financieros En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finalos. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios 
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros si el cambro afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes 

Las prineipales estimaciones y apicaciónes del cnierio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos* 

* Provisiones por beneficios a los empleados. las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 

Jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios acluaniales practeados por 
profesionales independientes Nota 2 - 9.1. 

* La estimación de vidas útiles y valor residual de propiedades, equipo y vehículos se efectúan 
según se describe en la Nota 2 - d.3, 

mM



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fyo de efecivo puede ser 
conciliado on las paridas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera" 

  

  

Composición: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

Caja General 20 10.153 

Banco Rumiñahui 72 55.150 

Banco Piehincha 4939 - 

Total 5031 71,303 E 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR 

Composición: 

    

Dicismbre 31, 

201 2016 
Corto Plazo 

Cuentas por cobrar cotmercialos: 
Clientes No relacionados 142064 101.496 

Provisión cuentas dudosas (3.209) (3209) 

138,855 56,287 

Otras cuentas por cobrar: 

Funcionarios y empleados - 734 

Antero proveedores nacionales - 30.718 
Otras Cuentas por Cobrar - 3923 
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas - 1459 

Total 138 855 171 RR 

Largo Plazo 

Otras cuentas por cobrar 

Otros activos 3914 47.204 

3914 A7.204 
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NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

inventano de Mercadería 
Medicinas 
No Medicinas 
Provisión para Obsolescenga 

Total 

Diciembre 31, 

2047 2016 

29.127 845,631 

8.095 274387 

mas 0 

37722 1.088 078 a 

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

instalaciones 
Muébles y enseres 
Equipos Electrónicos y Sofware 

£quipo de Oficina 

Otros equipos 

Menos: 
Depreciación acumulada 

Total 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 
Bajas 

Ventas 

Adiciones netas 

Depreciación del año 

Diciómbre 31, 
2018 2018 

. 195 574 
211395 333 130 
121,315 176,609 

- 17.433 

ST AR 
378.037 792.278 

(131.443) (146.062) 

246 504 644,216 

246 594 644,218 — A 42 

p44 216 585.604 
(261.909) . 
(48.051) - 

- 166.513 
187 602) 106.801) 

246,594 044,218 A 
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR PAGAR 

Composición: 

Corto Plazo 

Cuentas por pagar cotnérciales: 

Proveedores locales 

Subtotal 

Otras cuentas por pagar: 
Con aESS 

Otras 

Subtotal 

Total 

Largo Plazo 

Otras cuentas por pagar 

Proveedores Relacionados 
Prestamos Accionistas 

NOTA 8 — IMPUÉSTOS 

2017 

1453 

1463 

4.142 

2273 

54 

7.368 

38.847 

38 847 

8.1 Activos y pasivos del año corriente 

Activos por impuesto corriente; 
Retención en la tuente 
Retención del VA. 
Impuesto al valor agregado 

Total 

Pasivos por impuestos cornentes: 

Impuesto al Valor Agregado -WVA por pagar y retenciones 

Total 

601401 

601.401 

7.068 

B2 851 

o 88 $19 
671 020 

1000 000 

1.000.000 pa A, 

Diciembre 31, 
2017 2016 

6826 5554 

- 209 
. 258 

6326 10078 

1.580 

1550 

  

53.398 

53.399 
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NOTA 8 — IMPUESTOS 

(Contintsación) 

8,2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconeliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, 
es como sigue: 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto 

á la renta 
Gastos no deducibles 

Diferencias Temporarias 

Por valor neto de realización 

Pereda gravable 

impuesto a la renta causado 22% (1) 

Anticipo caiculado (2) 
Reducción del ántcipo aplicando la exoneración 100% (2) 

Anteipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 

Movimiento de la provisión de impuesto a la renta 

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 

Pagos efectuados 

Retenciones en la fuente 

Saldos al fn del año 

Diciembre 31, 
201z 2048 

(1.218.767) (3,308 187) 

297.981 1303,298 

(920,786) 

——— 

36516 
(5849 
30667 

20 667 

5,554 
30.867 

(20.667) 
1272 

6.326 

39.903 

(2.044.664; 

pu 

16,762 

  

16762 

18.762 

16762 
(16.762) 
9564 

5594 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta $e determina con la tarifa del 22% 
sobre das utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cua) resulta de la syma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0 4% de 
ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O 
disfamuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.



NOTA 3 - IMPUESTOS 

(Continuación) 

Pará el año 2017, la Compañia determinó como antaipo de impuesto a la renta de US$, 36,516 pero 
acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneración del 100% 
de la tercera cuota, reduciendo el yalor de USDS 30,667 on lo cual el anticipo mínimo calculado es de 
US$ 30,667, consecuentemente, la Compañía regisiro en resultados US$ 30,667 correspondiente al 
anticipo del impuesto a la renta. 

8.3 — Aspectos Tributarios 

El 22 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la resctivación de la economía, 
fortalecmiento de la dolanzación y modernización de fa gestión financiera, a continuación, $6 detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 
jubilación patronal, que na provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
£deducibles o no) 

« Se incrementa la tarfe de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos 
en paralsos fiscales o regímenes de meénor imposición, O cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tanta 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que el 
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen jurídico especifico 

+ Para el cáleo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gastos por sueldos y salanos, decimotercera y decimocuaria remuneraciones, aportes 
patronales y los valores de gastos incrementales por generación Ne nuevo empleo y la adquisición 
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un 
mayor nivel de producción. 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuésto a la renta causado, siempre que se Vefifíque que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. 

+ No será deducible del impuesto a la renta y ho será crédito tributano, el [VÁ en compras realtzadas 
en efeotivo sgperiores a US$1,000 (antenormente US$5,000) 

+ La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 
anualmente a la Supenntendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios legales como 
los beneficianos efectivos, atendiendo a estándares intemacionales de transparencia en materia 
inbutania y de lucha contra actividades ilícitas,



NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS 

    

Composición: 

Diciombre 54, 
2017. 2016 

Beneficios sociales . 4.407 

Total - AAU7 a o —Á 

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que san determinados en función 
de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el 
valor presente da estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realzar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la administración de la Compañía 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser itilizada para determinar el valor presente de 
los fltyos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación 

de estos beneficios, la cual se determina Wéfizando como referencia los rendimientos del metcado, al 

cierre del año, correspondienie a bonos empresariales de alta cafidad en la moneda en la que se 
pagarán los beneficios 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue" 

Diciembre 21, 

20147 2018 

Jubilación Patronal - 6259 
Bonificación por Desahucio - 2.009 

Total - 8268 a A 

Jubilación patraral « Dé acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veintianco años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrán 
derecha a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de aliados al instituto Ecualonano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron coma sigue:



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Diciembre 31, 

2017 2018 

Saldos al comienzo del año - 14.862 
Costo de los serucios del paríado comente - 18796 

Cesto por intereses neto - 548 
(Ganancias pérdidas actuanales * - (13520) 
Beneficios pagádos . > 

Efacto de reducciones o Iiguldaciones anticipadas - (11,521) 

Saldos al fin del año 
- 8.259 RÁ 

Bonificación por desahtició - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la refación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última rernuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de Bonificación por desahucio fueron como sigue. 

Diciembre 31, 

2917 201 

Saldos al comierizo del aña - 2686 

Costo de los $eracios del periodo corriente - 6.579 

Costo por intereses - 117 

(Ganancias pérdidas actuariales - (6.418) 
Beneficios pagados - (955 
Saldos al fin del año 

z 2008 

Aspectos Técnicos 

Los cálculos actuaniales del valor presente de la obligación devergada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente, El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y tos costos del servicio actuar y el 
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plán, de tal suerte que se atribuye lá misma cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneñoios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experrencia y cambios en las 
supuestos acluanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las hipótesis actuanales signihcatvas Ufilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis 
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del período de refórencia de los respectivos supuestos. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuariales son las siguientes, 

Año terminado 
3111212017 3111212016 

% 

Tasa(s) de descuento - 4.28 

Tasa(s) esperada del incremento salaral - 3.00 

Tasa de rotación . 8,98 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de fa variación real 
en la obligación por beneficios defiridos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzca en foma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar, que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios defirdos se calculó utilizando ef métado de crédito unitaro proyectado, que 
es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situación financiera, 

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO 

Dinerabre 31, 
2017 2018 

Sobregiro Bancario . - 12246 
  

- 12 246 — XA 

Y



NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

121 Gestión de riesgos financieros - En el curso nomal de sus negocios y actvidades de 
financiamiento, la compañía está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar 
oe manera mas o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, adrristrados por la Gerencia 
Financiera, que parmiten identificar dichos resgos, determinar su magnitud, proponer al Directono 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y 
una desenpción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, sl es el caso. 

12.11 Riesgo de mercado - El análisis de riesgo de mercado $8 encuentra sustentado primordialmente 
en la evaluación de las características del sector comercial en el Ecuador, segmento retar, publicada por 
autoridades de gobierno y expertos econármicos. 

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que la vigencia de la Ley de 
Control de Poder del Mercado y de su respectivo reglamento estableció nuevas reglas de operación en un 
éntomo altamente compeñtivo Así tambien a finales de año 2044, el Gobierno emitido medidas de control 
a las importaciones, destacando la adopción de normas técnicas de calidad 4 través del INEN 
alcarzando a un sinnúmero de partidas que incluye a ¡uguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. De 
igual manera, en diciembre del 2014, el gobierno estableció mcrenentos en salvaguardas como medida 
para mejorar la balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las nictativas para el cambio de la 
Matriz Praductiva vía sustitución de importaciones Durañite el año 2017, se emitieron regulaciones por 
parte de las autoridades tendientes a cambiar el etiquetado de los medicamentos genéricos Y a la 
aplicación de las nuevas regulaciones para la Rjación de precios. 

A la fecha de Ja emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que 
sus efectos serán cuantificables durante el año 2017, sin embargo, ha desarrollado planes de acción que 
le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas 

12.1.2 Riesgo en las tasas de interés — La compañía se encuentra expuesto a nesgos en la tasa de 
interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fas como variables. El rnesgo es 
manejado por la compañía manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a 
tasa variable. 

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compañía. La Compañía ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colalerales, 
cuando sea aproptado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. La compañía únicamente realza transacoiones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo 

12,1.4 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de 
hquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado pará lá gestión de hquidez 
de manerá que ta Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, asi cómo la gestión de liquidez de la compañía. La compañía maneja el riesgo de 
Iiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando 
contrnuamente los fiujos efectos proyectados y reales y concilianda las perfiles de vencimiento de los 
activos y pásivos financieros.



NOTA 12-- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

12.1,5 Riesgo de capital -- La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha Mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimomo. 

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta 
revisión, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizada consiste de $00.000 acciones igyáles, acumulativas e indivisibles de un dólar 
cada una. 

NOTA 14 » EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (2 abril del 2018) 
ño se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un 
éfecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los nusmos. 

NOTA 15 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Adramustración de GARME S.A., en marzo 26 del 2018 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opimón de la Administración de GARME S.A., serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones.


