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INFORME DE ILOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v
Accionistas de

GARME 5.A.

2 de abril del 2018
Opinién

Hemos autlitade los estados financieros que se adiuntan de GARME £.A. gque comprenden & estado de
situzcion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados de resulfado integral, de
cambios en el patiimoenio y de flujos de efective por &f afio terminade en esa fecha, a5i como las notas a
los estados financieros que incluyen un resuman de las politicas contabies significativas.

En nuestra apinidn, fog estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los agpectos
materiales, la posicidn financiara de CARME S.A, a 31 de dicermbre del 2017, el resuliado de sus
operaciones y sus flujos de efective por of afin ferminade en esa fecha, de conformidad con Normas
intemavionales de Informacisn Financiers « NIl emitidas por &l Consejo de Nommas Intemacionales de
Contabilidad (1AS8).

Fiirdamentos de ka Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichazs nermas se describen mas adelarte en este informe en fa
gection "Responsabilidedes del audior en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientas de GARME $.A., de asuerde con &l Cédige de Etica para Profesionales de la Gontabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores ([ESBA por sus sigias en inglés) y lag
disposiciones de independencis de la Siipenniendencia de Compaiias, Valares y Sequros det Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codige. Considerarmos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente v apropiada para proporcionar una base
parg nuestrs aplnidn.

Empresa en Marcha

Tal ¢como se menciona en la nola 2 a Inos estados financiergs adjuntos, éstos fueron preparados sobra
bases contables aplicables 2 una empresa en marcha. Como s¢ desprende de los estados financleros
adiuntos, al 31 de digernbre det 2017 y 2016 la compafis ha manignido perdidas recurrentes de USH
1.2492.434 y UISH 3.335.749 respectivaments, adicionaimente refleja saikdos negativos en las
actividades de oparacidn de los flujos de efectivos de fos mismaos afos, estos evertos o gondiciones,
junio soh clros asuhios mencionados sn la nota 2, indican la existencia de une incertidumbre matetial que
puzde causar dudas significatives de la habliidad d¢ in compafiia para continuar como negocio en
marcha. Nuestra opiniGn no es modificada con respecto a este asunto.
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Informacitn Presentada en Adicitn a los Estados Financieros

La Administracidn as respansahle por le preparacidn de informacion sdicional, la cudl comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
gstados fintancieros y nuestry infonme de guditoria. 8¢ espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con postertaridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa no incluye dicha informacién y no
exprasainos ninguna ferma de asequramients o conclusion sobwe a misma,

En conexign con la auditarla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es [eer dicha
informacion adicional cuando este disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materigles en relacidn con los estados financieres o con nusstro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incortecta.

Una ver que leamios e Informe anual de los Administradores 3 |z Junta de Acclonietas, si coneluimos
due existe un error materlal an gsta informacion, tenamos la c-bhgacion de repoeriar dicho asunto s Tos
Encargados de fa Administracion de la Compafita.

Respongabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Gobierna de 1a Compafiia por fos
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion rgzonable de los estados financieros
de conformidad con Nomas Intemnacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Congejo de
Normas intamacionales de Contabilidad (IASB), v del control intstno detenminado por la Administracion
COMO necesario para permitit [a preparacion de log estados financieros fibres de errorgs materialas,
debido & fraude o error.

En la preparacian de los estedos financieros, la Administracion €8 responsable de evaluar [a capacidad
de 1z Compartia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin Somesponda, los asuntos
refacionades con negacia an marcha y ol uso de & base contable de nkgocio en marcha, a ménos que la
Administracion tenga la infencion de fiquidar |a Compaiiia o cesar sus opersciones, o bien, ne tenga ctra
alternativa realista queg hacere.

La Administracidn v los Encargados del Gobierrio, son responsables de la supervision del procaso de
reporta finangciero de la Compaiia.

Rasponsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditorss de los Estados Finangieros

Los objetivos de nuestra guditoriz son obtener sequridad razenable de si los estados financieros en su

conjunto estan Tbres de erreres materizles, debide a frauds o error, ¥y etnitic un informe de auditoria que
incluya nuesira opinidn. Segurided razoneble es un alls grade de seguridad, pero no gakantiza que una
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auditoria realizada de conformidad con Nomas Interpacionales de Auditoria (NIA), detestara siempre un
error material cuardo esie exista.  Brrores pueden sungir debido a fraude ¢ error y son considerados
materiales i, individualmante o en sy conjunto, pusden razonablements preverse que infloyan en fas
decisiones scenamicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad ¢on las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una aclitud de esceplicismo profesional durante toda
Ia auditorfa. Tambisn:

= [Identiffcamos v evéivamos 08 riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o ermor, disefiarmos v ejecutamos procedinientos de auditoria para responder a dichos
rigsgos y obtenemoes evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base
pafa nuestra opiidn.  El resgo de no detectar un error material debido a fraude s maéas
elevado gque en ¢l caso de una incorraccion matenal debido 3 eror, ya gue el fravde puede
implicar coiusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones iMencionadamente
gmoneas o vulneracian del conirol interne.

- Obtensmes conocimients det control intermeo relevante para la audiforia con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiades en [as circunstancias, pero no con &
propdsito de exprasar ung opinicn aobre la efectividad del control intermo de la Campaiiia,

- Evaluamog i las politicas contables spicadas son apropiacdas v siias estimacionas contables
v [ corespondients informacion revelada por la Administracion es razonabie.

- Congluimes sobre lo adecuado de fa viiizacidn, por parte de g Administracion, de & base
contable da negodio en marcha y, basades en la evidencia de ayditoria obtenida, concluir si
axiste ¢ noe una incertidumbre materal relacionada con evenfos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. S conciuimos que existe Una incerfidumibre material, se requiere gue llamemes la
afencidn an nuesko informe de auditoria & Jas respeciivas revelaciones én los estados
financieros o, si dichas revelacionss no son adscuadas, expresar una opinidn modificada.

Nuestras conclusiones se basan en kB evidencia de auditorfa obtenida hasta fa fecha de nuestro informe
de auditorfa, sin embargo, eventos ¢ condiciones fistures pueden ocasionar que la Compafhia deje de ser
una empresa en funcionamisnto.

«  Evallamos la presentacion genersl, la estructura v ¢f contenide de Jos estados financieros,

incluyendo las revelaciones, ¥y si los estados financleros representap las fransaccicnes vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacian razonable.

(3)
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Comunicamas a los responsables de fa Administracién de tg Compahia respecto &, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada v los hallezgos significativos, asi como
cuaiquier deficiencia significativa de conirol inlerme que identificamos en el franscurso de la auditaria,
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GARME S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

M7 2016
OPERACIDNES ORIINARIAS
hgresos Ordinarios 104,766 4047 A42
Casta da Veuts (131.568) {2.982.713)
Lelidad bruta (26.802) 1.063.660
GAGTOS
De administracion, ventas v olros {1.262 638} (4.432.841)
Lhilidad {Péreida) Operacionss Crdinariag (1.289.240) {3.379.172)
INGRESOS o B3REZ0S NETOS DE OPERACKONES NO ORDINARKS T0.673 T1.018
Uttidad {Péraide) antes de Fnpuesto 2 la renta {1.218.767} £3.308.157)
Menos gaste por irmpuzssto & la renta:
Corrignhe (30.867) {18.762)
Difarido - (10.833)
Total (30.567) {37.552)
FERDIA DEL AND (1.249.434) (3.335,749)
OTROS RESLLTADOS INTEGRALES
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios definides - 19.844
OTRO RESLLTADO NTEGRAL DEL ARG NETU DE MPUESTOS 19.844
TOTAL RESULTADG NTEGHAL DE. ANG {1.249.434) (8.314.805)

Lag notas explicativas anexas 1 a 156 50n parte integrante de los estados financieros.
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GARME 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en dolares estadounidenses)

an4 016
Flyje de efective de 185 actividade s de oparacién:
Recibido de clientes 101,032 4,476,006
Fagos a proveedores y g eirpleados 11.690.519) {6.930.484)
Efz chivo neto proveniente de achividades d& operacién (1489 48T} {2454 453)
Flujo de efectivo de lag actividados de inversidn:
Adguisicion o Venias de propledades, plants v equipo 309.960 {185513)
Eectivo neto utilizade en actividades de inversion 300.960  {165.813)
Flujo de Toandas de las actividades de financiam ianto:
Aportes Fuluras Capitalizacion 1.125.531 2530606
eremenia o Dieminucion fe abigaciones Fnencieras {12,246} 12245
Efeutivo neto pravenients de aclividades de financiamiente T.113265 2887 144
incremenic neto de efectiva (66272} (67827}
Eectiva al principio ded afio 71.403 139430
Frectivo al fin del afio 5.031 71503
Conciliacion de la utllidad neta con &l efective neto uiflizado
en actividades de pperacion:
Pérdida neta del aiio (1.249.432) (3.335.748)
Mas cargos 4 resuitados qus na representan movimento de efectivg:
Pravision Jubliagion Patronal y Desahucio (8.268) 10.564
Depraciaciin 87 662 166,901
Impuesty & 1a renta 30.667 16.762
£1.139.373) (3201422}
Cambios en el gapital de trabajo
Cuentas camerciales por cobrar y oiras cuentss por cobrar (3.734) 428.564
Cuertas LUMertiEles por pagar y otras CUBNES por pagar {1.385.773} (791.444)
nventariss 1.050.856 €2.912
Cktos actives 43.362 14,133
Ooligacknes acumuladas {4.407) {3670}
Otros pasivos 3B.847 1.000.000
puestes (78.265) 30460
Heactivo neto proveniente de actividades da operacién {1.480.407} {2.454.458)

Lag nolag explicativas anexas 1 2 15 son parts integrante de los estados financisros
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GARME S.A.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GARME 5.A., fue constituida meadiante escritura poblica el 21 de junio de 18980, fue inscrita en el
Regisiro Mercanti] y aprobada por la Intendencia de Companias de Ambalp ¢l 07 de julio dal mismo
afio madiante Resohlicion No. 90.1.2.1,

Su objeto social es 3 comergializacion al por maydr y menor de productos, alimentos, bebidas vy
tabaco, asf ¢coimo todos lus productos propios de tienda de abarrates, micro mercados, supermercados
y demas focales comerciales.

La informacion contenida en eslos estados financiores es responsabilidad de la administracion de ia
Compafiia,

NGTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de log estados financieros -

a.1 Declaracion de cumpliimient -

Los estados financiers de o compania se prepararon de conformidad con lag Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) seglin las emitid el Consejo de Normas Intérnacionales de
Coniabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

2.2 Moneda funcional —

L2 moneda funcional de {a Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.8, ddlan, i
cyal ¢ la moneda de cirenlacion en el Ecuador.

a3 Bases de preparagidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa &n marcha las que prevén [a realizacion de aclivos y cancglacion
de pasivoe an ef cursd normal del negocic. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al
31 de diciembrs del 2017 y 201§ |a compaiifa ha mantenide perdidas racumentes de US$ 1.249434 y
LSS 3.3358.749 raspectivamente, adicionaimente refleja saldos negativos en las actividades de
operacion de os flujos de efectivos de (0% mismos afos.

Los estados financieros de GARME 8.A., comprenden los estados de sityacion financigra al 31 de
diciembre del 2017 v 2014, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los aflos terminados el 31 de diclembre del 2017 v 2016,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La preparacion de estados financieros conforme con las Nerrnas Imernacionales de Informacidn
Financiera (NIF) exige ¢ uso de ¢eras estimaciones. Tambien eXige a 1a direccion que ejerza su
juicio en &l proceso de aplicar las politicas contables.

A confinuacion, se resumen las principales pricticas coniables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectiva v equivalentes de efectivo incluye aguelios aclivos financieros liquidos, depositoz o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior & {res Meses v sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados Gomo pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

inventarios -

Lo inventanos son presentados 2! costo de adguisicidn o valor neto realizable, e menor. Son
valuados al costo premedio panderada. Lag inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolegcencia, ta cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. £
valpr neto realizable representa el precio de venta estimade menos todss los costos de terminacion y
los costos necesarnos para ia venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el moments del reconoscimients - Las partidas de propisdades, planta v equips s
medirdn imcialmente por su costo. .

El costo de propigdades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos las costos
directamente relacionados con la vbicacioh y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
gslirmacién inicial da cualquier costo de desmantelamiento y retiro del slements o de rehabilitacion de
la ubleadidn del activo.

Adicionalments, se considerard como parle del costo de log activos, los costas por pl'é$tamos
directamanta atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

d_2 Medicion pesterior al reconocimienfo: modelo del costo - Despugs del reconocimiznto inicial,
as propiedades, planfa v squipo son regisfadas al costo menos la depraciacidn acumulada v al
importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 20 el perlodo en que se
praducen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compafifa
requierst reviciones periddicas. En este sentido, 1as parles chisto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del scfivo ¥ con un nivel de disgregacidn que panmite depreciarios en al
periods que medie enfre 3 actual y hasty la siguiente reparacion,



-

L

e}

g}

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTARLES
{Continuacidn}

d.3 Método, de depreciacian y vidas Gliles - £ costo o valor revalusto e propiedades, planta y
equipo s¢ deprecia de acuerdo con el método de linea recta. L4 vida ulil estimada, valor residual v
métado de depreciacidn son revisados al final de cada &fo, siendo ef efecio de cualguier cambic en el
estimado registrado sobre una hase prospactiva.

A cuntinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, plarda y equipo v las vidas tiles
usadas en el céloufe de la depreciacion:

ftam Vide dtil (en afios)

Adecuaciones ¢ Instalaciones Locales

Areendados 10
Equipos Electrnicos v Sofbwars 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Otros Equinas ' 9
Equipas de Ofigira 10

Impuestas Gorrisntes —

Se basa gn la utilidad gravable {tribufaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utflidad contable, debido @ jas partidas de ingresos o pastos impentbies ¢ deducibles y parfidas que no
seran gravables a deducibles. El pasivo de la compaiiia par concepto del impueste corients se
caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiohes —

Las provisiones ze reconocen cuanda la Compafifa tiene una obligacidin presente {ve sea legal o
implicita) como resultado de un sucaso pasado, s probable que la Compearfiia fengs que desprenderse
de recursos para cancelar Ja obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacian.

El importe reconocido coma provision debe sar la mejor estimacién del desembalso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en guenia los riesgos vy las
ingertidumbres correspondiantes. :

Bepeficios a empleados -

g.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahiicio -

El valor presente de las provisiones para obligaciongs por beneficios a definfdos depends de varios
factores que son determinados en funcidn de un caleuio actuarial bagados en varios supuasios, Estos
supuestos ulilizados para determinar ef valor presente de ¢stas obligacionas incluyen una tasa de
descuento. Cuslguier cambio en log supyestos impacia en el valor en libros de las provisiones de
asfos beneficios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES
{Comtinuacion)

El actuaro confratade por la Comparfiia para realizar el céleulo actuzrial utiliza la tzsa de descusnto, la
tasa de mortalidad vy de retacidn al final de cada ano réperada por la administracidn de fa Compafifa,
La tasa de descucnio & 14 tasa de interés que debe ser uiliizada para determinar ef valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que 56 espora van & ser requernidos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, [a cual se determing uttlizando como referancia los rendimientos del mereaco, al
cieve def anc, comespondients a bonos empresaniales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

.2 Participacion a trabajadoras -

La compafiia reconoce un pasivo v un gasto por g pariicipacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafifa. Este bengficio se calcula a la tasa det 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
dizposiciones legales,

De Reconocimiento de ingreses —

Los ingresos se oaiculan al valer razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el impone estimado de cualquier descuenic, bonifitacion o rebaja comercial que 4 Compania
pueda otergar.

lLos ingresos ordinarfos procedentes de la venta de bienes deben ser reconogidos cuande la Campafifa
transfigre los riesges v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes,; el
imports de 9% ingresos ¥ (o8 ¢ostos incUrridos, o por incuirin, en relacidn con (@ transacsion pueden sar
medidos con fiabilidad v es probable que la Comparnija reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaceion.

Se registran en base a 1a emision de las facluras a los clientas y a da epfrega de la mercaderia yio
prestacion del servicio,

Costes y Gastos —

Los costos v gastos se registran &l ¢osto histérico, Les costos y gastos se reconocen a madida que
son neurridos, independientamente de b fecha en gua s# haya realizado el pagoe, y 3¢ registan en &
periodo mas cereano en el que se conocen,

Activos Financieros-

Todos los activos financisros s¢ reconocen y dan de baja a Ja fecha de negociacion cuando se realiza
una compra © venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguellos sctives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultadoes, los cuales son inicialments medidos al velor razonable y guyos cosios de la
transaccién s& reconocen eh resultados,

Todos los activos financieros reconogidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amoriizado o al valor razonable,
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La Compafila clasifica sus activos financleros en las siguientes categorfas a valor razonable con
campios en tesulfados, activos Rhancieros mantenidos hasta su vencimignto, cuentas por cobrar
comerciales v oirag cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con €l gue se adquirieron los instrumentos financieres,  La administracidn
detsrmina la clasificactdn de sus instrumentes financieros en & momento del recangaimiento inicial,

i1. Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrat - Las cusntas por cobrar
comerciales ¥ Olras cuentas por cobrar son activos financigros na derivados con pagos fijos o
delarminabies, que no cotizan en un mereado activo.

Después del reconotimianto inicial, a valor razonsbis, se miden ai costo armortizado uiilizando &l
metodo de la tasa de inferés efectiva, menos cualguier deteriora. Bl periodo de credilo promedio sobre
la prestacion de servicios eg de 0 a 60 dias plazo.

Las cuentas por cobrar comergiales incluyen una provigidn para reducir su valor af e probable
realizacion. Dicha provisién 58 conafitlye en funcién de un anglisis de & probabilidad de recupsetacion
de las cuentas.

l.as cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por Gobrar son acfivos financieros ne derivados
con pagos fijos o determinabies, gue no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, extepio los vencimientos superiores a 12 meses desde 2 fecha del estado de situacion
financiera, que se ¢lasifican como activos ne comientes.

Pasivos financierss & instrumeritos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pagivos financieros o ¢oma patrimaonia
de conformidad con 1@ sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasificen como pasive coftiente a menos que la Compania tenga derecho
incondicionzl de diferir &l page de Ia obligacion por lo menes 12 meses después de I fecha del estado
de situgeion financiera.

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor razonable,
nefo de |los costos de 13 fransaceion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizade ysando e metodo de inferés efectivo,

k2. Cusnias por pagar cometciales v otrag cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y afras cugnias por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gque

no cofizan en un mercado activo.

Despues de! reconocimients inicial, & valor razonable, se miden al coste amortizede uiiizando of
métade de |a t8sa de interds efectiva, El periodo de ocrédito promedic para [a compra de ciertos bignes
es de 30 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS FRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)}

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Fihanciera nuevas y revisadas gque sott
mandatoriamente efectivas ¢n e afo actual.

Durante el afio en cursa, la compafia ha revisado |as siguientes modificaciones a [as NIF emifidas par
el Consejo de Normags Internacionales de Contabilidad (JASB}, y que soh mandatoriamante sfecthvas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriorments,

+ Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
Maodificaciones 3 la NIC 12 Reconocimiznto de activos por Impuestas diferidos de

las pérdidas no resiizadas

- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La aplicacion de astas madificacionas segan la adminisiracitn da la campaiia no ha tenide tingan

efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitigas, pero adn no efectivas

L4 gompania no ha aplicade las sigulentes Normas (nternacionales de Informacion Financiera {NHF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interprataciones del Comite (CINUF) nuavas y
revisadas que han sido emifidag, pero aiin no son efectivas:

NilF

NiF 2

NIiF 15

NilF 16

Madificaciones 2 la NIIF 10
y NIC 28

Modificacionss a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 44

Maodificacionss a la NIC 28

Titule

Instrurmentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
cliames {y respeclivas aclaraciones)

Arrendamisntos

Venta o Aporiacion de Bienes
ghtre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clagiigacion y medicion de
transacciones de pages
basados en actiones

Transferencia de propiedades de
Ihversion,

Participaciones de Largo Plazo
&n Asociadas y Negocios
Conjuntos

Efectiva a parlic de
periodos que inicien en o
después de

Enero 1, 2018

Epero 1, 2018

Enaro 1, 2019

Fecha a ser daterminada

il

Enera 1, 2018

Enero 1, 2018

Energ 1, 2018
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Mejoras anuales a las NIIF Enmigndas a la NHF 1y NIC 28 Enare 1, 2018
Transacciones én moneda

Gicle 2014- 20118 extranjera y consideracion Enero 1, 2018

Modfficaciones a las CINHF anticipada

22

GININE 23 La Incertidumbre frente alos Energ 1, 2018

Tratamiantos del lmpuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NHF Enmiendas a tla NIIF 3, NIF 14,
Ciclo 2015 « 2017 MIC 12 y NIC 23, Enero 1, 2019

Se permite: la aplicacion anticipada de 5185 NoTas nuevas y ravisadas.
NIIF 8 Instrumentos financieros

Lz NHF 9 amitida £n noviembre del 2008, introdujo nevos requisitos para la clasificacidn y medicion
de activos financieras. Esta norma s modificd posteriommente en actubre del 2010 para Incluir los
requisitos para la clasifisacion y medicidn de pasivos financierag, asi como su baja en los estados
financierss, y &n noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura
general. En juiio del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIF 2, principalmente para incluir lo
siguiente:

+ Requsrimientos de deterioro para activos financieros v,

» Modificacionss limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una categoria
de medicion a “valor razengble con cambios zn otro resultade integral’, para clerios
instrumenios deudorgs simples.

| o5 requisitos claves de la NifF 9.

» Todos log activos financieros que se clasifican deniro del alcance de la NHF 9, se reconoceran
posteriomenie 8 su costo amortizado o valor razonable.  Especificamente, 103 instrumeantos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los
flujus de efective contractuales, v que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamenie pagos de capitat e intereses sobre e! capiial pendiemte por o general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los insttumentos de deuda
mantenides en un model de nggocio cuyo objetivo se cumpla fanto @l recaudar los flujos de
afeciivo contractuales como por Ia venta de actives financiercs, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas espacificas a flujos de efactive gue
solo gonslitlyen pagos de capiel & inferezes sobee el importe del principal pendients, son
rmedidos a valor razenable con cambios an otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda vy de patrimonio se miden 8 sus valores razonables af final de los perlodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una gleccidn imevocable para
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presentar en ofro resullado integral, los cambios pasteriores en el valor razonable de una
inversidn en acciones o participaciones de patrimonio (o mantenida para negociar ol gue
incluyg una consideracidn contingente reconocida por el comprader en una combinacion de
negosios de acuerde can NHE 3), vy so0lo con el ingrese por dividendos generalments réconocido
en el resuitado dal periode.

« Ent la medicién de los pasivos financieros designades a valor razonable con cambins éh
resuitados, la NHF 9 requiere que el importe generade por cambio en ¢ valor razonable del
pasive financigro que sea atribuible & cambios en el rigsgo de crédito del referide pasive, se
presente en obro resultadn integral, 2 menos que, el reconocimients de los efectos de los
cambins en el fieego de crédito del pasive en oiro resullado integral genere una asimedria
eontable en el resultado del pefiodo, Los cambics en el valor razorable atribuible al riesqo de
crédito de un pasive financiere no son posteriormente reclasificados al resultade del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable det pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del perioda.

» Respecto al deteriors de activos financieros, e NIIF @ establecs un modele de deteriore por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediicia incurrida, de
gonformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticis esperada requiers que
una entidad contabiiice las pérdidas credificias esberadas y cambios en esas pérdidas crediticigs
gyperadas en cada facha de reporte para reflgjar los cambios en ef resgo crediticio desde &l
reconoccimiento inicial. En otras palabras, ya no o8 hecesario que ocurra un evento antes de que
se recongzean las pérdidas crediticias.

» La NIF @ mantiene los tres tipos de mecanismos de cantabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establacen ¢n la NIC 39. De conformidad con la NEE 9, tos tipos de transaccionas
elegibles para la contabilidad de coberfura son mucho més flexibles, especificamernte, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de¢ coberiura y s fipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para 1a contabilidad de eobertura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no e requiere de ura svaluacion refrospectiva para madir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requenmientos de revelacién mejorados sobre las actividades
the gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia pravé que la aplicacién de la NIIF 9 en ef futlird podria tener un
impacts sobre los imporles reconocides en los estados financieros adjiuntos, en relasion con Ios
activos financieros y pasivos financieros de la Cormpania. Sin embargs, no as posihla proporoionar wna
estimacion razonable de ese efecto hasta gque un examen detallade hays sido completade.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de confratos con los clientes

La NIIF 15 establece un salo modelo extenso y detaliado que deben wtilizar las entidades en ¢ registro
y reconocimiemo de ingresos procedentas de contratos con clientes. La NIIF 15 resmplazard e actuai
lincamiente de reconecimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, & NIC 11 Contratos de
Construccidn y lag inlerpretaciones respectivas e la fecha en que entre en vigendcia,
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Ei principio fundamentsl de la NIIF 15 es gue una entidad daberis reconocer & ingreso en la medids
que represents ja fransferencia de bienas o setvicios establecidas contractuaimente # los clientes, en
un importe que teflele la tontraprestacion Que la entidad espera re¢iir & cambic de esos bienes o
servicios. Especlficamante, ta norma affade un modelo de 8 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el conirato ¢on los clientes.

Faso 2: identificar las obligaciones de gjecucion o desempeno en el confrato,

Pasa 3 deferminar el precio de la transacdion,

Pas¢ 4: digtrbuir ef precio de fransaccién a las ohiigaciones de gjecucion del contrata.

Paso 5: reconocer el ingresd cuando (o en la medida que) |a entidad safisfage la obligacidn de
ejecucitn.

Segdn la NIIF 15, una entidad contabliiza un ingreso cuands (© en fa medida que) se salisfaga una
ohligacion de ejecucién, as decir, cuande el “control’ de lag bignes y servicios refacionados con una
obligacisn de efecucion particular es transferido al cliente.  Se han ariadido muchos més Ineamientos
detallados en [s NIIF 15 para poder analizar situatiohes especificas. Ademnas, 18 NiF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abrif 2016, & IASE emitid “Clarficacionas a la MiF 15" en relacion a la idendificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de prncipal versus agente, as! como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Companla prevé qus ia aplicacion de la NIIF 15 e ¢l fufuro puede tener un
impaicto sobre les importes reconocidos e fos estados financiaros y sUs revelaciones. Sin embarg,
no eg posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NUF 18 introduce un medslo integral para la identificacion de contratos de arrandamiento y
trafamiento contable para arrendador y amendatario, & NIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluidz an ta NIC 17 e interpratzciones relacionadas.

MUF 16 diferencie entre arendamientos v confratos de servicio sobre la base de g un aclivo
identificade es confrolado por el clientg.  La diferenciacion entre amendarmiento operativo vy
arrendamiento financizro ha sido eliminada para la contabilidad det amendador y es reemplazada par
un madelo en el cual el derecho de uso del active v su correspondienie pasive flene que ser
reconogide por el arrendador para todos los arrendamienios, exceplo los amendamientos de corio
plazo v aquellos can un valor bajo de active.

El derecho de ugo del active €5 iniclalments medico af costa y subsecuentemende medido al costo
{suj#to a ciertas excepciones) menos depraciacidn acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por
cuatquisr remeadicidn del pagivo del amendatarin. El pasivo del arrendatario es intclaimente medido al
valor prezente de los pagos del amendamiento que no sen pagados a esa facha. Postedotmente ol
pasivo del arrendatario as ajustado por inleréses vy pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otres.  En adicidn, B clasificacion de [0s fiujos de caja de fos pagoes por
arrendamientos operalivos de acugrdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades

‘de operacidn, mientrag que de acuerdo con &l madelo de NIIF 18 ios pages por
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arrendamiento seran divididos en principal & interes 103 cuales seran presentados como flujos de caja
de aclividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, |2 NIIF 16 sustanclalmente martiens los reguerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arendador y continda con el requerimients de clasificar e
arrendamiente coma operativo o financiero. Extensas revelacionas son requeridas con

NIIF 16. '

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn de 1& NIIF 18 en el futurp puede terer un
impacio sobre los importes reconacidos en los estados fingncierds v sus revelaciones. Sin embargo,
no &5 posible propercionar uha estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliade
hava sido completado.

Qtras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero dal 201§

La aplicacidén de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las revelaciongs o
impartes raconacidos en los estados financierss de la compadiia.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacidn de los presentes esiados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Adrinistracion reafice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos inherentes 8 la actividad
econonica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacian v presentacion de algunas
parfidas que forman parte de fos estados finencieros. En opinidn de la Administracidn, fales

-estimaciongs y supuasios estuvieran basados &n la mejor utilizacion de la informacion disponible al

momento, [o& cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalas.

Las estimaciones y juicios subvacentes s€ revisan scbre una base regular. Los efectos de 105 cambios
en estimacidnes contables surgidos de estas revisionds se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futiros si el camibio afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuertes.

l.as principales estimacionas v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con o3
siguientes conceptos:

» Provigiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en &l calcule actuarial de
jubilacién patronzl y desahucio se sfectian con bage en estudios actuariales practicados por

pratesionales independientes Mota 2 - g.1.
» La estimacion de vidas utiles y valor residual de propiedadas, equipo v vehiculos se efectan
segun se describe en Ja Nota 2 - 4.3,

11



NOTA 3 - EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efeclive y equivalentes de efectivo come se musefra en el estado de fiujo de efectivo puede ser
concitiadn ¢on lag partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera;

Composicion:

Diginmbre 31,
2017 2016
Caja Genaral 20 16.153
Banco Rumifahui 72 55,1560
Banca Pichincha 4.338 -
Tefkat 5031 1303

NOTA 4 - CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COEBRAR

Composicion:

Dicigmbre 31,
w17 201
Corte Plzo
Cuentas por cobrar comercialos:
Clentes No refacionados 142,064 101.496
Provision cuentas dudosas {3.209) (3.208)
138.655 08287
Qdras cuevitas por cobrar:
Funcionarios y enpleados - 114
Antinipe proveedores nacionales . 30.718
Diras Cuentas por Cobrar - 3923
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadss - 1,450
Tirtal 138 855 136421
Largo Plazo
Qfras cuentas por cobrar
Otres activos 3914 47.204

3514 47.204

12



NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

inventario de Mercaderia
Madicinas

No Medicinas

Provision para Ubsolescencia

Total

Diclembre 31,
2017 2014
29127 845631
8.085 274357
- (31.440)

37 zaz
Sers———T

NQOTA & - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

instalaciones

Mughies y enseres

Equipos Electranicos v Software
Equipo de Ofeina

Otros edguipos

Meanos:
Depreciacion acurnulads

Total

Movimiento:

Salde al 1 de enero
Bajas

Ventas

Adicitnes netas
Depraciacion det afia

1088078

Diciembre 31,
206 2016
- 195574
211.395 333.130
1213158 176,009
g 17.433
45,327 0132
378.037 702.278
{131.443) {148.062)
245,504 644,216
246.584 844.218
B4, 216 5B85.604
(261.909) -
{48.051) -
- 166.513
{87 B52) {1068.901)
244,584 4. 290

13
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NGTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién:

2017

Corto Plara
Cuentas por pagar cofnerciales;
Proveedoras locales 1453
Subtotal 1483
Gtras cuentas por pagar:
Con aliggs 4142
Cras 2273
Subtotal 8415
Total 7.568
Largo Plaze
Clras cusntag por pagar
Proweedares Relacionados 38.047
Prestamas Acclonisias " -

38.847

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Actives y pasivos del afio corrienta

Activos por impuesto corriente;
Retencidn en la fuantg
Retencion del (VA

Impugasts &l valor agragado

Total

Pasives por impuestos eorrignies:

Impuesto &l Walor Agregado -hWApor pagar yretenciones

Total

2018
80140
€01.404
7068
B2.5651
84819
B71.020
1.000 0600
1.000.000
Diciembre 31,
2017 2018
G826 £.554
- 209
- . 4253
G826 100756
1.5584 533498
1.550 £3.398

14



NOTA § - IMPUESTOS
(Continuacion)

82 Coneciliacién tribukaria - contable dal impeesto a la renta cotrienie

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la rents carriente,
25 COmoe sigue:

Riciembre 31,
017 2018
Perdida segin estados financieras antes de impuesto
a la renta {1.218.767} {3303.187)
Gasios no deducibles 207081 1.303.298
Biferencias Temporarias
Por valor neto de realizacion - 39.503
Perdida gravable {920.786) _ [2.044.664)
impuesto a la ranta sauzado 22% () - “
Anticipo caloulado [2) AB516 16.762
Reduccidn del anticipo aplicando 1a exoneracien 100% (2) {5.849) -
Anticipo reducido correspondienie al ejercicio fiscal declarado 30667 16,762
Impuesto a la renta cortiente cargado 2 resultados 0 86T 18762
Movin jente de b provision de impuesto a \a renta
Saldos al comienzo del ano 6564 -
Provision dal afio 30.867 16.762
Pagos afechiados (30.667) {16.762)
Retsnciones et 1a fuente 13272 9084
Saldos al fin del afo 6.826 5.644
i ] ———————

(1) De conformidad con disposiciones fegsles, el impuesto a la rents se determina con lg tanifa det 22%
sobre las uiilidades sujetas 2 distibucitn, y del 12% sobre Ias utiidades sujstas a capitalizacion.

{2) A partir det afic 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculago, €f cual resulta de 1a syma matemadtica del 1.4% del active, 0.2% del pagimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos vy gasfos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos astablecidos en disposicionas tributartas,

15



NOTA & - IMPUESTOS
{Continuacion)

Parg &l ano 2017, la Compaia determind como anficipo de impuesto a la renta de US$; 36,516 pero
acogigndose al degreto ejecutive No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracidn del 100%
e la tercera cuota, reduciends el valor de LISDE 30,667 con io cual el anticipo minime calculado es de
Ush 30,667, consecuertemente, la Compaiia regisTo en resultados USS 30,667 correspondiente al
antivipo def impuesto a la renta.

8.3 Aspectos Tributarios

El 28 de diclembre del 2017, se emilid la Ley Qrganica para 1@ repctivacion de la econamia,
fortalesimiento de la dolarizacién y modemizacion de ka gesiidn financiera, a continuacion, se detallan ios
gspecios mas importaries de [a mancionada [ey:

» Seran considerados deducibles para el céalculo del impuesto a la renta los pagos per desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisionss declaradas en gefcitios anteviores
{deducibles o no).

« Se incretmenta la tarifa de impussto a 1a renta para sociedades al 25%, y cuando 1a sodedad tenga
accionislas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentés o establecidos
en paraisos fistales o regimanes de menor imposicidn, o cuando i3 socledad incumpla of deber de
inforimar sobre sus accionigtas, socios, participas, congiifuyentzs, beneficiatios o similares, la tanifa
serd la correspondiente a2 sociedades mds 3 puntog porcentusles. Se debe demostrar gque el
beneficiario efectivo no es un tular nominal o formal bajo regimen juridico aspedifico

¢ Pzara ef céledd del anficipo de impiiesto a la renta, def rubra de gastos deducibles se pueden
disrinuir los gastos por susldos v salanos, decimatercera y decimacuarta remuneraciones, aportes
patronales v los valores de gastos incrementales por generacion e nuevo empleo v la adduisicion
de nuevos activos productivos Gue pemmitan ampliar ia eapacidad productiva fulura y generar un
mayor nivel dé produceion,

¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolvar total o parciaimente ef excedente entre ¢l anticipo
pagado v e impuesto A [a renta causado, siempre gque se verifique que se¢ ha mantenido o
incrementado &l empleo neto,

» Ne serd deducible del impuesto a la renta y ho sera crédito tributario, & [VA eh compras realizadas
en efactivo superiores a USET 000 {anteriormente USS5 000),

s Landmina de ios administradores, representantes legales v socios o acclonistas, que se envia
anualmente a la Superiniendencia de Companias debe incluir tanto los propistarios lagales como
os beneficiancs efectives, stendiendo 2 estandares remacionates de transparencia en materia
tributaria v de lucha contra actividadas licitas,
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NOTA 9 - OBLIGACIDONES ACUMULADAS

Composicidn:

Diciembre 31,
2017 © 2B
Boneficios sociales n 4407
Tatal “ 4407

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR FAGOS DEFINIDOS

Pravigiones para ebfigaciones por beneficios defimidos - El valor prezente de lag pravisiones para
obligacionss por benefivics a definides depende de varios factorés que son determinados en fungidn
de un céloulo actuarial basados en varos supuestos. Eslos supuestos utilizados pars determinar &l
valol prasente de estas obligaciones incluye una tasa de descuenio. Cuslguier cambio en los
supuestos iImpacta en el valor et libros de lag provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratada por la Compafiia para realizar el caleolo actuarizl uliliza Ia tasa de descuenlo, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracidn de la Gompadia.
La taga de descuento es la tasa de interés que debe ser wtilizada para determinar el valor presente de
log flujos fulures de caja estimados que $e espera van a ser requetidos para cumplir con a cbligacion
de ¢stos banaficios, la cual se determing wilizando tomo referencia ios rendimientos del mercado, al
cierre def ano, correspondiente 8 bonos emprosariales de alta calidad en la moneds en a2 que se
pagaran los beneficios,

Un resumen de la abligacién por beneficios definidos es como sigue:

Dlsciembre 21,
017 2016
Jubilacion atronal - 6259
Bonificacidn por Dgsabiucio .- 2.009
Total “ B.268
1= — L

Jubilacion patranal « De acuerdo con disposiciones del Chdigo del Trabajo, los rabajadores gue por
veinticingce afos o mas hkubjeren prestado sus senvicios en forma continuada ¢ inferrumpida, fendrEan
derecha a ser jubilados por sus empleadores 3in perjuicio da [a jubiltacion que les corresponde en su
condicién de afiiados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacian de jubiacidn patranal fueron coma sigue:



NOTA 10 — OBLIGAGIQNES POR PAGOS DEFINIDOS
(Gontinuacion)

Diciambre 31,
27 2015

Saldos al comienzo del afio - 14.862
Costo de los senicios del pariado carriente - 18796
Costo porintgreses neto - 543
{Gananciasyperdidas acluariales: - (12.526)
Beneficios pagadas R .
Efacto de reduccionas q liguldaciones anticipadas - (11,821}

Saldos 2l fin del afio
- 6.259

Bonificacion por desahticio - De acusrdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en fos casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por & {rabajador, la
Comnpahia entregard ¢t 25% de la Giima remyneracion mensual por cada uno dé los anes de servicio.

Los mavimientos en el valor presente de ia obligacion de Bonificacion por degzhucio fugron como sigue:

Diciembre 31,
2017 201

Seldos al cothieni del ahg - 2 888
Costo da [o§ sencios del periodo cartients - . 6579
Costy port intereseg - 117
{Gatancias Ypérdidas actuariales: . (6.418)
Benefcios pagzdos - (955}
Saldos al fin dal &fa

- 2409

Aspectos Técnicos

Los caloulos actuarisles del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2048 por un actuaric independiente.  El valor
presente de 25 obligaciones por concepto de beneficios definidos y fos costos del servicio actual y e
costo del servicio antetior fueron calculados utilizando &l matodo de la unidad de credito provectads,
Eajo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la rmula del plan, de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada
afno de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para ealoular 2l valor presents de dichoy

- beneficios, Estas hip6tesis reflejan &l valor de dinero a través del tiempo, & ncremento saladal y las

probabilidades de pago de estos beneficios.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de fos ajustes por la experigncia v carnbios en los
supuestys acluarieles se cargan o abonan a resuitados durante el remanente de vids laboral promedio
aaperade de los empleados correspondienfes, con base en & enfoque de 'a banda de fluctuacian,

Las hipftesis acluanales significatvas ufilizadas para la deferininacion de las obligaciones por
bereficies definidos son |z fasa de descuents, incremento salarial esperado v la ortalidad, £l andlisis
de sensibilidad detallade a coniinuacién se ha desarrollado en base a los cambios razanablements
posibles duea se produzcan al final del periodo de referencia de los respectives supugstas.

Lag presuncianes pringipales usadas para propositos de los caleulos achiariales son lgs siguientes:

Afo terminado
IMN217 IMNZ20M6
Ya
Tasais) de descuento ' - 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salaizl - 3.00
Tasa de rotacidn . 6,499

£l pndlisis de zensibilidad presentado antericrmente puede no ser representativo de fa variacidn real
en la ohligacion por beneficios definides, yva aque ez poco frobable que e cambit en as hipoiesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueten ser commelacinnados).

Es imparantz mencionar, qus, en of analisis de sensiblidad desarroliade, el valor presemte de lasg
obligaciones por beneficios definides se caleuls utiiizando ef métado de crédito unitario provectade, que
es gl mismo que el apiicado en el caloulo de la obligacion por beneficios definidos reconocide en el
esiado de situacon financiers,

NOTA 11 - OBLIGACIONES RANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Ditiernre 31,
2M7 2018
Sobregire Baneario o - 12248

- 12.248

1%



NOTA 12~ INSTRUMENTOS FINANCIERDS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso nommal de sus negocios y aclividades de
finaneiamiento, la companfa estd expuesty a distintos tiesgoes de natyraleza finandiera que pusdon afectar
de manera mas o menos sighificativa al valor econdmicn de sus flujos v activos v, e consecuencia, sus
resuliados,

Lz Compahia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrades por la Gerencia
Financiera, que permiten kientificar dichos rfesgos, determinar su magnitud, proponet & Directorio
medidas de mitigacion, sjecutar dichas medidas y confralar su sfectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de 168 riesgns que enifrenta I3 compafifa, una caracterizacion y
una deserpcion de las madidas de mitigacicn ackialmente en uso por parte de la compaiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de mereado - &l andlisis de riesgo de mercads $e encuenira sustentads primordiaiments
en fa evaluacion de 1as caracteristicas del sector cormarcial en el Ecuador, segmenio retail, publicada por
autoridades de gabiemio y experios econdmicos.

Un factor importante & considerar denfro def sector comercial de retail @3 que la vigencia de Ja Ley de
Control de Poder del Mercado y de su respectivo reglamenio establecid nugvas reglas de operacion en un
antoma attamente competitive. Asl tambien a finales de afio 2014, o Goblemo emitido medidas de cantral
a las importaciones, destagando Ia adopeidn de normas téenicas de calidad & fravés  dal  INEN
alcarmzando a un sinnumero ds parfidas que incluye a jugustes, zapates, cosmélicos, ropa v alimentos. De
igual manera, en dicigrmbre del 2014, sl gobistio establecis incrementos en salvaguardas coma medida
para mejotar la balanza comercial. Estas rnedidas buscan apoyat las iniciativas para el cambio  de g
Mafriz Praductiva via sustitugion de importaciones. Durante el afic 2017, se emitizron regulacionss por
parte de las avioridades tendientes a cambiar el eliquetado de los medicamentos genéricos v a la
apficacion de tas nuevas regulaciones para la facidn de precios.

A la fecha de Ja emision de estos estados finandieros, la Administracion de ks Compafiia considera que
5.8 efecios serdn cuantficanles durante ¢ afic 2017, sin embargo, ba desairclizdo planes g accion que
le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

12.1.2 Riesgo en las tasas de inderés — Lo compaiia se encuentra expuesic a rigsgos en la t3sa de
interés debido 2 aue mantene préstamos a tasas de interés tanio fijas como variables. El riesgo es
manejada por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fijla y &
tasa variable.

12.1.3 Riesgo de crédite « E riesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de 138 partes incumpla con
sUs obligaciones contractuales resuitando ep una pérdida financiera para la compafia. La Compaiiia ha
adoptade una politica de dnicaments involugrarse con pantes solventes ¥ obtener suficientes colaterales,
cuando 4 apropiado, como forma de mitigar &l desge de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia dricamente realiza transaceiones con Compariias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.4 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es |a que tiene la responsabilidad final por la gestion de
hquidez. La Gerencia General ha establecido un marcw de trabajo apropiado para la gestidn de fquidez
de maners que la Gerencla finandera pueda maneiar 105 requetimientos de finandiarmiente a corlg,
mediann y largo plazo, asi como la gestion de liquidez di la comparifa. La compania maneja &l rlesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieraes y de prestamo adecuadas, monitoreanda
continuarmente los flujos efectivos provectados v reales y concilianda log perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financierss.



NOTA 12~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Gontinuacion)

12.1.5 Riesgo de capital — La Gerencia gastiona su capital para agegurar que [a Compariia estard en
eapacidad de continuar coma emprésa en marcha miepiras que maximizen ef rendimianto a sus
accionistas a través de fa optimizacion de los saldos de deuda y patimonic,

La Gerencia Findnciera revisa la estructura de capital sobra una base semesiral. Comeo patte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital sociat autodzado consisie de $S00.000 acciones igusles, acumulativas & indivisibles de un ddlar
cada una.

NOTA 14 « EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2017 y la facha dé emision de estos eslados financieros (2 abiil del 2018}
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada sn los mismos.,

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financieros par ef afio tarminads el 31 de diciembre del 2017 ban sido aprebades por la
Administracton de GARME S.A., en marzo 26 del 2018 y seran prasentados a log Accionistas para su

aprobacién. En opinion e te Adminisiracion de GARME S.A., seran aprobados por la Junta de
Acclonistas sin modificaciones.
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