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Informe de los Auditores Independientes

A la junta de socios:
PROSONIDO CIA. LTDA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prosonido Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Prosonido Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2019 asi como los resultados integrales de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion (NIIF).

Bases para una Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se encuentra descritas en la seccion
Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica
emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha.

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los Estados Financieros que establece que las
ganancias y la liquidez de la Compariia después del final del ejercicio financiero
terminado el 31 de diciembre de 2019, se ven afectadas en gran medida por el brote del
Covid-19. Como se indica en la Nota 2, la situacion indicaba que existe una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la
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Compania para continuar como una empresa en marcha. Nuestra opinidbn no se
modifica con respecto a este asunto.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y de su control interno determinado como necesario por la gerencia,
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, asuntos relacionados con esta capacidad y utilizando el supuesto
contable de negocio en marcha para el registro contable de sus operaciones; excepto
si, la administracion tiene intenciones claras de liquidar la Compafiila o cesar
operaciones, o no tiene alternativa realista para mantener el supuesto antes indicado.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una certeza razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Una certeza razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara errores materiales cuando
ellos existan. Los errores pueden originarse de fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en conjunto, se podria razonablemente esperar que
influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Nosotros también:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y efectuamos procedimientos de
auditoria que respondan a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una declaracion equivocada material resultante del fraude es mayor que el
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resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, declaraciones falsas o la elusién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
administracion.

Concluimos sobre el adecuado uso de la administracion de la base de la
contabilidad en continuidad y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan originar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre importante, debemos indicar en nuestro informe a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas,
para modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden hacer que la Compafiia deje de ser negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con la administraciéon con respecto a otros problemas, el alcance y
tiempo planeado de la auditoria y los hallazgos de la auditoria, incluyendo de ser el caso
algunas deficiencias en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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PROSONIDO CiA. LTDA

ESTADO DE SITUACIKON FINANCIERA

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre
Nota 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes B 86 456 98 446
Cuentas por Cobrar Comerciales ] 514.762 1.112.245
Otras cuentas por cobrar 10 445 820 189.552
Inventanios 1 2448 847 2.346.518
Total Actives corrientes 3.506.985 3.T46.T62
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y equipo 12 7.391 851,338
Total Actives no Corrientes 7.391 B51.338
TOTAL ACTIVOS 3.514.376 4.598.100
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras - 31.424
Cuentas por Pagar Proveedores 13 288.035 178.868
Cuentas por Pagar Relacionadas 878.038 2.280.000
Otras Cuentas por Pagar 15 78,834 122,843
Beneficios Sociales 16 (a) 35,664 31.457
Pasivos por Impuestos corientes 17 73,566 2.080
Total Pasivos Corrientes 1.364.137 2.656.773
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios Sociales 16 (b) 283,386 104,872
Total pasives no comientes 283,386 104.873
TOTAL PASIVOS 1.647.533 2.761.646
PATRIMONIO
Patrimonio de los socios (ver estado adjunto) 18 1,866 843 1.836.454
TOTAL PATRIMONIO 1.866.843 1.836.454
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.514.376 4.598.100
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



PROSONIDO CiA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019
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Al 31 de diclembre
Nota 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 19 3.247 552 5.091.588
Costo de Ventas 20 (2.142.841) {3.159.290)
Utilidad bruta en ventas 1.104.711 1.932.296
Gastos de Operacidn:
Gastos de venlas 21 (538.683) (661.966)
Gastos de administacian 21 (B40.B62) B28.019
Total gastos operativos (1.379.555) (1.589.985)
(Pérdida) Utilidad en Operacién (274.844) 342.311
Otros ingresos y (gastos)
Gatos Financieros (4.008) (6.228)
15% Participacion a trabajadores 17(b) (24.914) {23.487)
Otros ingresos y gastos 22 444 845 (179.502)
Total Otros Ingresos | Gastos (NETO) 416.023 (208.218)
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 141.179 133.083
Impuesto a la Renta 17ib) (110.780) {T0.480)
GAMNANCIA NETA DEL EJERCICIO 30.389 62.613
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Las notas adjuntas son parle integrante de los estados financieros



FROBOMIDG CIA, LTOA
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
Por los perfodos teeminadon al 31 de dicienibee ded 2018
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PROSONIDO CIA. LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019
;&Mummnmmumnmq

Al 31 de diciembre

2019 2018

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 3.826.098 5.832.429

Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.150.284) (6.117.888)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1.324.186) (285.458)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién de Propiedad y equipos (1.355.000) 370.494

Adiciones de Propiedad y equipos 1.380 =
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion 1.353.620 370.494
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiros bancarios (31.424) (22.630)
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento {31.424) (22.630)
Aumento en el efectivo y equivalentes {1.280) 82.405
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 98.445 36.041
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO uss 06 456 GB.446
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PROSONIDO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Prosonido Cia. Ltda., fue constituida el 18 de mayo de 1990 e inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de mayo del mismo afio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha,
Republica del Ecuador. El objeto principal de la Compafiia consiste en la venta al por
mayor y menor de instrumentos musicales, micréfonos, altavoces, auriculares,
audifonos, equipos de comunicacion, al montaje y manejo de equipos de iluminacion
y sonido, organizacioén y direccioén de todo tipo de eventos.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
RECURSOS DE CAPITAL Y NEGOCIO EN MARCHA

El brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-19) es desafortunado y critico
para la sociedad global. Estamos comprometidos con la salud y la seguridad de
nuestros clientes y, por supuesto, de nuestro propio personal. Debido a las medidas
introducidas por los gobiernos en varios paises, hemos tomado varias medidas desde
enero de 2020 para mantener a los clientes y empleados seguros durante esta
situacion inusual. Esto incluye reducir o cerrar temporalmente algunos sitios de
capacitacion y despedir empleados temporalmente. Obviamente, esto tendra un
impacto negativo en los ingresos de la Compainiia, asi como en las ganancias netas
para 2020; sin embargo, en este punto, el efecto es demasiado temprano para
cuantificar. El alcance del impacto dependera de cuanto tiempo continuara la
situacion.

La gerencia esta monitoreando el impacto de COVID-19 muy de cerca para poder
tomar las medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados
operativos, el capital de trabajo neto y la liquidez. La gerencia ha desarrollado una
serie de escenarios y esta preparada para implementar planes de contingencia
cuando sea necesario. Ademas, la administracion considera las implicaciones de
COVID-19 de un evento posterior ocurrido después de la fecha del balance general
(31 de diciembre de 2019), que por lo tanto no es un evento de ajuste en los estados
financieros de la Compafiia. En consecuencia, las evaluaciones de las indicaciones
de deterioro son y la prueba de deterioro realizada por la gerencia al 31 de diciembre
de 2019 se basa en los flujos de efectivo futuros esperados por la gerencia al 31 de
diciembre de 2019, que pueden diferir de los flujos de efectivo esperados por la
gerencia al momento de la adopcién del Informe Anual. Lo anterior implica que la
liquidez de la Compariia puede estar bajo una presion considerable.

La capacidad de la Compaifiia para continuar las operaciones depende de una serie
de condiciones precarias, incluida la prevalencia de COVID-19, el impacto de las
iniciativas tomadas para reducir la propagacion del virus, los paquetes de ayuda
econdémica proporcionados por el gobierno, las instituciones financieras, la
comunidad y la tasa a la que la economia evoluciona posteriormente, nuevas
inyecciones de capital de los accionistas y refinanciacion.

En este momento, la gerencia esta estudiando tales medidas, especialmente los
paquetes de ayuda econdmica, las nuevas inyecciones de capital de los accionistas
y la refinanciacién. En la actualidad, aun no se han concluido dichos acuerdos.

Es expectativa de la gerencia que las medidas a tomar aseguren que la Compaifiia
tengan suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones. Por lo tanto,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

la gerencia presenta el informe anual sobre el supuesto de negocio en marcha. Sin
embargo, lo anterior también, por naturaleza, indica que existe una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como una empresa en marcha.

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- (NIIF) emitida
por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Bases de Medicion

Los estados financieros de Prosonido Cia. Ltda., han sido preparados
sobre la base de costo historico a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia; excepto por, el pasivo de jubilacién patronal
y desahucio que son registrados en base a métodos actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en Doélares de los Estados Unidos
de América. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compafiia. La informacion que se
presenta en las notas y estados financieros estan con la moneda antes
mencionada.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que
la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables
que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacién, se describen los supuestos clave relacionados con el
futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los
activos y pasivos durante el préximo ejercicio. La Compafiia ha basado
sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la
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Compainia. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en
el que ocurren.

o Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos.

o Estimacidén para inventarios de lento movimiento, en mal estado
y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y
obsoletos es determinada por la gerencia en base a un analisis sobre las
estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,

¢ Vida util de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que
se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de
un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos,
cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo
a los resultados del periodo.

o Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera
gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

e Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias
para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales
pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serda necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda Ila
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

e Obligaciones por beneficios empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros,
los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las
tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos
de Norteamérica, considerando que la moneda de curso legal en Ecuador
es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el parrafo
78 de la NIC 19.

4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Prosonido Cia. Ltda., que manifiesta expresamente que se han

aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados

financieros futuros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

5. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses o menos
que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento
inicial depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compafia para la gestién de cada
activo financiero, la Compania mide inicialmente un activo financiero a su valor
razonable mas los costos de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, es necesario que
este otorgue el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto
del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se
realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestioén de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicidén posterior, los activos financieros se clasifican en
activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda), Prosonido
Cia. Ltda. presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compainia y mide sus activos

financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:
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- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es maodificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiia al costo amortizado incluyen
efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas,
otras cuentas por cobrar y otros activos.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia no mantiene registrados activos
financieros en las categorias de activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales que se reciclan en resultados
acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en
resultados acumulados (instrumentos de patrimonio) o activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos
en su totalidad sin demora material a un tercero bajo un acuerdo, y: (a) la
Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de
efectivo de un activo o ha ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué
medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compariia
continla reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los
derechos y obligaciones que la Compaifiia tiene retenidos.
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La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide al valor mas bajo entre su valor original en libros y el
monto maximo que podria requerirsele a la Compania el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas crediticias esperadas se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos
con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores
por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora
que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aquellas
exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision
de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un
componente de financiamiento significativo, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito,
sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compainiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial
de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos
relacionados con la industria en la cual opera la Compaifiia.

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido
cuando cierta informacion interna indica que es poco probable que la Compaiiia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se
da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de
efectivo contractuales.
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Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados vy
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable
y, en el caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, préstamos incluyendo sobregiros
bancarios y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se
describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros
designados en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con el proposito de recomprar en el término cercano. Esta categoria
también incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compaifiia
que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su
reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las tarifas o costos que son parte integrante de la
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determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se
cancela. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo acreedor en términos sustancialmente diferentes, o los términos
existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacion se trata
como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en
el estado de situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible
para compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

a) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

(c) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado,
excepto por las importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo
especifico de las facturas de los proveedores, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su localizacién y condicion
actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar
la venta.

(d) Propiedades, planta y equipo
(i) Mediciéon en el momento del reconocimiento

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al costo
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicibn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial se cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.
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(i) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se imputan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

(iii) Método de depreciacion y vidas utiles
La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los

activos entre los anos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes,
que son:

Vida util
Edificios 20
Equipos de Computacion 3
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Vehiculos 5

(iv) Retiro o venta de propiedad y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de
propiedad, planta y equipo es calculada como diferencia entre el precio venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

NIIF 16 - Arrendamiento

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 remplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 7 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es remplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso el activo y su correspondiente pasivo tienen que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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(9)

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medida al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remediacion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos que no son pagados a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y
pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.
En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de la NIIF 16
los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad de arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién de la Companiia no ha efectuado
el anadlisis de la implementacion de la NIIF 16 considerando que no se ha puesto
de acuerdo con los arrendadores, proceso que en el afio 2020 se llevara a cabo
y realizara el analisis y determinacion del impacto en los estados financieros.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuestos a la renta corriente son medidos al monto
que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones

del impuesto a la renta de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en
que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la
renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica
como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de
activos o en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.
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(h)

(i)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

Beneficios a empleados

Participacion de trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al
final de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales
se reconocen durante el ejercicio econdémico.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacién originada por la terminacién de la relacién laboral.

Reconocimiento de ingresos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o
rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes
vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

Prestacion de Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.
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()

Estimaciones v supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compafia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos
significativos:

Identificacion de obligaciones de desempefio en una venta de bienes

Para la transferencia de control de los productos, por lo cual se determiné el
compromiso es unico en contexto del contrato, al tener una alta
interdependencia. Se reconoce como una obligacién de desempefio la venta
de productos.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los
productos transferidos al cliente y no cobrados, si la Compaiia transfiere
productos a un cliente antes de que el cliente efectué el pago o antes de la
fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida. La Compaiia no ha reconocido activos
contractuales por los acuerdos con sus clientes.

Cuentas comerciales por cobrar

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una
contraprestacion que es incondicional (es decir, solo se requiere el paso del
tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Calculo de contraprestaciones variables
Descuentos

Para cada canal identificado existen descuentos por ventas, siendo estos los
pagos a clientes, bonificaciones otorgadas a los clientes actividades de trade
marketing, entre otros, estos descuentos son realizados y ejecutados dentro
del periodo. Para esto la Administracion de la Compafiia realiza un corte a final
de cada afno para que ninguno de estos descuentos pase de un periodo a otro
y asi poder reconocer el ingreso en el periodo correspondiente.

Devoluciones

Debido a la estructura de negocio existen devoluciones por parte de los clientes
por motivos de calidad. Dichas devoluciones son intercambiadas por notas de
crédito ejecutadas en la siguiente venta. Los bienes devueltos son
intercambiados por un monto similar y ademas son castigados al final del
periodo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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(k)

(1)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos
con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compainia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

6. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que
comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencién
de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, segun le apliquen:
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicion de
material
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicion de un negocio

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF
Modificaciones ala NIIF 9, NIC 37 y NIIF 7 — Reforma
de la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

Por definir

Al 31 de diciembre de 2019, los instrumentos financieros se conforman de la

siguiente manera:

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Efectivo y Equivalentes de efectivo 96.456 98.446

Cuentas por Cobrar comerciales 514762 1.112.245

Otras cuentas por Cobrar 445.820 189.552
1.057.038  1.400.243

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Sobregiro - 31.423

Cuentas por pagar comerciales 61.380 47.768

Cuentas por pagar relacionadas 878.038  2.290.000

Otras cuentas por pagar 315.489 254.044
1.254.907 2.623.235

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y

2018 es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja 9.456 7.602
Bancos 87.000 90.844
Total 96.456 98.446
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Al 31 de diciembre de 2019, la compafia mantiene cuentas corrientes en Banco
Pichincha C. A., Banco de la Produccién S. A. Produbanco, cuya calificacion es AAA-,
Banco del Pacifico C. A. con calificacion AAA y Banco Pichincha Miami Agency.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales (a) 549.355 1.124.533
Tarjetas de crédito 2.702 6.070
Provision cuentas incobrables (37.295) (18.358)
Total 514.762 1.112.245

(@) Un resumen de los principales clientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
GAD Municipal de Guayaquil 91.460 -
GAD del Distrito Metropolitano de Quito - 613.395
Audio y Sonido AUDIOSHOP SA 25.716 33.708
Rosero Males Jorge Alberto 16.266 16.169
Ulloa Palate Segundo 15.151 -
Salazar Saltos Daniel 14.474 22.695
Negocios de audio y video Megaudio S.A. 12.729 74.758
Fusiontec S.A. 10.743 -
Varios 362.816 363.807
Total 549.355 1.124.532

La antigliedad de los saldos de cuentas comerciales por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
Entre 1 a 30 dias 473.004 981.741
Entre 31 a 60 dias 33.146 23.712
Entre 61 a 90 dias 20.385 74.775
Entre 91 a 180 dias 2.694 6.967
Entre 181 a 360 dias 14.819 16.983
Mas de 360 dias en adelante 5.307 20.354
Total 549.355 1.124.532
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La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar
fue la siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldo al inicio del afo 18.358 18.358
Estimacidén cargada a resultados 18.937 -
Saldo al final del afo 37.295 18.358

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se conforman de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Anticipo proveedores 439.369 179.782
Otras cuentas por cobrar 3.851 8.370
Garantias 2.600 1.400
Total 445.820 189.552

Anticipos a proveedores corresponde a los valores entregados a proveedores del
exterior para la adquisicion de inventario de productos, anticipos que han sido
liquidados en los primeros meses del afio 2020.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Mercaderia en Bodega 2484773  2.340.751
Valor Neto de Realizacién (39.120) -
Total 2.445.653 2.340.751
Importaciones en Transito 4,294 5.768
Total 2.449.947  2.346.519

Durante el 2019, la Companiia reconoci6 en el costo de ventas el gasto para los
inventarios contabilizados al valor neto de realizacion.

12. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro propiedad, planta y equipo se
conforman de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
Terreno - 250.000
Edificios - 1.025.564
Equipos de computacién 25.133 23.753
Maquinaria Equipos 719.691 719.691
Muebles y enseres 204.029 204.029
Vehiculos 369.707 369.707
Otros tangibles - 40.664
Total 1.318.560 2.633.408
Depreciaciéon Acumulada (1.311.169) (1.782.070)
Total 7.391 851.338

El detalle del movimiento de propiedades, planta y equipo por los afos que
terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldo al Ventas y Saldo al
31/12/2018 Adiciones Bajas 31/12/2019
Terrenos 250.000 - (250.000) -
Edificios 1.025.564 - (1.025.564) -
Equipos de computacion 23.753 - - 23.753
Maquinaria y equipo 719.691 1.380 721.071
Muebles y enseres 204.029 - - 204.029
Vehiculos 369.707 - - 369.707
Otros tangibles 40.664 - (40.664) -
2.633.408 1.380 (1.316.228) 1.318.560
Menos depreciacion
acumulada (1.782.070) (31.234) 502.135 (1.311.169)
Total 851.338 (29.854) (814.093) 7.391
Saldo al Ventas y Saldo al

31/12/2017 Adiciones Bajas Ajuste  31/12/2018

Terrenos 250.000 - - - 250.000
Edificios 1.025.564 - - - 1.025.564
Equipos de computacion 23.753 - - 23.753
Maquinaria y equipo 1.933.057 - (1.213.366) - 719.691
Muebles y enseres 200.671 3.926 - (568) 204.029
Vehiculos 369.707 - - - 369.707
Otros tangibles 40.664 - - - 40.664
3.843.416 3.926 (1.213.366) (568) 2.633.408
Menos depreciacion
acumulada (2.464.876) (238.010)  919.717 1.099 (1.782.070)
Total 1.378.540  (234.084) (293.649) 531 851.338

Mediante escritura publica de compraventa inmobiliaria del 27 de junio de 2019 la
Compainia efectua la venta real y enajenacion perpetua, incondicional e irrevocable

26



PROSONIDO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

a favor de la Compania Medibac — Inc S. A. del inmueble compuesto de un solar y
edificacion asignado con el numero cuatro de la manzana ochenta y tres de la
Ciudadela Urdesa, de la parroquia Tarqui, del cantdn y ciudad de Guayaquil por el
valor de US$1.205.000.

El 13 de mayo de 2019 se efectlo la inscripcién en el Registro de la Propiedad de
la venta del departamento nimero 122 y un parqueadero que forman parte del
Edificio Andrés Plaza, ubicado en la parroquia Benalcazar a favor de Christian
Andrés Valencia Chavez, por el valor comercial de US$150.000 realizada el 17 de
octubre de 2018 mediante escritura publica.

La venta de estos bienes inmuebles ha generado una utilidad para la Compania de
US$449.319.

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se conforman de la
siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
Proveedores Exterior 61.380 47.768
Otros proveedores 236.655 131.101
Total 298.035 178.869

El saldo de proveedores exterior incluye principalmente los valores por pagar con
HARMAN PROFESSIONAL US KARDOM por US$51.405.

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se forman de la siguiente manera:

Naturaleza Tipo de Diciembre 31,
Relacionado dela transacciéon Pais 2019 2018
(en U.S. ddlares)
Andrés Valencia Socio Crédito  Ecuador 878.038  2.230.000
Cristian Valencia Socio Crédito  Ecuador - 60.000
Total Total 878.038 2.290.000

Las cuentas por pagar a socios, se componen mayormente de reembolsos
pendientes, estos valores por pagar no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar se encuentran
conformadas de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Empleados 22.883 1.699
Obligaciones tributarias 21.135 84.729
Tarjetas de crédito 14.140 6.254
IESS por pagar 7.310 7.860
Anticipo clientes 3.396 11.135
Otros 9.970 11.266
Total 78.834 122.943

16. BENEFICIOS SOCIALES
(a) Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo por pagar 6.831 4.003
Décimo cuarto sueldo por pagar 3.919 3.967
15% Participacion trabajadores 24.914 23.487
Total 35.664 31.457

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de
empleo:

Mediante resolucion publica en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieren cumplido 25 afos, y menos de veinticinco a los de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminaciéon de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos de post
empleo y terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:
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Jubilacion Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 Us$ 48.086 17.705 65.791
Costo laboral por servicios actuales 6.147 3.512 9.659
Costo laboral por servicios afos anteriores 13.719 5.025 18.744
Costo financiero 5.519 1.890 7.409
Gasto del periodo " 25385 10.427 35.812
Resultado integral -
Pérdida actuarial 4.825 64 4.889
Beneficios pagados - (1.619) (1.619)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 78.296 26.577 104.873
Costo laboral por servicios actuales 7.158 3.579 10.737
Costo financiero 6.796 2.161 8.957
Gasto del periodo 13.954 5.740 19.694
Resultado integral -
Pérdida actuarial 137.056 22.912 159.968
Beneficios pagados - (1.139) (1.139)
Valor presente de obligaciones por beneficios -
definidos al 31 de diciembre de 2019 us$ 229.306 54.090 283.396

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las

siguientes:
Diciembre 31,

2019 2018
Tasa de descuento 8.68% 8.93%
Tasa de inflacion de largo plazo 2.00% 2.00%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion (promedio) N/A N/A
Tabla de mortalidad RV08 RV08

17. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Saldo de impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar por impuestos
corrientes se forman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta por pagar 73.566 2.080
Total 73.566 2.080

b) Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. La Compafiia
registra el impuesto a la renta con cargo al gasto del periodo de forma anual. La
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d)

diferencia entre el impuesto a la renta causado del afio, los pagos efectuados, y
los anticipos por retencién en la fuente por concepto de este impuesto, se registra
como una cuenta por cobrar.

Diciembre 31,
" 2019 " 2018
% Us$ % Us$
Utilidad antes de impuesto a la renta 166.092 156.580

Mas (menos):
15% Participacion de trabajadores 15,00% (24.914) 15,00% (23.487)
Gastos no deducibles 0,00% 301.980 148.826
Utilidad tributable 443.158 281.919

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la

renta 25,00% 110.790 25,00% 70.480
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta 0,00% - -24,26% (68.400)
Retenciones afios anteriores -8,40% (37.224) 0,00% -
16,60% 73.566 0,74% 2.080

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisarlas declaraciones del impuesto a la renta de la Compafdia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de
la declaracion y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere
gue no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afios 2016 al 2018,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos considerados como
prioritarios, y de 10 afos en industrias basicas y para el desarrollo de proyectos
publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada
en el 2do Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié6 periodos mas
amplios de exoneracién del impuesto a la renta para las inversiones en los
sectores priorizados, de 8 afios en las areas urbanas de Quito y Guayaquil y de
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12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se
ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afnos.
Adicionalmente, la referida Ley también amplié el plazo de exoneracién para las
nuevas inversiones productivas en industrias basicas por un periodo de 15 anos,
la misma que puede prolongarse por 5 aflos mas en inversiones en cantones
fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, estas
exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el
Reglamento a esta Ley. Estos incentivos tendrdn una vigencia de 24 meses
contados a partir de su publicacién en el R.O., plazo dentro del cual se debe
iniciar la nueva inversién. El Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo
por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion
de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por
quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
del 28% aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del aio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible
de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado
mas retenciones, los contribuyentes tendran el derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por
el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.
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g)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la
Produccioén, hasta por un periodo de 5 afos contados a partir del inicio de su
operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos
generados por los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,
o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente
en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, la exencidbn no sera aplicable
Uunicamente sobre la porcion no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el
Ecuador o a una sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona
natural residente, al valor del dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto
a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo distribuye
y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para
personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan
el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona
natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
de aplicacién de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por
parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado
en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia
entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las
que se originaron los dividendos (25% o0 28%);sin embargo la retencién no podra
ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio
economico, asi como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna
de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), seran considerados
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la
empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.
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h) Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos, que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se
expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las
principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Las Compafiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios
de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales
y artisticos pueden beneficiarse de la exoneracién de pago del Impuesto
a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

- Dividendos:
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La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribuciéon a
sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes
en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a
retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado
sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién
de hasta el 25% sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales
en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto
anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como
agentes de retencién aplicando la tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar su composicién societaria, se procedera a la retenciéon del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal,
soportadas en estudios actuariales, siempre y cuando para las
ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo
menos diez afios de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos vy
debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por
bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de
activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
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Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios
digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del
Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas

Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
Papel perioddico

Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales
para el sector pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas
o privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento
(100%) eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azucar menor
o igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los
servicios de telefonia movil, que comercialicen unicamente voz, datos y
sms del servicio movil avanzado prestado a personas naturales,
excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos
bienes gravados con este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades
0 personas naturales en paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares
en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion uUnica y temporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos Ingresos Tarifa
gravados desde | gravados hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de
Impuesto a la Renta Unico.

- En ningun caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la
Renta causado en el gjercicio fiscal 2018

- Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como
gasto deducible.

- Sudeclaracién y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio
fiscal de conformidad con lo establecido por el SRl mediante resolucion.

18. PATRIMONIO
a) Capital
El capital social de la compafia al 31 de diciembre de 2019 se encuentra
constituido por veinte mil délares de los Estados Unidos de América (US$20.000)

equivalentes a veinte mil (20.000) participaciones de un dolar de valor cada una.

El cuadro de integracion de capital y socios de la compafiia esta conformado de
la siguiente manera:

. Valor en US$ Numero de
Socios , . . .

délares participaciones
Gustavo Andrés Valencia Proafio 14.000 14.000
Rossana Arabel Valencia Chavez 2.000 2.000
Christian Andrés Valencia Chavez 2.000 2.000
Valeria Valencia Chavez 2.000 2.000
TOTAL 20.000 20.000

b) Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 25% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse. El valor que alcanza la misma es
US$120.616.

c) Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con

36



PROSONIDO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con la reserva legal, reserva de capital u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

d) Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las
NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determin6é que el saldo acreedor
resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”
y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

19. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos se encuentran conformados de la
siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Productos 3.018.019  3.513.509
Servicios 74.781 218.423
Eventos 154.753  1.359.654
Total 3.247.553 5.091.586

20. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los costos de ventas se encuentran conformados
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Productos 1.913.622 2.236.524
Otros costos 229.218 922.766
Total 2.142.840 3.159.290

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos administrativos y ventas se
encuentran conformados de la siguiente manera:
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Administracién Ventas Total
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018 2019 2018 2019 2018

(en U.S. ddlares) (en U.S. délares) (en U.S. délares)
Sueldos y beneficios sociales 251183 219.089  273.284 217.064 524.467 436.153
Jubilacion patronal y desahucio 179.662  40.701 - - 179.662 40.701
Gastos ferias y eventos 104.488 299 1.947 66.383 106.435 66.682
Baja de propiedad, planta y equipo 40.664 293.648 - - 40.664 293.648
Depreciaciones 31.234 236.911 - - 31.234 236.911
Mantenimiento 24288  18.304 52950 43.368 77.238 61.672
Seguros 21.535 9.793 484 - 22.019 9.793
Servicios basicos 9.658 11.085 15.109  31.325 24.767 42.410
Suministros de oficina, cafeteria y limpieza 8.074 2.728 8.809 8.451 16.883 11.179
Seguridad 374 - 32.931  36.831 33.305 36.831
Servicio de internet 1.842 405 7.059  12.100 8.901 12.505
Movilizacion y Transporte 551 390 21170  19.991 21.721 20.381
Combustibles y Lubricantes 2.236 3.136 963 1.712 3.199 4.848
Honorarios 2.420 1.100 - - 2420 1.100
Provisién cuentas incobrables 18.937 - - - 18.937 -
Arriendo - - 88.701  70.148 88.701 70.148
Viajes 72119  34.646 223 2.600 72.342 37.246
Servicios Profesionales 39.348  29.543 47 4.290 39.395 33.833
Otros 32249  26.241 35.016  147.703 67.265 173.944
Total 840.862 928.019  538.693 661.966 1.379.555 1.589.985

22. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos y gastos se encuentran
conformados de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Otros ingresos

Utilidad en venta de activos (Nota 12) 449.319 -
Otras rentas 154.091 4.930
Total 603.410 4.930

Otros gastos

Tasas y contribuciones 140.548 168.350
Otros gastos 17.917 16.082
Total 158.465 184.432
Total otros ingresos y gastos, neto 444.945 (179.502)

23.CAMBIO EN LA PRESENTACION Y CLASIFICACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion
financiera, la Compafia ha realizado la siguiente reclasificacion:
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31 de diciembre de 2018
Efecto de cambios en la
presentacion y clasificacion

Previamente

reportado Débito Crédito Restablecido
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por Pagar Proveedores 47.768 131.101 178.869
Otras Cuentas por Pagar 254.044 (131.101) 122.943
Total 301.812 (131.101) 131.101 301.812

24. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales pasivos financieros de la Compafia Incluyen las cuentas por pagar
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la compania. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la compafia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado de crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificacién, medicidbn y monitoreo continuo, con sujecion a los limites
de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgo no incluye riesgo de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a
través del proceso de planificacion estratégica de la Compaifiia.

Mitigacion del riesgo

Como parte del manejOo total del riesgo. La Compafiia evalua contantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes del cambio de los riesgos de capital y de crédito. La
gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de los riesgos.
Las que se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la compafia sufra pérdidas por consecuencia de las
variaciones de mercado, derivada de los activos que ella posee. Asi, entre los
mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran
variaciones a la baja alza respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de Mercado de la Compafiia se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las
condiciones econémicas.

- Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacidon de estos riesgos
encuentra la diversificacion de activo y pasivo.
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b)

- Riesgo de tasa de interés: es el riesgo de la tasa de interés es el riesgo de
fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en la tasa de interés de mercado. La exposicion
de la Compaifiia al riesgo de a cambios en las tasas de interés es minima, ya
que sus obligaciones con acreedores no generan interés.

- Riesgo de tipo de cambio: es el riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia realiza sus operaciones en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda en curso legal del pais, por
lo tanto, no se presenta efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados
Financieros.

Riego de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a
una pérdida financiera. La Companiia esta expuesta a riesgos crediticios por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depoésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la compaiia,
relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de
los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha
de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la compania desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principales de
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la compafiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito.
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25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 vy a la fecha de emision de
estos estados financieros, no han ocumido hechos de cardcter financiero o de otra
indole. que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

emitidos con la autorizacién del Represenfante Legal de la Compafiia el 17 de
febrero de 2020 y serdn presentados a consideracidn de la Junta General de

Accionislas para su aprobacion definitiva.
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