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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 9 14,666.81 7,692.61
Cuentas por cobrar comerciales 10 71,088.19 76,688.82
Otras cuentas por cobrar 11 127,620.74 120,524.04
Inventarios 12 61,729.63 76,976.59
Impuestos anticipados 13 42,269.02 33,469.52
Gastos pagados por anticipado 14 5,305.56 3,904.85
Total activos corrientes 322,679.95 319,256.43

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 15 19,842.30 22,160.99
Total activos no corrientes 19,842.30 22,160.99
Total activos 342,522.25 341,417.42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Jaime Romero Codena Graciela Tandazo Toral
Representante Legal Contadora General



CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dodlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores 16 109,637.35 63,465.85
Otras cuentas por pagar 16 8,163.86 9,145.66
Otras cuentas por pagar financieras 17 9,395.85 27,665.25
Impuestos por pagar 7,440.57 -
Provisiones por beneficios a empleados 18 16,105.13 16,734.04
Provisiones por beneficios a empleados 19 233,564.25 262,776.00
Total pasivos corrientes 384,307.01 379,786.80
Pasivos no corrientes
Otros pasivos no corrientes 20 355.86 355.86
Total pasivos 384,662.87 380,142.66
PATRIMONIO
Capital social 23 90,145.00 90,145.00
Reservas 21 16,810.68 16,810.68
Resultados acumulados 22 - 149,096.30 - 145,680.92
Total patrimonio - 42,140.62 - 38,725.24
Total pasivosy patrimonio 342,522.25 341,417.42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Jaime Romero Codena Graciela Tandazo Toral
Representante Legal Contadora General



CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos por ventas 6 817,536.48 979,019.50
Costo de ventas 7 - 606,981.44 - 755,754.61
Utilidad bruta 210,555.04 223,264.89
Gastos administrativos 7 - 224,192.77 - 256,566.29
Gastos de ventas 7 - 18,454.30 - 18,764.46
Utilidad operacional - 32,092.03 - 52,065.86
Otros ingresos 8 29,211.75 1,346.66
Otros egresos 8 - 674.02 - 5,516.73
Utilidad antes del impuesto a la renta - 3,554.30 - 56,235.93
Inpuesto a la renta - 7,440.57 - 7,536.69
UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL - 10,994.87 - 63,772.62

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Jaime Romero Codena Graciela Tandazo Toral
Representante Legal Contadora General



CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Impuesto a la renta atribuible al ejercicio 2013
Resultado del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Impuesto a la renta atribuible al ejercicio 2014
Resultado del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Capital

Reserva

Adopcion Ganancias Perdidas
social legal Niff's acumuladas acumuladas Total
90,145.00 16,810.68 2,448.98 9,628.08 -86,326.65 32,706.09
-7,658.71
-63,772.62
90,145.00 16,810.68 2,448.98 9,628.08 -157,757.98 -38,725.24
7,579.49
-10,994.87
90,145.00 16,810.68 2,448.98 9,628.08 -161,173.36 -42,140.62

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Jaime Romero Codena
Representante Legal

Graciela Tandazo Toral
Contadora General



CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2014
Recibido de clientes 825,076.42 989,046.55
Pagado a proveedores y empleados - 8083,654.06 - 970,525.00
Intereses recibidos - 1,346.66
Intereses pagados 0.59 -

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 21,422.95 19,868.21

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo - 4,105.50 - 998.59
Efectivo neto usado en actividades de inversion - 4,105.50 - 998.59

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias - 17,922.74 - 5,744.05
Dividendos pagados 7,579.49 - 7,658.71
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - 10,343.25 - 13,402.76
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 6,974.20 5,466.86
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 7,692.61 2,225.75
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 14,666.81 7,692.61

Ing. José Jaime Romero Codena Graciela Tandazo Toral

Representante Legal Contadora General



CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2014
Utilidad (pérdida) neta 10,994.87 63,772.62
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 8,716.60 7,040.97
Provision para jubilaciéon patronal 29,211.75 30,614.51
Impuesto a la renta 7,440.57 7,536.69
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 7,540.53 12,367.99
(Aumento) disminucién en inventarios 15,246.96 606.55
(Aumento) disminucion en otros activos 21,529.22 1,260.05
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 46,171.50 25,533.60
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por p: 1,957.37 1,319.53
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 21,422.95 19,868.21
Ing. José Jaime Romero Codena Graciela Tandazo Toral

Representante Legal Contadora General
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA, fue constituida en Ecuador mediante escritura publica el 26 de abril
de 1990 con patrimonio y personalidad juridica propia con duracion de cincuenta afios contados a partir de
la fecha de inscripcidn del contrato de constitucién en el Registro Mercantil. Mediante resolucion 90-1-2-1-
457 que fue el 27 de marzo de 1990, la Superintendencia de Compaiiias aprobd la constitucion de la
compaiiia e inicid sus actividades el 26 de abril de 1990.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha y por resolucion de la Junta General
podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacional previo el cumplimiento de
las solemnidades legales.

El objeto social de la compafiia es el mantenimiento y reparacién automotriz. Para el cumplimiento de la
finalidad social, éste podra realizar todo tipo de actos y contratos civiles y mercantiles.

Estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos bajo NIIF con la
autorizacion de fecha 31 de marzo de 2015, del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los segundos estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International AccountingStandardsBoard),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
e
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir del 1 de enero del 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “otros pasivos financieros” y “otros pasivos no corrientes”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia presenta cuentas por cobrar mayores a 12
meses que representan el 3% respecto al total de cartera. La provision por deterioro de cartera es
suficiente.

(b) Otros pasivos financieros y otros pasivos no corrientes
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. Al
31 de diciembre del 2015 la Compafiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12 meses.
Los pasivos no corrientes estan representados por un remanente de una garantia por
arrendamiento que la Compaiiia liquidd parcialmente en el 2013.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(@)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de servicios de mantenimiento y reparacién automotriz en el curso
normal de los negocios. Son exigibles por la Compafiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
y anticipos entregados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Q)] Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal y posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales ya que no gozan de buena calidad de cobro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compahiia especificadas en el contrato se han
liquidado. La Compaiiia no ha realizado bajas de activos al 31 de diciembre del 2015.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los inventarios
de repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicion y cuando se
consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. No existen significativos gastos que puedan ser relacionados como de
comercializacion y distribucion debido al proceso de los servicios de la Compaifiia.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios de
repuestos y accesorios tienen una rotacion menor a un afo. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. Al 31 de diciembre del 2015 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios. Ver Nota 12.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compahia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones 0 mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de
los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, se han
identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namerode anos
Herramientas 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 5
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.
e
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia evallGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015
no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La Compafiia no registra impuesto a la renta corriente causado debido a que registra una pérdida del
ejercicio. El valor de impuesto al a renta a pagar es el anticipo minimo del impuesto a la renta calculado.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon
ecuatoriana vigente. Para el ejercicio 2015 la compafiia registrd una pérdida contable que
deja sin efecto la provisién para Participacion a Trabajadores.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La Compafiiia determina
anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de descuento del 6,31%.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9se registran provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios de
mantenimiento y reparacién automotriz en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectua la entrega de los bienes a
los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalta con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.
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CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

. Propiedadesy equipos: La determinacién de las vidas Utiles y valores residuales que se evallan al
cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos, identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con los departamentos de la Compafiia y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el
riesgo de capitalizacion.

(8) Riesgos de mercado

Q)] Riesgo de tipo de cambio:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que no existen
transacciones con entidades del exterior ni se realizan transacciones distintas a |la moneda
funcional ddlares estadounidenses.

(i)  Riesgo de precio:

La principal exposicion a la variacion de precios de los servicios de mantenimiento y
reparacion automotriz se encuentra relacionada con los cambios en los precios competitivos
en el mercado local.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. Al cierre del ejercicio 2015 se registran créditos
sobre los cuales podria haber afectacion. La Compaiiia en afos anteriores ha realizado
operaciones de crédito por lo que se recomienda analizar este riesgo a futuro.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compaifiia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compaiiia posee una amplia base de
clientes, los cuales estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos. Los limites
de crédito se fijan para todos los clientes con base en una calificacién interna y su comportamiento
de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas regularmente.
Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos a la vista, la Compaiiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por compaiiias independientes de calificacion de riesgo.

(c) Riesgo de liguidez

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene lineas de financiamiento sin utilizar y el
efectivo y equivalentes de efectivo estan disponibles para cumplir con sus obligaciones de corto y
largo plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicién de liquidez, la Compaiiia estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas, por los
proximos 12 meses y el futuro previsible.

(d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con el mercado, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

obtiene de la suma de la deuda vy el total del patrimonio. A la fecha de transicion no existe
endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacién.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Activos financieros corrientes 2015 2014

Efectivo y equivalente de efectivo 14,666.81 7,692.61
Cuentas por cobrar comerciales 71,088.19 76,688.82
Otras cuentas por cobrar 127,620.74 120,524.04
Total activos financieros 213,375.74 204,905.47

Pasivos financieros corrientes

Otras cuentas por pagar financieras (9,395.85) (27,665.25)
Proveedores (109,637.35) (63,465.85)
Otras cuentas por pagar (8,163.86) (9,145.66)
Total pasivos financieros (127,197.06) (100,276.76)

Pasivos financieros no corrientes
Obligaciones financieras a largo plazo - -
Total pasivos financieros - -

Posicion neta de instrumentos financieros 340,572.80 305,182.23
Posicidn neta de instrumentos financieros corto plazo 340,572.80 305,182.23

6. INGRESOS ORDINARIOS

Composicion de saldos 2015 2014

Ventas 901,071.36 1,159,934.74
(-) Descuentos en ventas (83,534.88) (180,915.24)
Total ingresos ordinarios 817,536.48 979,019.50
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

COSTOS DE VENTA R

Composicién de saldos 2015 2014

Suministros y materiales 308,457.54 371,047.11
Remuneraciones al personal 170,386.12 197,483.95
Senvicios de terceros 84,559.27 111,687.72
Combustible 35,347.34 44,430.03
Otros operacionales 4,538.48 3,484.82
Depreciacién de activos fijos 2,879.14 2,966.40
Mantenimiento y reparaciones 813.55 2,860.22
Provision para jubilacién patronal y desahucio - 21,794.36
Total costos de venta 606,981.44 755,754.61

GASTOS ADMINISTRATIVOS - -

Composicion de saldos 2015 2014

Arrendamientos operativos 126,999.00 123,300.00
Remuneraciones al personal 60,895.54 69,831.72
Senvicios publicos 14,434.13 12,463.76
Otros administrativos 4,683.27 9,506.58
Amortizaciones 4,232.31 2,386.68
No deducibles 3,547.01 18,147.33
Seguros y reaseguros 2,950.97 2,984.88
Mantenimiento y reparaciones 2,591.95 4,714.88
Depreciacion de activos fijos 1,605.15 1,687.89
Honorarios profesionales 1,497.48 1,779.62
Impuestos, contribuciones y otros 755.96 942.80
Provision para jubilacion patronal y desahucio - 8,820.15
Total gastos administrativos 224,192.77 256,566.29

GASTOS DE VENTA

Composicién de saldos 2015 2014
Comisiones 18,322.70 18,764.46
Publicidad 131.60 -
Total gastos de venta 18,454.30 18,764.46
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8. OTROS GASTOS, INGRESOS

Composicion de saldos 2015 2014

Costos financieros explicitos 674.02 4,610.07
Otros gastos - 906.66
Total otros gastos 674.02 5,516.73

OTROS INGRESOS

Composicion de saldos 2015 2014

Otros ingresos - (1,346.66)
Ganancia neta reversiéon Jub.Patronal y Desahucio (29,211.75) -
Total otros ingresos (29,211.75) (1,346.66)

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion de saldos 2015 2014

Bancos locales 11,079.40 4,084.66
Cajas chicas 3,587.41 3,607.95
Total efectivo y equivalentes de efectivo 14,666.81 7,692.61

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composiciéon de saldos 2015 2014
Clientes no relacionados locales 73,119.51 80,660.04
Tarjetas de crédito 1,939.90 -
Total deudores comerciales 75,059.41 80,660.04
Provisién para cuentas incobrables (3,971.22) (8,971.22)
Total clientes no relacionados locales 71,088.19 76,688.82

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de saldos 2015 2014

Préstamos a empleados 22,372.56 22,144.12
Anticipos a proveedores 2,947.31 4,550.97
No relacionadas 102,300.87 93,828.95
Total otras cuentas por cobrar 127,620.74 120,524.04
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INVENTARIOS
Composicion de saldos 2015 2014
Producto terminado 61,729.63 76,976.59
Total inventarios 61,729.63 76,976.59
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicion de saldos 2015 2014
Retenciones en la fuente 2010
Retenciones en la fuente 2011 6,376.43 15,519.54
Retenciones en la fuente 2012 6,114.87 6,114.87
Retenciones en la fuente 2013 5,783.00 5,783.00
Retenciones en la fuente 2014 13,588.80 6,052.11
Retenciones en la fuente 2015 10,405.92 -
Total inventarios v 42,269.02 33,469.52
GASTOS ANTICIPADOS
Composicion de saldos 2015 2014
Sistema contable 6,630.00 6,630.00
Seguridad y riesgos del trabajo 7,954.76 2,321.74
(-) Amortizaciéon acumulada (9,279.20) (5,046.89)
Total activos por impuestos corrientes 5,305.56 3,904.85
PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Composicion de saldos
Equipo de oficina

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de computo

Vehiculos y equipo de transporte
Subtotal

(-) Depreciacion acumulada
Total activos fijos

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion
Proveedores locales no relacionados
Total acreedores comerciales

2015 2014
11,733.11 11,733.11
122,332.01 120,166.41
9,090.22 9,090.22
29,079.05 29,079.05
12,244.90 12,244.90
184,479.29 182,313.69
(164,636.99) (160,152.70)
19,842.30 22,160.99
2015 2014
109,637.35 63,465.85
109,637.35 63,465.85
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Composicion de saldos 2015 2014

Iva ventas 7,786.70 1,898.87
Retenciones en la fuente por pagar 1,295.50 978.68
Anticipos de clientes 2,144.93 1,798.27
Otras cuentas por pagar (3,063.27) 4,469.84
Total otras cuentas por pagar 8,163.86 9,145.66

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion de saldos 2015 2014
Bancos locales

Banco Pichincha SA - 27,665.25
American Express 9,395.85 -
Subtotal 9,395.85 27,665.25

18. OBLIGACIONES LABORALES

Composicion 2015 2014

Remuneraciones 9,958.43 9,498.85
Seguridad social 6,146.70 7,235.19
Total obligaciones laborales 16,105.13 16,734.04

19. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Composicién de saldos 2015 2014

Jubilacién patronal 186,635.71 206,052.04
Desahucio 46,928.54 56,723.96
Total beneficios laborales a largo plazo 233,564.25 262,776.00

Pagina 15



20.

21.

22.

23.

CARTEC, CARRO Y TECNOLOGIA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Composicion de saldos 2015 2014
Garantias 355,86 355,86
Total obligaciones financieras a largo plazo 355,86 355,86
RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de saldos 2015 2014

Utilidades acumuladas - distribuibles 9,628.15 9,628.15

Pérdidas acumuladas (150,178.56) (93,985.43)

Adopcién NIIF por primera vez 2,448.98 2,448.98

Pérdida del afo (10,994.87) (63,772.62)

Total resultados acumulados (149,096.30) (145,680.92)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

La pérdida del afo 2015 y la vigencia de la norma que exige al pago de un anticipo minimo de Impuesto a
la Renta, determind que se registre como Impuesto a la renta el anticipo calculado en el 2014 de $
7,440.57 (igual caso en 2014 por $ 7,536.69).

Situacion fiscal -

Los afios 2013 a 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compaiiia a la tarifa
del 12% vy es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 comprende una participacion
societaria de US $ 90.145,00 en poder de 28 socios.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 la reserva alcanza el 19.00% del capital suscrito.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registraron en el Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados acumulados por aplicacion inicial
de NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre éste. Podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia a sus accionistas o socios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (08 de abril de 2016) no

se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. José Jaime Romero Codena
Representante Legal
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