(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de electivo

Deucores comerciales, nelo y olras cuenlas por cobrar

Inventanos

Activos biokbgicos

Activos por impuestos comentes
Total de activos comentes

Propiedades, planta y equipos, neto
Activos biologicos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar
Pasivos por impueslos cormentes

Total de pasivos cormienles

Obbkgaciones financieras
Obligacion por beneficios defimdos
Cuentas por pagar relacionadas
TOTAL DE PASIVOS

PAT :
Capital social, suscrito y pagado
Reserva legal

Reserva Facuhativa

Resuhados acumulados

Total de patnmorio de los socios

31-gic-19

31-dic-18

790

47 148
6.338
176.436
26 159

an
55.865
15.169
176.439
81.212

256 874

5447 668
1.636.997

329.196

5812.346
1.629.403

7.341.539

7.770.945

141.102
1416915
27.698
2.596

33862
1.357.505
21.857
3.130

1.588.311

1.973.036
12.058
167 971

1.416.354

2.039.826
9.497
167.971

3.741 378

2.600.000
127
96.541
903 495

3633648

2.600.000
127
96.541
1.440.629

3.600.163

4.137.297

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 7.341539 7.770.945

Las nolas adjunias son integranie de este estado de situacion financiea.




(Expresado en délares de E.UA)

31-dic-19 31-dic-18

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 274.280 833.148
COSTOS DE VENTAS: (530.989) (639.002)
(Pérdida) Utiidad bruta (256.709) 194.146
Otros ingresos 51.246 1.284
GASTOS DE OPERACION:

Ventas y administracion (130.660) (243.950)
Financieros (197.979) (234.732)
Pérdida neta del ejercicio (534.102) (283.252)
OTROS RESULTADOS INTEGRAL:

Ajustes actuariales (3.032) 24,502
Resultado integral del afio (537.134) (258.750)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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P RI LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en doleres de E.U.A.)
ACTIVIDADES DE OPERACION: J1-dic-19 J1-dic-18
Efectivo recibido de compania relacionada 334,243 821.648
Pagos a proveedores, empleados y olros (366.820) (616.038)
Impuesto a la renta 0 (8.308)
Efectivo (utiizado en) proveniente de las actividades de operacion (32.577) 197.302
ACT INVER 3
Adiciones de propiedades. planta y equipos 0 (13.673)
Adiciones de activos biologicos (7.594) (14.033)
Efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (7.594) (27.706)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Obligaciones financieras 40.450 (164.259)
Efectivo pagado a socios 0 (18.020)
Efectivo proveniente de (ublzado en) las actividades de financiamiento 40.450 (182.279)
Aumento (Disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo 279 (12.683)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 511 13.194
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 790 511
Las notas adjuntas son parte integrante de esle eslado.
— : Y il 4 “
Sefior Patrico Erﬁl- Hidaigo — Iﬁﬁnﬁﬁﬁuiﬂuﬁn Vergara
Representa egal Comtador
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
RI TERMI E DICI

(Expresadas en délares de E.U.A.)

OPERACIONES DE LA COMPARNIA

PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA, LTDA., fue constituida segun escritura publica el
9 de mayo de 1990, en el Recinto Cupa del canton Quinindé, provincia de
Esmerakias.

Su objeto principal es el cultivo y desamolio de palma aceitera en todas sus etapas.
Toda la produccion es comercializada a su compafila relacionada Pexa Planta
Extractora Agricola La Unién S.A.

Esta regulada por la Ley de Compafias y se encuentra bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Los estados financieros de la Compalfiia, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emision y seran
puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiila mantuvo 12 y 288 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

En opinibn de la Gerencla estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La Compaiila opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiiza el US délar
como moneda de circulacion legal, con una economla que, de acuerdo con
informacién emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes indices
de inflacién en los Ultimos tres afios:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION ANUAL
2017 -0.20%
2018 0.27%
2019 -0,07%.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacidn de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las nolas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Intemacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del estado de
situacion financiera, estado de resultados y otros resultados integrales, estado de
evolucion del patrimonio de los socios y estado de fiujos del efectivo se encuentra
presentada en orden a cada partida.

4. RESUMEN DE PRINCIPA TABIL
BASES DE PRESENTACION

La Compafiia, mantiene sus registros contables en ddlares de E.U.A., moneda
funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del afio 2019 y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos
generales coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucidon SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada en el R.O. 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se
aplicara la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), para el registro,
preparacién y presentacién de los estados financieros, a partir del primero de enero
de 2012.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables.

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de
la Compariiia en el ejercicio 2019. Estas politicas contables han sido usadas en el
periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para
facilitar la comparacién entre un afio y otro. Las partidas de activos y pasivos han
sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histdrico de adquisicion o
produccitn, debido a la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al costo amortizado en pasivos financieros y cuentas
por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafila se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Todas las compras o ventas convencionales de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las
compras o ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo
un contrato cuyas condiclones requieren la entrega del activo durante un periodo que
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generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
comespondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada
a los activos financieros.

Los activos financleros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de
la transaccién. Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable que usualmente es
el valor de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Postariormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de
crédito considerados normales,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si exisle alguna evidencia objeliva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas deudores comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provision. Los cambios an el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

La Compafiia dara de baja en cuentas de activo financiero (nicamenie cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero y

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero,

Un activo financiero estd con delerioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o
més eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con
deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

a. dificukades financieras significativas del emisor o del deudor,

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdémicas o confractuales relacionadas
con dificutades financleras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facllitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacién financiera; o

e. la desaparicibn de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte estd en dificullades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacién o ha entrado en procedimienios de bancamota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por més de dos
afios, lo primero que ocurra primero.
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PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS POSTERIORMENTE A COSTO AMORTIZADO

El método de tasa de interés efectiva es un mélodo que se uliliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasio por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los coslos de transaccién y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. La Compafia da de baja los pasivos financieros si,
y solo si, las obligaciones de la Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado.

ﬁnarm d- II Cumpunh se miden origrnalumnh al wlur razonable.

oster gros. - Para el propésito de medicién
posteriur hahuu'unmnmmﬂnciamsdulacnmpanlamdulhﬂaumm
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos financieros basicos. - Los instrumentos financieros basicos se mediran al
costo amorizado utilizando el método del interés efectivo.

- Son medidos al valor razonable a través de perdidas y
ganancias desde el reconocimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia
luego de deducir todos los pasivos.

Los instrumenlos de patrimonio emitidos por la Compafiia estéan representados por las
participaciones que constituyen el capital pagado y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por venta a crédito de paima africana, con plazos menores a un afio y
no generan intereses.

INVENTARIOS

Se registra los aclivos poseidos para ser vendidos, producidos yfo consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos

directamenle atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicion y
13



ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y
otras partidas similares,

Medicién posterior. — El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarios a lerceros o para propésitos administrativos, si, y
solo si, es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. — Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. — Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor. Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipos, se incluiran en los otros resultados inlegrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacién. Las pérdidas se reconoceran en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién

en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard
como un gasto del periodo.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Representan el frulo de la palma africana en su punto de cosecha, se miden al valor
razonable menos los costos de venta. El valor razonable se determina utiizando
como metodologia de valoracion, un enfoque basado en flujos futuros.

El enfoque basado en flujos futuros, es una técnica de valoracion que utiliza precios,
costos y demadas datos relevantes que nos permitan obtener flujos anualizados
futuros, y que traidos a valor presente obtenemos el valor razonable del activo

biolégico.
Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los

costos de venta de un activo bioldgico, se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
periodo en que surjan.

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si existen

indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por detarioro de valor. Si
existen indicios de algin deterioro del valor, se estima y compara el importe
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recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su
importe en libros.

S| el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
eslimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe gue habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupos de
activos) en afios anteriores,

Una revision de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias,
como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en olro
ingreso o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente. - El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la
base de ganancia neta gravable de la Compaiila, determinada de conformidad con

la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuestos
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financlero.

El impuesto comiente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utiidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo
que se trale de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de pérdida que afecta
al patrimonio de los socios.

Sin embargo, de acuerdo a la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
se establece que el pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria y sera
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacion de tasas de impuesto a la renta segun la normativa tributaria vigente.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la
fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afos
previos.

15



Los activos tributarios comentes se determinan por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a perfodos anteriores, que puedan ser relenciones en la
fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales, anticipos de
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion, etc.

- El impuesto a la renta diferido es calculado usando el
método del balance en las diferenclas temporarias entre el saldo en libro de activos y
pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, los impuesios sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principaimente, como resultado de
la variacion en el iempo por la aplicacién de la tasa de impuestos aplicables en afios
futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de situacién
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
fiquidacitn de los activos y pasivos existentes.

Actives y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se
espera estardn vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos
se estiman en su lotalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen
solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un
rasultado gravable futuro.,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo sl la Compaiiia tiene el
derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tribularios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias, exceplo
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de ofros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada al
impuesto diferido, es también reconocida en oltros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferido se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que
se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asl como
retenciones de Impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de
otras cuentas por pagar.

El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor
recuperable. Otros impuestos y coniribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de corto plazp. - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las
vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueido, aports al IESS y el
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fondo de reserva. Se registran como pasivos comrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Adicionalmente la legislacién ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes del impuesto
sobra la renta, estos beneficios se reconocen en los resultados del afio y se paga en
abril del afio siguiente.

des. - De acuerdo a las disposiciones
umhhddasqnulcddinodambah hparﬁcbmbndﬂpmnalmmulﬁadaau
calcula mediante |a tasa aplicable a las utilidades gravables.

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
una base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueido. - Se realiza la respectiva provision y pago de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios post-emplec. — Se registran los planes de beneficios post-empleo como
jubilaciéon patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
acluariales hasta el afio 2018, estimados por un perito independiente, inscrito y
calfficado en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, aplicando el
método de la unidad de crédilo proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura. Para el afio 2019, la Compafia no obtuvo el respectivo estudio
actuarial.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanlo
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, corespondiente a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alla calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en otros
resultados integrales.

La Compafila provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La
jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de
beneficios definidos en las condiciones establecidas por la normativa al finalzar la
relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos. El Cédigo de
Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parle de los empleadores, del
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios o mas en la misma Empresa en forma continua o
interrumpida, en el caso del empleado que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendra derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal segin el articulo 188 del Cédigo de Trabajo. La Compaidiia
establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realzados
por un especialista independiente, debidamente calificado hasta el afio 2018, no se
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mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para
cumplir la obligacion.

La propia Compafila asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacién laboral termine por desahucio ante el Ministro del Trabajo, por parte del
trabajador o del empleador, este deberad reconocerie al trabajador una indemnizacion
equivalente al 25% de su URtimo salario multipicado por el nimero de afos de
servicio. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral lermine
por acuerdo entre las partes. El empleador, en el plazo de quince dias posteriores al
aviso del desahucio, procedera a liguidar el valor que representan las bonificaciones
comespondientes y demas derechos que le comespondan a la persona trabajadora,
de conformidad con la Ley y sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio
del Trabajo. El costo de este beneficio a cargo de la Compafila para los empleados
acluales es contabilizado mediante la constitucién de una provisidn con cargo a los
resultados del ejercicio. E| monto es determinado en base a un estudio actuarnial,
hasta el aflo 2018, practicado por un profesional independiente debidamente
calificado. Los pasivos para la jubilacién patronal y del desahucio son reconocidos en
el estado de posicién financiera con los valores actuales de las obligaciones por
beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de la unidad de crédito
proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha
de reporte, sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los
factores relevantes que los influencian. La tasa de descuentos estd basada en las
lasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con los téminos de la obligacion. Los gastos por beneficios son
registrados en los resullados del affio. Las pérdidas y ganancias actuariales son
reconocidas inmediatamente en los resultados del ejercicio.

En la Ley para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacién de la Gestiobn Financlera, se establece que, como pare de la
depuracion de los ingresos se considerara los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo
de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacibn del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonlficacion por desahucio y de
jubilacién patronal.

En el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestién
Financiera, se establece que, como parte de los gastos generales deducibles se
considera la totalidad de los pagos efecluados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo.

A efecto de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubllacion patronal,
obligatoriamente se deberan afectar las provisiones ya constituidas en afos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no y que no fueren utilizadas deberan reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuestos a la renta en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no.
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Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la
provisién.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion de la
técnica contable regulada por la Seccidn 29 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF (Impuesto a las Ganancias), adquiriendo el beneficio de
deducibilidad en su totalidad una vez que se efectue el pago.

En la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, promulgada a finales
del afio 2018 y con aplicacion a partir del afio 2020, se establece que se
consideraran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarlalmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se
cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afics de trabajo en la
misma empresa, y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las participaciones ordinarias que ha sido emitido.
Una prima en la emisién incluye cualquier premio recibido en la emision del capital.
En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes. Los coslos directamente
atribuibles, de haberios, a la emision de nuevas participaciones ordinarias u opciones
sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de
impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas del Ecuador establece una apropiacion obligatoria de por lo
menos el 5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos
al 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
socios, exceplo en caso de liquidacién de la Compafiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Otros resultados integrales - Se registra el superavit por revaluaciones de propiedades,
planta y equipos, los efectos netos por las nuevas mediciones de los planes y los
efectos por la medicién de inversiones al método de participacion.

Resultados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la
Compafiia y la utiidad o pérdida del periodo. Existen saldos de resultados
acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision
de la junta de socios, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialimente
por o dispuesto en el "Reglamento del destino que dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, resultados acumulados provenientes de la adopcion por prmera
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vez de las NIIF y la Norma Intemacional de Informacién Financiera (NIIF), expedidos
mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de 2011.

Distribucién de dividendos, - Los dividendos distribuidos de la Compafiia son
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son
aprobados por la Junta de Socios.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto
pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que el pago
sea realizado. Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes. Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de

la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

. - Se registran todos aquellos costos incurridos para la generacion de
ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - Se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia, se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién come:
de administracion, financieros y otros.

INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafia opera
como un segmento operativo Unico.

MEDIO AMBIENTE

Las actividades de la Compafila no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente, Al cierre de los presenles estados financieros no exislen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademéas de ingrescs y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y

estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.
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COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contempian la posibiidad de compensacién
y la Compafila tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las
cuentas de resultados,

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compafiia
tiene una obligacién asumida, legal o contractual como resultados de eventos
pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de
obligaciones en su totalidad. Una provisién es reconocida adn si la estimacion de los
fiujos de pago con respecto a alguno de los ltems individuales incluidos en la clase
pueda ser pequefia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean
requeridos, para cancelar la obligacién usando una tasa que refleje el valor de

mercado del dinerc en el tlempo y los riesgos especificos de la obligaciin. El
incremento en la provisién debido al tempo es reconocido como un gasto financiero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Nomma Internacional de
Informacién Financiera involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién
de los resultados, asl como en la revelacibn de activos y pasivos contingentes.
También requiere que la administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables. Las #éreas que envuelven un mayor grado de juicio o
complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
més adelants. Los estimados estdn basados en la experiencia histdrica y otras
suposiciones que se han considerado razonable bajo las circunstancias actuales.
Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estén presentes ofras nuevas circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA
Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, tomando razonablemente en cuenta,

los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafila serd capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual.
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Para hacer este juicio la Administracion considera la posicién financiera de la
Compafiia, las actuales intenciones, la rentabllidad de las operaciones, el acceso a
los recursos financieros y analiza el impacto de clertas crisis mundiales y las
variables econdmicas y politicas que afectan al entomo local en las operaciones de
la Compafila. La Compaifiia por lo tanlo no visualiza motivos para evaluar el no
continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados
financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros faclores, incluyendo las expectativas de fuluros evenlos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguientes son los Juicios razonables significativos en la aplicacion de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

- Determinada en base a una evaluacion

irrdhriduul p-ur darudnr y mluﬂvu. de las tendenclas histdricas de incumplimiento del
deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es
registrado en resultados.

arios. - al final de cada periodo contable se evalia

hmmummmpmmmdamnmmmu
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios,
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correclora del
activo y en los resultados del periodo.

: ) Al le §. - A la fecha de cierre de cada
pedodoounaquahfeduqunumnmm se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieren sufrido
una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima su recuperacion de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caiculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la
Compafila determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Tasa
Edificios %

Maguinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehlculos 20%

preciables. - Las revisiones gerenciales de las vidas Gtiles de
Iaapmphdndus phnta yaquboa se basan en la utilizacion esperada de los activos
danmdahﬂmpmuyﬂmnmmﬂquaummm Las estimaciones
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion
actual, como factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

parna ufﬂcann nn drmlu husla Inu seis afios de edad aproximadamente, las
cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su
madurez productiva.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el desarrollo, mantenimiento y preparacion de las

. ) glo del costo. - Después del sexto afio, una
vﬂqua Inlclehatapaprodunﬂvi Iaspllntas en desarrollo pasan a produccion y son
registradas al costo menos depreciacion acumulada.

- Al final de cada periodo o cuando sea necesaro se
evalia si existen indicadores intemmos y externos de que alguno de sus activos
depreciables, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, Ia
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- En ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un aclivo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utiizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados, es

basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de

afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
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puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres.

: plicable_ - La legislacion vigente aplicable para el afio
2D19 ntabm qua Ins hnmam gravables obtenidos por sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domicikadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva seré la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad lenga socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacion de tasas de impuesto a la renta segln la normativa tributaria vigente.

: anefi nidos. - La administracién, a excepcién del afic 2019, ha
madnulpmporbmﬂﬁchsdlhﬂmdi}uhhchn patronal y desahucio
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un anélisis
de este tipo puede variar debido a las normales incertidumbres de la propia
estimacion. El pasivo por este beneficio estd basado en las tasas estandares de
inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de
los incrementos de salarios futuros y pensiones.

Las tasas de descuentos eslan delerminadas en bonos de alla calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de
la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden exstir
variaciones significativas en las fuluras valuaciones de las obligaciones por
beneficios de la Compaiiia.

Beneficios a largo plazo. - El valor presente de las obligaciones por pensiones depende
de una serie de factores que se determina sobre una base actuarial usando una
serie de supuestos. Los supuestos utilizados en la determinacion del coste neto
(ingresos) para las pensiones incluyen las tasas de descuento, basadas en bonos de
mas alta calidad y bajo riesgos disponibles. Cualquier cambio en estos supuestos
afectara el valor en libros de las obligaciones de pensiones.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la obligacion.
El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la Compafiia realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mas
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen
para liquidar la obligacion, y ademas a la hipotesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantlia de la obligacion.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas

como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencla serd confirmada solo por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
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enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es
probable una salida de recursos que se requieran para liquidar la obligacitn.

Ademas, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinacion de que la posibiidad de que una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos sea remota, o que ocurran 0 NO UNO
o mas eventos futuros inclertos que no estidn enteramente bajo el control de la
Compaifiia, requiere un juicio significativo.

Estimaciones contables criticas. - La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que
tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderan por
definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que
tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste a los valores en libros de actives y
pasivos en el ejercicio se describen abajo:

i eracién. - La Compafiia en su reconocimiento inicial
determina alvnlnf razonahla de los ingresos ordinarios basados en las condiciones
del mercado activo. Los costos de operacion se miden al valor razonable de los

gastos operativos que se incurran para proporcionar el bien o el servicio para el que
fueron contratados.

Eventos posteriores. - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacién adicional sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del
estado de situacion financiera son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en nolas a los estados
financieros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y que son
de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o posteriormente, son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacién. Las modificaciones requieren
que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como
aquellos que no son en efectivo.

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos difendos
por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran como una entidad debe
evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser
utilizadas como diferencias ltemporales deducibles.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningin impacio
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicacion de las Modificaciones a la
NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utiizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
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rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda.

Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de cierre. Al ser el délar de los
Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos.

El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministerial, establece que para el célculo de
fondo global de la jubllacién patronal se utilice la tasa pasiva referencial promedio del
afio anterior al cese del trabajador. De acuerdo a lo descrito en el acuerdo ministerial
para céiculo de la obligacion para personas con tiempo de servicio mayor o igual a
25 afios y jubilados, se utilizaré la tasa pasiva referencial correspondiente para el afio
en que se eslé valorando.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, emitié un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revision de
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 y en la que se
concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio. El
mencionado criterio se basa en la revision de una amplia gama de fuentes de
informacién y su reconocimiento y consideracion es de aplicacion obligatoria para la
elaboracion de los informes de auditoria externa de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 y siguientes.

Las Nommas Internacionales de Informacion Financlera NIIF que son de aplcacidn
efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son:

- NIIF 9: Instrumentos financieros. Todos los activos financieros que se clasifican

dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales y que tengan, flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo
se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos
a valor razonable con cambios en otro resulado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final

de los periodos contables posteriores.



Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion imevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio y solo con el ingreso
por dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

Respeclo al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrarioc al modelo de deteroro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.

El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias,

Los instrumentos financieros de la Compafia incluyen principalmente efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, tal como se menciona en la
nota relativa a los instrumentos financieros.

Los aclivos y pasivos financieros de la Compafiia se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 39,

Todos los activos financieros de la Compafila estardn sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9.

Las ventas de bienes que realiza la Compafiia son principaimente a clentes
regulares, los cuales transfieren los valores correspondientes a dichos bienes, por
lo que la Administracién considera que no surgirian efectos significativos en las
cuentas de deudores comerciales.

Ademas, la Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de las
modificaciones incluidas en la NIIF 9, tengan en el futuro un impacto significativo
en los estados financieros.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 establece un
solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con chentes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretlaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractuaimente a los clientes, es un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilzar el
ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.
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Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad salisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando se satisfaga una
obligacion en ejecucion, es decir, cuando el control de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al chente.

Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder

analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compafila reconoce ingresos principaimente por la venta de bienes a clentes
regulares, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido.

Con base en lo indicado precedentemente, la Administracién considera, de
manera inicial, que el tratamiento actual continuard siendo apropiado bajo NIIF 15.

Las Nommas Intemacionales de Informacién Financlera NIIF que son de aplicacién
efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son:

- NIIF 16: Amendamientos. La NIIF 16 introduce un modslo integral para la
identificacion de contratos de amendamienlos y tratamiento contable para
arendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de arendamientos
incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y armendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabllidad del arrendatario y es reemplazada por un
modslo en el cual el derecho de uso del activo y su cormespondiente pasivo tiene
que ser reconocido por el arendatario para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquelios con un valor de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo menos depreciacibn acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario.

El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al valor presente de los pagos
del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacidn, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por amrendamiento seréan divididos en principal e intereses los cuales serdn



presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador vy
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tralamientos impositivos
incierios sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre,

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es posible que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de
dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de estas nuevas normas en

el futuro, podrian no tener un impacto sobre los importes reconocidos en sus eslados

financleros.

Con fecha 16 de agosto de 2019, la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros, emitid el instructivo para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las Pymes), en las
compalfilas sujetas al control y vigillancia de la Superintendencia de Compa#fias,
Valores y Seguros, en dicho instructivo se detalla ciertos casos en los cuales se
deben establecer cada una de las citadas normas y su exposicion en sus politicas y

en notas a los estados financieros.

PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio
2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion
MNuevas interpretaciones oblgntma

29



CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 8 Clausulas de prepago con compensacién 1 de enero de 2019
negativa
NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion;
Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Confratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacitn de estados financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién estima que estas nuevas normas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiila.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo consistian en:



J1-dic-19 31-dic-18

Caja 185 511
Bancos 5956 0
790 511

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden
caja, efectivo disponible y fondos bancarios los cuales estén sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en valor, La Compafila mantiene dinero en caja y depésitos
en cuenta corriente en ddlares, los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 no existen impories de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales y ofras cuentas por

cobrar consistian en:
31-dic-19 31-dic-18
Anticipo a proveedores 17.450 25.902
Clientes 1.102 88
Compafiias relacionadas 2715 2915
Otras 25.881 26.960
47.148 55.865

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos a proveedores representan valores
anticipados por la adquisicién de plantas de paima africana.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Compafiila no registrd deterioro de créditos
_ncobrables.

7. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los inventarios, consistian en:

31-dic-19 31-dic-18

Productos agricolas 4722 8.701
Suministros y materiales 1.514 2579
Otros 102 3.889

6.338 15.169
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, los productos agricolas representan el fruto
recolectado de sus activos biologicos a su valor razonable menos los coslos
estimados de venta en el punto de cosecha. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no
existe deterioro por obsolescencia, ni por valor neto de realizacion, asl como no
existen inventarios dados en garantia a terceros.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las propiedades, planta y equipos, neto, consistian
en:

31-dic-19 31-dic-18

Termenos 3.283.472 3.283.472
Edificios 135.853 135.853
Muebles y enseres 13.635 13.635
Maquinarias y equipos 75.728 75.728
Equipos de computacion 17.386 17.386
Vehiculos y equipo caminero 416.276 416.276
Plantaciones de palma africana 3.076.246 3.079.529

7.018.596 7.021.879
(-) Depreciacién acumulada (1.179.206)  (1.003.855)
(-) Deterioro (391.722) (205.678)

5.447 668 5.812.346

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia mantiene en garantia los terrencs a la
Corporacién Financiera Nacional y el Banco Internacional S.A., por las obligaciones
adquiridas en dichas instituciones financieras.

En las plantaciones de palma africana tienen una extensién de 880 hectireas. La
Compafila cultiva las variedades: Coari, Taisha y Elasis Guineensis. El periodo de
fomento agricola (en desarrolio) es de 5 afios, aproximadamente. Desde el afio 6,
inicia el proceso productivo de las plantaciones que se extiende aproximadamente,
de 15 a 21 afios.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos biolégicos consistian en:

31-dic-19 31-dic-18
Palma africana 1.501.517 1.501.517
Animales vivos 13.556 11.378
Vivero de palma africana 31.824 26.510
Largo plazo 1.636.997 1.629.403
Porcién corriente 176.439 176.439




10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras consistian en:

31-dic-18 31-dic-18
Corporacién Financiera Nacional 1.561.036 1.561.036
Banco Internacional S.A. 412.000 478.790
intereses 100.855 0
Sobregiro bancario 40.247 33.351

2.114.138 2.073.177

Porcion corriente 141.102 33.351
1.873.036 2.039.826

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos de la Corporacion Financiera Nacional y el
Banco Intemacional S.A., coresponden a operaciones de créadilo cuyos
vencimientos son en mayo y febrero de 2022, con una tasa de interés del 9,02% y
9,84%, respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2019, los préstamos de la Corporacion Financiera Nacional y el
Banco Intemacional S.A., corresponden a operaciones de créditos refinanciadas,
cuyos vencimientos vigentes son en diciembre de 2026 y octubre de 2023, con una
tasa de interés del 9,02% y 8,27%, respectivamente.

11. A

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar consistian en:
31-dic-19 31-dic-18
Compaiilas relacionadas 966.201 975.017
Proveedores 12.142 143.117
Anticipos de clientes 413122 225.297
Otras 25.450 14.074

1418915  1.357.505

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores representan saldos pendientes de
pago por compra de inventarios y por la prestacion de servicios, los cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedios de 90 dias.



12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la obligacion por beneficios definidos consistia en:

31-dic-19 31-dic-18
Corrientes :
Obligaciones con el IESS 962 2385
Beneficlos sociales 21.832 19.462
Otros 4.904 0
27.698 21.857
No Corrientes :
Jubllacién patronal 1.272 5.332
Desahucio 4,786 4 165
12.058

9.497

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, los movimientos de las cuentas de jubilacién

patronal y desahucio son los siguientes:

Saldos al 31 de diclembre de 2017
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Provisiones
Pagos y/o reversiones
Saldos al 31 de diclembre de 2019

Jubilacién

—patronal _Desahucio
8.851 12.615

0 2.801

(3.519) (11.251)
5.332 4.185

1.940 1.082

0 (471)

7.2712 4.786

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron cailculados utiizando el
método de la unidad de crédilo proyectada. Bajo este mélodo los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Al 31 de dicismbre de 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos comientes,

consistian en:
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31-dic-19 31-dic-18

Activos por impuestos comientes:
Retenciones en la fuente 2721 38.609
Crédito tributario afios anteriores 23438 42 603

26.159 81.212

31-dic-19 31-dic-18

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 610 755
Retenciones IVA 1.886 2.375
2.586 3.130

La conclliacion entre la utiidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es la
siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Pérdida antes de impuesto a la renta (534.102) (283.252)
Més gastos no deducibles 253.837 18.764
(Pérdida) tributaria (280.265) (264 .468)
Tasa de impuesto del periodo 25% 25%
impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros 0 0

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del Impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a pariir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumpido oportunamente con sus obligaciones tributarias. En seis afos,
contados desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracin,
respecto de los mismos fributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en
parte; y, en un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de
tales actos. El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base
anual con clerre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades
tributarias la tasa del impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian una tasa
de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010.

Con la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio & Inversiones, la tasa
de impuesto se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 y afios
sigulentes. La legisiacién vigente aplicable para el afio 2019, establece que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliades en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la comrespondiente a socledades més tres (3)
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga socios, socios, participes,
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constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representalivos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicién de tres (3) puntos
porcentuales aplicarad a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje
de paricipacion de socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando |a mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
comrespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
o indicado en el reglamento.

Para establecer |la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se

debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidn basica
gravada con tarifa cero (0) de impueslo a la renta para personas naturales. Las
sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan
sus utiidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que
se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan
en la Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con partes relacionadas

consistian en:

31-dic-19  31-dic-18

Comiente:
Pexa Planta Extractora Agricola La Unién S.A. Socio Préstamo  T48.785 790.682
Montes De Oca Galarza (Heredaros) Socio Préstamo 26.340 26.340
Bejarano Galo (Herederos) Soclo  Préstamo 17.705 17.705
Egas Hidalgo Galo Patricio Socio Préstamo 7.343 7.343
Rublo Casanova Renato Paul Socio  Préstamo 23,702 23.702
Rubio Casanova Guido Santiago Soclo Préstamo 23.702 23.702
Hitti Barakat Jean Pieme Soclo Préslamo 38.138 38.138
Cedefio Espinel Luis (Herederos) Socio  Préstamo 47.405 47.405
Simba Tobar Ricardo Vicente Socio Préstamo 33.081 0
966.201 975.017




No Cormente:

Montes De Oca Galarza (Herederos) Socio Préstamo 21.447 21.447
Bsjarano Galo (Herederos) Socio Préstamo 21.569 21.569
Egas Hidalgo Galo Patricio Socio  Préstamo 29.913 29.913
Rubio Casanova Renato Padl Socio  Préstamo 16.182 16.182
Rubio Casanova Guido Santiago Socio  Préstamo 16.182 16.182
Hitti Barakat Pierre Jean Socio Préstamo 18.527 18.527
Cedefio Espinel Luis (Herederos) Socio Préstamo  42.721 42.721
Simba Tobar Ricardo Vicente Socio Préstamo 1.430 1.430

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

167.971

167.871

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de la
Compafiia, corresponde a financiamiento con proveedores y otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compafila. La Compafila cuenta con deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. En el curso
normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa al valor econdémico de sus flujos y aclivos y en consecuencias
sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracibn medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
A continuacién, se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éslos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compa#fiia.

RIESGOS DE MERCADOQ. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable
de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
precios de mercado.

En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de resgo: el
riesgo de tasa de interés y el rlesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

Riesgo en las tasas de interéds. - La Compafila al cierre del afio 2019 mantiene
financiamiento con entidades financieras.

Los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente dependientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de ka
Administracion, la Compafiia tiene una exposicion moderada a los riesgos de tasas
de interés.

Riesgo de tipo de cambio. - El Aesgo de lasas de cambio es el nesgo de que el valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctden debido
a los cambios en las tasas de cambio.
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16.

La exposicién de la Compaiiia al resgo de tasas de cambio se relaciona principaimente
con determinadas operaciones con proveedores, sin embargo, las principales
operaciones de la Compafiia se realizan en délares de E.U.A., moneda de curso
legal en el Ecuador, por lo lanto, los efecios de variaciones de tipo de cambio en los

estados financieros no son significativos.

RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera.

La Compafila estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas

(principaimente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del depésito en instituciones bancarias, asi como la
exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular. Al 31 de diciembre de
2019, la Compaiiia ha estimado que el monto méaximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafila representa el valor en libros de los activos

financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos

usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiila es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Administracién para financlar las operaciones de la Compaiila y para mitigar los

efectos en el cambio de flujo de efectivo.

CRIT

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el capital social, suscritc y pagado consiste de
2.600.000 participaciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal unitario de
un dolar de los Estados Unidos de América. La estructura de participacion de la

Compafiia esta conformada como sigue:

Nombre de los socios:
Bejarano Villacreses Gaio Arturo (Herederos)
Cedefio Espinel Luis Vinicio (Herederos)
Egas Hidalgo Galo Patricio
Hitti Barakat Pierre Jean
Montes De Oca Galarza Edison (Herederos)
Pexa Planta Extractora Agricola La Unién S.A.
Rubio Casanova Guido Santiago
Rubio Casanova Renato Padl
Simba Tobar Ricardo Vicente

Nacionalidad

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador

31-dic-19 31-dic-18
130.000 130.000
234.000 234.000
130.000 130.000
260.000 260.000
130.000 130.000

1.300.000 1.300.000
117.000 117.000
117.000 117.000
182.000 182.000

2.600.000 2.600.000




17. RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios.

18. QTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de beneficios y los efectos relacionados con el activo

biolégico.

19. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa el saldo nelo de la pérdida del ejercicio
y las pérdidas acumuladas.

La Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro

de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monatario no sobrepase el 25% de la uliidad gravable del afo.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias consistian

en:
31-dic-19 31-dic-18
Fruta de palma 272.080 830.769
Otros 2.200 2.379
274.280 833.148
21, DE F

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renla que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 15.000.000,
estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena compelencia.

22. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracion de la Compafiia los conozca y
merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019.
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23.

24,

SANCIONES
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros:

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Direclores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas:

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Direclores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diclembre de 2019 y 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
revisados por la Administracién de la Compafiia y serdn presentados a los socios
para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compafila, los estados
financleros serdn aprabados por los soclos sin modificaciones.

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de nuestro informe, 8 de junio
de 2020, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

Ante la emergencia sanitaria mundial por el coronavirus, la Organizacién Mundial de la
Salud el 11 de marzo de 2020, calificé al brote de la enfermedad por el virus
denominado covid-19, como una pandemia, por considerar el peligro de contagio en
varios paises del mundo en forma simultdnea. La referida declaracién generd desde
dicha fecha, que muchos gobiemos tomen ciertas medidas para tratar de contener el
avance del virus, entre esas medidas, se encuentra la restriccion a la movilidad de
las personas en sus ciudades, regiones o estados y palses, asta restriccidn alectd
en forma determinante y en diferentes proporciones todo tipo de actividad
economica. No es posible ain determinar y cuantificar los efectos y consecuencias
de esta medida en la situacién financiera y en los resultados de operacion de la
Compafiia, ni determinar los periodos de afectacién que podrian existir en el futuro
como consecuencias colaterales, debido a ello, los estados financieros deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.



