PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. ddlares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos bicloaicos
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos biologicos

Fotal activos no corrientes

Total activos

i ‘} N

Sr. Patricio Eaas Hidaige
Gerente General

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
511 13.194

b 55.865 44365
9 15.169 369,720
11 176.439 176,439
14 81.212 72,904
329.196 344,622

13 5812 346 5.983.579
11 1.628.403 1.615.370
7.441.745 7.593.719

7.770.945 7.945.371

wellinton Moran Vergara

Contador

Ver principales politicas contabies

y notas a los estados financieros.
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. ddlares)

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados
Obligaciones financieras

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empieados
Cuentas por pagar

Total pasivos
Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Totat pasivos y patrimonio neto

w . o .~

5r. Patricie Eqas Hdalgo
Gerente General

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2018 2017
12 1.357.505 1.103.412
14 3130 3036
13 21.857 15,492
15 33.862 603.876

1.416.354 1.725.816
15 2.039.826 1.634.971
13 9.457 21.466
17 167.971 167.971
3.633.648 3.549.324
16
2.600.000 2.600,000
96.668 96.668
1.440.629 1.699.379
4.137.297 4.396.047
7.770.945 7.945.371
f:‘fr;_/,,/_'___{.ﬁf’ /—

Wellinton Moran Vetgara
Contador

Ver principales politicas contables
y notas a los estados finandieros.
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Anos terminados en, Notas 2018 2017
Ventas i7 833,148 1.206.821
Cambios en la medicién de activo bioldgico - 186.044
Costo de ventas 18 (639.002) 875852}
Utilidad bruta 194,146 517.013
Otros ingresos 1.284 1.21¢%
Gastos:
Ventas y Administrativas 19 {243.950) (309.267)
Financieros 20 (234.732) (232.861)
(478.682) (542.128)
Pérdida antes de impuesto a la renta (283,252} {23.896)
Impuesto a la renta corriente 14 (5.528)
Perdida neta del ejercicio {283.252) (29,424)
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran posteriprmente
a resultados:
Ganancias actuariales 24502 976
Resultade integral total del aiio |2SB.?SOE |28.448 ‘i
_E.___,c’ ':,- T .;‘: N

Sr.

Patricio Eqas Hidalgo
Gerente General

=2

Wellinton Moran Vergara

Contador

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afio terminado en, 2018 2017

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibide de compafifa relacionada 821.848 1.254.004
Efectivo pagado a proveedores, compariia

relacionads, emplcados y otros (616038 11065842
Impuestio a ia renta (8.308) {12.068;
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 197,302 176.094

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Aporte en efactivs por aumento de capital - 653,840
Adquisiciones de propredades, planta vy eguipos (13.673} (19.128)
Adiciones e activo bioldgice £14.033) {9,242

Efectivo neto (utilizado en)

provisto por actividades de inversion (27.706) 625.470
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) de cbligaciones financieras (164.259) {173.652)
Efectivo neto {pagado) de accioristas (18.020} (615.200)
Efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento (182279} (788.852)
(Disminucion} aumento neto de efectivo y barcos (12.683) 12.712
Efectivo y bancos al inicio del ano 13.154 482
Efectivo y bancos al final del afo 511 13.194

: i o .
i d e e D
Sr. Patricio Egas Hudalgo Weilinton Moran Vergara
Gerente General Contador

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contabies

(Expresadas en U.S. ddlares)

e e
1. OPERACIONES,

Paimeras Agricolas Pagri Cia. Ltda.. (en adelante "la Compafiia”) fue constituida segun
escritura publica el 09 de mayc de 1990, en el Recinto Cupa de! canton Quinindé
provincia de Esmeraldas.

Su objeto principal es e} cultivo y desarrolic de palma aceitera en todas sus etapas.
Toda ia produccion es comercializads a su compaiia relacionada Pexa Planta
Extractora Agricola La Unidn S.A.

Composicidn societaria:

Las participaciones de Palmeras Agricolas Pagri Cia. Ltda. estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre de los socios Nacionalidad  Partiopaciones %
Bejarano Villacreses Galo Arturc (Herederos) Ecuador 130,000 5,00%
Cedefic Espinel Luis Vinicio {Herederos) Ecuador 234,000 9,00%
Egas Hidalgoe Galo Patricio Ecuador 130,000 5,00%
Hitti Barakat Pierre Jean Ecuador 260,000 10,00%
Montes De Oca Galarza Edison Alejandro
{Herederos) Ecuador 130,000 5,00%
Pexa Planta Extractora Agricola La Unidn S.A. Ecuador 1,300,000 50,00%
Rubio Casanova Guido Santiago Ecuador 117,000 4,50%
Rubio Casanova Renato Paul Ecuador 117,000 4,50%
Simba Tobar Ricardo Vicente Ecuador 182,000 7 00%
2i600,000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criteric cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos ios hechos y circunstandias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicionai a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

10




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las prindpales politicas contables utilizadas en |a preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuadicn:

4.1

4.2

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionaies
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de 1a Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales ias
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros”: Clasificacion y
medicion 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes" 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” 1 de enero de 2018

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” Aclaracién de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones

de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “"Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” 1 de enero de 2018

11



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

NIC 40 "Transferencia de propiedades de
inversion” 1 de enero de 2018
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB,
pera no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de

las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptuat (revisado)

NIIF 17 “Contratos de seguros”

Nuevas interpretacionas

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enerc de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 "Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias”

Enmiendas a N1IF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 “Clausulas de prepago con compensacion
negativa”

NIC 19 "Modificacion, reduccion o liguidacion del
p'anﬂ'

NIIF 3 “Combinacion de negocios”

NIIF 11 “Acuerdos conjuntcs”

Enmiendas a NIIF's

1 de enerp de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 12 "Impuesto sobre Ja renta”

NIC 23 "Costos por préstamos”

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

12




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dodlares)

NIC 28 “Participaciones de largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2019

NIIF 10 “Estados financieros consoiidados” Por determinar

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian
inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

4.3 0 funcional i

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

4.4 Clasificacid i

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados finanderos y como no corrientes cuando
€5 mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo en caja y bancos.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo

inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la

Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos finanderos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a ia
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financiercs y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconacimiento
inicial.

13



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros 0 pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:

Tedas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras O ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activa durante un periodo que
generalmente estd regulado ¢ surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos sen posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticig.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
unc 0 Mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Se evidencia de que un activo
financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando se muestran siguientes
SUCEsos:

a. dificultades financieras significativas del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

¢. el deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades finanderas, se ha otorgado al mismo concesiones o ventajas
gue no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

14




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dodlares)

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra
primero.

Pasivos financieros.

Pasivos financiergs medidos posteriormente a costo amortizado,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para 1a distribucion del gasto por
intereses a 1o largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
{induyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion vy
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasive financiero,
0 cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo

financiero.
Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de ta Compafifa especificadas en el contrato se han
fiquidado.

4.7 Inventarios.

En este grupo contable se registra ios activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la aperacion.

Medicién_inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que inciuye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

15



4.8

PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Medicion _posterior.- el costo de los inventarios se determina por ef método
promedio panderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El vaior neto realizabte corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocioc menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propi ipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes vy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que {a entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inidal.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja;
fos costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ia
Administracion y |2 estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retire,
asi como fa rehabilitacion del ugar sobre el gue se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuendia
de una revaluacdon.

Las pérdidas se reconoceran en otro resuitado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacidn con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha perdida se registrara como un gasto del
periodo.

Metodo _de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utiizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por ia
Administracion de fa Compaiiia.

16




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

' ARos de Valor

Item vida 0til Residual
Edificios 20 Cero (*)
Maquinarias y equipos 10 Cero (*}
Muebles y equipos de oficina 10 Cero (%)
Vehiculos 5 Cero (%)
Equipos de computacion 3 Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Plantaciones de palma africana

Medicion en el momento de reconocimientp.- la compafiia mantiene plantaciones
de palma africana en desarrollo hasta los seis anos de edad aproximadamente ,
las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su
madurez productiva.

Ei costo de las plantaciones comprende su predo de adquisicién mas todos oS
costos directamente relacionados con el desarrollo, mantenimiento y preparacion
de las plantas.

Medicidn_posterior al reconodmiento: modelo del costo.- Después del sexto afio,
una vez gue inicie Ia etapa productiva, las plantas en desarrollo pasan a
produccién y son registradas al costo menos depreciacion acumulada.

Método de depreciacion v vidas dtiles.- El costo de Jas plantas de producddn se
deprecia de acuerdo con el método dela linea recta desde el afio cinco. La vida
atit de las plantaciones se estima de 20 a 25 afios (depende de la variedad
sembrada). La vida utit v el método de depreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre la
base prospectiva.

Activos biol3gicos,
Representan el fruto de la palma africana en su punto de cosecha, se miden al
valor razonable menos los costos de venta. Ei valor razonable se determina

utilizando como metodologia de valoracidn, un enfoque basado en flujos futuros.

El enfoque basado en flujos futuros, es una técnica de valoracion gue utiliza
precios, costos y demds datos relevantes que nos permitan obtener flujos

17



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

anualizados futuros, y que traidos a valor presente obtenemos el valor razonable
del activo bioldgico.

l.2s ganancias o peérdidas surgidas por un cambic en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo biologico se incluyen en la gananda o pérdida neta
el periodo en que surjan,

4.10 Pasiv n i ]

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en e que
5e generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Companiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del pericdo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias, Vatores
y Seguros aplicando el método de la unidad de crédite proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del pericdo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final det periodo de
presentacion) de fos bonos gubernamentales denominades en esa moneda.

E! costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo en
otros resultados integrales,
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4.11 Impuestos.

Activo r impu rrientes.- en este grupe contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las cperaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero intluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a_!a renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a fas
ganancias corriente mas el efecto de ia actualizacion (liberacién o constitucidn) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la renta.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. La tasa de impuesto a las gahancias para los afos 2018
y 2017 ascienden al 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a3 las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina {a
diferenda temporaria.

4.12 patrimonio.

Capital sodial.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios © para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran el superavit por
revaluacion de propiedades, planta y equipos, los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos, y los efectos
relacionados con el activo bioldgico.
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran fas utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4.13 Ingresos de activigdades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que ia
entidad reciba beneficios economicos asociados con {a transaccion; y los costos
incurridos o por incwrTie en relacidn con ia transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

4,14 Costos y gastos.

Costo_de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen los
costos directamente relacionados con los servicios de la Compania,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia;, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son dasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

4.15 Informacién por segmentos de operacidn.

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones. La
Compafiia opera como un segmento operativo (nico

4.16 Medio ambiente,

{as actividades de la Compafila no se encuentran dentra de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.17 Estado de flujos de efectivg.

Los flujos de efective de actividades de operacion inciuyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.18 Cambigs en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017. Durante el afio 2018, entraron en vigencia nuevas normas
contables |as cuales no tuvieron ningun efecto en los estados financieros de la
Compariia {nota 7).

4.19 Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compafiia es Ia responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por 1a Companiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, fogrando la abtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8), cuyo importe en libros es a
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion
del riesgo de crédito es ilimitada debido a que la base de clientes es corta e
independiente; ia calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, entre otras.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de ia Compadia para administrar la liquidez es contar con
tos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de Jos pasivos financieros y se
presentan en el estado de situaddn finandera comeo pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) ¥ COMO pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo_de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado.

La Compafiia clasifica y gestiona ei riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es €l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por 0 tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en ias tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- 10s otros riesgos de precio de los instrumentos finandieras
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de los insumos médicos cotizados ¢
de los precios de fos instrumentos de patrimonio.

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con insumos meédicos cotizados o instrumentos de patrimonio.

6. [ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a 10s resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existenda de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
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analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
Bl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pericdo.

Provisién por obsolescencia de inventarigs.- al final de cada periodo contabie se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se eval(an las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial}; cuande ocurre un evento que indica que dichas
vidas UOtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial)} pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los actives excede su mantg

recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF 9 Y NIIF 15.

Al 01 de enero de 2018, ja Compaiia ha realizado la implementacién de NIIF 9 —
Instrumentos Financieros y NIIF 15 — ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018,

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

F " i ”
La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados finanderos. La

Compafia Jlevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en Jos estados financieros, el cual se resume como sigue:
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(i) Clasificacidon y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compania ha determinado que los nuevos
requerimientos de dasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de
sus activas financieros. Los prestamos y cuentas por ¢obrar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan unicamente pago de
principal e intereses, por lo tanto, cumplen Jos criterios para ser medidos a costo
amoitizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para fa venta continuaran midiéndose a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las
cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(ii) Deterioro del valor,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciates, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compadia eligid aplicar esta politica para los
activos finandieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterioro
de valor, la Compafia no requiere reconocer un efecto en el estado de
resuftados.

(i) Contabilidad de cobertura.

Al aplicar par primera vez la NIIF 9, la Compafiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NiC
39, en iugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique
y adopte la normativa relativa a "macro - coberturas”. La Compafia escogio
aplicar os nuevos requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcion, esto
es, 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, {a aplicacion del nuevo modelo de contabitidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compaiia.

La Compania llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de !a aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compafiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una
evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de
ta metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion
se desarrolld con especial atencion en aquellos contratos que presentan aspectos

24




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dodiares)

claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de 1a Compafia, tales
como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con  contraprestacion
variable; componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente;
existencia de garantias de tipo servico; y capitalizacion de los costos de obtener y
cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y
las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacidn del nuevo modelo de reconocimientos

de los ingresos, fa Compafiia no requiere reconocer un efecto en sus resultados
acumulados.
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8. CUENTAS POR COBRAR.

tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Anticipos a proveedores (1) 25,902 26,728
Clientes 88 -
Companias relacionadas (Nota 17} 2,915 -
Otros 26,960 17,637
55,865 44,365

(1) Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, representan valores anticipados a
proveedores por la adguisicion de plantas de palma africana.

9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Productos agricolas (1) 8,702 29,938
Suministros y materiales (2) 2,579 9,212
Otros 3,889 570
15,169 39,720

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa el fruto recolectadc de sus
activos biolégicos a su valor razonable menos los costos estimados de venta en
e punto de cosecha.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye principalmente fertilizantes para la
aplicacién en las plantaciones.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Terrenos (1) 3,283,472 3,283,472
Edificios 135,853 135,853
Muebles y enseres 13,635 13,251
Maquinarias y equipcs 75,728 75,728
Equipos de computacién 17,386 13,886
Vehiculos y equipo caminero 416,276 416,276
Plantaciones de palma africana (2) 3,079,529 3,069,740
7,021,879 7,008,206

(-) Depreciacion acumulada (1,003,855) (819,149)
(-) Deterioro (205,678) (205,678)
5,812,346 5,983,379

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene en garantia los
terrenos a la Corporacion Finandiera Nacional y Banco Internacional S.A. por las
obligaciones adquiridas con dichas instituciones financieras (Nota 15).

(2) Incluyen plantaciones de palma africana con una extension de 880 hectareas. La
Compahia cultiva las variedades Coari, Taisha y Elaeis Guineensis. El periodo de
fomento agricola (en desarroffo) es de 5 afios aproximadamente. Desde el a0
6, inicia el proceso productivo de las plantaciones que se extiende
aproximadamente de 15 a 21 afos.

11. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Palma africana 1,591,517 1,591,517
Animales vivos 11,376 17,610
Vivero de paima africana 26,510 6,243
Largo plazo 1,629,403 1,615,370
Porcidn corriente 176,439 176,439
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12. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Compafiia relacionada (Nota 17} 975,017 993,037
Proveedores (1) 143,117 50,413
Anticipos de clientes 225,297 25,000
Otros 14,074 34,962
1,357,505 1,103,412

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos pendientes de pago a
proveedores por compra de inventarios y por la prestacion de de servicios, los
cuales no devengan intereses y tienen vendimientos promedio en 90 dias.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Beneficios sociales corrientes

Instituto Ecuatoriano Seguridad Social 2,395 3,91¢
Beneficios a empleados 19,462 8,861
Otros - 2,712
21,857 15,492
Diciembre 31, Biciembre 31,
2018 2017

Beneficios sociales no corrientes
Jubilacién patronat (1) 5,332 8,851
Desahucio (2} 4,165 12,615
9,497 21,466

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos 0 mas hubieren prestados sus servicios en
forma continua ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados at
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia.
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(1) Los movimientos de Ja provision de jubiladon patronal, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos

Saido finai

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

8,851 10,993

- 6,155

(3,519) (8,297)

5,332 8,851

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de 1a relacidén laboral por desahudo solicitada por el
empleador o por el trabajador, fa Compafila entregard el 25% de la uitima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servido.

(2} Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afo
Pagos

Saldo final

14. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cyenta, fue como sigue:

Activ rim corrientes:
Crédito tributario retenciones
Impuesto a ia renta afios anteriores

Pasivos por impuestos corri :
Retenciones en la fuente de iva
Retenciones en la fuente de IR

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

12,615 3,893

2,801 10,860
(11,251) 2,138
4,165 12,615
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

38,609 30,301
42,603 42,603
81,212 72,904

2,375 2,013

755 1,023

3,130 3,036
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iliacion tributaria - fa ren

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva tegal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Pérdida antes de impuesto 3 1a renta (283,252) (23,896)
Mas gastos no deducibles 18,784 235,069
Menros ingresos por mediciones de activos
biologicos al valor razonable menos costo de
ventas - {186,044)
(Perdida) utilidad gravable (264,468) 25,129
Tasa de impuesto del periodo 25% 22%
Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados financieros - 5,528

De acuerdo con disposiciones legales, la Compafiia se acogid a la exoneradon del
100% del pago del anticipo de impuesto a la renta correspondiente at ejercicio 2018.

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2018

Impuesto a la renta corriente - 5,528
Menos:

Retenciones en la fuente del aho (8,308) {12,068)

Credito tributario de afios antertores (30,301) -

Saldo a favor {(38,609) {30,301)

Tarifa del impuesto a la renta

El articufo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impueste a la Renta para sociedades es del 25% y 22% respectivamente; sin
embargo, si 10s, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son
residentes o estan estabiecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor iImposicion
en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relacion indicada es inferior ai 50%, la
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tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28% sobre la proporcidn de la base imponible

que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares gue
no informe a Ja Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacion
de! anexo de socios.

Antici ra lgs af 2017

£ anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido cailculado con base en los procedimientos estableddos en el
articulo 41 de ia Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resuita de la suma matemaética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos vy gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 det 31 de diciembre de
2016).

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Ofidal Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion

por parte de ta Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a fas
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente ia actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en et Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un fundionario
plblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el antidpo minimo determinado en ei eiercicio
respectivo, deberé ser contabilizado como gasto de! impuesto a la renta.
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Ademas, a partir de! ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayer valor entre el
anticipo determinadc y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en generai
definido por la Administracion Tributaria,

Ejercicios fiscales suietos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los anos 2016 al 2018.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Corporacion Financiera Nacional: (1)
Préstamo vence en mayo 2022 al 9,02% anual. - 1,567,880
Prestamo de $1,561,036 vence en junio 2026 al
7,97% anual
a) el capital a partir de abril de 2022,
b) el interés a partir de abrii de 2018. 1,561,036 -
Banco Internacional S.A. N
Préstamo vence en febrero 2022 al 9,84%
anual. - 597,829
Préstamo de $76,000 con vence en enero 2018
al 8,95% anual, pagos mensuales de capital e
interés 478,790 -
Interés por pagar - 38,498
Sobregiro bancario 33,351 33,740
2,073,177 2,237,947
Porcion carriente 33,351 603,876
2,039,826 1,634,071

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Compafia entregd en garantia terrenos
por las obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera Naciona! y el Banco
Internacional S.A. (Ver Nota 10).
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16. PATRIMONIO
Capital social.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiia es de
US$2,600.000 y esta constituida por 2.600.000 participaciones ordinarias y nominativas
con un vaior nominal de un ddlar cada una.

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Socics celebrada el 20 de abril de
2017, resolvio aumentar el capital suscrito de la Compafiia por US$653,480, para io
cual se suscribid escritura publica el 5 de julio de 2017 e inscrita en el Registro de la
Propiedad y Mercantial de Quinindé en esa misma fecha.

Reservas

Reserva {egal

La Ley de Compadias de! Ecuador requiere que por lg menos el 5% de la utilidad anuai
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimg el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto
en caso de liquidacion de la Compatfia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las ganancdias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones gue constan en actas de Junta General de Socics.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de beneficios vy los efectos reladonados con el activo
bioldgico.

Resuitados acumuiados.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018, representa el saldo neto de la pérdida del ejercicio y las
pérdidas acumuladas.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permiten amortizar Jas pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetaric no scbrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.
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17. INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Fruta de palma 830,769 1,206,821
Madera 2,379 -
833,148 1,206,821

18. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Materiales usados o productos vendidos 73,819 15,233
Manc de obra directa 262,394 218,163
QOtros costos indirectos 302,789 642,456
639,002 875,852

19. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Ventas

Transporte de fruta 73,065 97,577
Combustibles y lubricantes 12,255 16,359
Promocion y publicidad 223 308

Administrativos
Gastos del personat 43,278 49 158
Honorarios 30,032 38,598
Pasan 158,853 202,000
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Vienen 158,853 202,000
Impuestos y contribuciones 21,439 14,865
Movilizacion 18,210 18,355
Gasto de iva 18,002 32,440
Servicios publicos 6,599 7,386
Repuestos y mantenimientos 4,532 1,790
Mantenimientos y reparaciones 3,855 8,170
Depreciaciones 2,477 1,317
Combustibles 2,095 2,894
(astos no deducibles 5,466 18,255
Qtros 2,422 1,795
243,950 308,267

20. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Intereses bancarios 232,945 227,129
Comisiones bancarias 1,164 624
Otros 633 5,108
234,732 232,861

21. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Reladion Transaccion 2018 2047
Cuentas por cobrar:
Corriente )
Rosado Manuel Del Jesis Relacionada Préstamo 2,715
Vargas Galarza Daniel Relaocnada Préstamo 200
{Nota 8) 2,915
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Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion Transaccion 2018 2017
n r ar:
Corriente
Pexa Planta Extractora Agricola .
ta Unidn S.A, Socio Préstamgo 790,682 808,702
Montes De Oca Galarza
{Herederos) Sacio Préstamo 26,340 26,340
Bejarano Galo {Herederos) Socio Préstamo 17,705 17,705
Egas Hidalgo Galp Patricio Socio Préstamo 7,343 7,343
Rubio Casanova Renato Palt Socic Préstamo 23,702 23,702
Rubio Casanova Guido
Santiago Socic Préstamo 23,702 23,702
Hitti Barakat Jean Pierre Socic Prestamo 38,138 38,138
Cedefic Espinel Luis
{Herederos) Socio Préstamo 47,405 47,405
Simba Tobar Ricardo Vicente Socic Préstamo 33,081 1,430
(Nota 12) 1,008,098 993,037
No Corriente
Montes De Oca Galarza
(Herederos) Socio Préstamo 21,447 21,447
Bejarano Galo (Herederos) Socio Préstamo 21,569 21,569
£gas Hidalgo Galo Patricio Socio Préstamo 29,913 29,913
Rubio Casanova Renato Paul Socio Préstamo 16,182 16,182
Rubio Casanova Guido
Santiago Socio Préstamo 16,182 16,182
Hitti Barakat Pierre jean Socio Préstama 18,526 18,526
Cedefio Espinel Luis
(Herederos) Socio Préstamo 42,721 42,721
Simba Tobar Ricardo Vicente Socio Prestamo 1,431 143
_167971 167,971

1,176,069 1,161,008

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a los valores pendientes por cobrar
a partes relacionadas y por pagar a Socios, las cuales no generan ni devengan
intereses respectivamente, y no tiene fecha de vencimiento establecida.

22. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ho mantiene juicios como demandado
y/o demandante,
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23, SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones 3 la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de oftras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

24, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros (Abril 18, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saidos o
interpretacién de los mismoas.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de fa Compafia el 18 de abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacién definitiva a la Junta General de Socios. La
Administracion considera que no se producirén cambips a los presentes estados
financieros.
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