PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CfA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacién General

La principal actividad de la Compatifa es realizar actividades de todo lo relacionado con ¢
cultivo y desarrollo de palma accitera en todas sus ctapas, puede de dicarse a I
extraccion, industrializacion, comercializacion, y distribucién de palma aceitera.

La Compatifa es una compafiia limitada, constituida el 08 de Marzo de 1990 en Ecuador
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 75 aflos contados a pariir de
la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del cantén Quito el 25 de Abril de 1990.

El domicilio priﬁcipai de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el cantdr
Quininde, parroquia Rosa Zarate en la Via Esmeraldas margen izquierdo, Recinto Cupa,
junto a Rancho Rosa Maria.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantenia 57 y 34 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 13 de Abril del 2017 y seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacién. En opini6n de la Gerencia de la Compafifa,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pafs que desde ¢l affo 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

Tndice de
31 de Dicigmbre; Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%

2014 3.70%



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Norm
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pa
las PYMES) emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (¢
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos sc presentan en délates de Estados Unidos de Améric
que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda fincional de la Compafiia,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financicros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de .
transaccion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el vals
de la transacci6n, mis los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles
la compra o emisi6n del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el métod
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activo
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan.
ser recuperables. Si es asf, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida po
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce :
través de una cuenta de provisién, Cuando se comsidera que una cuenta comercial po
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra Ia cuenta de provisién. Los cambios en e
importe en libros de la cuenta de provisi6n se reconocen en el estado de resultado integral,
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Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6n)
Instrumentos Financieros (continnacién)

Activos Financieros (continuacion)

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren ]
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compatifa clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, los fondos son de lib
disponibilidad.

« Ofras cuentas por cobrar incluyen anticipos para compra de inventatio, bienes
servicios y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hay
incurrido cn la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualqui
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y «
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo d
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédit
mayor de un affo.

La Compailia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
cumplen las obligaciones la Compafifa,

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegura
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de instituciones financieras locales, co
intereses.

« Acrcedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente, incluyen facturas po
compra de bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, n¢
generan interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6n)

Instrumentos Financieros (continuacién)
Pasivos Financieros (continuacion)

« Cuentas por pagar socios y compafifa relacionada, representa prestamos sin fec
especffica de vencimiento y sin interés. A

Los préstamos y cuentas por pagar socios, partes y compafifas relacionadas, se clasifican
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
estado de situaci6n financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un intes
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos, L
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa estdn representados por las aceion
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingres
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l q
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor ne
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Compatifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final d
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentr
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hay:
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento cn el valor neto realizab
debido a un cambio en las circunstancias econ6micas, se¢ procede a revertir el valor de
misma.,

Propiedad, Planta y Equipos

Los ¢lementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, menos
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando estd corresponda.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacién)
Propiedad, Planta y Equipos (continuacién)

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamen
relacionados con Ia ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seg
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productivida
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida itil de los activos, se capitalizan conr
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo e
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de lfnea recta. [
valor residual, la vida ttil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cad
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bas
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen e
los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baj
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deteriore de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activo
hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiz
una estimacién del importoe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificable
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad d
la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de la
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiis
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras ds
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, st
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargc
a resultados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Cantables (continunaci6n)

Activos Biolégicos

Las plantaciones se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno,
reproduccién de las plantas se registra como activos biolégicos a su valor razonable y
reconoce el ingreso correspondiente,

L.a amortizacién se determina basandose en los consumos de las plantas para la distribuci
de la palma aceitera.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a Ia rer
corriente y el gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usan
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en ¢l 20
y 2015, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

La gerencia evalda periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién

Impuyesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existent
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera
los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impucsto a la renta diferidos se recomocen para todas la diferenci:
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencis
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquis
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden ¢
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, ¢
probable que se recuperen.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido (continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espe
sean de aplicacifn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, (
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado ¢
cada fecha del balance y se ajusta para reflgjar la evaluacién actualizada de las utilidad
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmen
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositive
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregad
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulf
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce como parte de lo
costos de adquisicién o como parte del gasto segin corresponda

El impuesto al valor agregado (IVA} gue corresponda pagar a la autoridad fiscal, s
presenta como una cucnta por pagar en ¢l estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fond
de reserva, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base de
devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con lo
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilatera
de una entidad de rescindir el contrato de 51 emnleadn antae e 1o odad noarmal Aal pafinm
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminaci
(continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficlos definid
cargados a los resultados del perfodo. Este costo esté constituido por el costo del servic
presente, el interds sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias
pérdidzsi actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuests
actuariales.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital sociz
Esta rescrva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede s
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse pa
pagar el capital susctito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda
valor de las pérdidas acumuladas, o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los socios e
caso de liquidacién,

Superdvit por Revaluacién de Propledad, Planta y Equipos

El saldo acreedor de la cuenta superdvit por valuacién proveniente de la valuacién d
terrenos y edificios, producto de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podrén se
capitalizadas.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, 6l
podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las de

ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
devuelto en el caso de liquidacién de la Compatfifa a sus socios.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitén)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminaci
(continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definid
cargados a los resultados del perfodo. Este costo esté constituido por el costo del servic
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias
pérdidzs[ actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuests
actuariales.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital sociz
Esta rescrva o estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede s
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse pa
pagar el capital susctito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda
valor de las pérdidas acumuladas, o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los socios e
caso de liquidacion,

Superdvit por Revaluacién de Propledad, Planta y Equipos

El saldo acreedor de la cuenta superdvit por valuacién proveniente de la valuacién d
terrenos y edificios, producto de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podrén se
capitalizadas,

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, 6l
podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las de

ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa a sus socios.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Utilidades Retenidas (continuacién)
Distribucion de Dividendos

Distribuci6n de dividendos a los Socios de la Compatiia se reconoce cuando se aprueba
pago por parte de la Junta General de Socios,

Los dividendos y utilidades, calculados despuds del pago de impuesto a la rem
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales
jurisdiceién de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, est:
exentos de Impuesto a Ia Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tie:
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natur
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que -
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiar
efectivo, sin que supere la diferencia entre Ja méxima tarifa de impuesto a la renta para 1
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedad
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaci6n del ejercicio econ6mic
u oforgue préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionad:
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pagos de dividends
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa ¢
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. T
retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédi
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a ]
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las vents
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y s
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibi
teniendo en cuenta las condicioncs de pago definidas contractualmente, sin inclu;

.
1 actac
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos s¢ reconocen a mwedida que se devengan, independientemente del momento ¢
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, |
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norm
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién ¢
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de form
simultéinea se presentan netes en Ias cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuy
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa,
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimad
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga Ingar una salida d
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que so
revelados en caso de existir.

Provisiones

Unz provisién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal -
implfcita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos par
cancelar les obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de |1
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y s
ajustan para reflejar Ia mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determina
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes d
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos de 1
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones (continuacién)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiemy
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requie

que la Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan I

importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de |

Administraci6n, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién c

gn:formacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efect
es.

Los juicios y estimaciones contables significafivos efectuados por la Gerencia de
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unida
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastc
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo d
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobr
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre parte
independicntes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementale
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso s¢ basa en vn modelo d
flujos de efectivo futuros descontados,

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida (til estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos so
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimad
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas titiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:
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Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Vida Utily Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

Aiios de vida 1itil estima;

Minima Miixim;
Edificios e instalaciones 20 20
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacione
la legislacién tributaria aplicable, La Compafifa al momento de tomar decisiones sol
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Adn cuando la Compa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pu
suzgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),
la interpretacién de normes, que pudieran requetir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compatfifa considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributa
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasi
contingente relacionado con impuestos,

Jubilacién — Beneficio Post Empleo Y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. L
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de I
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales fireron 1
siguientes:



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CfA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juiclos y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo Y Desahucio — Beneficio por Terminaci
(continuacion)

M de Diciembre
2016 2015
% %
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tesa de rotacién (promedio) 11.80 31.25
Vida laboral promedio remanente (2016 ¥ 2015: 6.81 y 6.70 afios)
Tabla de mortalidad o invalidez (2016 y 2015: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los import
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacién dc la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de I
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando ¢
consideraci6n toda Ja informacién disponible a la fecha del petiodo, incluyendo la opinié
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no so
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo ¢
cambio en el superdvit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes d
pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en ¢
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la mediacién de ciertos activo
financieros), segfin lo requerido por las NIF para las PYMES. Durante los afio
terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido ofros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaci6én adicional sobre I
situacién financiera de Ja Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (evento
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. L.os eventas moactariaree e mm o
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2018
(US Délares)
Caja 482 50
Bancos - 24,15
482 24,65
4. Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar consistfan de lo siguiente
31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 16,212 19,30(
Otros 19,791 6,58
Total 36,003 25,88

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de inventarios, bienes
servicios a liquidarse durante el siguiente affo.

La compafifa no calcula provisién para cuentas dudosas porque no tienen cuentas pc
cobrar antiguas y las que tienen, no son susceptible de provisién porque son cobrables.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Inventarios

Los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Suministros y materiales

2016 2015
(US Délares)

10,220 10,32
10220 10,32

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantfas.

6. Propicdades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Al31 de Al 31 de

Al31 de

Diclembre Diclembre Diciembre del
del 2014  Adiciones  del2015  Adiciones 2016

Terrenos 2,629,632 653,840 3,283,472 - 3,283,472
Edificios ¢ instalaciones 135,853 - 135,853 - 135,853
Maquinaria y equipos 65,314 7,701 73,015 - 73,015
Muebles y enseres 12,495 - 12,495 - 12,495
Equipos de computacién 7,079 - 7,079 870 7,949
Vehfculos 359,276 12,000 371,276 45,000 416,276
En proceso y trénsito 5,936 ~ 5,936 - 5,936

3,215,585 673,541 3,889,126 45,870 3,934,996
Depreciacion acumulada (438446)  (56,121) (494,567)  (47,570) {542,137

2,777,139 617,420 3,394,559

7. Activos Biologicos

Los activos biologicos fueron como sigue:

Animales en crecimiento
Animales en produccion
Plantas en crecimiento
Plantas en produccitn

(1,700) __ 3,392,859

2016 2015
(US Délares)
- 25,39(
34,990

1,522,160  1,409,15
1,531,922  1531,9
3,089,072 2,966,46¢
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos
Los préstamos consistfan de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
{US Délares)
Garantizados - al costo amortizado: :
Sobregiro 34,622 -
Préstamos bancarios 2,339,362 2,527,369
Intereses por pagar 10,094 31,459
Total 2,384,078 2,558,828
Corriente 44,716 219,466
No corriente 2,339,362 2,339,362

2,384,078 2,558,828

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de ‘Tasa Efectiva Plazo 31 Diciembre
Acreedor Préstamos  Awmortizacidn 2016 2015 Hasta 2016 20
(US Délares}

Préstamos {nstituclones

financieras:

Banco Internacional Comercial  Trimestral 9.75% 9.715% Oct. 2019 524874 668,
Banco Internaclonal Comercial  Trimestral 0.84% 9.84% Nov, 2019 164,088 208,
Corporacion finaaciera

Nacional Comercial  Trimestral 9.02%  9.02%  Enero2021 1,650,400 1,650,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los prestamos con instituciones financieras estdn garantizado
con terrenos y plantaciones avaluados.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistfan de o siguiente;

31 de Diciembre
2016 2018
(US Délares)
Proveedores 22,308 25,42/
Anticipo de clientes - 4,967

Otras 8,264 20,384
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10, Partes Relacionadas
Saldes y Transacciones con Socios

Las cuentas por pagar con Socios, consistfan de lo siguiente:

Naturaleza de
Ia Relaclén Pals

31 de Diciembre
2016 2015

Por pagar:
Pexa Planta Extraciora Agricola La Union 8. A. Socio Ecuador
Montes de Oca Edison Socio Ecuador
Herederos; Belarano Villacreses Socio Ecuador
Eges Hidalgo Egas Soclo Bcuador
Rubio Casanova Renato Soclo Ecugdor
Rubloe Casanova Guido Socio Ecuador
Pierre Hitti Barakat Socio Ecuador
Simba Tobar Ricardo Socio Ecuador
Cedefio Espinel Luis Socio Ecuador
Clasificacién:
Corriente
No corriente

(US Délares)

1,131,893 1,017,5:

80,479 59,7
71,966 59,8
69,947 68,2
59,883 50,6!
59,883 50,6:¢
102,084 95,14
80,282 80,28
148,971 111,67

1,805,559 1,593,8¢

313,518 104,45
1,492,041 1,489,34
1,808,559 1,593,80

Las cuentas por pagar a socios representan principalmente prestamos sin fecha ¢

vencimiento y con interes.

Durante los affos 2016 y 2015, Ja Compafifa realizé las siguientes transaccion

comerciales con socio.

Ventas

31 de Diciembre
2016 2015

(US Délares)
858,969 785,121
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10, Partes Relacionadas (continuacién)

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de |
Compafiia PALMERAS AGRICOLAS PAGRI C LTDA., incluyendo a la gerenc
general, asf como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre d:
2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Clave de la Gerencia

La gerencia clave de la Compafifa es representada por la gerencia general. Durante |
afios 2016 y 2015, los impottes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios |
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y ofras bonificaciones de la gerenc
clave de la Compafifa, se presentan come sigue:

2016 2015
(US Ddlares)
Honorarios ' 33,000 36,000

33,000 36,000

11. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
(US Délares)
Corrients:
Beneficios sociales 16,395 10,789
16,395 10,789
No corrients;
Jubifacién patronal 10,993 -
Bonificacién por desahucio 3,893 -

14,886 !
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11. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacin patronal y bonificaci
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacidn  Bonificaei
Paironal  por Desahu

(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 11,909 1,89
Provisiones 1,480 3,301
Pagos (4,745) (1,53
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 8,644 3,66
Provisiones 3377 1,66:
Pagos - (1,24¢
Ajuste (1,028) (188
Saldo al 31 de Diclembre del 2016 10,993 3,89

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuar
independiente.

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembrs
2016 2015
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en In fuente 24,652 16,06
Anticipo Impuesto a la Renta 42,603 39,86
67,255 53,926
Pasivos por impuestos cortientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 820 1,283
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 783 664

1,303 1,547




PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

12. Impuestos (continuacién)
Impuesto 2 Ia Renta (continuacién)

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, 1
como sigue:

2016 2013
(US Délares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (2.850) (54,39:
Mds (menos) partidas de concillacidn:

Gastos no deducibles 6,412 9,20;
Utilidad (perdida) gravable 3,562 (45,19¢
Tasa de impuesto 22% 22%
Impucsto a la renta 891
Impuesto & la renta minimo -

Impuesto & la renta causado . -
Retonciones on Ia fuente (8,590) {16,062
Credito Tributario afios anteriores - (8,211
Saldo a favor del contribuyente {8,590) (24,273

La provisién para el impuesto a la renta corriente est4 constituida a la tasa del 22%. F
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs, podrd obtener una reducci
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuand
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente affo,

La Compafifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién ¢
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta d
siguiente perfodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% d
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de Ic
ingresos tributables,

Adicionalmente se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a Ia renta lo
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora dc masa salarial, y e
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con Io
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénic:
de Ja Produccién, Comercio e Inversién para las nuevas inversiones.
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12. Impuestes {(continuacién)

Impueste a la Renta (continuacién)

Si el impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor de] anticipo declatado
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debers :
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de
Administracién para determinar la obligaci6n tributaria, sin que requiera pronunciamien
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exi
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte;
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el suje
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

* Se establecié como monto méximo para la aplicacién automética de beneficios previst
en los convenios para evitar la doble imposicién 0 fracciones bésicas gravadas con tari
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

¢ De superar ¢l monto méximo se aplicard la tarifa de retencién conforme a la normatis
tributaria y no se requiere la certificacién de auditores independientes a efectos ¢
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucci
Y Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

*  Contribucién sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracién de acuerdo a una tab
progresiva para los trabajadores en relacién de dependencia con un remuneraci6n igu:
o mayor a US$1,000, Los administeadores y representantes legales de las persone
juridicas se calculard sobrc los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.
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12. Impuestos (continuaci6n)

Reformas tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruce
Y Reactivacién de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2
(continuacién)

La contribucién solidaria sobre ¢l patrimonio: las personas naturales que al 1 de en
de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000 pagarin una tarifa
0.90%.

La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capi
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: correspor
al 0.9% del avaliio catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en
Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 20
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si e
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos imposicién o no se conozea
residencia, la contribuci6n serd del 1.8%.

La contribucién sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la ren
obtenida por las sociedades en ¢l ejercicio fiscal 2015.

La Compafiia no pagé rubro alguno por concepto de contribucién, debido a que
encuentra ubjcada en Quininde, Cantén de la Provincia de Esmeraldas.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferenc
seré deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites
condiciones establecidas en el reglamento.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

Los cmpleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de segur
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadore
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de o
sea o no por salario neto y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en cl paf
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12. Impuestos (continuacién)
Reformas tributarias (continuacién)
Ley Orgdnica de Incentivos Tributavios para Varios Sectores Productivos (continuacién

* Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividen:
realizados al exterior, en un monto equivalente a! valor del capital ingresado al pafs |
un residente, sea como finenciamiento propio sin intereses o como aporte de capi
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valo

hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contado
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio Y administradores

* Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedac
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedas
‘extranjeras no residentes.

* Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamen
¢l 2% o més de su composicién societaria.

- 8i el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus accion
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrén la obligacién «
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un gruy
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sob:
todo accionista que posea directa o indirectamente ¢l 2% o més de su composici
societatia. :

- La presentacién tardfa, la falta de presentacién o la presentacién inexacta de
informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y 1
exime al sujeto obligado de la presentacién del nexo, asf como del pago de la taril
del 25% de impuesto a fa renta
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13. Instrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compatfifa cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez,

La gerencia revisa y aprueba las polfticas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién;

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctitc debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la Compaflia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafifa mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interés.

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Nortoamérica, moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,
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13. Instrumentos Financieres (continuacién)
Gestién de Riesgos Financieros (continuacifn)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no pueda cumplir con §
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando w
pérdida financiera. La Compafifa no estd expuesta a un ricsgo de crédito por s
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financier:
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento asf como la exposicién al crédito «
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a |
transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentas por cobrar a distint
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna ¢
particular,

Riesgo de Liquidez

La Compafifa no tiene problemas de liquidez, su fuente de financiamiento en forn
mensualmente viene directamente de la Matriz en el exterior.

14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 194,616 accior
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.
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14, Patrimonio (continuacion)
Capital Pagado (continuacidn)

La estructura accionaria €s como sigue:

% Parficipacion Vator Nominal 31 de Dicie
Nacionzalidad 2016 2018 2Bi6 2015 Unitario 2016
(US D
Pexa Planta Extractora
Agricola La Union S. A. Feuatoriana 50% 50% 97.309 97.309 10 973,050
Maonies de Qca Edison Ecuatorigna 5% 5% 9.731 9731 10 97,310
Herederos: Bejarano
Villacreses Ecuatoriana 5% 5% 9731 9.731 {¢] 91310
Egas Hidalgo Egas Ecuatoriana 5% 5% 2.731 9.731 Lo 97,310
Rubio Casanova Renalo Ecuatoriana 4,5% 4.5% 8.757 8757 10 87,580
Rubio Casanova Guido Ecuntoriana 4.5% 4.5% 8.758 8.758 10 87,580
Pierre Hitti Barakat Fcuatoriana 18% 10% 19.461 19.461 10 194,610
Simba lobar Ricardo Ecuatoriana 7% 7% 13.623 13.623 10 136,230
Cedeno Espinel 1.uis Feuatoriana 9% 9% 17.515 17.515 i 175,150
100% 100%  194.616 194.616 1,946,160 ]

15. Gastos de Administracién y Ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

2016 201
(US Dolares)

Transporte 72,917 62
Honorarios profesionales 41,711 45
Sueldos y beneficios sociales 39,982 43
Combustibles y lubricantes 12,277 2
Servicios basicos 10,893 6
Jubilacion patronal y desahucio 3,824 3
Impuestos y contribuciones 8,379 14
Repuestas 7,414
Mantenimiento y reparaciones 4,568 4
Otros 55,045 66

257,010 246

16. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa

Entre €l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (3
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