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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado an US$. Délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Nota A) - OPERACIONES

Bases Legales de Constitucién

PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA,, Estd constituida en &l Ecuador en Quito
¢l 8 de marzo de 1990, ante &l Notario Vigésimo Séptimo del Cantdn Quito, Dr. Jorge
Martinez Dolherg y fue nscrita kegalmente en of Registro Mercantll del Cantdn, el 25 de
abril de 1990, La compalifa tendra una duracldn de setenta y cinco affos. El Tlempo de
duracidn podrd aumentar o disminuir segiin io estipule la Ley,

Objeto Social

La compaiiia se dedica a las actividades de: a) Principalments a todo lo refacionado can
el cultive y desarrolio de palma aceitera en todas sus etapas; b) Podrd dedicarse a la
extraccién, industrializacidn, comercializacion, exportacion y distribucion de palma
aceftera.

4

(NOTA B) - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NTIF 'S).

Los estados financieros de PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del afio 2014, fueron preparados y aprobados para su emisidn por la
administracion de la compafifa de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principics de
contabilidad previes (PCGA Anteriores) tal coma se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de fas Normas Internaclonales de Informackin Financiera,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros, tal coma lo requiere & NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de s NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas
de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.
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Bases de Preparacién

Los estados financieros de PALMERAS AGRICOLA PAGRI CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacidn financiera al 01 de envro del 2013 y 31 de diciembre del 2014, los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
Ios afios terminados en esas fechas, estos estados financieros han sido preparades de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Efectivo v Equivalentes de Efectivo - £l efectivo y Equivalentes de Efectivo incluye
aquellos activos finanderos liquidos, depdsitos o inversiones financleras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferlor a tres meses.

lnventarios - Los inventarios son preparados al costo de adquisicidn o valor neto
realizable, €l menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

D - Las partidas de Propledad, Planta y

Equpo se medlrén lmdalmente porsu ooﬂo. '

El costo de Propledad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubkcacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién iniclal de cualquier costo de desmantelamiento y fetiro
def elemento o iz rehabllitacién de la ublcaclén del activo,

Adicionalmente se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados.

m:onodmlenw hlclal, las propoedades, phnta Y equlpo son regnstradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore del valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en
que se producen, cabe seiialar, que algunas partidas de propledades, planta y equipo
de la compaiia requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto def activo y con un nivel de
disgregacidn que permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la
sigulente reparaciin.

Método de depreciacién v vidas iitiles - £l costo o valor revaluado de propledades,
planta y equipo se deprecla de acuerdo con el método de linea recta, la vida util
estimada, valor residual y método de depreclacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas (tiles usadas en el chlculo de la depreciacidn:

tem Vida itil (en ailos)
Edificaclones 20
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipas de Computacidn 3
Maquinaria 10
Vehiculos 5

R 2 d d, F quipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiu o venta de una partlda de propedades, phnta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

1 es - Al final de cada periodo, la Compahia
mlua los valonsen lus llbros desus acuvcs tangibles a fin de determinar si existe un
Indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna),

Las pérdidas por deterloro se reconocen Inmediatamente en resultados, salvo si e activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar 3 pérdida por
deteriora como una disminucion o la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado ravisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria cakulado si po se hublera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activa en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterloro es reconocldo automaticamente en resultados,
salvo si el activo corespondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
por la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion,

Actives Bioldaicos

Reconocimiento y Medicién,- La entidad debe proceder a reconocer un activo
bioldgico o un producto agricola cuando: ) La entidad controla el activo como resultado
de sucesos pasados; b) Es probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos
futuros asockados con el activo; y <) El valor razonable o ef costo del activo puedan ser
medidos de forma flable.

I
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En la actividad agricola, ef control puede ponerse en evidencla mediante; por ejemplo,
la propledad legal del ganado vacune y el marcado con hierro o por otro medio de las
rases en ¢l momento de la adquisicidn. Los beneficios futuros se evaliian, normalmente,
por medicidn de los atributos fislcos significativos, Un activo bloldgico debe ser medido,
tanto en el momento de su reconocimiento Inicial como al final del perlodo sobre ef que
se Informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punta de venta,
excepto que el valor razonable no pueda ser medido con fiabitidad.

Los productos agricolas cosechados ¢ recolectados de los activos bioldgicos de una
entidad deben ser medidos, en el punto de cosecha o recoleccién, a su valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta. Tal medicién es el costo a esa fecha,
cuando se aplique la NIT 2 Tnventarios, u otra Norma Internacional de Contabilidad que
sea de aplicacion,

Los costos en el punto de venta incluyen las comisiones a los intermediarios y
comerdantes, los cargos que correspondan a las agencias reguladoras y a las bolsas o
mercados arganizados de praductos, asi como los impuestos y gravamenes que recaigan
sobre las transferencias, En los costos en el punto de venta se excluyen los transportes
y otros costos necesarios para llevar los activos al mercado.

La determinacidn del valor razonable de un activo biclagico, o de un producto agricola,
puede verse faciitada al agrupar los activos bioldgicos o los productos agricolas de
acuerdo con sus atributos mas significatives, como por efemplo, la edad o & caliddd. La
entidad selecclonara los atributos que se correspondan con ks usados en el mercado
come base para la fijacién de los precios. A menudo, las entidades realizan cantratos
para vender sus activos blokdgicos o productos agricolas en una fecha futura, Los precios
de estos contratos no son necesariamente relevantes a la hora de determinar el valor
razonable, puesto que este tipo de valor pretende reflejar el mercado corriente, en el
que un comprador y un vendedor que lo desearan podrian acordar una transaccion.

Como consecuencia de lo anterior, no se ajustard el valor razonable de un activo
bioldgico, o de un producto agricola, como resultado de ka existencia de un contrato del
tipo descrito.

Puede aparecer una ganancla o una pérdida, en el reconocimiento inicial del producto
agricola, por ejemplo, como consecuencia de la cosecha o recoleccidn. Impaosibilidad de
medir el valor razonable de forma fiable.

Se presume fue el valor razonable de un activo blolégico puede medirse de forma fiable,
Sin embargo, esa presuncidn puede ser refutada, sdlo en el momento del reconodimiento
Iniclal, en el caso de los activos bioldgicos para los que no estén disponibles precios o
valores fijados por el mercado, y para los cuales se haya determinado claramente que
no son fiables otras estimaciones alternatlvas del valor razonable. En tal caso, estos
activos bioldgicos deben ser medidos a su costo menos la depreciacidn acumulada y
cualquier pérdida acumulada por detertoro del valor.
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Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa 15 suma def Impuesto a ia
renta por pagar comiente y el Impuesto diferido,

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el aio. La utilidad gravable, diflere de fa utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos Imponlibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

- Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

determinadas entre el valor en libros de los activas y pasivos Incluidos en

Ios estados financieros y en sus bases fiscales, Un pasiva por impuesta deferido se

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por

impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la compailfa disponga de utilidades gravables
futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que
se espera sean de aplicacion en ef periode en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidos sdlo i tlene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frent® a fa
misma autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas y la Compafila tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos Corrientes v Diferidos - Los impuestos comrlentes y diferidos se reconocen
como Ingreso o gasto, y son inclukdos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido en una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por camblos en la tasa del Impuesto o en la normativa tributaria, la re estimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otm resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconace fuera del resulado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn flable del importe de la
obligacidn.
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El importe reconocido como provision debe ser la mefor estimacién del desembelso
necesario, para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incestidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiin
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presents, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

it SO LK SCION RO HESSNNCIC
bonificacién por desoido intempestive - El costo de los Heneficios definidos
(Jubiacion patronal, bonificacién por desahucio y bonificaciin por despido intempestivo)
es determinado utiizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios han sido otorgados; de jo contrario, son amortizados utilizando el métoda
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen Inmediatamente en los resultados del afio,

Participacion & Trabaiadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasta por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a 13 tasa del 159 de las utilidades antes de impuestos de acuerdo con
disposiciones legales. a

Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se cakculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiifa pueda otorgar.

Yenta de Blenes - Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de blenes deben
ser reconocidos cuando la compaiila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes; el imparte de los Ingresas y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion de la transaccidn peede ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios ecandmicos asociados con
la transaccidn.

Otros Ingresos - La Compafila reconcce como otros ingresos, todos los ingresos
extraordinarios y no relaclonados con a naturaleza y las operaciones de ia compaiia.

Costos v Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costes y
gastos se reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en gue se
conocen.
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Compensacién de saldos v transacciones - Como norma general en los estados
financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
squellos casos en que la compensacidn sea requerida o pemnitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencla de ia transaccidn,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intension
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negoclacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas bos costos de la transaccidn, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
les cuales son iniciaimente medidos al valor razonabie y cuyos costos de la transacclén
se reconocen en resultados.

Todos los activos financleres reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabile.

la compafiia mantiene activos financieros clasificades como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsite con el
que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracién determina fa
clasificacién de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

Cuentas. Documentos vy Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar
comerclales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages
fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento Inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Bl
periodo de crédito promedio sobre [ venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién, Dicha provisidn se constituye de un andlisis de probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financleros
no derivados con los pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimlentos superiores a 12 meses desde
Ia fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comientes.

, ro ortizado - Los activos financieros que
se mldan al cosm amomzado, son probados por detertoro al final de cada perfodo.
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El importe por fa pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencla, entre el Importe en lbros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interéds
efectiva original del activo financlero.

El valor en libros del activo financlero, se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién,
Los camblos en el Importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baia_de un Activo Financiero - La compaiiia da de baja un aclivo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del
active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficlos inherentes a
la propiedad del activo financiero, sl 1a compafiia no transflere ni retiene sustanclakmente
todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propledad y continua reteniendo el control
dei activo transferido, la Compaltia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por Jos valores que tendria que pagar, Sila Compaiiia retiene sustancialmente
todos los rlesges y beneficios inherentes a ka propledad de un activo financiero trasferido,
ia Compafila continiia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
colateral por los Ingresos recibidos.

)s_Finan i pailia - Los nstrumentos de deuday
patrimonio son daslflcados oomo paslvos ﬁnandems 0 como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual,

Las pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicianal de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de fa fecha del estado de sltuacidn financlera,

Cugntas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertas bienes es de 30 dias,

La compafifa tiene implementadas poitticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compaiiia da de baja un pasivo financiero, solo sl
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.
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ey nevisadas S _DEro Lo e mentad
compaiiia ha aplicado las sigulentes Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internaclonales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain ne son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos Financieros) Enero 1, 2015
NIIS 13 (Medicion del Valor Razonable) Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 12 (Impuesto Diferidos - 3
Recuperacion de actives subyacentes) Enero 1, 2012
NIIF 19 (Revisada en el 2012) Enero 1, 2013

La administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la compaitia en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de 1a compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado
haya sldo completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administraciin realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con &l propdsito de determinar la
valuacidn y presentacida de akgunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinién de la administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
pedrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
sila revision afecta, tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes.

Deterioro de los Actlvos - A la fecha de derre de tada periodo, o en aquella fecha
que se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterloro, En caso
de que exista algin Indicio se realiza una estimacién del Importe recuperable del
mencionada activo. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efective
de forma independiente, se estima 3 recuperabllidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perindos anteriores son revertidas
cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su Importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,
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(Nota C) - Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados

El desglose de este rubro se compone de &a siguiente manem:

Saido al Saldo al
Detalie 31-dic.-14 31-dic.-13

Clientes No Refacionados 4,574.77 11,112.95
Subtotal 4,574.77 11,112.95
Qtras Cuentas por Cobrar
Anticipos 36,191.01 53,059.67
Otras Cuentas por Cobrar 3,547.87 8,665.07
Subtotal 39,738.88 61,724.71

Total 44,313.65 72,837.69

(Nota D) - Inventarios

Este rubro se compone de las sigulentes cuentas, los saldos ffsicos finales fueron
valorados en base al método promedio segdn el sigulente detalle:

Det Saldo al Saldo al
e 31-dic~-14 31-dic.-13
Suministros Repuestos e Insumos 4,224.92 2,779.50
Fertilzantes 5,169.97 112.66
Combustibles y Lubricantes 1,357.62 -
Tol_al 10|752.51 g,asz.m
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(Nota E) - Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de Activos por Impuestos Corrientes es como sique:

Saldo al Saldo al

Desalle 31-dic-14  31-dic.-13
Crédito Tributario Renta -
Retencion por Ventas 8,211.08 5,702.76
Anticipos Impuesto a la Renta 39 864,17 24,961.38
Total 48,886.13 30,664.14
(Nota F) - Propiedades, Planta y Equipo
Fl saldo de este grupo se descompone en |as siguientes cuentas:
Al 31 de Diciembre del
e 2014 2013

Termrenos 2,629,632.03 2,629,632.03
Construcciones en Curso 10,044.01
EdFilos e Instakciones 135,853.34 125,809.33
Muebles y Enseres 12,495.30 12,455.30
Equipo Electrénko 7,079.26 7,079.26
Maquinara y Equibo 65,313.69 75,083.90
Vehiculos 359,276.06 441 293,02
Otras Propedades Planta y Eq 5,936.00 5,936.00
Total 3,215,585.68 3,307,372.85
{ - ) Depreciacion (438,446.41) (435,370.40)

Valor neto en Libros 2,777,139.27 2,872,002.45
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$. Délares)

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del

Cauneas 2014 2013
Al Costo:
Salde Inical 3,307,372.85 4,757,289.05
Aumento y/o Transferencias 40,569.15 ' 224,440.03
Transferencias - =
(Retkos) (132,356.32)  (1,674,356.23)
Valor neto en Libros 3,215,585.68 3,307,372.85

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes cuentas:

c Al 31 de Diciembre del
2014 2013
Edificbs e Instalaciones 119,796.86 118,206,114
Muebles y Enseres 11,311.62 11,061.37
Equipo Electrénkno 5,957.82 4,844.53
Maquinaria y Equipo 58,661.47 67,393.23
Vehiculos 240,441.51 233,417.16
Otras Propeedades Panta y Equi 2,277.14 448.00
ValornetoenLibros  438,446.41  435,370.40

El movimiento de la depreciacion acumulada de Propledades, Planta y Equipo fue como
sigue;

Al 31 de Diciembre del
i 2014 2013
Depreciacién Acumulada al Costo:
Sako Incal 435,370,40 342,528.71
Gasto del Afio 76,055.17 92,841.69
Ajustes (72,979.16) -

Valor neto en Libros , 438,446.41  435,370.40
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PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en USS. Délares)

(Nota G) — Activos Biolégicos
El sakdo de los Activos Bioldgicos se descompone en las siguientes cuentas;

Al 31 de Diciembre del
Cheitas 2014 2013
Biolégicos en Crecimiento
Ganado Equino 12.840,00 12.840,00
Ganado Bovino - Bifabs 6,900,00 6.900,00
Skembra 2010 - 647.602,09
Sembra 2011 443,009,19 393.480,37 1)
Sembra 2012 329.021,91 270.745,27 2
Skembra 2013 821.498,09 737.365,03 2)
Slembra 2014 127.280,95 - 3)
Subtotal 1.740.550,14 2.068.932,76
Biolégicos en Produccion
Plantacin 1 365.328,50 365.328,50 aq)
Plantaciin 2 653.286,47 - _5)8
Subtotal 1.018.614,97 365.328,50
Total 2.759.165,11 2.434.261,26
( =) Amortizacion (18.266,42) -
Valor neto en Libros 2.740.898,69 2.434.261,26

1) Siembra 2011: Con un cultivo de 18,417 plantas; 2) Slembra 2012-2013;
Con un cultivo de 24.101 plantas; 3) Siembra 2014: Con un cultive de 5.000
plantas; 4) Plantacidn 1: Con un cultivo de 29.841 plantas en produccidn; 5)
Plantacién 2; Con un cultivo de 35.100 plantas en producckon.



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA. LTDA.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en USS. Délares)

El movimiento de Actlves Bloldglcos, fue como siue:

c " Al 31 de Diclembre del

2014 2013
Al Costo:
Saido Incial 2.434.261,26 ©23.232,50
Aumento y/o Transferencias $78.728,39 2.411.028,76
Transferencias - -
{Retiras) (653.824,54)
Valor neto en Libros 2.759.165,11 2.434.261,26

La amortizacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes cuentas:

c Al 31 de Diciembre dei

2014 2013 9
Bioldgicos en Produccion
Plantacidn 1 18,266.42 -
Pantacion 2 - =
Valor neto en Libros 18,266.42 -

El movimiento de la amortizacién acumulada de Activos Blo¥akcos fue como sigue:

Detalle Al 31 de Diciembre del

2014 2013
Amortizacion Acumuiada al Costo:
Sado Inkial - ~
Gasto del Ao 18,266.42 -
Ajustes - .

Valor neto en Libros 18,266.42 -
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en USS. Délares)

(Nota H) - Cuentas por Pagar

Un resumen de Cuantas por Pagar es como sigue:

Detall Saldo al Saldo al
31-dic.-14 31-dic.-13
Proveedores Locales 43,371.28 47,608,27
Total 43,371.28 47,608.27

(Nota I) - Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

Un movimiente de Participacion Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-14  31-dic13
Impuesto a la Renta e 2.293,69

Retenciones en la Fuente y Anticipos Pagados
Saldo Final por Pagar

Un Resumen de fas Conciliaciones
Tributarias es como sigue:

Ganancia / Perdida Contable

Participacidn Trabajadores

Utilidad Base Para & Impuesto a la Renta

Mas Gastos No Deducibles

Deductiones Espedales

Utilidad Ajustada Para el Calculo de Impuesto
a la Renta / Pérdida Sujeta a Amortizacion

> 2051568 -  30.393,94

- 20.51568 - 28.100,25

< 125163,70 4.107,08
- 616,06

- 125.163,70 3.491,02

2.085,95 6.934,84

- 123.077,75  10.42586

Impuesto a ia Renta Reglistrado
en Resultados del Afio

- 2.293,69




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresado en US$. Délares)

(Nota J) - Otras Obligaciones Corrientes

Un resumen de Otras Obligaciones Corrientas es come sigue!

Saldo al Saldo al

i 31-dic-14  31-dic.-13
Administracion Tributaria 3,28245 | 4,767.83
Obligaciones con el IESS 5,238.70 7,893.18
Beneficios de Ley a Empleados 12,554.96 23,615.36

Anticipo Clientes 18,268.82 -
Otros Pasivos Corrientes 2,.921.66 1,050.20
Total 42,266.59 37,326.57

(Nota K) - Obligaciones con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2014, este rubro se compone de la siguienta manera:

Operacién Fechas % Pago de

Emieldn  Venchn Interds " Capital ol
W01 15X1  Bed9  BM% 206300000 2060000 185670000 1)
MOHD0S5 Octdd 3010 025%  H00000.00 i 80000000 2)
AA006R2 Nov1d 0Ko1S 925% 25000000 y 25,0000 2)
Saido a1 31 d¢ Diciembre del 2014 290670000

1) Corporacidn Financlera Naclonal; 2) Banco Internacional; estos préstamos fueron
utilizados como Inversién en Activos Bloldgicos.



PALMERAS AGRICOLAS PAGRI CIA, LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en USS, Délares)

(Nota L) - Provisiones por Beneficios a Empleados

Un resumen de fas Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue:

Saldo al Saido al
Detalle 3-dic-14  3i-dic.-13
Jubitackén Patronal 11,909.00 10,294.00
Provisién por Desahucio 1896.00 1.830.00
Total 13,805.00 __ 12,124.00

(Nota M) — Cuentas por Pagar Relacionados

Un resumen de Cuentas por Pagar Relacionados es como sigue!

Saldo al Saldo al
Ditake 31-dic-14  31-dic.-13
Interés por Pagar Relaclonados 4,619.66 2,12583 &
Préstamas por Pagar Soclos 10,000.00 212,583.49
Total 14,619.66 214,709.32

(Nota N) - Patrimonio de los Soclos

- Actualmente el capltal se compone de Un milién Novecientos Cuarenta
y Sels Mil Ciento Sesenta Ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en Clento
Novena y Cuatro Mil Seiscientas Dieclséis participaclones ordinadas de diez délares de
valor nominativo cada una. E1 06 de Febrero de 2014, la Junta General de Socios resolvid
un Aumento de Capital, a lo que es ahora el actual, Cambio de denominacion, Cambio
de Domicilio, Reforma y Codificacidn Integral de los Estatutos Soclales, reallzado
mediante escritura pablica celebrada ante el Notario Décimo del cantdn Quite, Dr, Diego
Javler Aimeida Montero e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, el 26 de
Septiembre del 2014.

Un resumen del Capital Social es el sigulenta:

[
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Aios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en US$. Délares)
Saldo al Saldo al

Dutatie 31-dic-14  31-dic.-13

Pexa Planta Extractora Agncok La Union SA. 973,080.00 3,080.00
Montes De Oca Galarza Edson Akjandro 97,310.00 308.00
Herederos Bejarano Vilacreses Gab Arturo $7,310,00 308,00
Egas Hidalgo Galo Patrich 97,310.00 308.00
Rubio Casanova Renato Paul 87,580.00 277.20
Rubl Casanova Guido Santiago 87,560.00 277.20
Hitl Barakat Pierre Jean 194,610.00 616.00
Simba Tobar Rkardo Vicente 136,230.00 431.20
Cedeiio Espinel Lus Vinich 175,150.00 554.90
Total 1,946,160.00 6,160.00

Aporte Futuras Capitalizaciones.- Segln Acta de Junta de Socios realizada ef Nueve
de Octubre del 2014, los socios resuelven transferir el valor total a la fecha de los
préstamos efectuados ellos a Paimeras Agricolas Pagri Cla. Ltda; a la cuenta Aportes a
Futura Capitalizacidn. Resumiendo dicha cuenta de la sigulente manera:

4

Saldo al Saldo al
Petalie 31-dic.-14 31-dic.-13
Pexa Phnta Extractora Agrcoks La Unidn S.A. 241,539.89
Montes De Oca Gabrza Edison Alkjandro 20,690.37 -
Herederos Bejarano Vilacreses Gab Arturo 20,811.25 -
Egas Hdakzo Gak Patrco 29,071.87
Rubb Casanova Renato Padl 15,477.00 -
Rubb Casanova Guide Santago 15,477.00
Hitti Barakat Perre Jean 17,260.00
Simba Tobar Ricardo Vicente 33,082,00
Cedefic Espinel Luks Vincio 31,284.00
Total 424,693.38 -

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 20% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas futuras o para aumentar &l capital,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Afos terminados al 31 de diciembre del 2013y 2013

(Expresado en USS. Dolares)
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Saldo a! . Saldoal
Detalle 31-dic-14  31-dic-13
Reserya por Valauon de Acvos Fios 1,007 97 1L993,000 97
Total : 3,007.97 1,943,007.97

(Nota 0) - Eventos Subsecuentes

Entre of 31 de dicsembee del Iouyutﬂludeummncemamooﬂmmm. no
han ocurrido hechos significatives de carhcter fiancieso contables, que amerten sei
coamentndos.
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