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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de ]
COMTELEC CIA. LTDA.

1. Hemos examinado el balance general de COMTELEC CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas
que se acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos, basados
en los resultados de nuestros exdmenes. Los estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2006, no han sido auditados, debido a que no tenia
obligatoriedad.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestros examenes
-nos proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros que se acomparian, presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de COMTELEC CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre de 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda..

T8

LedoMrirco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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COMTELEC CIA. LTDA.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2007
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 Us$ 50.912,89
Clientes 4 142.643,91
(Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5 (4.327,32)
Otras Cuentas por Cobrar 6 49,422 .34
Inventarios 7 469.971,12
Pagos Anticipados 8 83.899,01
Total Activos Corrientes 792.521,95
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Construcciones en proceso . 51.888,32
Propiedades, Mobilario y Equipo v 317.353,28
(Menos): Depreciacion Acumulada (100.946,79)
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 9 268.294,81
OTROS ACTIVOS
Cargos Diferidos 415,35
Total Otros Activos 415,35
TOTAL ACTIVOS Us$ 1.061.232,11

Las notas qué?é\éqpmpa@?n, son parte integrante de los estados financieros.
™, ] _——
T -
B

C.P.A. Raul Torres Ch.
Contador General
Registro C.P.A. No. 15273
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COMTELEC CiA. LTDA.
Balance General

{Expresado en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 10 USS$
Anticipo Clientes
Préstamo Bancario 1"
Obligaciones Patronales 12
Obligaciones Fiscales 13
Otras Cuentas Por Pagar 14
Cuentas por pagar Socios 15
Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO
Capital Social 16
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal 17
Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Uss

Las notas qye se acor;‘paﬁan, son parte integrante de los estados financieros.
, 3

R \{ T

’ h«-—-—w
o Tapia Lombeida C.P.A. Raull Torres Ch.

Al 31 de diciembre de
2007

93.917,71
28.615,52
20.412,22
72.333,05
71.886,48
57.741,73
189.155,13

534.067,84

534.067,84

62.000,00
20.425,28
34.971,75
5.188,40
213.227,09
191.351,75

527.164,27

1.061.232,11

Contador General

Registro C.P.A. No. 15273
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COMTELEC CiA. LTDA.
Estado de Resultado

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Venta de material telefénico

Instalaciones telefonicas con Andinatel

(Menos): COSTO DE VENTAS

Costo de ventas mercaderia vendida y usadas en obras
Costo de instalaciones obras Andinatel y otros

Utilidad en Ventas

GASTOS

(Menos): Gastos de Ventas y Administracion

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no Operacionales

(Menos): Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Participacion Trabajadores
{Menos): Participacion Trabajadores

{(Menos): Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Afio terminado al

Motas 31 de diciembre de
2007
uss 1.579.066,83
772.066,35
807.000,48

(1.068.081,99)
(734.020,10)
(334.061,89)

510.984,84

(229.200,28)

(229.200,28)

281.784,56

48.666,42

(26.176,24)

304.274,74
18 (45.641,21)

18 (67.281,78)

us$ " 191.351,75

Y M .
Las notas que se acompaijan, son parte integrante de los estados financieros.

Gontador General
Registro C.P.A. No. 15273
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COMTELEC CIA.LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

{Expresado en délares americanos)

. Aportes Futuras Reserva  Reserva Utilidades Utilidad del
Desarlpeién Capital Soclal Capitalizaciones Legal Capital Acumuladas Ejercicio Total

{Saldo al 31 de diciembre de 2006 62.000,00 20.425!28 34.971,75 5.188,40 222.958,95 198.938,56 544.482.94
Participacion Trabajadores (29.840,78) (29.840,78)
Impuesto a la Renta (44,118,75) (44.118,75)
Transferencia a Resultados Acumulados 124.979,03 (124.979,03)

Declaracion de Dividendos a Socios Utilidades del afio (124.979,04) (124.979,04)
2008

Provisién de Participacién Trabajadores afio 2001-2002 (9.731,85) (8.731,85)
utilidad del Ejercicio 191.351,75 191.351,75
Saldo al 31 de diciembre de 2007 62.000,00 20.425,28 34.971,75 5.188,40 213.227,09 191.351,75 527.164,27

Las notas fi que se

son partejintegrante deflos estados financieros,

b

Ing. Nelsdn tayo Tapisniombelda
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No. 15273

By e
C.P.A. Rall TerresCh—

™



posin

. COMTELEC CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares americanos)

o Afio terminado al
31 de diciembre de
2007
= Utilidad Neta uss$ 191.351,75
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto en actividades de operacién
e
Depreciaciones 26.735,28
Provision Cuentas Incobrables 1.338,54
Provision Intereses 5.526,70
s Utilidad Venta de Activos {(1.982,50)
! Caso Fortuito Activo Fijo 5.295,38
Ajuste Depreciacién 325,61
Pérdida en Inventario 1.697,04
. Participacion Trabajadores 45.641,21
Impuesto a la Renta 67.281,78
= Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
: Cambios en el capital de trabajo 343.210,79
. Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
Disminucién Cuentas por Cobrar 205.900,20
Aumento Inventarios (118.878,57)
. Aumento Gastos Anticipados (73.429,50)
. Disminucién Otros Activos 9.584,65
Disminucion Cuentas por Pagar : (22.210,77)
Disminucién Anticipo de Clientes (375.288,97)
Disminucién Obligaciones Patronales (3.148,94)
- Disminucion Obligaciones Fiscales (44.164,99)
Aumento Oftras Cuentas Por Pagar 44.800,49
BN Efectivo Neto (usado} en actividades de Operacion (33.625,61)
; FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
= Adiciones, Propiedad, Planta y Equipo (18.181,39)
e Adiciones en Construcciones en Proceso (51.888,32)
i Producto de la Venta de Activos 2.980,00
. Efectivo Neto usado en Actividades de Inversion (67.089,71)
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
. Préstamo Bancario (20.000,00)
: Cuentas por pagar Socios {50.209,55)
Efectivo Neto usado por Actividades de Financiamiento (70.209,55)
. Diminucion Neto en el Efectivo (170.924,87)
Saldo de Efectivo al Principio de afio 221.837,76
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss 50.912,89
g f——————— e
\ . ) .
Las notas que se acompanai, son pgrte integrante de los estados financieros.
i
\ e
= ing. Nelson GusthvolTapia Lombeida TTTTCPATRAWTToNEs Ch. -
il Gerent@ Géneral Contador General
Registro C.P.A. No. 15273
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COMTELEC CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007

(Expresado en ddélares americanos)

1.1

1.2

_ Ildentificacion y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en fa Ciudad de Quito Capital de la Replblica del Ecuador
mediante Escritura Plblica celebrada ante el Notario Décimo Séptimo Doctor Nelson
Galarza Paz el 12 de febrero de 1990 bajo la denominacion de COMTELEC
COMPANIA LIMITADA., de nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de
Quito, sin perjuicio de que pueda abrir sucursales, agencias y representaciones en otros
lugares dentro o fuera del pais, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 28 de
marzo de 1990, bajo el nimero No.519.

Objeto Social

Entre las actividades de mayor importancia, en el objeto social de la compaiiia, son las
gque se mencionan a continuacion:

La representacién, importacion, distribucién, comercializacion, y expendio de equipos,
componentes, productos y materiales de sistemas eléctricos, electronicos, de
computacion, informatica de telecomunicaciones y afines;

Compra yfo venta por mayor y menor y/o permuta, y/o distribucion y/o consignacion
y/o comercializacion de equipos y componentes de redes eléctricas,  electronicas y de
telecomunicaciones.

Disefio, construccion y mantenimiento de Planta Externa e Interna, sistemas de

transmision y transporte de datos, sistemas de informacion, sistemas IP y multimedia y
sistemas de control e instrumentacion; ,

La compafiia vende principalmente materiales para las lineas eléctricas, electrénicas,
controf y telecomunicacion.
Las ventas se realizan directamente al publico y a plazos desde uno hasta tres meses.

Las compras del exterior representan el 91% del total del inventario vy el 9%
corresponde a compras locales.
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COMTELEC CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros {Continuacion)

241.

2.2

23.

24.

2.5.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido enfre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en doblares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, han sido aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 26 de enero de
2007. ‘

Provision Cuentas Incobrables

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una provision
del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo, esta provisién
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, y su valoracion es al costo
promedio el que no excede el precio de mercado.

Propiedades, Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2007, las propiedades, mobiliarios y equipos han sido valorados
al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de
linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Porcentaje

2007

Edificios - 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Medicion 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Equipo de Computacion 33%
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COMTELEC CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.6.

27.

2.9

Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia ha efectuado fa provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los irabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compaiiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada
afio.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Caja ~ Bancos

Corresponde a:

Detalle ‘ 2007
Caja uss 348,08
Bancos 50.564,81
uss 50.912,89
Clientes
Se refiere a:
Detalle 2007
Cartera Matriz uss 129.646,05
Cartera Sucursal 12.997,86
uss 142.643,91
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COMTELEC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle
Saldo Inicial uss
Provisién
Castigos
Uss$
6. Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Detalle
Cuentas por Cobrar Empleados uUss$
Deudores Varios
Anticipo Proveedores Locales
uss
7. Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2007
Inventario de Mercaderias uss$ 451.412,91
Inventario Muestra de Productos 3.966,41
Importacian en Transito 14.591,80
Uss$ 469.971,12
8. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Detalle

Retencion Fuente Impuesto ala Renta US $
Anticipo Impuesto a la Renta
IVA Crédito Tributario

uss

2007

(2.988,78)
(1.338,54)

(4.327,32)

2007

11.220,25
5.964,00
32.238,09

49.422,34

2007

15.979,75
12.033,98
55.885,28

' 83.899,01
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COMTELEC CIA. LTDA
Notas a los estados financieros ( Continuacién )
PROPIEDADES MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue :
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al Caso Fortuito Saldo al Saldo al Taso Saldo al Valor neto
Adiciones B Venta Ajustes Adiciones Fortuite Venta Ajustes
34<dic-06 8). * 31<dic07 31dic06 ®). 31-dic07
IConstrucciones en Proceso (A} 51.888,32 51.888,32 51.888,32
\Edificios 201.845,68 201.845,68 (31.642,66) (10.092,28) (260,85) (41.995,79); 159.849,89
y Enseres 7.169,71 $.526,73 12,696,44 (2.120,01) (1.041,54) (23,18) (3.184,71) 8.511,73
Equipo de Oficina 8.797,68 2.130,13 (2.375,42) - 8.552,39 (3.567,92) (794,70)] 1.361,39 (17,50) (3.018,73) 5.533,66
Equipo de Medicién 17.998,44 5.791,37 (5.312,00)| (1.710,00) 16.767,81 (4.670,83) (1.621,09)] 2.198,41 712,50 (108,45) {3.489,56) 13.278,25
Vehiculos 52.215,13 - - 52.215,13 (17.190,22) {10.226,36) 76,98 {27.339,59) 24.875,54
H i 12.649,48 66,36 (144,79) - 12.571,65 (10.598,85) (1.182,99) 90,60 7,36 (11.663,88) 887,77
Equipo de Computacion 13.691,96 4.666,20 (5.653,98) - 12.704,18 (12.998,62) {1.776,32)] 4.540,41 (10.234,53) 2.469,65
Sub-Total 314.368,08 18.181,39 (13.486,19)] (1.710,00) - 317.353,28 (82.789,21) (26.735,28)] 8.190,81 712,50 (325,61) (100.946,79) 216.406,49
TOTAL ACTIVO FIJO 314.368,08 70.069,71 {13.486,19)| (1.710,00) - 369.241,60 (82.789,21) {26.735,28)} 8.190,81 712,50 (325,61) (100.946,79) 268.294,81

™ £ rubro Construcciones en proceso correspende a una inversion realizada en el terreno de propiedad de terceros debido a que
no se encuentra perfeccionada la transferencia de dominio a través de la escritura y en el Registro de Propiedad. Cabe indicar
gue existe un contrato de Compra Venta del terreno suscrito el 9 de septiembre de 2006.

(B). Segtin consta_en ef tramité No. 07-06 29130 de fecha 29 de junio del 2007, el representante legal de la Compafiia presenté una
denuncia ante el Ministerio Pablico, sobre el robo de algunos bienes de propiedad de la empresa.
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COMTELEC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Proveedores
Corresponde a obligaciones por la compra de materiales y servicios, que la compaiiia
mantiene al 31 de diciembre de 2007.
11. Préstamo Bancario
Se refiere a:
Namero de Fechas Tasade Capital Intéres  Oaldoal3i
Banco . de
Contrato  Emision _Vencimiento Interés  ygg porPagar ...,
Pichincha -Panam: 4375-00 8-nov-07 6-feb-08 14%  20.000,00 41222 2041222
Total  20.000,00 412,22  20.412,22
El préstamo bancario se encuentra garantizado mediante un pagaré.
12. Obligaciones Patronales
Se refiere a:
Detalle 2007
‘Sueldos por pagar uss 7.061,16
Décimo tercer sueldo 347,54
Décimo cuarto sueldo 374,08
Aporte IESS 1.313,91
Fondo de Reserva 1.257,78
Por Participacion Trabajadores (Nota 19) 61.978,58
uss 72.333,05
13. Obligaciones Fiscales
Se refiere a:
Detalle 2007
Retencion en la Fuente Uss$ 2.002,43
Retencion del IVA 2.602,27
Impuesto a la Renta por Pagar ( Nota 19 ) 67.281,78
uUuss 71.886,48
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COMTELEC CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros {Continuacion)

14.

15.

16.

17.

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:
Detalle 2007
Arriendos por pagar Uss$ 37.931,75
Fraternidad Misionera Bethlemita 19.815,98
Uss$ 57.747,73

Cuentas por Pagar Socios

Se refiere a:

Detalle 2007

Dividendos por Pagar (i). uss 124.979,04

Otras Cuentas por pagar Socios.(ii). 59.581,24

Intereses por Pagar __ 4.594,85
Uss$ 189.155,13

{(i). Mediante acta de junta general de socios celebrada el 27 de diciembre de 2007 se
resolvié transferir de la cuenta Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores el
valor de la utilidad del afioc 2006 a Dividendos por pagar Socios.

{ii). Al 31 de diciembre de 2007 corresponde a valores que la empresa adeuda a uno de
los socios por préstamos.

Capital Social

El capital social de la compafiia es de sesenta y dos mil ddlares de los Estados Unidos
de América (US $§ 62,000.00), el mismo que se encuenira dividido en 62.000
participaciones, nominativas, ordinarias e indivisibles de un dolar US $ 1.00 cada una,
integramente suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por o menos el 5% de la utilidad anual
sea destinada como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital social, la empresa tiene el 56% de reserva respecto al capital social.
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COMTELEC CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

18.

19.

20.

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a Participacién de Trabajadores e
Impuesto a la Renta por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2007, se presenta
a continuacion:

Detalle 2007
Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utifidad Contable 304.274,74
15% Participacion Trabajadores (Nota 12) 45.641,21

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad ( Pérdida) Contable 304.274,74
(-) 15% Participacion Trabajadores (45.641,21)
(+) Gastos No Deducibles 10.493,58
Base Gravada de Impuesto a la Renta 269.127,11
25% Impuesto a la Renta (Nota 13) 67.281,78

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.0O03 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacion debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que permita aplicar
adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de este informe (Abril 7 de 2008), no se han presentado
eventos que se conozca, que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la compaiiia. '




