
F. V . ÁREA A N D I N A S.A. 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
AL 3 1  D E D I C I E M B R E D EL 2 0 1 9  

A C T I V O S N o t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS CORRIENTES; 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 
Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 6 
Inversiones en activos fmanaeros 7. 
Inventarios 8 
Art'Vfvs por impuestos comentes 14 
Olios activos 
Tütd! activos comentes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M j L U J J A 3 1 / 1 2 / 1 8  
{ e n U . S. dóJares)  

3,419,286 

10.267,713 
2, /9¿,922 

21,997,027 
?S1,755 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'¿MMl 
38,968.370 

1,599.93U 

12,483.329 
/ , 122,857 

24,389,032 
462,720 

m jm  
4A 263.167 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Prapiedade';, planta y oqiüpn 
ínver-^ioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e n "¿ubsiriianas 
inversií.Hiey en dctivys fmanaeros 
Activos por impuestos diferidos 
Activos por derecho de uso 
Otros activos 
Total activos no comentes 

9 
11 
7 

14 
10 

33.989,408 
93,442 
í 1,409 

142,452 
2,964,723 
, 673,802 

37.915,236 

31,499,159 
10.942 
51,409 

622,768 
32,1.84,275 

TOTAL 76,8S3,606 78 ,44 / , /4 Í j 

Ver Ilotas a los estados fíiiíincieros 

Gust< VJD 
Prt 'Sif le tiVO 



P A S I V O S Y P A T R I M O N I O N o t a s 3 1 / 1 2 / 1 9  3 1 / 1 2 / 1 8  
( e n U . S . dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 12 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 1 3 
Pasivos por impuestos v-orrientes 14 
Obligaciones acumuladas IS 
Pa;>!vos por arrendamiento 16 
Total pasivos comentes 

PASIVOS r̂ O CORRIENTES: 
Fr'éstamos 
Obligaciones por beneficies definidos 
Pasivos por arrendamiento 
Pasivos por impuestos diferidos 
Totai pasivos no comentos 

Total pasivos 

PATRIMONIO; 
Capitel! social zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
R e s e r v a legal 
Reserva facultativa 
Utilidades retenida? 
Total p>atnmonio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.1 
i:̂  
16 
14 

19 

3,679,500 

5,187,354 
608,626 

1,406,987 
i>0 l^49 

• I ̂ 384^3 {6 

10,913,24 7 
10,206,612 
2.569,0 76 

35,06 3,251 

3f!. 180,000 
6,576.805 

497.316 
6.666.234 

4 i ¿ 2 a j s i 

5,026,706 

5,239,510 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1.063.353 

1,906,183 

12,955,637 
9,688,293 

260.803 

22.904,733 

36J.40.485 

30,180,000 
5,389,989 

497,316 
6 ^ 3 9 ^ 6 5 

4 2.307.260 

TOTAL 76,883,606 78,447,745 

/ Pabio Machado 
/ Vicepresidente 

-^Administrativo Financiero zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ ^ uro^ ripanluisa 
Jefatura Contable 
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F. V . ÁREA A N D I N A S . A 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9  

Año t e r m i n a d o 
^ l / í 2 / 1 .9  3 1 / 1 2 / 1 8  

( e n U . S . dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INGRESOS 70 64,267,108 67,924,232 

COSTO DE VENTAS 71 Í45J.?7,326) (46,020,676) 

MARGEN BRUTO 19,089,782 21,903,556 

ijtisros de ventas 
Gastos de administración 
1 rtg resos fin a (icie 'os 
Costo? finanóercts 
Participación a trabajadores 
Otros intiresos 
Otros qastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 1  
21 

23 
IS 
22 
22 

(9,909,097) 
(3,713,647) 

261 ,4'i6 
(2,301,412) 

(448,433) 
31S,?9Í 

(755^817) 

(9,762,687) 
(3,842,249) 

522,548 
(1,901,504) 

(934,748) 
527,808 

(1,215.819) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Inqícso (gasto)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ooi  impuesto a la renta: 

Comente 
Difendo 

Tota! 

14 
2,541,123 

(1,076,218) 

403zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,.255 

5,296,905 

(1,662,937) 
507,57 7 

CL 155,360) 

UTILIDAD DEL AÑO 1,868^160 ^ ^.4,141,545 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partida  que no  se redasihcaré  postenormer^te 

<i resultados: 
Nuevas mediciones de obligaciones por 

beneficios defmidos v total otro 
resultado üiteqral 1 7 644^^35 221,664 

TOTAL ReSÜLTADO INTEGRAL DEL AÑO 4,363,iQ9 

Ver notas a los estados financieros 

J¡  -  — zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V Ĵ 'tjN cf ínu r i^ oar r — 
níV:' f:|e<:uíivu 

- KM-

/Vicepresideiile 
Adr|<inistrativo Ftnariciero 

^  Ar t u r o Tipan luJsa 
Jefat u r a Con t ab le 



F,V , -  ÁRgA A N P I N A S.A, 

E S T A D O D E C A M B I O S EN EL P A T R I M O N I O 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos a l 3 1 de d i ce r n t - r e del 202 7 

Ul i l i d ac del a r e 
Discnbucióii de ci> ','ídfndos 
Transfe' 'er^ aa 
Ot r o r esu l t ad o ¡n legral d e ' a i io 

Saldos al 31 de-  d v i e m b r e delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 0 \ h 

u t i l i d a d d»i añc 
Dist r ibución íjC cü v 'de n í lO!; . 
Tr an sf e r en cia 

Ot r o r esu i t ad o ¡nt í-arai íie!  af io 

Saldes a;  3 1 de ci i c ie f r i : r e delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2C19 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a los estad;;?, financieros 

Capital 

3 0 , 1 6 0 . 0 0 0 

Presiaehte EJeciptivo 

Reser v a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 0 , 1 8 0 , 0 0 0 4 , 9 7 5 . 8 3 4 

'11 4,1'7;  

3O.LM0,a0(¡ S ,389 ,9B 9 

186 6 1 6 

Reaei va 

(en U.S. dolares: 

c t i i i d a ce s r et ecidaí . 
R e s e r v a d e  Por  a U 0 7 Ci o n 

4 9 7 , 3 1 6 

•59.7,316 

4,9 7,316 

2 , 1 6 8 , 5 5 3 

4 , 1 4 1 , 5 4 5 

( 3 , 0 C 0 , O 0 0 ' 

4 1 4 . 1 5 5 } 

J, l !  7 , 5 1 2 

l , 8 t 8 , 16C 
(3.COC.0O0.- . 

1 8 6 , 8 1 6 ' . 
M i . Í 3 5 

2 , 4 4 3 , 7 í i 

6 y . 5 6 -

5 8 , 5 6 4 

d e N;¡F 

3 , 0 6 3 , 3 7 9 

3 . 0 6 3 , 8 7 9 

3,063,!: .'9 

Pablo f'íachado 

Vicepresidente 

n m ist r a t ív o Fi f i a n c l e r o 

1  jaírturo Ti p a n l u i sa 

,'' Je f a t u r a Co n t a b l e 

I .o!3i 

40 . 9 4 4 1 5 !  

4 3 4 ! ,345 

• 3 . 000 3 0 0 ' 

4 2 , 3 0 7 , 2 6 t ' 

1 , 868 , ; 3C 

, 3 . yoo , jü ü i 

644,,9„3,5 

4 1 , 8 2 6 , 3 ^ 5 



F. V . -  ÁREA A N D I N A S . A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Arlo terminado 

(en U.S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A CT I V I D A D ES DE OPERACÍ ÓNi :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Utilidad del ano 1,868,160 4,141,545 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ajustes  por: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 1,791,253 
Depreciación de activos por derecho de uso 498,158 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Amorti2aaón de mejoras en locales arrendados 227.925 191,972 
Provisión para beneficios definidos, neto de pagos 1,163,252 761,92S 
8d|3 de propiedades, planta y equipo (235) 56 
Deterioro de inversiones en subsidiarias 161,000 818,500 
Provisión ifíterés 174,869 73,S35 

Cambios  en activos  y pasivos: 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 2,215,616 724,754 
inventarios 2.392,005 (4,080,527) 
Cuentas cnmerciaies por pagar y otras cuentas por pagar (52,156) 1,612,629 
Obligaciones acumuladas (499,196) 74,661 
Pasivos por impuestos f 857.982) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operaciófi 9,279.944 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Disminución de inversiones en subsidiarias (243,S00) (688,500) 
Adquisición de propiedades, planta y equipo (4,478,541) (8.584,286) 
Disminución de otros activos financieros 4,339,935 5,450,321 
Incremento de otros activos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJJJMM)  _ , I290 i )6 i i 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (494,167) (4.112.526} 

ACTIVIDADES DE FÍNANCIAMIENTO: 
Pacjü de préstamos (5,064,465) (1,815,196) 
Incremento de préstarr^os 1,500,000 3,000,000 
Dividendos pagados (3,000,000) (3.000,000) 
Pagos de pasivos por arrendamientos £40,1.956} 

Efectivo neto utilizado en actividades de fínanciamiento (6.966.421) (1,815,1%) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incrernento {disminución) neto en efectiVo\ equivalentes 

de efectivo i 1,819,3 S6 (224,200) 
Saldos al cormen/o de! año ' \ 1^599^930 J.J24,1_J0 

SALDOS AL FIN DEL AÑO , / J,419,,286 A,bMM.S 



F . V . -  ÁREA A N D I N A S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S A L Y 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9  

1 . I N FO RM ACI Ó N G E N E R A L Y O P E R A C I O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F.V. -  Ár ea A n d i n a S.A. es u n a Com pañ ía anón im a c o n s t i t u i d a en el Ecu a d o r . Su casa 
m a t r i z y so c i e d a d c o n t r o l a d o r a f i n a l es FV S.A. ( u n a e n t i d a d d o m i c i l i a d a en A r g e n t i n a ) . 
Los a cc i o n i s t a s c o n t r o l a n t e s d e la Com pañ ía es la f a m i l i a V i e g e n e r en A r g e n t i n a . Su 
d o m i c i l i o p r i n c i p a l es en la Vía Am ag u añ a K m  2 5 s / n . Can t ón Ru m iñ ah u i , Pr o v i n c i a d e 
Pi ch i n ch a . 

Las p r i n c i p a l e s a c t i v i d a d e s d e la Com pañ ía so n la fabr icación y com er cial ización d e 
gr i fer ía, p o r ce l a n a s a n i t a r i a , a cce so r i o s p a r a bañ o, cer ám ica p a r a p i so s y p g r e d e s y 
t o d o s los e l e m e n t o s q u e se c o n s t i t u y a n en c o m p l e m e n t o s y q u e se r e q u i e r a n p a r a 
i n s t a l a r baños, co c i n a s y en g e n e r a l en t o d o t i p o d e i n s t a l a c i o n e s s a n i t a r i a s . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , l as v e n t a s d e la Com pañ ía d i s m i n u y e r o n en US$ 3 . 6 m i l l o n e s en 
relación a l año a n t e r i o r , d e b i d o a u n a con t r acción en e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o o ca s i o n a d a 
p o r e l p a r o n a c i o n a l o c u r r i d o en el m e s d e o c t u b r e d e l 2 0 1 9 y la desaceler ación d e la 
econ om ía d e l país. Co m o e s t r a t e g i a p a r a h a c e r f r e n t e a e s t a si t uación , la Com pañ ía 
efect uó u n p l a n d e r educción d e co s t o s y c a m b i o s en su s e s t r a t e g i a s d e v e n t a . 

D esd e f i n a l e s d e l m e s d e e n e r o d e l año 2 0 2 0 , la h u m a n i d a d h a s i d o t e s t i g o d e la 
ev olución d e l v i r u s co n o c i d o c o m o COVI D - 1 9 , y su e f e c t o p r i m e r a m e n t e en Ch i n a , y su 
p o s t e r i o r ex t ensión a la f e ch a a u n a g r a n c a n t i d a d d e países e n el m u n d o . 

Co m o r e s u l t a d o d e l b r o t e d e l v i r u s COVI D - 1 9 a f i n a l e s d e l año 2 0 1 9 y su rápida 
ex pansión a l r e d e d o r d e l m u n d o , el 1 1 d e m a r z o d e 2 0 2 0 la Or gan ización Mu n d i a l d e la 
Sa l u d ( OMS)  declar ó a est a e n f e r m e d a d c o m o u n a " p a n d e m i a " . El Ecu a d o r t am b ién se 
h a v i s t o a f e c t a d o p o r est a si t u ación , p o r lo q u e en esa f e ch a se em it ió u n d e c r e t o 
p r e s i d e n c i a l q u e est ab lecía v a r i a s m e d i d a s d e p r ev ención y c o n t r o l ;  s in e m b a r g o , 
p o s t e r i o r m e n t e e l 1 6 d e m a r z o d e 2 0 2 0 e l Go b i e r n o decr et ó e l " e s t a d o d e ex cepción " , e l 
cu a l i m p l i ca la r est r icción d e la ci r cu lación en el país b a j o c i e r t a s co n d i c i o n e s . 

Las p r i m e r a s a cc i o n es q u e la Com pañ ía efect uó f u e r o n las d e a s e g u r a r la pr ov isión d e 
i n v e n t a r i o p a r a la p r oducción , s u s t i t u y e n d o c o m p r a s i m p o r t a d a s p o r pr ov isión n a c i o n a l , 
con e l o b j e t i v o d e m a n t e n e r la p l a n t a en f u n c i o n a m i e n t o y p o d e r s e g u i r a t e n d i e n d o a 
n u e s t r o s c l i e n t e s . S i n e m b a r g o , d e sd e m e d i a d o s d e l m e s d e m a r z o d e 2 0 2 0 y h a s t a la 
em isión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la a c t i v i d a d económ ica e n el Ecu a d o r y e n la m a y o r 
p a r t e d e los países d e Am ér ica se e n c u e n t r a n s u s p e n d i d a s p o r r e s t r i c c i o n e s d e 
m ov i l ización i m p u e s t a s p o r cad a u n o d e los g o b i e r n o s , p o r lo cu a l la Adm in ist r ación t o m o 
la decisión d e s u s p e n d e r su s o p e r a c i o n e s c o m e r c i a l e s y a d m i n i s t r a t i v a s . 

Los e f e c t o s d e e s t e v i r u s en la d e m a n d a d e n u e s t r o s p r o d u c t o s d u r a n t e e l año 2 0 2 0 y 
per íodos s u b s e c u e n t e s n o h a n s i d o e v a l u a d o s . Est a ev aluación ser á e f e c t u a d a en el 
p r i m e r s e m e s t r e d e l año 2 0 2 0 en la m e d i d a q u e p u e d a r e t o m a r s e l as a c t i v i d a d e s 
p r o d u c t i v a s y co m e r c i a l e s d e l país. 

-  8 -



Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l p e r so n a l t o t a l d e la Com pañ ía a l can za l os 1 , 1 2 9 y 
1 , 1 8 4 e m p l e a d o s , r e s p e c t i v a m e n t e . 

La in for m ación c o n t e n i d a en e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s es r e s p o n s a b i l i d a d d e la 
Adm in ist r ación d e la Com pañ ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AD O P CI Ó N D E N O R M A S N U E V A S Y R E V I S A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aplicación  de  Norm as  I nternacionales  de  I nform ación  Financiera  nuevas  y 
revisadas  que  son  obligator ias  para  e l  año  en  curso 

En e l año en cu r so , la Com pañ ía i m p l e m e n t o u n a se r i e d e N I I F n u e v a s y m o d i f i c a d a s , 
e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( " l A S B " p o r su s 
s i g l a s en ing lés)  l as cu a l es so n o b l i g a t o r i a s y e n t r a r o n en v i g o r a p a r t i r d e los e j e r c i c i o s 
q u e i n i c i a r o n en o después d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 . 

I m p a c t o d e i a  a p l ica ción i n i c i a l d e l a  N I I F 1 6  -  A r r e n d a m i e n t o s 

La N I I F 1 5 i n t r o d u c e r e q u i s i t o s n u e v o s o m o d i f i c a d o s co n r e s p e c t o a la c o n t a b i l i d a d d e 
a r r e n d a m i e n t o s . Se i n t r o d u c e n c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n la c o n t a b i l i d a d d e l 
a r r e n d a t a r i o , e l i m i n a n d o la d ist inción e n t r e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o y f i n a n c i e r o , y 
e s t a b l e c i e n d o el r e c o n o c i m i e n t o d e u n a c t i v o p o r d e r e c h o d e u so y u n p a s i v o p o r 
a r r e n d a m i e n t o , en la f ech a d e c o m i e n z o d e t o d o s los a r r e n d a m i e n t o s , e x c e p t u a n d o 
a q u e l l o s q u e se co n s i d e r e n d e c o r t o p l a zo o d e a c t i v o s d e b a j o v a l o r . En c o n t r a s t e a la 
c o n t a b i l i d a d d e l a r r e n d a t a r i o , l os r e q u e r i m i e n t o s p a r a e l a r r e n d a d o r p e r m a n e c e n 
s i g n i f i c a t i v a m e n t e s i n c a m b i o s . El i m p a c t o i n i c i a l d e la adopción d e la N I I F 1 6 e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía se d e sc r i b e a con t in u ación . 

La f e ch a d e ap l icación i n i c i a l d e la N I I F 1 6 p a r a la Com pañ ía f u e el 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 . 
La Com pañ ía h a a p l i ca d o la N I I F 1 6 u s a n d o e l e n f o q u e r e t r o s p e c t i v o s i m p l i f i c a d o q u e n o 
p e r m i t e e l r e s t a b l e c i m i e n t o d e in for m ación c o m p a r a t i v a , m i s m a q u e se s i g u e 
p r e s e n t a n d o d e a cu e r d o a la NI C 1 7 y la CI N I I F 4 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a)  I m pacto de la nueva definición de arrendam iento 

La Com pañ ía h a d e t e r m i n a d o a p l i ca r la solución pr áct ica d i s p o n i b l e p a r a la t r ansición 
a N I I F 1 6 p a r a n o r e v a l o r a r si u n c o n t r a t o es o c o n t i e n e u n a r r e n d a m i e n t o . Por lo 
t a n t o , la def in ición d e a r r e n d a m i e n t o c o n f o r m e a la NI C 1 7 y la CI N I I F 4 con t inúa 
ap l icándose a los c o n t r a t o s ce l e b r a d o s o m o d i f i c a d o s p r e v i o a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 . 

El c a m b i o en la def in ición d e u n a r r e n d a m i e n t o p r i n c i p a l m e n t e se r e f i e r e a l c o n c e p t o 
d e c o n t r o l . La N I I F 16 d e t e r m i n a si u n c o n t r a t o c o n t i e n e u n a r r e n d a m i e n t o en 
función de si el c l i e n t e t i e n e d e r e ch o a c o n t r o l a r el u so d e u n a c t i v o i d e n t i f i c a d o p o r 
u n per íodo d e t i e m p o a c a m b i o d e u n a c o n t r a p r est ación . Est o c o n t r a s t a co n el 
e n f o q u e d e " r i e s g o s y b e n e f i c i o s " d e la NI C 1 7 y d e la CI N I I F 4 . 

La Com pañ ía ap l i ca la def in ición d e u n a r r e n d a m i e n t o y las gu ías r e l a c i o n a d a s 
d e l i n e a d a s en la N I I F 1 6 a t o d o s l os c o n t r a t o s ce l e b r a d o s o m o d i f i c a d o s en o p a r t i r  
d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 . Par a la adopción i n i c i a l d e N I I F 1 5 , la Com pañ ía l levó a 
ca b o u n p r o y e c t o d e im p lem en t ación , q u e reveló q u e la n u e v a def in ición d e 
a r r e n d a m i e n t o b a j o N I I F 1 6 n o c a m b i a d e f o r m a s i g n i f i c a t i v a e l a l ca n ce d e l os 
c o n t r a t o s q u e c u m p l e n la def in ición d e a r r e n d a m i e n t o p a r a la Com p añ ía . 



(b)  I m pacto de la contabilidad com o arrendatario zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( i )  A r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s p r e v i o s 

La N I I F 1 6 c a m b i a la f o r m a en q u e la Com pañ ía co n t a b i l i za los a r r e n d a m i e n t o s 
p r e v i a m e n t e c l a s i f i ca d o s c o m o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s b a j o la NI C 1 7 , l os cu a l es 
se m an t en ían f u e r a d e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a . 

Al a p l i ca r la N I I F 1 6 , p a r a t o d o s l os a r r e n d a m i e n t o s ( e x c e p t u a n d o l os m e n c i o n a d o s 
p o s t e r i o r m e n t e ) , la Com p añ ía :  

( a )  Reco n o ce l os a c t i v o s p o r d e r e ch o s d e u so y los p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s e n 
e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a , m e d i d o i n i c i a l m e n t e a l v a l o r p r e s e n t e d e la 
se r i e d e p a g o s p o r a r r e n d a m i e n t o f u t u r o s . 

( b )  Reco n o ce la depr eciación d e l o s a c t i v o s p o r d e r e ch o s d e u so y e l in t er és 
g e n e r a d o p o r los p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

( c )  Se p a r a e l m o n t o t o t a l d e e f e c t i v o p a g a d o a ca p i t a l ( p r e s e n t a d o d e n t r o d e las 
a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o )  y a i n t e r e s e s ( p r e s e n t a d o d e n t r o d e a c t i v i d a d e s 
d e oper ación )  en e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

Los i n c e n t i v o s en a r r e n d a m i e n t o s ( p o r e j e m p l o , per íodos l i b r e s d e r e n t a )  se 
r e co n o ce n e n la m edición i n i c i a l c o m o p a r t e d e los a c t i v o s p o r d e r e c h o s d e u so y l os 
p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o , c u a n d o b a j o N I C 1 7 g e n e r a b a n el r e c o n o c i m i e n t o d e u n 
i n c e n t i v o e n a r r e n d a m i e n t o s , a m o r t i z a d o c o m o u n a r educción d e l os g a s t o s p o r 
a r r e n d a m i e n t o , g e n e r a l m e n t e b a j o e l m ét odo d e l ínea r e c t a . 

Ba j o N I I F 1 6 , l os a c t i v o s p o r d e r e ch o s d e u so se p r u e b a n p o r d e t e r i o r o c o n f o r m e a 
la N I C 3 6 . 

Par a a r r e n d a m i e n t o s d e c o r t o p l a zo ( co n p l a zo d e 1 2 m e s e s o m e n o s )  y d e a c t i v o s 
d e b a j o v a l o r ( c o m o c o m p u t a d o r a s , ar t ícu los pequeños d e m o b i l i a r i o d e o f i c i n a y 
t e léfonos) , la Com pañ ía h a o p t a d o p o r r e c o n o c e r u n g a s t o p o r a r r e n d a m i e n t o b a j o e l 
m ét odo d e l ínea r e c t a , t a l y c o m o lo p e r m i t e la N I I F 1 6 . Est e g a s t o se p r e s e n t a en 
" A r r i e n d o d e i n m u e b l e s " en el e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l . 

La Com pañ ía h a u t i l i za d o las s i g u i e n t e s so l u c i o n e s pr áct icas al a p l i ca r e l e n f o q u e 
r e t r o s p e c t i v o s i m p l i f i c a d o a l os a r r e n d a m i e n t o s p r e v i a m e n t e c l a s i f i ca d o s c o m o 
a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s b a j o la NI C 1 7 :  

La Com pañ ía h a a p l i ca d o u n a t a sa d e d e s c u e n t o ún ica p a r a u n p o r t a f o l i o d e 
a r r e n d a m i e n t o s co n car act er íst icas r a z o n a b l e m e n t e s i m i l a r e s . 

La Com pañ ía h a o p t a d o p o r n o r e co n o ce r l os a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u so y l os 
p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o p o r c o n t r a t o s p a r a l os cu a l e s el p l a zo d e 
a r r e n d a m i e n t o f i n a l i za d e n t r o d e los 1 2 m e s e s p o s t e r i o r e s a la f e ch a d e 
ap l icación i n i c i a l . 

( i i )  A r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s p r e v i o s 

Las p r i n c i p a l e s d i f e r e n c i a s e n t r e la N I I F 1 6 y la NI C 1 7 r e s p e c t o a l os c o n t r a t o s 
c l a s i f i ca d o s c o m o a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s es la m ed ición d e l v a l o r r e s i d u a l d e las 
gar an t ías p r o p o r c i o n a d a s p o r el a r r e n d a d o r a l a r r e n d a t a r i o . La N I I F 1 6 r e q u i e r e q u e 
la Com pañ ía r eco n o zca c o m o p a r t e d e l os p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o ú n icam en t e el 
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m o n t o e sp e r a d o a p a g a r se b a j o u n a gar an t ía d e v a l o r r e s i d u a l , a d i f e r e n c i a d e l 
m o n t o m áx im o d e la gar an t ía r e q u e r i d o p o r la NI C 1 7 . Est e c a m b i o n o gener ó 
n ingún i m p a c t o en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Com p añ ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( c )  I m pacto de la contabilidad com o arrendador 

La N I I F 1 6 n o c o n t i e n e c a m b i o s su s t a n c i a l e s en la m a n e r a en la q u e u n a r r e n d a d o r 
co n t a b i l i za u n a r r e n d a m i e n t o . Ba j o N I I F 1 6 , u n a r r e n d a d o r con t inúa c l a s i f i ca n d o l os 
a r r e n d a m i e n t o s c o m o a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s y la 
con t ab i l ización p a r a e s t o s d o s t i p o s d e a r r e n d a m i e n t o s se l l e v a d e m a n e r a d i s t i n t a . 

Por o t r o l a d o , la N I I F 1 6 cam b ió y am pl ió las r e v e l a c i o n e s n e ce sa r i a s , en p a r t i c u l a r 
a q u e l l a s r e f e r e n t e s a c o m o e l a r r e n d a d o r a d m i n i s t r a los r i e sg o s r e s u l t a n t e s d e l 
in t erés r e s i d u a l en a c t i v o s a r r e n d a d o s . 

Ba j o N I I F 1 6 , u n a r r e n d a d o r i n t e r m e d i o d e b e c o n t a b i l i z a r e l a r r e n d a m i e n t o p r i n c i p a l 
y el s u b a r r e n d a m i e n t o c o m o d o s c o n t r a t o s . El a r r e n d a d o r i n t e r m e d i o d e b e c l a s i f i ca r 
e l s u b a r r e n d a m i e n t o c o m o a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o o a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o en 
r e f e r e n c i a a l a c t i v o p o r d e r e c h o s d e u so r e s u l t a n t e d e l a r r e n d a m i e n t o p r i n c i p a l ( y n o 
en r e f e r e n c i a a l a c t i v o s u b y a c e n t e c o m o e r a b a j o la NI C 1 7 ) . 

La Com pañ ía n o p o see a r r e n d a m i e n t o s c o m o a r r e n d a d o r . 

(d)  I m pacto financiero inicial por la adopción de la NI I F 16 

El p r o m e d i o p o n d e r a d o d e la t a sa i n c r e m e n t a l p o r p r ést am os d e l a r r e n d a t a r i o 
a p l i ca d a a l os p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s r e co n o c i d o s en el e s t a d o d e si t uación 
f i n a n c i e r a a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 es d e l 8 . 0 3 % . 

Al 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , la ap l icación d e la N I I F 1 6 a a r r e n d a m i e n t o s p r e v i a m e n t e 
c l a s i f i ca d o s c o m o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s b a j o la NI C 1 7 r e s u l t a r o n en el 
r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s p o r d e r e ch o d e u so y p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s p o r 
U S $ 3 , 4 6 2 , 8 8 1 . Ve r No t a 1 0 . 

La ap l icación d e la N I I F 1 6 t i e n e u n i m p a c t o en el e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o d e la 
Com pañ ía . Ba j o N I I F 1 6 , l os a r r e n d a t a r i o s d e b e n p r e s e n t a r :  

Pag os d e a r r e n d a m i e n t o s a c o r t o p l a zo , p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o s d e a c t i v o s d e 
b a j o v a l o r y p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o s d e r e n t a v a r i a b l e q u e n o est én i n c l u i d o s 
en la m ed ición d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o , c o m o p a r t e d e l as a c t i v i d a d e s 
o p e r a t i v a s ;  

El e f e c t i v o p a g a d o p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o y a 
sea c o m o a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s o a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , t a l y c o m o lo 
p e r m i t e la NI C 7 ( l a Com pañ ía h a d e c i d i d o i n c l u i r e l in t er és p a g a d o c o m o p a r t e 
d e las a c t i v i d a d e s d e oper ación ) ;  y 
Pag os e n e f e c t i v o p o r la por ción d e ca p i t a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o , c o m o 
p a r t e d e l as a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , b a j o la NI C 1 7 , t o d o s l os p a g o s d e r e n t a d e 
a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s se p r e s e n t a r o n c o m o p a r t e d e l os f l u j o s d e e f e c t i v o p o r 
a c t i v i d a d e s d e oper ación . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l os p a g o s d e la por ción d e 
ca p i t a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o se p r e s e n t a n c o m o p a r t e l os f l u j o s d e e f e c t i v o 
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d e a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o y e l e f e c t i v o p a g a d o p o r i n t e r e s e s d e l p a s i v o se 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v i d a d e s d e oper ación . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m pacto  de  la  aplicación  de  ot ras  m odif icaciones  a  las  Norm as  e 
I nterpretaciones  NI I F que  son  efect ivas  por  los  per íodos  que  com iencen  en  o 
después  del  1  de  enero  de  2 0 1 9  

En el año en c u r s o , la Com pañ ía h a a d o p t a d o u n a se r i e d e m o d i f i c a c i o n e s a las N o r m a s e 
I n t e r p r e t a c i o n e s I FRS e m i t i d a s p o r e l l ASB . Su adopción n o h a t e n i d o n ingún i m p a c t o 
m a t e r i a l e n l as r e v e l a c i o n e s o en l os m o n t o s i n f o r m a d o s en e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Me j o r a s a n u a l e s a la N I I F 
Ciclo 2 0 1 5 - 2 0 1 7 , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Modificaciones a la NI C 12 
I m puesto a las ganancias, 
NI C 23 Costos por 
préstam os 

Mo d i f i ca c i o n e s a la NI C 1 9 
Modificación, reducción o 
liquidación del plan de 
Beneficios a Em pleados 

La Com pañ ía h a a d o p t a d o las m o d i f i c a c i o n e s i n c l u i d a s e n 
las Mejoras Anuales a las Norm as NI I F del Ciclo 2015-
2017 por  p r i m e r a v e z e n el per íodo a c t u a l . Las Me j o r a s 
a n u a l e s i n c l u y e n m o d i f i c a c i o n e s e n d o s n o r m a s . 

NI C 1 2  I m puesto a las ganancias 
Las m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n q u e se d e b e n r e co n o ce r l as 
co n se cu e n c i a s d e l i m p u e s t o a las g a n a n c i a s so b r e 
d i v i d e n d o s en el e s t a d o d e r e s u l t a d o s , en o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o en c a p i t a l c o n f o r m e 
o r i g i n a l m e n t e se r e c o n o c i e r o n las t r a n s a c c i o n e s q u e 
g e n e r a r o n las g a n a n c i a s d i s t r i b u i b l e s . Est o a p l i ca 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e si a p l i ca n d i s t i n t a s t a sa s 
i m p o s i t i v a s a las g a n a n c i a s d i s t r i b u i d a s y n o d i s t r i b u i d a s . 

N I C 2 3  Costos por préstam os 
Las m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n q u e , si c u a l q u i e r p r ést am o 
específ ico se m a n t i e n e p e n d i e n t e después d e q u e el a c t i v o 
r e l a c i o n a d o est á l i s t o p a r a su u so p r e v i s t o o v e n t a , e l 
p r ést am o es p a r t e d e los f o n d o s t o m a d o s en p r ést am o a l 
ca l cu l a r la t a sa d e cap i t al ización d e l os p r ést am os g e n e r a U 

Las m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n q u e e l co s t o d e se r v i c i o 
p a sa d o ( o d e la g a n a n c i a o pér d ida p o r l iqu idación)  es 
ca l cu l a d a a l m e d i r e l p a s i v o o a c t i v o p o r b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s , u t i l i z a n d o s u p u e s t o s a c t u a l e s y c o m p a r a n d o 
l os b e n e f i c i o s o f r e c i d o s y l os a c t i v o s d e l p l a n a n t e s y 
después d e la m od i f icación ( r educción o l iqu idación)  d e l 
p l a n , p e r o i g n o r a n d o el e f e c t o d e l t e c h o d e l a c t i v o ( q u e 
p u e d e s u r g i r  c u a n d o el p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s est á 
e n u n a posición s u p e r a v i t a r i a ) . La N I C 1 9 a h o r a a c l a r a 
q u e el c a m b i o en e l e f e c t o d e l t e c h o d e l a c t i v o q u e 
p u e d e r e s u l t a r d e la m od i f icación ( r educción o 
l iqu idación)  d e l p l a n se d e t e r m i n a a t r av és d e u n 
s e g u n d o p aso y se r e co n o ce d e m a n e r a n o r m a l e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Los pár r afos r e l a c i o n a d o s co n la m ed ición d e l co s t o 
a c t u a l d e l se r v i c i o y e l in t erés n e t o so b r e e l p a s i v o 
( a c t i v o )  p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . Ah o r a se r equer i r á 
u s a r l os s u p u e s t o s a c t u a l i z a d o s d e la r em ed ición p a r a 
d e t e r m i n a r e l co s t o a c t u a l d e l se r v i c i o y e l in t erés n e t o 
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después d e la m od i f icación ( r educción o l iqu idación)  d e i 
p l a n y p o r e l r e s t o d e l per íodo d e r e p o r t e . En e l caso d e l 
in t erés n e t o , l as m o d i f i c a c i o n e s d e j a n en c l a r o q u e p a r a 
e l per íodo p o s t e r i o r a la m od i f icación ( r educción o 
l iqu idación)  d e l p l a n , el I n t erés n e t o se ca l cu l a 
m u l t i p l i c a n d o e l p a s i v o ( a c t i v o )  p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
r e v a l u a d o según la NI C 1 9 con la t a sa d e d e s c u e n t o 
u t i l i z a d a en la n u e v a r em ed ición ( t e n i e n d o en c u e n t a e l 
e f e c t o d e las c o n t r i b u c i o n e s y los p a g o s d e b e n e f i c i o s e n 
e l p a s i v o ( a c t i v o )  p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o . 

CI N I I F 2 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I ncert idum bre en  CI N I I F 2 3 e s t a b l e ce c o m o d e t e r m i n a r la posición f i sca l 
el t ratam iento de im puestos c o n t a b l e c u a n d o h a y i n c e r t i d u m b r e r e sp e c t o a los 
a las ganancias t r a t a m i e n t o s s o b r e i m p u e s t o s a l as g a n a n c i a s . La 

in t er pr et ación r e q u i e r e :  

d e t e r m i n a r si l as p o s i c i o n e s f i sca l es i n c i e r t a s so n 
e v a l u a d a s p o r s e p a r a d o o c o m o g r u p o ;  y 
e v a l u a r si es p r o b a b l e q u e la a u t o r i d a d f i sca l a ce p t e 
u n t r a t a m i e n t o f i sca l i n c i e r t o u t i l i z a d o , o p r o p u e s t o a 
u t i l i za r se , p o r u n a e n t i d a d en su s d e c l a r a c i o n e s d e 
i m p u e s t o s a l as g a n a n c i a s :  

o En caso a f i r m a t i v o , se d e b e d e t e r m i n a r la posición 
f i sca l c o n t a b l e d e m a n e r a c o n s i s t e n t e co n e l 
t r a t a m i e n t o f i sca l u t i l i z a d o e n las d e c l a r a c i o n e s d e 
i m p u e s t o s o b r e la r e n t a . 

o En caso n e g a t i v o , d e b e r e f l e j a r s e e l e f e c t o d e la 
i n c e r t i d u m b r e en la det er m inación d e la posición 
f i sca l c o n t a b l e u t i l i z a n d o e l m o n t o m ás p r o b a b l e o 
el m ét odo d e l v a l o r e sp e r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o r m a s N I I F n u e v a s y r e v i s a d a s q u e a ú n n o s o n e f e c t i v a s 

En la f ech a d e au t or ización d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Com pañ ía n o h a a p l i ca d o las 
s i g u i e n t e s N o r m a s N I I F n u e v a s y r e v i sa d a s q u e se h a n e m i t i d o p e r o q u e aún n o est án 
v i g e n t e s :  

N I I F Tít u lo 

Mo d i f i ca c i o n e s a NI C 1 y NI C 8 Definición de m aterialidad 

Marco Co n c e p t u a l Marco Conceptual de las Norm as NI I F 

La Adm in ist r ación n o e sp e r a q u e la adopción d e l os est ándar es a n t e s m e n c i o n a d o s t e n g a 
u n i m p a c t o i m p o r t a n t e en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía en per íodos f u t u r o s , 
e x c e p t o c o m o se i n d i ca a con t in u ación :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modif icaciones  a  N I C 1  y  N I C 8  Defin ición  de  m ater ia lidad 

Las m o d i f i c a c i o n e s t i e n e n e l o b j e t i v o d e s i m p l i f i c a r la def in ición d e m a t e r i a l i d a d 
c o n t e n i d a en la N I C 1 , haciéndola m ás fáci l d e e n t e n d e r y n o t i e n e n p o r o b j e t i v o a l t e r a r 
e l c o n c e p t o s u b y a c e n t e d e m a t e r i a l i d a d en l as N o r m a s N I I F. El c o n c e p t o d e o s c u r e c e r 
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in for m ación m a t e r i a l con in for m ación i n m a t e r i a l se ha i n c l u i d o en la n u e v a def in ición . 

El l ím it e p a r a la m a t e r i a l i d a d i n f l u y e n t e p a r a l os u su a r i o s se h a c a m b i a d o d e " podr ían 
i n f l u i r "  a " podr ía e sp e r a r se r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n " . 

La def in ición d e m a t e r i a l i d a d en la NI C 8 h a s i d o r e e m p l a z a d a p o r u n a r e f e r e n c i a a la 
def in ición d e m a t e r i a l i d a d en la NI C 1 . Ad em ás, e l l ASB m od i f icó o t r a s n o r m a s y e l 
Ma r co Co n c e p t u a l q u e con t en ían u n a def in ición d e m a t e r i a l i d a d o r e f e r e n c i a a l t ér m ino 
m a t e r i a l i d a d p a r a g a r a n t i z a r la co n s i s t e n c i a . 

La m od i f icación se ap l icará p r o s p e c t i v a m e n t e p a r a per íodos d e r e p o r t e q u e c o m i e n c e n 
en o despu és d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 , con ap l icación a n t i c i p a d a p e r m i t i d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Marco  Conceptua l  de  las  Norm as  NI I F 

Ju n t o co n e l Ma r co Co n c e p t u a l r e v i sa d o , q u e en t r ó en v i g o r en su pub l icación el 2 9 d e 
m a r z o d e 2 0 1 8 , e l l ASB t am b ién em it ió l as Mo d i f i ca c i o n e s a l as Re f e r en c i as, a l Ma r co 
Co n ce p t u a l d e l as N o r m a s N I I F. El d o c u m e n t o c o n t i e n e m o d i f i c a c i o n e s p a r a las N I I F 2 , 
3 , 6 , 1 4 , N I C 1 , 8 , 3 4 , 3 7 , 3 8 , CI N I I F 1 2 , 1 9 , 2 0 , 2 2 y S I C 3 2 . 

S i n e m b a r g o , n o t o d a s las m o d i f i c a c i o n e s a c t u a l i z a n a los p r o n u n c i a m i e n t o s r e sp e c t o a 
l as r e f e r e n c i a s a l m a r c o c o n c e p t u a l d e m a n e r a q u e se r e f i e r a n a l Ma r co Co n ce p t u a l 
r e v i s a d o . A l g u n o s p r o n u n c i a m i e n t o s so l o se a c t u a l i z a n p a r a i n d i c a r a cuál v er sión se 
r e f i e r e n ( a l Ma r co l ASC a d o p t a d o p o r e l l A S B en 2 0 0 1 , e l Ma r co l ASB d e 2 0 1 0 o el Ma r co 
r e v i sa d o d e l 2 0 1 8 )  o p a r a i n d i c a r q u e las d e f i n i c i o n e s en ia N o r m a n o se h a n a c t u a l i z a d o 
con n u e v a s d e f i n i c i o n e s d e s a r r o l l a d a s en e l Ma r co Co n c e p t u a l r e v i s a d o . 

Las m o d i f i c a c i o n e s , q u e en r e a l i d a d so n a c t u a l i za c i o n e s , so n e f e c t i v a s p a r a per íodos 
a n u a l e s q u e c o m i e n c e n en o después d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 , co n adopción a n t i c i p a d a 
p e r m i t i d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

POLÍ T I CAS C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

3 .1  Moneda  funcional  -  La m o n e d a f u n c i o n a l d e la Com pañ ía es el Dólar d e los 
Es t a d o s Un i d o s d e Am ér ica ( U. S. dó lar es) , e l cu a l es la m o n e d a d e ci r cu lación en e l 
Ecu a d o r , e x c e p t o c u a n d o se e sp e c i f i q u e l o c o n t r a r i o . 

3 . 2  Bases  de  preparación  -  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e F.V. -  Ár ea An d i n a S.A. h a n 
s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o con N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a 
( N I I F)  q u e h a n s i d o a d o p t a d a s en Ecu a d o r y , a p a r t i r d e l 2 0 1 7 , con las 
i n s t r u c c i o n e s e m i t i d a s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías, Va l o r e s y Se g u r o s 
d e l Ecu a d o r , q u e e s t a b l e ce n el u so d e l as t a sa s d e in t er és d e l o s b o n o s 
c o r p o r a t i v o s e m i t i d o s en el Ecu a d o r p a r a la est im ación y r e g i s t r o d e las p r o v i s i o n e s 
d e j ub i lación p a t r o n a l y d e sa h u c i o . La N I C 1 9 r e v i sa d a " Be n e f i c i o s a e m p l e a d o s " , 
v i g e n t e a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , e s t a b l e ce q u e p a r a la est im ación d e 
d i ch a s p r o v i s i o n e s se d e b e n c o n s i d e r a r l as t a sa s d e r e n d i m i e n t o d e los b o n o s 
c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d e m i t i d o s en u n m e r c a d o a m p l i o y en la m i s m a m o n e d a 
y p l a zo en q u e se l iqu idar án d i ch a s p r o v i s i o n e s . 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s so b r e la b a se d e l co s t o h ist ór ico 
e x c e p t o p o r c i e r t a s p r o p i e d a d e s e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e so n m e d i d o s a l 
v a l o r r a z o n a b l e t a l c o m o se e x p l i ca en las pol ít icas c o n t a b l e s i n c l u i d a s m ás a b a j o . 

-  1 4 -



A con t inuación , se d e sc r i b e n l as p r i n c i p a l e s pol ít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s en la 
p r epar ación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 .3  I nversiones  en  subsidiar ias  -  Las N I I F r e q u i e r e n q u e las i n v e r s i o n e s en 
su b s i d i a r i a s se p r e s e n t e n co n so l i d a d a s co n la m a t r i z en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
co n so l i d a d o s ;  s in e m b a r g o , p o r r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s se p r e p a r a n e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e FV -  Área An d i n a S.A. . 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e F.V. -  Área A n d i n a S.A. p o r los años t e r m i n a d o s e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , n o se p r e s e n t a n co n so l i d a d o s co n su s su b s i d i a r i a s , 
en r azón d e q u e la Com p añ ía , a l se r u n a su b s i d i a r i a d e Pr o m o t o r a I n d u s t r i a l 
Co m e r c i a l Pr o co m f i S.A. , los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e F.V. -  Ár ea An d i n a S.A. est án 
i n c o r p o r a d o s en l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s co n so l i d a d o s d e su c o n t r o l a d o r a , l os cu a l e s 
se p r e p a r a n d e a c u e r d o a N I I F. 

En los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Com pañ ía m i d e su s i n v e r s i o n e s en su b s i d i a r i a s a l 
co s t o . 

Los d i v i d e n d o s p r o c e d e n t e s d e es t a s i n v e r s i o n e s se r e c o n o c e n en e l r e s u l t a d o 
c u a n d o s u r j a e l d e r e ch o a r e c i b i r i o . 

Subsidiar ias  -  So n su b s i d i a r i a s a q u e l l a s e n t i d a d e s q u e est án c o n t r o l a d a s p o r la 
Com p añ ía . FV -  Ár ea An d i n a S.A. c o n t r o l a a su s su b s i d i a r i a s c u a n d o est á 
e x p u e s t a , o t i e n e d e r e c h o , a r e n d i m i e n t o s v a r i a b l e s p r o c e d e n t e s d e su im p l icación 
en las su b s i d i a r i a s y t i e n e la ca p a c i d a d d e i n f l u i r en esos r e n d i m i e n t o s a t r av és d e 
su p o d e r s o b r e ést as. 

3 .4  Efect ivo  y  equiva lentes  de  efect ivo  -  I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
l íqu idos, depósi t os o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s l íqu idas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r 
r áp idam en t e en e f e c t i v o en u n p l a zo i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

3 .5  I nventar ios  -  So n m e d i d o s a l co s t o o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , el m e n o r . El co s t o 
i n c l u y e m a t e r i a l e s d i r e c t o s , m a n o d e o b r a d i r e c t a y a q u e l l o s g a s t o s i n c u r r i d o s p a r a 
co l o ca r e l i n v e n t a r i o en su ub icación y cond ición a c t u a l . El co s t o es a s i g n a d o 
m e d i a n t e el m ét odo d e l co s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . Las i m p o r t a c i o n e s en t r ánsi t o 
se e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a su co s t o d e adqu isición . 

3 .6  Propiedades,  planta  y  equipo 

Medición  en  e l  m om ento  del  reconocim iento  -  Las p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o se m edir án i n i c i a l m e n t e p o r su co s t o . 

El co s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e su p r e c i o d e adqu isición m ás 
t o d o s los co s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s con la ub icación y la p u e s t a en 
co n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

Medición  poster ior  a l  reconocim iento:  m odelo  del  costo  -  Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , las p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o so n r e g i s t r a d a s a l co s t o 
m e n o s la depr eciación a c u m u l a d a y el i m p o r t e a c u m u l a d o d e l as pér d idas d e 
d e t e r i o r o d e v a l o r . Los g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s se i m p u t a n a 
r e s u l t a d o s en e l per íodo en q u e se p r o d u c e n . 
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Método  de  depreciación  y  vidas  út iles  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA El co s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o se d e p r e c i a d e a c u e r d o co n e l m ét odo d e l ínea r e c t a . La v i d a t j t i l e s t i m a d a 
y m ét odo d e depr eciación so n r e v i sa d o s a l f i n a l d e cad a añ o, s i e n d o el e f e c t o d e 
c u a l q u i e r c a m b i o en e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o so b r e u n a b a se p r o s p e c t i v a . 

A con t inuación , se p r e s e n t a n l as p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o y las v i d a s út i les u sa d a s en el cálcu lo d e la depr eciación :  

ít em  V i d a út i l ( e n años)  

Ed i f i c i o s 2 0 -  4 0 
Veh ícu los 5 
Mu e b l e s y e n se r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 
Eq u i p o s d e com pu t ación 3 
Ma q u i n a r i a y e q u i p o 1 0 -  2 0 

Ret iro  o  venta  de  propiedades,  planta  y  equipo  -  Un a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o se da d e b a j a cu a n d o se v e n d e o c u a n d o n o se e s p e r a n b e n e f i c i o s 
econ óm icos f u t u r o s d e l a c t i v o a t r av és d e su u t i l ización c o n t i n u a d a o v e n t a . La 
u t i l i d a d o pér d ida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o es ca l cu l a d a c o m o la d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r 
en l i b r o s d e l a c t i v o y r e co n o c i d a en r e s u l t a d o s . 

Costos  por  préstam os  -  Los co s t o s p o r p r ést am os a t r i b u i d o s d i r e c t a m e n t e a la 
adqu isición , const r ucción o pr oducción d e a c t i v o s ca l i f i ca d o s , l os cu a l es c o n s t i t u y e n 
a c t i v o s q u e r e q u i e r e n d e u n per íodo d e t i e m p o su s t a n c i a l p a r a su u so o v e n t a , so n 
s u m a d o s a l co s t o d e e s t o s a c t i v o s h a s t a e l m o m e n t o en q u e est én s u s t a n c i a l m e n t e 
l i s t o s p a r a su u so o v e n t a . 

El i n g r e so q u e se o b t i e n e p o r la inv er sión t e m p o r a l d e f o n d o s d e p r ést am os 
específ icos p e n d i e n t e s d e se r u t i l i za d o s en a c t i v o s ca l i f i ca b l e s , se d e d u ce d e los 
co s t o s p o r p r ést am os e l e g i b l e s p a r a se r c a p i t a l i z a d o s . 

To d o s l os o t r o s co s t o s p o r p r ést am os so n r e co n o c i d o s en r e s u l t a d o s d u r a n t e el 
per íodo e n q u e se i n c u r r e n . 

3 .7  Deter ioro  del  va lor  de  los  act ivos  tangibles  e  intangibles  -  Al f i n a l d e cad a 
per íodo so b r e e l cu a l se i n f o r m a , la Com pañ ía ev alúa los i m p o r t e s e n l i b r o s d e su s 
a c t i v o s t a n g i b l e s e i n t a n g i b l e s a f i n d e d e t e r m i n a r si e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e 
e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a pér d ida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . En t a l caso , se 
ca l cu l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o a f i n d e d e t e r m i n a r e l a l ca n ce d e la 
pér d ida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r ( d e h a b e r a l g u n a ) . Cu a n d o e l a c t i v o n o g e n e r a 
f l u j o s d e e f e c t i v o q u e se a n i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s , la Com pañ ía ca l cu l a e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e la u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a la q u e p e r t e n e c e d i ch o 
a c t i v o . Cu a n d o se i d e n t i f i ca u n a b ase r a z o n a b l e y c o n s i s t e n t e d e d ist r ibución , l os 
a c t i v o s c o m u n e s so n t am b ién a s i g n a d o s a l as u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o 
i n d i v i d u a l e s , o d i s t r i b u i d a s a la Com pañ ía m ás pequeño d e u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 
d e e f e c t i v o p a r a l os cu a l e s se p u e d e i d e n t i f i c a r u n a b ase d e d ist r ibución r a z o n a b l e 
y c o n s i s t e n t e . 

El i m p o r t e r e c u p e r a b l e es el m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s el co s t o d e 
v e n t a s y e l v a l o r en u so . Al e s t i m a r e l v a l o r en u so , los f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s so n d e s c o n t a d o s d e l v a l o r p r e s e n t e u t i l i z a n d o u n a t a sa d e d e s c u e n t o 

-  1 6 -



a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a l as v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o r e sp e c t o a l 
v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l os r iesgos específ icos p a r a e l a c t i v o p a r a los cu a l e s n o 
se h a n a j u s t a d o l os e s t i m a d o s d e f l u j o d e e f e c t i v o f u t u r o s . 

Si e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o )  ca l cu l a d o 
es m e n o r q u e su i m p o r t e e n l i b r o s , e l i m p o r t e en l i b r o s d e l a c t i v o ( o u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o )  se r e d u ce a su i m p o r t e r e c u p e r a b l e . Las pér d idas p o r 
d e t e r i o r o d e v a l o r se r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e en e!  r e s u l t a d o d e l per íodo, sa l v o 
si e l a c t i v o se r e g i s t r a a u n i m p o r t e r e v a l u a d o , en c u y o caso se d e b e c o n s i d e r a r la 
pér d ida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r c o m o u n a d ism in u ción en la r ev aluación 

Cu a n d o u n a pér d ida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r es r e v e r t i d a p o s t e r i o r m e n t e , e l i m p o r t e 
en l i b r o s d e l a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o )  a u m e n t a al v a l o r e s t i m a d o 
r e v i sa d o d e su i m p o r t e r e c u p e r a b l e , d e t a l m a n e r a q u e el i m p o r t e en l i b r o s 
i n c r e m e n t a d o n o e x ce d e e l i m p o r t e en l i b r o s q u e se habr ía ca l cu l a d o si n o se 
h u b i e r a r e co n o c i d o la pér d ida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r p a r a d i ch o a c t i v o ( o u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o )  en años a n t e r i o r e s . El r e v e r s o d e u n a pér d ida p o r 
d e t e r i o r o d e v a l o r es r e c o n o c i d o au t om át icam en t e en e l r e s u l t a d o d e l per íodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I m puestos  -  El g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a r e p r e s e n t a la s u m a d e l i m p u e s t o a 
la r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m puesto  corr iente  -  Se b asa en la u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l añ o. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a q u e 
e x c l u y e p a r t i d a s d e i n g r e so s y g a s t o s q u e ser án i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s en años 
f u t u r o s , y q u e e x c l u y e p a r t i d a s q u e n u n ca serán i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s . El 
p a s i v o d e la Com pañ ía p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e se ca l cu l a u t i l i z a n d o l as 
t a sa s f i sca l e s a p r o b a d a s a l f i n a l d e cad a per íodo. 

I m puestos  difer idos  -  Se r e co n o ce s o b r e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r en l i b r o s d e los a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s en l os 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s y su s b ases f i sca l e s . Un p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se 
r e co n o ce g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . Un 
a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e co n o ce p o r t o d a s las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e d u c i b l e s , en la m e d i d a en q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e la Com pañ ía d i s p o n g a d e 
u t i l i d a d e s g r a v a b t e s f u t u r a s c o n t r a las q u e se podr ía c a r g a r esas d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . Est os a c t i v o s y . p a s i v o s n o se r e c o n o c e n si las d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s s u r g e n d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l ( d i s t i n t o a l d e la com binación d e 
n e g o c i o s )  d e o t r o s a c t i v o s y p a s i v o s en u n a oper ación q u e n o a f e c t a la u t i l i d a d 
g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  n i la c o n t a b l e . 

Se d e b e r e co n o ce r u n p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o p o r d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
i m p o n i b l e s r e l a c i o n a d a s co n i n v e r s i o n e s en su b s i d i a r i a s y a so c i a d a s , y 
p a r t i c i p a c i o n e s en n e g o c i o s c o n j u n t o s , a ex cepción d e a q u e l l o s en los q u e la 
Com pañ ía es ca p a z d e c o n t r o l a r e l r e v e r s o d e ia d i f e r e n c i a t e m p o r a r i a y c u a n d o 
e x i s t a la p o s i b i l i d a d d e q u e ést a n o p u e d a r e v e r t i r s e en u n f u t u r o ce r ca n o . Los 
a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o q u e s u r g e n d e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s 
a so c i a d a s con d i ch a s i n v e r s i o n e s y p a r t i c i p a c i o n e s so n ún icam en t e r e co n o c i d o s , en 
la m e d i d a en q u e r e su l t e p r o b a b l e q u e la e n t i d a d d i s p o n g a d e u n a u t i l i d a d 
g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  f u t u r a co n t r a las q u e c a r g a r esas d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s y 
c u a n d o e x i s t a la p o s i b i l i d a d d e q u e ést as p u e d a n r e v e r t i r s e en u n f u t u r o ce r ca n o 
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El i m p o r t e en l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a r ev isión 
a l f i n a l d e cad a per íodo so b r e e l q u e se i n f o r m e y se d e b e r e d u c i r , en la m e d i d a 
q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e n o d ispondr á d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) , 
en e l f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r q u e se r e c u p e r e la t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e l 
a c t i v o . 

Los a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e a n d o las t a sa s 
f i sca l e s q u e se esp e r a se a n d e ap l icación e n el per íodo en e l q u e el a c t i v o se 
r e a l i ce o e l p a s i v o se ca n ce l e , basándose e n l as t a s a s ( y l e y e s f i sca l e s )  q u e h a y a n 
s i d o a p r o b a d a s o p r áct icam en t e a p r o b a d a s a l f i n a l d e l per íodo q u e se i n f o r m a . 

La m ed ición d e los p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y los a c t i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s r ef lej ará l as co n se cu e n c i a s f i sca l e s q u e se der iv ar ían d e la f o r m a en q u e 
la e n t i d a d e sp e r a , a l f i n a l d e l per íodo s o b r e e l q u e se i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r 
e l i m p o r t e en l i b r o s d e su s a c t i v o s y p a s i v o s . 

La Com pañ ía c o m p e n s a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s co n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s s i , y so l o sí,  t i e n e r e co n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e c o m p e n s a r l o s , 
f r e n t e a la m i s m a a u t o r i d a d f i sca l , l os i m p o r t e s r e co n o c i d o s en esas p a r t i d a s y la 
Com pañ ía t i e n e la in t ención d e l i q u i d a r su s a c t i v o s y p a s i v o s c o m o n e t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m puestos  corr ientes  y  difer idos  -  Se r e c o n o c e n c o m o i n g r e so o g a s t o , y so n 
i n c l u i d o s e n el r e s u l t a d o , e x c e p t o e n la m e d i d a en q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a 
t r ansacción o su ceso q u e se r e co n o ce f u e r a d e l r e s u l t a d o y a sea e n o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n el p a t r i m o n i o , en cu y o caso e l i m p u e s t o t am b ién se 
r e co n o ce f u e r a d e l r e s u l t a d o . 

3 .9  Provisiones  -  Se r e c o n o c e n c u a n d o la Com pañ ía t i e n e u n a ob l igación p r e s e n t e 
( y a sea l e g a l o im plíci t a)  c o m o r e s u l t a d o d e u n su ce so p a sa d o , es p r o b a b l e q u e la 
Com pañ ía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e cu r so s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
económ icos p a r a ca n ce l a r la ob l igación , y p u e d e h a ce r se u n a est im ación f i a b l e d e l 
i m p o r t e d e la ob l igación . 

El i m p o r t e r e co n o c i d o c o m o pr ov isión d e b e se r la m e j o r est im ación d e l d e s e m b o l s o 
n e ce sa r i o p a r a ca n ce l a r la ob l igación p r e s e n t e , a l f i n a l d e cad a per íodo, t e n i e n d o 
en cu e n t a los r i e sg o s y las i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . Cu a n d o se m i d e u n a 
pr ov isión u sa n d o el f l u j o d e e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a ca n ce l a r la ob l igación p r e s e n t e , 
su i m p o r t e en l i b r o s r e p r e s e n t a el v a l o r a c t u a l d e d i ch o f l u j o d e e f e c t i v o ( c u a n d o el 
e f e c t o d e l v a l o r d e l d i n e r o en el t i e m p o es m a t e r i a l ) . 

Cu a n d o se e sp e r a la r ecuper ación d e a l g u n o s o t o d o s los b e n e f i c i o s económ icos 
r e q u e r i d o s p a r a ca n ce l a r u n a p r ov isión , se r e co n o ce u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o 
u n a c t i v o si es v i r t u a l m e n t e se g u r o q u e se recib ir á e l d e s e m b o l s o y e l m o n t o d e la 
c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e s e r m e d i d o con f i a b i l i d a d . 

3 .1 0  Beneficios  a  em pleados 

Beneficios  defin idos:  Jubilación  pat ronal  y  Bonif icación  por  desahucio  -  El 
co s t o d e los b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j ub i lación p a t r o n a l y bon i f icación p o r d e s a h u c i o )  
es d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o el Mét odo d e la Un i d a d d e Cr éd i t o Pr o y e c t a d a , co n 
v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a i e s r e a l i za d a s a l f i n a l d e cad a per íodo. 
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Los co s t o s p o r se r v i c i o p r e s e n t e y p a sa d o se r e co n o ce n e n el r e s u l t a d o d e l año en 
el q u e se g e n e r a n , así c o m o el in t erés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r la ob l igación d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

Las g a n a n c i a s y pér d idas a c t u a r i a i e s y o t r a s r e m e d i c i o n e s d e los a c t i v o s d e l p l a n 
( e n caso d e e x i s t i r )  se r e co n o ce n en e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a co n c a r g o o 
a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , en e l per íodo en q u e se p r o d u c e n . El 
r e c o n o c i m i e n t o d e la g a n a n c i a s y pér d idas a c t u a r i a i e s en o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l se 
r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e en las g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o so n r e c l a s i f i ca d a s a la 
u t i l i d a d o pér d ida d e l per íodo. Las r e m e d i c i o n e s i n c l u i d a s en el o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l n o so n r e c l a s i f i ca d a s p o s t e r i o r m e n t e . Los co s t o s d e se r v i c i o s p a sa d o s so n 
r e co n o c i d o s en l os r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o c u a n d o la m od i f icación o r educción d e l 
p l a n o c u r r e , o cu a n d o la Com pañ ía r e co n o ce los co s t o s d e r est r uct u r ación 
r e l a c i o n a d o s o los b e n e f i c i o s d e t er m in ación , lo q u e o c u r r a p r i m e r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros  beneficios  de  cor to  plazo  -  Se r e co n o ce u n p a s i v o p o r l os b e n e f i c i o s 
a c u m u l a d o s a f a v o r d e los e m p l e a d o s con r e sp e c t o a los su e l d o s , sa l a r i o s , 
b e n e f i c i o s so c i a l es , v a c a c i o n e s a n u a l e s , e t c . , en el per íodo en e l q u e e l e m p l e a d o 
p r o p o r c i o n a e l se r v i c i o r e l a c i o n a d o p o r e l v a l o r d e los b e n e f i c i o s q u e se e sp e r a 
r e c i b i r a c a m b i o d e ese s e r v i c i o . Los p a s i v o s r e l a c i o n a d o s co n b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s a c o r t o p l a zo se m i d e n a l v a l o r q u e se e sp e r a p a g a r a c a m b i o d e l 
se r v i c i o , c o n f o r m e la f o r m a d e cálcu lo d e cad a b e n e f i c i o . 

Part icipación  a  t rabajadores  -  La Com pañ ía r e co n o ce u n p a s i v o y u n g a s t o p o r 
la par t icipación d e los t r a b a j a d o r e s en las u t i l i d a d e s d e la Com p añ ía . Est e 
b e n e f i c i o se ca l cu l a a la t a sa d e l 1 5 %  d e las u t i l i d a d e s l íqu idas a n t e s d e i m p u e s t o 
a la r e n t a d e a c u e r d o co n d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s . 

3 .1 1  Arrendam ientos  -  La Com pañ ía h a a p l i ca d o la N I I F 1 6 u s a n d o el e n f o q u e 
r e t r o s p e c t i v o m o d i f i c a d o y , p o r l o t a n t o , la in for m ación c o m p a r a t i v a n o h a s i d o 
r e e x p r e s a d a y se p r e s e n t a según la NI C 1 7 . Los d e t a l l e s d e l as polít icas c o n t a b l e s 
según la N I C 1 7 c o m o la N I I F 1 6 se p r e s e n t a n p o r s e p a r a d o a con t inuación :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pol í t ica s a p l i c a d a s a  p a r t i r  d e l 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 9  

La  Com pañía  com o  arrendatar io  -  La Com pañ ía ev alúa si u n c o n t r a t o c o n t i e n e 
u n a r r e n d a m i e n t o a l i n i c i o d e l c o n t r a t o . La Com pañ ía r e co n o ce u n a c t i v o p o r 
d e r e ch o s d e u so y u n c o r r e s p o n d i e n t e p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o r e sp e c t o a t o d o s 
l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o e n los q u e sea a r r e n d a t a r i o , e x c e p t u a n d o los 
a r r e n d a m i e n t o s d e c o r t o p l a zo ( p l a zo d e 1 2 m e se s o m e n o s )  y los d e a c t i v o s d e 
b a j o v a l o r . Par a e s t o s a r r e n d a m i e n t o s , la Com pañ ía r e co n o ce l os p a g o s d e r e n t a 
c o m o u n g a s t o o p e r a t i v o b a j o e l m ét odo d e l ínea r e c t a a t r av és d e l per íodo d e 
v i g e n c i a d e l a r r e n d a m i e n t o , a m e n o s q u e o t r o m ét odo sea m ás r e p r e s e n t a t i v o d e l 
pat r ón d e l t i e m p o en q u e los b e n e f i c i o s econ óm icos d e los a c t i v o s a r r e n d a d o s so n 
c o n s u m i d o s . 

El p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o es m e d i d o i n i c i a l m e n t e a l v a l o r p r e s e n t e d e los p a g o s 
d e r e n t a s q u e n o sea n p a g a d o s en la f e c h a d e i n i c i o , d e s c o n t a d o s p o r la t a sa 
im plíci t a en el c o n t r a t o . Si es t a t a sa n o p u e d e se r f áci lm en t e d e t e r m i n a d a , la 
Com pañ ía u t i l i z a n su t a sa i n c r e m e n t a l . 

Los p a g o s d e r e n t a i n c l u i d o s en la m ed ición d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o 
co n s i s t e n e n :  
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Pag os d e r e n t a f i j o s ( i n c l u y e n d o p a g o s f i j o s en s u s t a n c i a ) , m e n o s c u a l q u i e r 
i n c e n t i v o p o r a r r e n d a m i e n t o r e c i b i d o ;  
Pag os d e r e n t a v a r i a b l e s q u e d e p e n d e n d e u n índ ice o t a s a , i n i c i a l m e n t e 
m e d i d o s u sa n d o el índice o t a sa en la f e ch a d e i n i c i o ;  

El p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o se p r e s e n t a c o m o u n c o n c e p t o s e p a r a d o en e l e s t a d o d e 
si t uación f i n a n c i e r a . 

El p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o es m e d i d o s u b s e c u e n t e m e n t e p o r e l i n c r e m e n t o d e l v a l o r 
en l i b r o s p a r a r e f l e j a r l os i n t e r e s e s d e v e n g a d o s d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o ( u s a n d o 
e l m ét odo d e in t erés e f e c t i v o )  y r e d u c i e n d o e l v a l o r en l i b r o s p a r a r e f l e j a r l os p a g o s d e 
r e n t a r e a l i za d o s . 

La Com pañ ía m i d e n u e v a m e n t e e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o ( y r ea l i za e l a j u s t e 
c o r r e s p o n d i e n t e a l a c t i v o p o r d e r e ch o s d e u so r e l a c i o n a d o )  s i e m p r e q u e :  

El p l a zo d e l a r r e n d a m i e n t o es m o d i f i c a d o o h a y u n e v e n t o o c a m b i o 
s i g n i f i c a t i v o en l as c i r c u n s t a n c i a s d e l a r r e n d a m i e n t o , q u e r e s u l t a en u n c a m b i o 
en la ev aluación d e l e j e r c i c i o d e opción d e c o m p r a , e n c u y o caso el p a s i v o p o r 
a r r e n d a m i e n t o es m e d i d o d e s c o n t a n d o l os p a g o s d e r e n t a a c t u a l i z a d o s u s a n d o 
u n a t a sa d e d e s c u e n t o a c t u a l i z a d a . 

Los p a g o s d e r e n t a se m o d i f i c a n c o m o co n se cu e n c i a d e c a m b i o s e n índ ices o 
t a s a s , o u n c a m b i o en e l p a g o e s p e r a d o b a j o u n v a l o r r e s i d u a l g a r a n t i z a d o , e n 
cu y o s casos el p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o se r ev alúa d e s c o n t a n d o los p a g o s d e 
r e n t a a c t u a l i z a d o s u t i l i z a n d o la m i s m a t a sa d e d e s c u e n t o ( a m e n o s q u e e l 
c a m b i o en los p a g o s d e r e n t a se d e b a a u n c a m b i o en u n a t a sa d e in t erés 
v a r i a b l e , en cu y o caso se u sa u n a t a sa d e d e s c u e n t o a c t u a l i z a d a ) . 

Un c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o se m o d i f i q u e y la m od i f icación d e l 
a r r e n d a m i e n t o n o se co n t a b i l i ce c o m o u n a r r e n d a m i e n t o s e p a r a d o , en c u y o 
caso e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o se r ev alúa basándose en e l p l a zo d e l 
a r r e n d a m i e n t o d e l a r r e n d a m i e n t o m o d i f i c a d o , d e s c o n t a n d o l os p a g o s d e r e n t a 
a c t u a l i za d o s u sa n d o u n a t a sa d e d e s c u e n t o a c t u a l i z a d a a la f ech a d e e n t r a d a 
en v i g o r d e la m od i f icación . 

Los a c t i v o s p o r d e r e c h o s d e u so c o n s i s t e n e n la m ed ición i n i c i a l d e l p a s i v o p o r 
a r r e n d a m i e n t o c o r r e s p o n d i e n t e , l os p a g o s d e r e n t a r e a l i za d o s en o a n t e s d e la 
f e ch a d e i n i c i o , m e n o s c u a l q u i e r i n c e n t i v o p o r a r r e n d a m i e n t o r e c i b i d o y 
c u a l q u i e r co s t o i n i c i a l d i r e c t o . La v aluación s u b s e c u e n t e es el co s t o m e n o s la 
depr eciación a c u m u l a d a y pér d idas p o r d e t e r i o r o . 

La Com pañ ía n o real izó n i n g u n o d e l os a j u s t e s m e n c i o n a d o s en el per íodo. 

Los a c t i v o s p o r d e r e ch o s d e u so se d e p r e c i a n so b r e e l per íodo q u e r e s u l t e m ás 
c o r t o e n t r e e l per íodo d e l a r r e n d a m i e n t o y la v i d a ú t i l d e l a c t i v o s u b y a c e n t e . Si u n 
a r r e n d a m i e n t o t r a n s f i e r e la p r o p i e d a d d e l a c t i v o s u b y a c e n t e o e l co s t o d e l a c t i v o 
p o r d e r e ch o s d e u so r e f l e j a q u e la Com pañ ía p l a n e a e j e r c e r u n a opción d e c o m p r a , 
e l a c t i v o p o r d e r e ch o s d e u so se depr eciar á s o b r e la v i d a ú t i l .  La depr eciación 
c o m i e n z a en la f ech a d e i n i c i o d e l a r r e n d a m i e n t o . 

Los a c t i v o s p o r d e r e ch o s d e u so so n p r e s e n t a d o s c o m o u n c o n c e p t o se p a r a d o e n el 
e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a . 
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La Com pañ ía ap l i ca NI C 3 6 p a r a d e t e r m i n a r si u n a c t i v o p o r d e r e c i i o d e u so est á 
d e t e r i o r a d o y co n t a b i l i za c u a l q u i e r pér d ida p o r d e t e r i o r o i d e n t i f i ca d a c o m o se 
d e sc r i b e en la polít ica d e ' Pr o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s ' . 

Co m o e x p e d i e n t e p r áct ico, la N I I F 1 6 p e r m i t e n o s e p a r a r l os c o m p o n e n t e s d e n o 
a r r e n d a m i e n t o y en su l u g a r c o n t a b i l i z a r c u a l q u i e r a r r e n d a m i e n t o y su s 
c o m p o n e n t e s d e n o a r r e n d a m i e n t o s a so c i a d o s c o m o u n so l o a c u e r d o . La 
Com pañ ía n o h a u t i l i z a d o e s t e e x p e d i e n t e p r áct ico. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pol í t ica s a p l i c a b l e s a n t e s d e l 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 9  

Se c l a s i f i ca n c o m o f i n a n c i e r o s c u a n d o los t ér m in os d e l a r r e n d a m i e n t o t r a n s f i e r e n 
s u s t a n c i a l m e n t e a los a r r e n d a t a r i o s t o d o s los r i e sg o s y beneñcios i n h e r e n t e s a la 
p r o p i e d a d . To d o s los dem ás a r r e n d a m i e n t o s se c l a s i f i ca n c o m o o p e r a t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La  Com pañía  com o  arrendatar io  -  Los a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s se c a r g a n a 
r e s u l t a d o s e m p l e a n d o e l m ét odo d e l ínea r e c t a , d u r a n t e e l p l a zo c o r r e s p o n d i e n t e a l 
a r r e n d a m i e n t o , sa l v o q u e r e su l t e m ás r e p r e s e n t a t i v a o t r a b a se sist em át ica d e 
r e p a r t o p o r r e f l e j a r m ás a d e c u a d a m e n t e e l pat r ón t e m p o r a l d e l os b e n e f i c i o s d e l 
a r r e n d a m i e n t o p a r a e l u s u a r i o . 

3 . 1 2  Reconocim iento  de  ingresos  -  Los i n g r e s o s se m i d e n en función de la 
con t r apr est ación a la q u e la Com pañ ía e sp e r a t e n e r d e r e c h o a r e c i b i r en u n 
c o n t r a t o co n u n c l i e n t e y e x c l u y e los m o n t o s co b r a d o s en n o m b r e d e t e r c e r o s . La 
Com pañ ía r e co n o ce los i n g r e so s c u a n d o t r a n s f i e r e e l c o n t r o l d e u n p r o d u c t o o 
se r v i c i o a u n c l i e n t e . 

Venta  de  bienes  -  La Com pañ ía co m e r c i a l i za p r o d u c t o s d e gr i fer ía y p o r ce l a n a 
sa n i t a r i a t a n t o al p o r m a y o r y m e n o r , a t r av és d e su s p r o p i o s p u n t o s d e v e n t a 
( sa l a s d e v e n t a ) . 

Par a las v e n t a s d e p r o d u c t o s d e gr i fer ía y p o r c e l a n a s a n i t a r i a s al p o r m a y o r , l os 
i n g r e so s se r e co n o ce n c u a n d o la Com pañ ía t r a n s f i e r e e l c o n t r o l d e los b i e n e s , es 
d e c i r , c u a n d o los p r o d u c t o s h a n s i d o e n t r e g a d o s a la ub icación específ ica d e l 
m a y o r i s t a . Después d e la e n t r e g a , e l m a y o r i s t a t i e n e t o t a l d iscreción s o b r e la 
f o r m a d e d ist r ibución y p r e c i o p a r a v e n d e r l os b i e n e s , t i e n e la r e s p o n s a b i l i d a d 
p r i m a r i a a l v e n d e r los b i e n e s y a s u m e los r i e sg o s d e o b so l e sce n c i a y pér d ida en 
r elación co n l os b i e n e s . La Com pañ ía r e co n o ce u n a cu e n t a p o r c o b r a r c u a n d o los 
b i e n e s se e n t r e g a n a l m a y o r i s t a , y a q u e r e p r e s e n t a e l m o m e n t o en e l q u e e l 
d e r e c h o a t a con t r apr est ación se v u e l v e i n c o n d i c i o n a l , y a q u e so l o se r e q u i e r e e l 
p a so d e l t i e m p o a n t e s d e la f e ch a d e v e n c i m i e n t o d e l p a g o . 

Par a la v e n t a d e p r o d u c t o s a c l i e n t e s a t r av és d e sa las d e v e n t a , l os i n g r e so s se 
r e c o n o c e n c u a n d o se t r a n s f i e r e e l c o n t r o l d e los p r o d u c t o s , q u e es e l m o m e n t o en 
q u e e l c l i e n t e c o m p r a los p r o d u c t o s en la sa l a d e v e n t a s . El p a g o d e l p r e c i o d e la 
t r ansacción se d e b e r e a l i z a r i n m e d i a t a m e n t e en el m o m e n t o en q u e el c l i e n t e 
a d q u i e r e los b i e n e s . 

I ngresos  por  dividendos  e  ingresos  por  intereses  -  El i n g r e so p o r d i v i d e n d o s 
d e l as i n v e r s i o n e s en a cc i o n e s es r e c o n o c i d o u n a v e z q u e se h a n e s t a b l e c i d o los 
d e r e ch o s d e l os a cc i o n i s t a s p a r a r e c i b i r  e s t e p a g o . 
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Los i n g r e so s p o r i n t e r e se s so n r e g i s t r a d o s so b r e u n a b a se d e t i e m p o , co n 
r e f e r e n c i a a l ca p i t a l p e n d i e n t e y a la t a sa d e in t er és e f e c t i v a a p l i ca b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Costos  y  gastos  -  Se r e g i s t r a n a l co s t o h ist ór ico. Los co s t o s y g a s t o s se 
r e c o n o c e n a m e d i d a q u e so n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e ch a e n q u e se 
h a y a r e a l i za d o el p a g o , y se r e g i s t r a n en e l per íodo en e l q u e se c o n o c e n . 

3 . 1 4  Com pensación  de  sa ldos  y  t ransacciones  -  Co m o n o r m a g e n e r a l e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o se c o m p e n s a n los a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o los i n g r e so s y 
g a s t o s , sa l v o a q u e l l o s casos en l o s q u e la com pensación sea r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 
p o r a l g u n a n o r m a y est a p r esen t ación sea e l r e f l e j o d e la esen c i a d e la t r an sacción . 

Los i n g r e so s y g a s t o s co n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a 
n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n la p o s i b i l i d a d d e com pen sación y la Com pañ ía t i e n e la 
in t ención d e l i q u i d a r p o r su i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o 
d e l p a s i v o d e f o r m a sim u l t án ea, se p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

3 . 1 5  I nst rum entos  f inancieros  -  Los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s se r e c o n o c e n 
c u a n d o la Com pañ ía p asa a f o r m a r p a r t e d e las d i sp o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o . 

Los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s se m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e . Los 
co s t o s d e t r ansacción q u e so n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a la adqu isición o em isión 
d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( d i s t i n t o s a l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
d e s i g n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e co n c a m b i o en l os r e s u l t a d o s )  se a g r e g a n o d e d u c e n 
d e l v a l o r r a z o n a b l e d e los a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s , d e se r a p r o p i a d o , a l 
m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Los co s t o s d e t r ansacción d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a la adqu isición d e a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e co n c a m b i o en ios r e s u l t a d o s ( FVR)  se r e c o n o c e n d e i n m e d i a t o en el 
r e s u l t a d o d e l per íodo. 

3 .1 6  Act ivos  f inancieros  -  To d a s l as c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
so n r e co n o c i d a s y d a d a s d e b a j a a la f e ch a d e la t r an sacción . Las c o m p r a s o 
v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s so n t o d a s a q u e l l a s c o m p r a s o v e n t a s d e 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e r e q u i e r a n la e n t r e g a d e a c t i v o s d e n t r o d e l m a r c o d e t i e m p o 
e s t a b l e c i d o p o r u n a r egu lación o a cu e r d o e n el m e r c a d o . 

To d o s l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e co n o c i d o s c o m o t a l e s , so n p o s t e r i o r m e n t e 
v a l o r a d o s , en su t o t a l i d a d , a l co s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e , d e p e n d i e n d o 
d e la clasi f icación d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación de los act ivos financieros 

Los i n s t r u m e n t o s d e d e u d a q u e c u m p l a n las s i g u i e n t e s co n d i c i o n e s se m i d e n 
p o s t e r i o r m e n t e a l co s t o a m o r t i z a d o :  

Los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e se m a n t i e n e d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o cu y o 
o b j e t i v o es m a n t e n e r l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s co n e l f i n d e r e co l e c t a r f l u j o s d e 
ca j a c o n t r a c t u a l e s ;  y . 
Los t ér m inos c o n t r a c t u a l e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , en f e ch a s 
e sp e c i f i ca d a s , a f l u j o s d e e f e c t i v o q u e so n ún icam en t e p a g o s d e ca p i t a l e 
i n t e r e se s s o b r e e l i m p o r t e d e l ca p i t a l p e n d i e n t e . 
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Los i n s t r u m e n t o s d e d e u d a q u e c u m p l a n las s i g u i e n t e s co n d i c i o n e s so n m e d i d o s 
p o s t e r i o r m e n t e a su v a l o r r a z o n a b l e co n c a m b i o s en o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l 
( FVORI ) :  

Los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e se m a n t i e n e n d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o 
o b j e t i v o se l o g r a a l o b t e n e r f l u j o s d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s y p o r la v e n t a d e 
l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s ;  y . 

Los t ér m in os c o n t r a c t u a l e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r en l as f e ch a s 
e sp e c i f i ca d a s , a f l u j o s d e e f e c t i v o q u e so n ún icam en t e p a g o s d e l p r i n c i p a l e 
i n t e r e se s s o b r e e l i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El costo am ort izado y m étodo de interés efect ivo 

El m ét odo d e in t er és e f e c t i v o es u n m ét odo p a r a ca l cu l a r el co s t o a m o r t i z a d o d e 
u n i n s t r u m e n t o d e d e u d a y p a r a a s i g n a r l os i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s d u r a n t e e l 
per íodo en cu est ión . 
Par a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l os c o m p r a d o s u o r i g i n a d o s corí d e t e r i o r o 
( e s d ec i r , a c t i v o s q u e t i e n e n d e t e r i o r o d e cr éd i t o en el r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l ) , la 
t a sa d e in t er és e f e c t i v a es la t a s a q u e d e s c u e n t a e x a c t a m e n t e los f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s ( i n c l u y e n d o t o d o s los h o n o r a r i o s y v a l o r e s p a g a d o s o r e c i b i d o s q u e 
f o r m a n u n a p a r t e i n t e g r a l de la t a sa d e in t er és e f e c t i v a , l os co s t o s d e t r ansacción y 
o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s ) , e x c l u y e n d o las pér d idas d e cr éd i t o e sp e r a d a s , a t r av és 
d e la v i d a e sp e r a d a d e l i n s t r u m e n t o d e d e u d a o c u a n d o sea a p r o p i a d o , u n per íodo 
m ás c o r t o , con el v a l o r b r u t o e n l i b r o s d e l i n s t r u m e n t o d e d e u d a en e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Par a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o m p r a d o s u o r i g i n a d o s con 
d e t e r i o r o , se ca l cu l a u n a t a sa d e in t erés e f e c t i v a a j u s t a d a , d e s c o n t a n d o l os f l u j o s 
d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s , i n c l u i d a s l as pér d idas d e cr éd i t o e sp e r a d a s . 

El co s t o a m o r t i z a d o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o es e l i m p o r t e a l q u e se m i d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o en el r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , m e n o s l os r e e m b o l s o s d e p r i n c i p a l , m ás la 
am or t ización a c u m u l a d a , u s a n d o el m ét odo d e in t erés e f e c t i v o d e c u a l q u i e r 
d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e i n i c i a l y a l v e n c i m i e n t o , a j u s t a d o p o r c u a l q u i e r pér d ida 
p o r i n c o b r a b i l i d a d . El v a l o r b r u t o e n l i b r o s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o es e l co s t o 
a m o r t i z a d o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o a n t e s d e a j u s t a r c u a l q u i e r pér d ida p o r 
i n c o b r a b i l i d a d . 

Los i n g r e so s p o r i n t e r e se s se r e co n o ce n u s a n d o el m ét odo d e in t er és e f e c t i v o p a r a 
i n s t r u m e n t o s d e d e u d a v a l o r a d o s a su co s t o a m o r t i z a d o y a l FVORI . Par a l os 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o se a n c o m p r a d o s u o r i g i n a d o s co n d e t e r i o r o , l os i n g r e so s 
p o r i n t e r e se s se ca l cu l a n a p l i c a n d o la t a sa d e in t erés e f e c t i v a p a r a e l v a l o r b r u t o 
en l i b r o s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o , a ex cepción d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
p o s t e r i o r m e n t e se h a n d e t e r i o r a d o ( véase m ás a d e l a n t e ) . Par a los a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s q u e , p o s t e r i o r m e n t e , se h a n d e t e r i o r a d o , l os i n g r e so s p o r i n t e r e se s se 
r e c o n o c e n a p l i ca n d o la t a sa d e in t erés e f e c t i v a a l co s t o a m o r t i z a d o d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o . S i , en per íodos p o s t e r i o r e s , e l r iesgo d e cr éd i t o so b r e e l i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o d e t e r i o r a d o m e j o r a d e t a l f o r m a q u e el a c t i v o y a n o se e n c u e n t r e 
d e t e r i o r a d o , se r e co n o ce i n g r e so s p o r i n t e r e s e s m e d i a n t e la ap l icación d e l t i p o d e 
in t er és e f e c t i v o a l i m p o r t e e n l i b r o s b r u t o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Par a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o m p r a d o s u o r i g i n a d o s con d e t e r i o r o , la Com pañ ía 
r e co n o ce los i n g r e so s p o r i n t e r e s e s , a p l i c a n d o la t a sa d e in t er és e f e c t i v a a j u s t a d a 
a l co s t o a m o r t i z a d o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . El cálcu lo n o 
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v u e l v e a la b a se b r u t a , i n c l u so si el r i e sg o d e cr éd i t o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o m e j o r a 
p o s t e r i o r m e n t e d e m o d o q u e el a c t i v o f i n a n c i e r o y a n o es se e n c u e n t r e 
d e t e r i o r a d o . 

Los i n t e r e se s se r e co n o ce n en r e s u l t a d o s d e l año y se i n c l u y e n en la línea d e 
" I n g r e s o s f i n a n c i e r o s -  i n g r e so s p o r i n t e r e s e s " . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Deterioro de act ivos financieros 

La Com pañ ía r e co n o ce u n a pr ov isión p a r a pér d idas d e cr éd i t o e sp e r a d a s s o b r e las 
i n v e r s i o n e s en i n s t r u m e n t o s d e d e u d a q u e se m i d e n a l co s t o a m o r t i z a d o o a l 
FVORI  y c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . El i m p o r t e d e las pér d idas d e cr éd i t o 
e sp e r a d a s se a c t u a l i za en cad a f ech a d e p r esen t ación p a r a r e f l e j a r c a m b i o s en el 
r i e sg o d e cr éd i t o d e sd e e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l r e s p e c t i v o i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o . 

La Com pañ ía r e co n o ce s i e m p r e la pér d ida d e cr éd i t o e sp e r a d a p o r t o d a la v i d a d e 
l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . Las pér d idas d e cr éd i t o e sp e r a d a s so n 
e s t i m a d a s u t i l i z a n d o u n a m a t r i z d e pr ov isión b a sa d a en la e x p e r i e n c i a d e pér d idas 
h ist ór icas d e la Com pañ ía y a j u s t a d a p o r f a c t o r e s q u e so n específ icos d e los 
d e u d o r e s . 

Par a t o d o s los dem ás i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s , la Com pañ ía r e co n o ce la pér d ida 
e sp e r a d a d u r a n t e t o d a la v i d a d e l i n s t r u m e n t o c u a n d o se h a p r o d u c i d o u n a u m e n t o 
s i g n i f i c a t i v o en el r i e sg o d e cr éd i t o d e sd e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Sin e m b a r g o , 
si e l r i e sg o d e cr éd i t o so b r e e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o h a a u m e n t a d o 
s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e sd e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , la Com pañ ía m i d e la pér d ida 
p o r d e t e r i o r o p a r a ese i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p o r u n i m p o r t e i g u a l a la pér d ida 
e sp e r a d a en l os p r óx im os 1 2 m e s e s . 

La pér d ida e sp e r a d a d u r a n t e la v i d a d e l i n s t r u m e n t o r e p r e s e n t a l as pér d idas q u e 
podr ían s u r g i r d e t o d o s los p o s i b l e s e v e n t o s d e i n c u m p l i m i e n t o so b r e la v i d a 
e sp e r a d a d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . En c o n t r a s t e , la pér d ida c r e d i t i c i a e sp e r a d a a 
1 2 m e se s r e p r e s e n t a la por ción d e pér d idas d e cr éd i t o d u r a n t e t o d a la v i d a d e l 
i n s t r u m e n t o q u e podr ían s u r g i r d e e v e n t o s d e i n c u m p l i m i e n t o q u e son p o s i b l e s 
d e n t r o d e 1 2 m e se s p o s t e r i o r e s a la f e ch a d e pr esen t ación d e los e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

Aum ento significat ivo de r iesgo de crédito 

Al e v a l u a r si e l r i e sg o d e cr éd i t o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o h a a u m e n t a d o 
s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e sd e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , la Com pañ ía c o m p a r a e l r i e sg o 
d e i n c u m p l i m i e n t o e n e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o a la f e ch a d e pr esen t ación d e 
i n f o r m e s co n e l r i e sg o d e i n c u m p l i m i e n t o e n e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o en la f ech a 
d e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Al r e a l i za r e s t a ev a lu ación , la Com pañ ía co n s i d e r a 
in for m ación c u a n t i t a t i v a y c u a l i t a t i v a q u e es r a z o n a b l e y s o p o r t a b l e , i n c l u y e n d o la 
e x p e r i e n c i a h ist ór ica y la in for m ación p r o s p e c t i v a q u e est á d i s p o n i b l e s i n co s t o o 
e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . La in for m ación p r o s p e c t i v a co n s i d e r a d a i n c l u y e 
f u e n t e s e x t e r n a s d e in for m ación econ óm ica a c t u a l e s y p r o y e c t a d a s q u e se 
r e l a c i o n a n con las o p e r a c i o n e s c l a v e s d e la Com p añ ía . 

En p a r t i c u l a r , la s i g u i e n t e in for m ación se co n s i d e r a a l e v a l u a r si e l r i e sg o d e 
cr éd i t o h a i n c r e m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e sd e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l :  
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D e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v o r e a l o e s p e r a d o en la cal i f icación d e cr éd i t o i n t e r n a o 
e x t e r n a d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o ;  

Ca m b i o s a d v e r s o s e x i s t e n t e o p r o y e c t a d o s en l as co n d i c i o n e s d e n e g o c i o , 
f i n a n c i e r a s o económ icas q u e se e sp e r a q u e ca u se n u n a d ism inución 
s i g n i f i c a t i v a en la ca p a c i d a d d e l d e u d o r d e c u m p l i r su s o b l i g a c i o n e s ;  

D e t e r i o r o i m p o r t a n t e r e a l o e sp e r a d o en l os r e s u l t a d o s d e l as o p e r a c i o n e s d e l 
d e u d o r ;  

-  A u m e n t o s i g n i f i c a t i v o en e l r i e sg o d e cr éd i t o d e o t r o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
d e l m i s m o d e u d o r ;  

Ca m b i o s s i g n i f i c a t i v o s a d v e r so s r e a l e s o e s p e r a d o s en el a m b i e n t e r e g u l a t o r i o , 
económ ico o t ecnológ ico d e l d e u d o r q u e r e s u l t a en u n a d ism inución 
s i g n i f i c a t i v a en la ca p a c i d a d d e l d e u d o r d e c u m p l i r su s o b l i g a c i o n e s . 

I n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l r e s u l t a d o d e la ev aluación a n t e r i o r , la Com pañ ía p r e s u m e 
q u e el r i e sg o d e cr éd i t o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o h a a u m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e 
d e sd e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l c u a n d o los p a g o s c o n t r a c t u a l e s t i e n e n m ás d e 3 0 
di 'as d e m o r a , a m e n o s q u e la Com pañ ía t e n g a in for m ación r a z o n a b l e y s o p o r t a b l e 
q u e d e m u e s t r e lo c o n t r a r i o . 

A p e sa r d e lo a n t e r i o r , la Com pañ ía a s u m e q u e el r i e sg o d e cr éd i t o d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o h a a u m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e sd e su 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l si se det er m inó q u e e l r i e sg o d e cr éd i t o d e ese i n s t r u m e n t o 
es b a j o a la f e ch a d e r e p o r t e . Un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o se d e t e r m i n a q u e t i e n e 
u n b a j o r i e sg o d e cr éd i t o s i :  

( 1 )  El i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o t i e n e u n b a j o r i e sg o d e i n c u m p l i m i e n t o , 
( 2 )  El d e u d o r t i e n e u n a f u e r t e ca p a c i d a d p a r a c u m p l i r co n su s o b l i g a c i o n e s 

c o n t r a c t u a l e s d e f l u j o d e e f e c t i v o en e l c o r t o p l a zo , y , 
( 3 )  c a m b i o s a d v e r s o s en las co n d i c i o n e s econ óm icas y d e n e g o c i o en e l l a r g o 

p l a zo podr ían , p e r o n o n e c e s a r i a m e n t e , r e d u c i r la ca p a c i d a d d e l p r e s t a t a r i o 
p a r a c u m p l i r co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e f l u j o d e ca j a . 

La Com pañ ía co n s i d e r a q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e u n r i e sg o c r e d i t i c i o b a j o 
c u a n d o el a c t i v o t i e n e u n a cal i f icación c r e d i t i c i a e x t e r n a d e " g r a d o d e inv er sión " d e 
a c u e r d o con la def in ición e n t e n d i d a g l o b a l m e n t e o s i u n a cal i f icación e x t e r n a n o 
est á d i s p o n i b l e , e l a c t i v o t i e n e u n a cal i f icación i n t e r n a d e " desem peñ o" . La 
cal i f icación " d esem p eñ o" s i g n i f i ca q u e la c o n t r a p a r t e t i e n e u n a posición f i n a n c i e r a 
só l ida y n o h a y i m p o r t e s v e n c i d o s . 

La Com pañ ía m o n i t o r e a per iód icam en t e la e f e c t i v i d a d d e los c r i t e r i o s u t i l i z a d o s 
p a r a i d e n t i f i c a r si se h a p r o d u c i d o u n a u m e n t o s i g n i f i c a t i v o en el r i e sg o d e cr éd i t o 
y l os r e v i sa p a r a a s e g u r a r q u e l os c r i t e r i o s so n ca p a ces d e i d e n t i f i c a r i n c r e m e n t o 
s i g n i f i c a t i v o en e l r i e sg o d e cr éd i t o a n t e s q u e l os sa l d o s se c o n v i e r t a n en v e n c i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Definición de incum plim iento 

La Com pañ ía co n s i d e r a q u e lo s i g u i e n t e c o n s t i t u y e u n e v e n t o d e i n c u m p l i m i e n t o 
p a r a f i n e s d e adm in ist r ación d e r iesgo d e cr éd i t o i n t e r n o , y a q u e la e x p e r i e n c i a 
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h ist ór ica i n d i ca q u e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e c u m p l e n co n cu a l q u i e r a d e los 
s i g u i e n t e s c r i t e r i o s g e n e r a l m e n t e n o so n r e c u p e r a b l e s :  

Cu a n d o h a y u n i n c u m p l i m i e n t o d e los c o v e n a n t s ( a c u e r d o s f i n a n c i e r o s )  p o r 
p a r t e d e l d e u d o r ;  

I n for m ación d e sa r r o l l a d a i n t e r n a m e n t e u o b t e n i d a s d e f u e n t e s e x t e r n a s i n d i ca 
q u e es p o co p r o b a b l e q u e el d e u d o r p a g u e a su s a c r e e d o r e s , i n c l u i d o la 
Com pañ ía, e n su t o t a l i d a d ( s i n t e n e r en c u e n t a n ingún t i p o d e gar an t ía e n 
p o d e r d e la Com p añ ía) . 

I n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l anál isis a n t e r i o r , la Com pañ ía co n s i d e r a q u e se h a 
p r o d u c i d o u n i n c u m p l i m i e n t o c u a n d o u n a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e m ás d e 9 0 d ías d e 
m o r a , a m e n o s q u e la Com pañ ía t e n g a in for m ación r a z o n a b l e y s o p o r t a b l e p a r a 
d e m o s t r a r q u e u n c r i t e r i o p r e d e t e r m i n a d o m ás a m p l i o es m ás a p r o p i a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos financieros con deterioro credit icio 

Un a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e d e t e r i o r o c r e d i t i c i o c u a n d o se h a n p r o d u c i d o u n o o m ás 
e v e n t o s q u e t i e n e n u n i m p a c t o p e r j u d i c i a l e n los f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e ese a c t i v o f i n a n c i e r o . La e v i d e n c i a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e 
d e t e r i o r o c r e d i t i c i o i n c l u y e d a t o s o b s e r v a b l e s s o b r e l os s i g u i e n t e s e v e n t o s :  

( a )  d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i ca t i v a s d e l e m i s o r o d e l p r e s t a t a r i o ;  
( b )  u n i n c u m p l i m i e n t o d e c o n t r a t o , t a l c o m o u n e v e n t o d e i n c u m p l i m i e n t o o 

v e n c i m i e n t o ;  
( c )  l os p r e s t a m i s t a s d e l p r e s t a t a r i o , p o r r a z o n e s c o n t r a c t u a l e s o econ óm icas 

r e l a c i o n a d a s con d i f i c u l t a d e s financieras d e l p r e s t a t a r i o h a n r e a l i za d o 
co n ce s i o n e s q u e d e o t r o m o d o n o h u b i e r a n c o n s i d e r a d o ;  

( d )  cad a v e z es m ás p r o b a b l e q u e el p r e s t a t a r i o e n t r e en q u i e b r a o r eor gan ización 
financiera;  o 

( e )  la desapar ición d e u n m e r c a d o a c t i v o p a r a e l a c t i v o financiero d e b i d o a 
d i f i c u l t a d e s financieras. 

Polít ica de cast igos 

La Com pañ ía ca s t i g a u n a c t i v o financiero c u a n d o h a y in for m ación q u e i n d i ca q u e el 
d e u d o r se e n c u e n t r a en u n a d i f i c u l t a d financiera g r a v e y n o e x i s t e u n a p e r s p e c t i v a 
r e a l i s t a d e r ecuper ación , p o r e j e m p l o , c u a n d o e l d e u d o r h a caído e n ca u sa l d e 
l iqu idación o h a e n t r a d o en u n p r o ce so d e q u i e b r a , o en e l caso d e c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s , c u a n d o los sa l d o s t i e n e n m ás d e d o s años v e n c i d o s , lo q u e 
o c u r r a a n t e s . Los a c t i v o s financieros d a d o s d e b a j a aún p u e d e n e s t a r s u j e t o s a 
a c t i v i d a d e s d e c u m p l i m i e n t o c o n f o r m e a los p r o c e d i m i e n t o s d e r ecuper ación d e la 
Com p añ ía , t e n i e n d o en c u e n t a e l a s e s o r a m i e n t o l e g a l c u a n d o sea a p r o p i a d o . 
Cu a l q u i e r r ecuper ación r e a l i za d a se r e co n o ce e n r e s u l t a d o s . 

Medición y reconocim iento de las pérdidas de crédito esperadas 

La m ed ición d e las pér d idas d e cr éd i t o e sp e r a d a s es u n a función d e la p r o b a b i l i d a d 
d e i n c u m p l i m i e n t o ( es d e c i r , la m a g n i t u d d e la pér d ida si e x i s t e u n 
i n c u m p l i m i e n t o )  y la ex posición a l i n c u m p l i m i e n t o . La ev aluación d e la 
p r o b a b i l i d a d d e i n c u m p l i m i e n t o y la pér d ida d a d o el i n c u m p l i m i e n t o se b asa en zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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d a t o s h ist ór icos a j u s t a d o s p o r in for m ación p r o s p e c t i v a c o m o se descr ib ió 
a n t e r i o r m e n t e . 

En c u a n t o a la ex posición a l i n c u m p l i m i e n t o , p a r a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s , e s t o est á 
r e p r e s e n t a d o p o r e l v a l o r en l i b r o s b r u t o d e los a c t i v o s en la f ech a d e r e p o r t e ;  la 
com pr ensión d e la Com pañ ía d e las n e ce s i d a d e s f i n a n c i e r a s específ icas d e los 
d e u d o r e s y o t r a in for m ación r e l e v a n t e a f u t u r o . 
Par a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s , la pér d ida d e cr éd i t o e sp e r a d a se ca l cu l a c o m o la 
d i f e r e n c i a e n t r e t o d o s los f l u j o s d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s q u e se a d e u d a n a la 
Com pañ ía d e c o n f o r m i d a d co n e l c o n t r a t o y t o d o s l os f l u j o s d e ca j a q u e la 
Com pañ ía e sp e r a r e c i b i r , d e sco n t a d o s a l t i p o d e in t erés e f e c t i v o o r i g i n a l . 

Si la Com pañ ía ha m e d i d o la pr ov isión p a r a pér d idas p a r a u n i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o e n u n i m p o r t e i g u a l a la pér d ida c r e d i t i c i a e sp e r a d a p a r a t o d a la v i d a d e l 
i n s t r u m e n t o en u n per íodo a n t e r i o r d e r e p o r t e , p e r o d e t e r m i n a en la f e ch a d e 
pr esen t ación a c t u a l q u e y a n o se c u m p l e n las co n d i c i o n e s p a r a pér d ida c r e d i t i c i a 
e sp e r a d a p a r a t o d a la v i d a d e l a c t i v o , la Com pañ ía m i d e la pr ov isión p a r a pér d idas 
a u n i m p o r t e i g u a l a la pér d ida c r e d i t i c i a e sp e r a d a a 1 2 m e se s a la f e ch a d e 
r e p o r t e a c t u a l , e x c e p t o p o r los a c t i v o s p a r a l os cu a l e s se u t i l i za e l e n f o q u e 
s i m p l i f i c a d o . 

La Com pañ ía r e co n o ce u n a g a n a n c i a o pér d ida p o r d e t e r i o r o en r e s u l t a d o s d e l año 
d e t o d o s l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s co n u n a j u s t e c o r r e s p o n d i e n t e a su v a l o r e n 
l i b r o s a t r av és d e u n a c u e n t a d e pr ov isión p a r a cu e n t a i n c o b r a b l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Baja  en  cuenta  de  los  act ivos  f inancieros  -  La Com pañ ía dar á d e b a j a en 
c u e n t a s u n a c t i v o f i n a n c i e r o ún icam en t e c u a n d o e x p i r e n los d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s 
so b r e los f l u j o s de e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, o c u a n d o t r a n s f i e r e d e m a n e r a 
su s t a n c i a l l os r i e sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero a 
o t r a e n t i d a d . Si la Com pañ ía n o t r a n s f i e r e n i r e t i e n e s u b s t a n c i a l m e n t e t o d o s l os 
r i e sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la p r o p i e d a d y con t inúa r e t e n i e n d o e l c o n t r o l d e l 
a c t i v o t r a n s f e r i d o , la Com pañ ía r econocer á su par t icipación en el a c t i v o y c u a l q u i e r 
ob l igación a so c i a d a p o r l os i m p o r t e s q u e pod r i ' a t e n e r q u e p a g a r . Si la Com pañ ía 
r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s los r i e sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la p r o p i e d a d d e 
u n a c t i v o financiero t r a n s f e r i d o , la Com pañ ía con t inuar á r e co n o c i e n d o e l a c t i v o 
financiero y t am b ién r econocer á u n pr ést am o g a r a n t i z a d o p o r los r e cu r so s 
r e c i b i d o s . 

Al d a r se d e b a j a u n a c t i v o financiero m e d i d o a l co s t o a m o r t i z a d o , la d i f e r e n c i a 
e n t r e e l v a l o r en l i b r o s d e l a c t i v o y la s u m a d e la con t r apr est ación r e c i b i d a y p o r 
c o b r a r se r e co n o ce en r e s u l t a d o s d e l añ o. Ad em ás, a l d a r se d e b a j a u n a inver sión 
en u n i n s t r u m e n t o d e d e u d a c l a s i f i ca d o c o m o FVORI , la g a n a n c i a o pér d ida 
p r e v i a m e n t e a c u m u l a d a en la r e se r v a d e r ev aluación d e i n v e r s i o n e s se r eclasi f íca 
a l r e s u l t a d o d e l añ o. 

3 .1 7  Pasivos  f inancieros  -  To d o s l os p a s i v o s financieros se m i d e n p o s t e r i o r m e n t e a l 
co s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o el m ét odo d e in t erés e f e c t i v o o a FVR. 

S i n e m b a r g o , los p a s i v o s financieros q u e s u r g e n c u a n d o la t r a n s f e r e n c i a d e u n 
a c t i v o financiero n o ca l i f i ca p a r a la b a j a o c u a n d o se a p l i ca el e n f o q u e d e 
par t icipación c o n t i n u a , y los c o n t r a t o s d e g a r an t i ' a financiera e m i t i d o s p o r la 
Com p añ ía , se m i d e n d e a c u e r d o con las polít icas c o n t a b l e s específ icas q u e se 
d e t a l l a n a con t inuación . 
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PasjvQS  f inancieros  m edidos  poster iorm ente  a l  costo  am ort izada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  I  
p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o so n ( i )  con t r apr est ación c o n t i n g e n t e d e u n a d q u i r e n t e 
en u n a com b inación d e n e g o c i o s , ( i i )  m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r , o ( i i i )  d e s i g n a d o s 
c o m o FVR, se m i d e n p o s t e r i o r m e n t e a l co s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m ét odo d e 
in t er és e f e c t i v o . El m ét odo d e in t erés e f e c t i v o es u n m ét odo p a r a ca l cu l a r el co s t o 
a m o r t i z a d o d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o y p a r a a s i g n a r g a s t o s d e i n t e r e se s d u r a n t e e l 
per íodo r e l e v a n t e . 

La t a sa d e in t erés e f e c t i v a es la t a sa q u e d e s c u e n t a e x a c t a m e n t e los p a g o s f u t u r o s 
en e f e c t i v o e s t i m a d o s ( i n c l u i d a s t o d a s l as c o m i s i o n e s y l os p u n t o s p a g a d o s o 
r e c i b i d o s q u e f o r m a n p a r t e i n t e g r a l d e la t a sa d e in t er és e f e c t i v a , l os co s t o s d e 
t r ansacción y o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s )  a l o l a r g o d e la v i d a e sp e r a d a d e l p a s i v o 
f i n a n c i e r o , o ( c u a n d o sea a p r o p i a d o )  u n per íodo m ás c o r t o , al co s t o a m o r t i z a d o d e 
u n p a s i v o f i n a n c i e r o . 

Baja  en  cuentas  de  un  pasivo  f inanciero  -  La Com pañ ía d a d e b a j a l o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s c u a n d o , y so l o cu a n d o , l as o b l i g a c i o n e s d e la Com pañ ía s^  d e s c a r g a n , 
ca n ce l a n o h a n e x p i r a d o . La d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r en l i b r o s d e l p a s i v o 
f i n a n c i e r o d a d o d e b a j a y la con t r apr est ación p a g a d a y p a g a d e r a se r e co n o ce en 
r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

J U I C I O S C O N T A B L E S CRÍ T I CO S Y F U E N T E S C L A V E P A R A E S T I M A C I O N E S 
I N C I E R T A S 

En la ap l icación d e las polít icas co n t a b l e s d e la Com p añ ía , q u e se d e sc r i b e n en la No t a 3 , 
la Adm in ist r ación est á o b l i g a d a a e f e c t u a r j u i c i o s ( q u e n o se a n los q u e i n v o l u c r a n 
e s t i m a c i o n e s )  q u e t e n g a n u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o en los m o n t o s r e co n o c i d o s p a r a h a ce r 
e s t i m a c i o n e s y su p o s i c i o n e s s o b r e l os v a l o r e s e n l i b r o s d e los a c t i v o s y p a s i v o s q u e n o 
so n f áci lm en t e d e t e r m i n a b l e s . Las e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s a so c i a d o s se b a sa n en la 
e x p e r i e n c i a h ist ór ica y o t r o s f a c t o r e s q u e se c o n s i d e r a n r e l e v a n t e s . Los r e s u l t a d o s 
r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

Las e s t i m a c i o n e s y los s u p u e s t o s s u b y a c e n t e s se r e v i s a n d e f o r m a c o n t i n u a . Las 
r e v i s i o n e s a las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s so n r e co n o c i d a s en e l per íodo en q u e se r e v i sa la 
est im ación , s i la rev isión a f e c t a so l o a ese per íodo, o en el per íodo d e la r ev isión y los 
per íodos f u t u r o s sí la r ev isión a f e c t a a los per íodos a c t u a l e s y f u t u r o s . 

4 .1  Juicios  cr ít icos  en  la  aplicación  de  las  polít icas  contables  de  la  Com pañía 

Los s i g u i e n t e s so n los j u i c i o s cr ít icos d i f e r e n t e s d e las e s t i m a c i o n e s ( l as cu a l e s son 
p r e s e n t a d a s d e f o r m a se p a r a d a a b a j o ) , q u e la Adm in ist r ación h a e f e c t u a d o en el 
p r o ce so d e ap l icación d e l as pol ít icas c o n t a b l e s d e la Com pañ ía y q u e t i e n e n u n 
i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o en l os m o n t o s r e co n o c i d o s en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Evaluación  del  m odelo  de  negocio  -  La clasi f icación y m ed ición d e los a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e los r e s u l t a d o s d e la p r u e b a d e SPPI  y d e l m o d e l o d e 
n e g o c i o . La Com pañ ía d e t e r m i n a e l m o d e l o d e n e g o c i o a u n n i v e l q u e r e f l e j a cóm o 
los g r u p o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s se g e s t i o n a n j u n t o s p a r a l o g r a r u n o b j e t i v o d e 
n e g o c i o en p a r t i c u l a r . Est a ev aluación i n c l u y e e l j u i c i o q u e r e f l e j a t o d a la 
e v i d e n c i a r e l e v a n t e , i n c l u y e n d o cóm o se ev alúa e l desem peñ o d e los a c t i v o s y 
c o m o se m i d e e l desem peñ o, l os r i e sg o s q u e a f e c t a n e l desem peñ o d e los a c t i v o s y 
cóm o e s t o s so n a d m i n i s t r a d o s y cóm o se c o m p e n s a n los g e s t o r e s d e los a c t i v o s . 
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La Com pañ ía m o n i t o r e a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l co s t o a m o r t i z a d o o v a l o r 
r a z o n a b l e a t r av és d e l ORI  q u e se d a n d e b a j a a n t e s d e su v e n c i m i e n t o p a r a 
e n t e n d e r la razón d e su d isposición y si l as r a zo n e s so n co n s i s t e n t e s con e l 
o b j e t i v o d e l n e g o c i o p a r a el cu a l l o s a c t i v o s f u e r o n m a n t e n i d o s . El m o n i t o r e o es 
p a r t e d e la ev aluación c o n t i n u a d e la Com pañ ía d e si e l m o d e l o d e n e g o c i o p a r a e l 
cu a l l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e m a n e n t e s con t inúa s i e n d o a p r o p i a d o y si n o es 
a p r o p i a d o , si ha h a b i d o u n c a m b i o en e l m o d e l o d e n e g o c i o ;  y , p o r l o t a n t o , u n 
c a m b i o p r o s p e c t i v o en la clasi f icación d e eso s a c t i v o s . Ningún c a m b i o f u e 
r e q u e r i d o d u r a n t e los per íodos d e r e p o r t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aum ento  signif icat ivo  del  r iesgo  de  crédito  -  Co m o se e x p l i ca en la No t a 3 , la 
pér d ida d e cr éd i t o e sp e r a d a se m i d e c o m o u n a pr ov isión i g u a l a la pér d ida d e 
cr éd i t o e sp e r a d a d e 1 2 m e se s p a r a los a c t i v o s d e la e t a p a 1 o a l o l a r g o d e su v i d a 
p a r a a c t i v o s d e la e t a p a 2 o 3 . Un a c t i v o se m u e v e a la e t a p a 2 c u a n d o su r i e sg o 
c r e d i t i c i o h a a u m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e sd e e!  r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . La N I I F 
9 n o d e f i n e qué c o n s t i t u y e u n a u m e n t o s i g n i f i c a t i v o en e l r i e sg o d e cr éd i t o . Al 
e v a l u a r si el r i e sg o c r e d i t i c i o d e u n a c t i v o h a a u m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e , la 
Com pañ ía t o m a e n c u e n t a in for m ación c u a l i t a t i v a y c u a n t i t a t i v a p r o s p e c t i v a 
r a z o n a b l e y s o p o r t a b l e . 

4 .2  Fuentes  claves  para  las  est im aciones 

Las su p o s i c i o n e s c l a v e so b r e e l f u t u r o y o t r a s f u e n t e s c l a v e d e i n c e r t i d u m b r e p a r a 
las e s t i m a c i o n e s en e l per íodo q u e se i n f o r m a q u e p u e d e t e n e r u n r i e sg o 
i m p o r t a n t e d e ca u sa r u n a j u s t e m a t e r i a l a los sa l d o s en l i b r o s d e los a c t i v o s y 
p a s i v o s d e n t r o d e l p r óx im o e j e r c i c i o , se d i s c u t e n a con t in u ación :  

Cálculo  de  la  provisión  para  cuentas  incobrables  -  Cu a n d o se m i d e la pér d ida 
d e cr éd i t o e sp e r a d a PCE, la Com pañ ía u t i l i za in for m ación q u e co n s i d e r a r a z o n a b l e 
y s o p o r t a b l e , la cu a l est á b a sa d a d a t o s h ist ór icos q u e p e r m i t e n e s t a b l e ce r 
p r o b a b i l i d a d e s de i n c u m p l i m i e n t o p a r a los d i f e r e n t e s r a n g o s d e a n t i g i Je d a d d e su s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

La pér d ida d a d a el i n c u m p l i m i e n t o es u n a est im ación d e la pér d ida q u e s u r g e d a d o 
el i n c u m p l i m i e n t o . Se b asa en la d i f e r e n c i a e n t r e l os f l u j o s d e e f e c t i v o 
c o n t r a c t u a l e s p e n d i e n t e s d e c o b r o y a q u e l l o s q u e la Com pañ ía e sp e r a r e c i b i r , 
t e n i e n d o e n cu e n t a los f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e gar an t ías y m e j o r a s 
i n t e g r a l e s d e l cr éd i t o. La p r o b a b i l i d a d d e i n c u m p l i m i e n t o c o n s t i t u y e u n a v a r i a b l e 
c l a v e en la m edición de PCE. La p r o b a b i l i d a d d e i n c u m p l i m i e n t o es u n a est im ación 
d e la p r o b a b i l i d a d d e i n c u m p l i m i e n t o en u n h o r i z o n t e t e m p o r a l d a d o , c u y o cálcu lo 
i n c l u y e d a t o s h ist ór icos y su p o s i c i o n e s . 

Tasa  de  descuento  ut ilizada  para  determ inar  e l  va lor  en  libros  de  la  
obligación  por  beneficios  defin idos  de  la  Com pañía  -  Las o b l i g a c i o n e s p o r 
p r e s t a c i o n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e la Com pañ ía se d e s c u e n t a n a u n a t a sa 
e s t a b l e c i d a u t i l i z a n d o c o m o r e f e r e n c i a los r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o , a l c i e r r e d e l 
añ o, c o r r e s p o n d i e n t e a b o n o s e m p r e s a r i a l e s d e a l t a ca l i d a d en la m o n e d a en la 
q u e se pagar án los b e n e f i c i o s . Se r e q u i e r e u n j u i c i o s i g n i f i c a t i v o a l e s t a b l e ce r los 
c r i t e r i o s p a r a b o n o s a ser i n c l u i d o s en la pob lación d e la q u e se d e r i v a la cu r v a d e 
r e n d i m i e n t o . Los c r i t e r i o s m ás i m p o r t a n t e s c o n s i d e r a d o s p a r a la selección d e l os 
b o n o s i n c l u y e n el t am añ o d e la em isión d e l os b o n o s c o r p o r a t i v o s , cal i f icación d e 
l os b o n o s y la iden t i f icación d e l os v a l o r e s at íp leos q u e se e x c l u y e n . Est a 
p r esunción es co n s i d e r a d a u n a f u e n t e d e i n c e r t i d u m b r e en la est im ación d e b i d o a 
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q u e pequeños c a m b i o s podr ían s i g n i f i ca r u n e f e c t o i m p o r t a n t e en ios e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , la t a sa d e d e s c u e n t o u t i l i z a d a p a r a 
d e t e r m i n a r l as o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e d e t e r m i n a d a t o m a n d o 
c o m o r e f e r e n c i a las t a sa s d e in t erés d e los b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d d e l 
Ecu a d o r d e a c u e r d o a las d i sp o s i c i o n e s a p r o b a d a s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Com pañ ías, Va l o r e s y S e g u r o s d e l Ecu a d o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m puesto  a  la  renta  difer ido  -  La Com pañ ía h a r e a l i za d o la est im ación d e su s 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l as d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r en l i b r o s 
y la b a se t r i b u t a r i a d e los a c t i v o s y p a s i v o s se r ev er t i r án en el f u t u r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Ef e c t i v o 
Ban co s 
I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

1 1 , 0 8 0 
1 , 8 3 0 , 6 7 1 
1 , 5 7 7 , 5 3 5 

1 0 , 6 3 0 
1 , 2 9 2 , 1 9 5 

2 9 7 , 1 0 5 

To t a l 3 ^ 1 9 , 2 8 6 1 ^ 5 9 9 , 9 3 0 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar com erciales:  
Cl i e n t e s l o ca l es 
Cl i e n t e s d e l e x t e r i o r 
Com pañ ías r e l a c i o n a d a s ( N o t a 2 4 )  

Otras cuentas por cobrar:  
An t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 
D i s t r i b u i d o r e s 
Ot r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

Pr ov isión p a r a c u e n t a s d u d o sa s 

To t a l 

8 , 3 8 4 , 7 2 5 
1 , 4 6 7 , 8 8 5 

3 2 7 , 3 8 9 

5 9 8 , 7 5 4 
2 7 , 6 9 3 

1 2 9 , 8 4 0 
( 6 6 8 , 5 7 3 1 

1 0 , 2 6 7 , 7 1 3 

1 0 , 5 0 1 , 7 7 3 
9 3 7 , 6 8 8 
1 6 3 , 3 5 1 

1 , 3 7 3 , 6 7 4 
6 0 , 4 0 6 

1 1 5 , 0 1 0 
( 6 6 8 . 5 7 3 )  

12,483^ 329 

El per íodo d e cr éd i t o p r o m e d i o en l as v e n t a s d e b i e n e s p a r a c l i e n t e s es d e 4 5 d ías y p a r a 
com pañ ías d e l e x t e r i o r y r e l a c i o n a d a s , e l per íodo d e cr éd i t o es d e 3 0 h a s t a 1 2 0 d ías. 

La Com pañ ía m i d e la pr ov isión d e pér d idas d e c u e n t a s p o r c o b r a r co m e r c i a l e s p o r u n 
i m p o r t e i g u a l a las pér d idas c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s d u r a n t e t o d a la v i d a d e e s t o s a c t i v o s . 
Las pér d idas c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s en c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s se e s t i m a n 
u t i l i z a n d o u n a m a t r i z d e pr ov isión p o r r e f e r e n c i a a la e x p e r i e n c i a d e i n c u m p l i m i e n t o d e l 
d e u d o r y u n anál isis d e la si t uación f i n a n c i e r a a c t u a l d e l d e u d o r , a j u s t a d a p o r f a c t o r e s 
q u e so n específ icos d e los d e u d o r e s a la f e ch a d e r e p o r t e . La Com pañ ía h a r e co n o c i d o 
u n a pr ov isión p a r a pér d idas d e l 1 0 0 %  p a r a t o d a s l as c u e n t a s p o r c o b r a r co n m ás d e 3 6 0 
d ías d e v e n c i m i e n t o d e b i d o a q u e la e x p e r i e n c i a h ist ór ica h a i n d i ca d o q u e es t a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r g e n e r a l m e n t e n o so n r e c u p e r a b l e s . 
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No h a h a b i d o n ingún c a m b i o en las t écn icas d e est im ación o s u p u e s t o s s i g n i f i ca t i v o s 
r e a l i za d o s d u r a n t e e l per íodo a c t u a l d e r e p o r t e . 

La Com pañ ía ca s t i g a u n a cu e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l c u a n d o h a y in for m ación q u e i n d i ca 
q u e el d e u d o r se e n c u e n t r a e n u n a d i f i c u l t a d f i n a n c i e r a se v e r a y n o e x i s t e u n a 
p o s i b i l i d a d r e a l i s t a d e r ecuper ación , p o r e j e m p l o , c u a n d o el d e u d o r h a caído en ca u sa l d e 
l iqu idación o h a e n t r a d o en u n p r o ce so d e q u i e b r a , o c u a n d o los cr éd i t os co m e r c i a l e s 
est én v e n c i d o s p o r m ás d e d os años, l o q u e o cu r r a a n t e s . N i n g u n a d e l as c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s q u e le h a y a n d a d o d e b a j a est á s u j e t a a a c t i v i d a d e s d e c u m p l i m i e n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Segm entación  de  clientes  -  La Com pañ ía h a s e g m e n t a d o a los c l i e n t e s en g r u p o s 
h om ogén eos d e r i e sg o y h a r e a l i za d o u n a ev aluación d e r i e sg o co l e c t i v a p a r a la 
est im ación d e la pr ov isión d e pér d idas c r e d i t i c i a s e sp e r a d a s . Un d e t a l l e es c o m o s i g u e :  

...  D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9 ...  ...  D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 8 ...  
Cu e n t a s p o r Cu e n t a s p o r 

c o b r a r Pérd ida c r e d i t i c i a c o b r a r Pérd ida c r e d i t i c i a 
Gr u p o d e c l i e n t e s c o m e r c i a l e s e sp e r a d a c o m e r c i a l e s e sp e r a d a 

D i s t r i b u i d o r e s 6 , 5 6 0 , 9 1 9 5 0 6 , 3 6 8 8 , 8 3 5 , 2 5 0 5 6 4 , 4 6 4 
Sa l a s d e v e n t a 1 , 7 9 5 , 4 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 , 6 6 6 , 5 2 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Re l a c i o n a d a s 1 8 , 3 7 8 - 1 7 , 9 0 5 -
Ex t e r i o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 1 )  1 . 8 0 5 . 2 9 0 1 7 7 , 8 3 6 1 . 0 8 3 . 1 3 4 1 0 0 . 0 4 5 

To t a l 1 0 , 1 7 9 , 9 9 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAñMJ2M 1 1 , 6 0 2 , 8 1 2 ñ f í4 . 5 0 9 

( 1 )  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , i n c l u y e los US$ 1 . 5 m i l l o n e s c o r r e s p o n d i e n t e a c l i e n t e s 
d e l e x t e r i o r ( U S $ 9 3 7 m i l p a r a e l año 2 0 1 8 )  y U S $ 3 0 9 m i l d e su s com pañ ías 
r e l a c i o n a d a s ( US $ 1 4 5 m i l p a r a e l año 2 0 1 8 ) . 

La s i g u i e n t e t a b l a d e t a l l a e l p e r f i l d e r i e sg o d e las c u e n t a s p o r c o b r a r co m e r c i a l e s según 
la m a t r i z d e p r o v i s i o n e s d e la Com p añ ía . 

E S P A C I O E N B L A N C O 
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Pérdida  credit icia  esperada: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Días d e m o r a 

Diciem bre  3 1 , 2 0 1 9  

Ev aluación co l e c t i v a 
Por v e n c e r 

1 a 3 0 
3 1 a 6 0 
6 1 a 9 0 
9 0 a 1 2 0 
1 2 1 a 1 8 0 
1 8 1 a 3 6 0 
Ma y o r d e 3 6 0 

I m p o r t e en 
l i b r o s b r u t o 

e s t i m a d o d e 
i n c u m p l i m i e n t o 

5 , 1 9 4 , 8 4 3 
1 , 1 3 6 , 2 4 7 

1 4 4 , 3 0 6 
2 1 , 6 9 7 
4 9 , 6 3 7 

5 , 9 0 1 
6 , 1 4 7 
2 . 1 4 1 

..  D i s t r i b u i d o r e s ...  
Pér d ida c r e d i t i c i a 

Tasa d e pér d ida e sp e r a d a p o r 
c r e d i t i c i a t o d a la v i d a d e 

e sp e r a d a ( % )  l os sa l d o s 

7 . 0 6 
8 . 8 6 

1 5 . 4 5 
1 5 . 2 7 
1 6 . 3 0 
1 7 . 4 7 
3 2 . 2 6 
9 7 . 0 6 

3 6 6 , 9 5 4 
1 0 0 , 6 2 6 

2 2 , 2 9 3 
3 , 3 1 3 
8 , 0 9 0 
1 , 0 3 1 
1 , 9 8 3 
2 , 0 7 8 

I m p o r t e en 
l i b r o s b r u t o 

e s t i m a d o d e 
i n c u m p l i m i e n t o 

1 , 5 2 9 , 3 4 8 
1 5 9 , 3 0 7 

3 7 , 1 7 0 
7 2 , 0 2 5 

2 2 4 
3 6 4 

6 . 8 5 2 

...  Ex t e r i o r ...  
Pér d ida c r e d i t i c i a 

Tasa d e pér d ida e sp e r a d a p o r 
c r e d i t i c i a t o d a la v i d a d e 

e sp e r a d a ( % )  los sa l d o s 

9 
1 1 
1 3 
1 5 

O 
2 5 

3 4 . 8 9 
1 0 0 

1 3 7 , 6 4 1 
1 7 , 5 2 4 

4 , 8 3 2 
1 0 , 8 0 4 

5 6 
1 2 7 

6 . 8 5 2 

To t a l 

Diciem bre  3 1 , 2 0 1 8  

6 . 5 6 0 , 9 1 9 5 0 6 3 6 8 l A a 5 . 2 9 Q 1 7 7 . 8 3 6 

Ev aluación co l e c t i v a 

Por v e n c e r 

1 a 3 0 

3 1 a 6 0 

6 1 a 9 0 

1 2 1 a 1 8 0 

1 8 1 a 3 6 0 

Ma y o r d e 3 6 0 

7 , 7 9 8 , 7 1 0 

9 5 2 , 4 7 9 

7 2 , 3 3 2 

9 , 3 5 6 

1 7 7 

2 , 0 8 5 

1 1 1 

5 . 7 3 

1 0 . 9 3 

1 6 . 2 2 

1 8 . 9 4 

2 9 . 9 4 

O 

1 0 0 

4 4 6 , 6 7 0 

1 0 4 , 1 2 6 

1 1 , 7 3 2 

1 , 7 7 2 

5 3 

1 1 1 

9 9 3 , 6 7 7 

6 2 , 0 7 5 

2 5 , 7 5 7 

2 5 0 

4 5 0 

9 2 5 

9 

1 1 

13 

1 4 . 8 0 

1 7 . 1 1 

3 5 . 0 3 

O 

8 9 , 4 3 1 

6 , 8 2 8 

3 , 3 4 8 

3 7 

7 7 

3 2 4 

To t a l 1 0 0 ^ 0 4 5 
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El anál isis d e pér d ida d e cr éd i t o e sp e r a d a r e a l i za d o p o r la Com p añ ía , e s t a b l e ce u n a 
pr ov isión d e U S $ 6 8 4 m i l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , ( 2 0 1 8 :  US $ 6 6 4 m i l ) ;  s i n e m b a r g o ;  
la Com pañ ía m a n t i e n e r e g i s t r a d o u n a pr ov isión d e US $ 6 6 9 m i l a esa f e ch a ( 2 0 1 8 :  
US $ 6 6 9 m i l ) . Por t a l r azón , la Com pañ ía decid ió n o a j u s t a r la d i f e r e n c i a p o r co n s i d e r a r l a 
q u e ca r e ce d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 . I N V E R S I O N E S E N A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 2 , 7 9 2 , 9 2 2 7 , 1 3 2 , 8 5 7 
Ce r t i f i ca d o s CORPEI  5 1 , 4 0 9 5 1 , 4 0 9 

To t a l 2 . 8 4 4 . 3 3 1 7 . 1 8 4 . 2 6 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación 

Co r r i e n t e 2 , 7 9 2 , 9 2 2 . 7 , 1 3 2 , 8 5 7 
No c o r r i e n t e 5 1 , 4 0 9 5 1 , 4 0 9 

To t a l 2 . 8 4 4 . 3 3 1 7 . 1 8 4 , 2 6 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I nversiones  tem pora les  -  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , c o r r e s p o n d e a 
i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s en b a n co s l o ca l es con v e n c i m i e n t o s h a s t a s e p t i e m b r e d e l 2 0 2 0 
( h a s t a s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 9 )  y u n a t a sa d e in t erés p r o m e d i o p o n d e r a d a d e l 7 . 0 3 %  a n u a l 
( 6 . 6 5 %  a n u a l p a r a e l año 2 0 1 8 ) . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , el m e n c i o n a d o sa l d o 
i n c l u y e US$ 2 m i l l o n e s ( US$ 4 m i l l o n e s p a r a e l año 2 0 1 8 )  d e i n v e r s i o n e s q u e se 
e n c u e n t r a n r e s t r i n g i d a s , en r azón d e q u e g a r a n t i z a n u n p r ést am o r e c i b i d o p o r p a r t e d e l 
b a n co a c r e e d o r y so n l i b e r a d a s c o n f o r m e se c u m p l e n l as cláusu las e s t a b l e c i d a s e n el 
c o n t r a t o d e pr ést am o ( v e r No t a 1 2 ) . 

8 . I N V E N T A R I O S 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Pr o d u c t o s t e r m i n a d o s 1 1 , 6 5 0 , 5 8 2 1 2 , 6 4 0 , 1 5 0 
Pr o d u c t o s en p r o ce so 3 , 5 8 7 , 5 1 9 3 , 9 0 5 , 7 7 7 
Ma t e r i a p r i m a 2 , 7 3 8 , 4 4 2 3 , 3 8 5 , 8 6 0 
S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 1 , 5 5 6 , 9 5 2 1 , 6 6 0 , 6 0 0 
I m p o r t a c i o n e s en t r ánsi t o 2 , 4 6 3 , 5 3 2 2 , 7 9 6 . 6 4 5 

To t a l 2 1 . 9 9 7 , 0 2 7 2 4 . 3 8 9 , 0 3 2 

D u r a n t e los años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l os co s t o s d e l os i n v e n t a r i o s r e l a c i o n a d o s con m a t e r i a 
p r i m a y c o n s u m i b l e s r e co n o c i d o s c o m o g a s t o s f u e r o n d e US $ 2 5 . 7 7 m i l l o n e s y US $ 2 7 . 0 7 
m i l l o n e s , r e s p e c t i v a m e n t e . 
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P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Co s t o 

Depr eciación a c u m u l a d a 

To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación:  
Te r r e n o s en p r o p i e d a d 
Ed i f i ca c i o n es 
Ma q u i n a r i a y e q u i p o 
Eq u i p o b a j o a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o 
Pr o p i e d a d e s e n const r ucción 

To t a l 

6 1 , 2 0 7 , 4 5 7 
( 2 7 , 2 1 8 , 0 4 9 )  

2 , 7 3 2 , 2 1 9 
1 0 , 3 9 8 , 4 8 4 
1 5 , 6 5 0 , 8 0 4 

5 5 , 9 5 7 
5 . 1 5 1 . 9 4 4 

3 3 , 9 8 9 , 4 0 8 

5 6 , 7 9 1 , 8 9 1 
( 2 5 , 2 9 2 , 7 3 2 )  

3 3 . 9 8 9 , 4 0 8 3 1 . 4 9 9 , 1 5 9 

2 , 7 3 2 , 2 1 9 
9 , 7 6 6 , 7 5 2 

1 5 , 6 5 8 , 8 5 3 
6 3 , 4 0 7 

3 , 2 7 7 , 9 2 8 

3 M 9 9 , 1 5 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos  en  garant ía  -  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l os t e r r e n o s y e d i f i ca c i o n e s 
con u n sa l d o en l i b r o s d e a p r o x i m a d a m e n t e U S $ 1 3 . 1 m i l l o n e s y US$ 1 2 . 5 m i l l o n e s , 
r e sp a l d a n p r ést am os b a n ca r i o s b a j o la f i g u r a d e h i p o t e c a s . 

Los m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o f u e r o n c o m o s i g u e :  

E S P A C I O E N B L A N C O 
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Costo:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 7 

Adqu isiciones 
Ven t as /  baj as 
Reclasif icaciones 

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 8 

Adqu isiciones 
Ven t as /  baj as 
Reclasif icaciones 

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 9 

Depredación acum ulada:  

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 7 

Gast o por depreciación 
Ven t as /  baj as 

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 8 

Gast o por depreciación 
Ven t as /  baj as 

Saldos al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 9 

Saldos net os al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 9 

Ter r enos en 
p r op iedad Edif icaciones 

2 , 7 3 2 , 2 1 9 1 6 , 6 0 1 , 4 6 9 

5 5 5 , 7 8 9 

2 , 1 4 4 . 2 3 4 

2 , 7 3 2 , 2 1 9 1 9 , 3 0 1 , 4 9 2 

1 ,166 ,300 

2 , 7 3 2 , 2 1 9 2 0 , 4 6 7 , 7 9 2 

( 9 , 0 3 8 , 1 5 0 )  

( 4 9 6 , 5 9 0 )  

( 9 , 5 3 4 , 7 4 0 )  

( 5 3 4 , 5 6 8 )  

-  ( 10 . 069 . 308^  

2 , 2 3 2 , 2 1 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^^MLMMJtM 

Equipo baj o 
Maqu inar ia a r r en d am ien t o Propiedades en 

V equ ipo f in an cier o const rucción Tot a l 

2 7 , 5 1 9 , 1 3 4 

3 , 832 , 663 
( 8 9 4 , 3 3 1 )  
8 7 3 , 8 1 4 

3 1 , 3 3 1 , 2 8 0 

1 ,510 ,644 
( 6 2 , 9 7 5 )  
r 7 2 . 4 1 9 )  

3 2 , 7 0 6 , 5 3 0 

1 4 8 , 9 7 2 

1 4 8 , 9 7 2 

1 4 8 . 9 7 2 

2 , 1 0 0 , 1 4 2 

4 , 1 9 5 , 8 3 4 

( 3 , 0 1 8 , 0 4 8 )  

3 , 2 7 7 , 9 2 8 

2 , 9 6 7 , 8 9 7 

( 1 , 0 9 3 , 8 8 1 )  

5 . 1 5 1 . 9 4 4 

4 9 , 1 0 1 , 9 3 6 

8 , 5 8 4 , 2 8 6 
( 8 9 4 , 3 3 1 )  

5 6 , 7 9 1 , 8 9 1 

4 , 4 7 8 , 5 4 1 
( 6 2 , 9 7 5 )  

6 1 . 2 0 7 , 4 5 7 

( 1 5 , 2 7 9 , 4 8 9 )  

( 1 , 2 8 7 , 2 1 4 )  
8 9 4 , 2 7 6 

( 1 5 , 6 7 2 , 4 2 7 )  

( 1 , 4 4 6 , 5 1 0 )  
6 3 , 2 1 1 

( 7 8 , 1 1 6 )  

( 7 , 4 4 9 )  

( 8 5 , 5 6 5 )  

( 7 , 4 5 0 )  

( 9 3 , 0 1 5 )  

.55* 952 ,3JMMá 

( 2 4 , 3 9 5 , 7 5 5 )  

( 1 , 7 9 1 , 2 5 3 )  
8 9 4 , 2 7 6 

( 2 5 , 2 9 2 , 7 3 2 )  

( 1 , 9 8 8 , 5 2 8 )  
6 3 , 2 1 1 

( 2 7 , 2 1 8 , 0 4 9 )  
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1 0 . A C T I V O S P O R D E R E C H O D E U S O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La  Com pañía  com o  arrendatar io zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s se r e l a c i o n a n co n a r r e n d a m i e n t o s d e l o ca l es c o m e r c i a l e s 
cu y o per íodo d e a r r e n d a m i e n t o o sc i l a e n t r e 3 y 5 años, b a j o co n d i c i o n e s n o r m a l e s d e 
m e r c a d o . La Com pañ ía n o t i e n e la opción d e c o m p r a r l os l o ca l es co m e r c i a l e s a r r e n d a d o s 
a la f e ch a d e ex p ir ación d e los per íodos d e a r r e n d a m i e n t o . 

El anál isis d e la m a d u r e z d e l os p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o se p r e s e n t a en la No t a 1 5 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo:  
Al 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 
Ad i c i o n e s 
Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

Depreciación acum ulada:  
Al 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 
Ga s t o p o r depr eciación 
Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

Valor en libros:  
Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 

V a l o r e s r e c o n o c i d o s e n e s t a d o d e r e s u l t a d o s 

Sa l a s d e Ve n t a 

3 , 4 5 2 , 8 8 1 

3 , 4 6 2 . 8 8 1 

( 4 9 8 , 1 5 8 )  
( 4 9 8 . 1 5 8 )  

2 . 9 6 4 , 7 2 3 

Ga st o depr eciación d e a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u so 
Ga s t o f i n a n c i e r o ca u sa d o p o r l o s p a s i v o s p o r 

a r r e n d a m i e n t o ( N o t a 2 3 )  

Ga st o r e l a c i o n a d o a a r r e n d a m i e n t o s d e c o r t o p l a zo 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-4 9 8 J j a 

2 2 6 , 8 5 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

121321 

En e l año 2 0 1 9 , e l t o t a l d e las sa l i d a s d e e f e c t i v o p o r c o n c e p t o d e a r r e n d a m i e n t o s 
a sc i e n d e a U S $ 6 2 9 m i l , d e l os cu a l es i n c l u y e U S $ 4 0 2 m i l c o r r e s p o n d i e n t e s a p a g o s d e la 
por ción d e l ca p i t a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o y US $ 2 2 7 d e l g a s t o f i n a n c i e r o . 

E S P A C I O E N B L A N C O 

-  3 6 -



1 1 . I N V E R S I O N E S E N S U B S I D I A R I A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fr an z V i e g e n e r S. A. S. ( Co l o m b i a )  
F.V. -  Ár ea A n d i n a Perú S.A.C. 
I n m o m i s t r a l S.A. 
Pi ed r a c l i i ca S.A. 

%  d e par t icipación 
a cc i o n a r i a y p o d e r 

d e v o t o p a r a los 
años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 

1 0 0 
1 0 0 

5 5 . 7 5 
9 9 . 9 9 

3 1 / 1 2 / 1 9 

1 2 , 5 0 0 
7 0 , 0 0 0 

9 , 9 4 3 
9 9 9 

3 1 / 1 2 / 1 8 

9 , 9 4 3 
9 9 9 

To t a l 9 3 ^ 4 4 2 

Un m o v i m i e n t o d e l as i n v e r s i o n e s en su b s i d i a r i a s es c o m o s i g u e :  

1 0 . 9 4 2 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 ' 3 1 / 1 2 / 1 8 

Sa l d o i n i c i a l 

Ad i c i o n e s ( 1 )  
D e t e r i o r o ( 2 )  

1 0 , 9 4 2 

2 4 3 , 5 0 0 
( 1 6 1 , 0 0 0 )  

1 4 0 , 9 4 2 

6 8 8 , 5 0 0 
r 8 1 8 . 5 QQ)  

To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 93^442 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJJLSál  

( 1 )  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , c o r r e s p o n d e a u n i n c r e m e n t o d e las i n v e r s i o n e s e n su s 
su b s i d i a r i a s F.V. Área A n d i n a Perú y Fr an z V i e g e n e r S. A. S. p o r US $ 2 4 3 . 5 m i l 
( U S $ 6 8 8 m i l p a r a e l año 2 0 1 8 ) . 

( 2 )  En e l añ o 2 0 1 8 , la Com pañ ía r eg ist r ó u n a pr ov isión p o r d e t e r i o r o d e las i n v e r s i o n e s 
en F.V. Ár ea An d i n a Perú p o r US $ 3 7 4 m i l y Fr a n z V i e g e n e r S. A. S. p o r US $ 4 4 4 . 5 m i l . 
En e l año 2 0 1 9 c o m o r e s u l t a d o d e las ca p i t a l i za c i o n e s e f e c t u a d a s , la Com pañ ía 
r eg ist r ó u n pr ov isión a d i c i o n a l d e d e t e r i o r o p o r US $ 1 0 5 m i l p a r a F.V. Ár ea A n d i n a 
Perú y US$ 5 6 m i l p a r a Fr an z V i e g e n e r S. A. S. ( Ve r No t a 2 2 ) . 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e F.V. -  Ár ea An d i n a S.A. p o r los años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , n o se p r e s e n t a n co n so l i d a d o s co n su s su b s i d i a r i a s , e n r azón 
d e q u e la Com p añ ía , a l se r u n a su b s i d i a r i a d e Pr o m o t o r a I n d u s t r i a l Co m e r c i a l S.A. 
Pr o c o m f i , l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e F.V. -  Ár ea An d i n a S.A. est án i n c o r p o r a d o s e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s co n so l i d a d o s d e su c o n t r o l a d o r a , l os cu a l e s se p r e p a r a n d e a c u e r d o a 
N I I F. 

1 2 . P R E S T A M O S 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Garant izados al costo am ort izado 
Clasi f icación :  
Co r r i e n t e 
No c o r r i e n t e 

3 , 5 7 9 , 5 0 0 
1 0 . 9 1 3 . 2 4 7 

5 , 0 2 6 , 7 0 5 
1 2 . 9 5 5 . 6 3 7 

To t a l 1 4 , 5 9 2 , 7 4 7 



Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , c o r r e s p o n d e a o b l i g a c i o n e s b a n c a d a s co n 
i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s l oca l es co n v e n c i m i e n t o s h a s t a f e b r e r o d e l 2 0 2 5 y u n a t a sa d e 
in t erés n o m i n a l p r o m e d i o d e l 7 . 8 9 %  y 8 . 5 0 % , r e s p e c t i v a m e n t e . 

El 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 9 , la Com pañ ía adqu ir ió u n p r ést am o co n el Ba n co Pi ch i n ch a p o r 
US$ 1 . 5 m i l l o n e s , con v e n c i m i e n t o en a g o s t o d e l 2 0 1 9 y u n a t a sa d e in t erés e f e c t i v a d e l 
9 . 1 5 % . A d i c i o n a l m e n t e , e l 3 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 9 , la Com pañ ía r enov ó el p r ést am o c i t a d o 
a n t e r i o r m e n t e ( p o r US$ 1 . 5 m i l l o n e s ) , co n v e n c i m i e n t o en j u l i o d e l 2 0 2 0 y u n a t a sa d e 
in t erés e f e c t i v a d e l 7 . 7 5 % . 

El 1 3 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , la Com pañ ía adqu ir ió u n pr ést am o co n el Ban co B o l i v a r i a n o 
p o r US$ 3 m i l l o n e s , con v e n c i m i e n t o en d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y u n a t a sa d e in t er és e f e c t i v a 
d e l 8 . 9 7 % . 

Con f e ch a 1 d e a b r i l d e l 2 0 1 5 , la Com pañ ía f i r m ó u n c o n t r a t o d e p r ést am o co n u n b a n co 
l oca l p o r US$ 1 8 m i l l o n e s a 1 0 años p l a zo , co n u n per íodo d e g r a c i a d e 2 años y co n u n a 
t a sa d e in t erés e f e c t i v a a n u a l d e l 8 . 0 3 % . El d e s t i n o d e l p r ést am o ser á la am pl iación d e 
la p l a n t a d e s a n i t a r i o s , la p l a n t a d e gr i fer ía y p a r a e l área d e adm in ist r ación . La 
Com pañ ía c o n s t i t u y e u n cash co l a t e r a l p o r e l 1 0 0 %  d e l d e s e m b o l s o a la f i r m a d e l 
c o n t r a t o y p r e v i a p r esen t ación d e l c r o n o g r a m a d e a v a n c e d e o b r a , f a c t u r a o p r o f o r m a , e l 
Ban co podr á l i b e r a r l os f o n d o s s i e m p r e y c u a n d o se c u e n t e co n gar an t ías r ea l es 
c o n s t i t u i d a s a f a v o r d e l b a n co q u e c u b r a n e l 1 4 0 %  d e l v a l o r d e l p r ést am o. 
A d i c i o n a l m e n t e , la Com pañ ía se c o m p r o m e t e a lo s i g u i e n t e :  

.  Co n s t i t u i r  p r i m e r a h i p o t e ca a b i e r t a y p r oh ib ición d e e n a j e n a r d e l t e r r e n o e 
i n s t a l a c i o n e s d e la p l a n t a d e p r o p i e d a d d e la Com pañ ía en las c i u d a d e s d e Qu i t o y 

. No c o n t a r en el año co n i n v e n t a r i o s q u e s u p e r e n los 1 9 0 d ías. Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 9 , los i n v e n t a r i o s t i e n e n u n a an t igüedad p r o m e d i o d e 1 5 3 d ías ( 2 0 1 8 : 1 7 8 d ías) . 

.  Ma n t e n e r d e sd e e l i n i c i o d e l per íodo d e r e p a g o ( a b r i l d e l 2 0 1 7 )  h a s t a e l v e n c i m i e n t o 
d e l p r ést am o, u n índ ice d e c o b e r t u r a s u p e r i o r a 1 . 5 0 . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e l 
índ ice d e c o b e r t u r a es d e 1 . 6 8 ( 1 . 5 4 en el año 2 0 1 8 ) . Par a e f e c t o s d e l c o n t r a t o , e l 
índ ice d e c o b e r t u r a se d e t e r m i n a d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  ( EBI TD A + / -  Var iación d e l 
ca p i t a l d e t r a b a j o )  /  ( i n t e r e s e s p a g a d o s r e l a c i o n a d o s a l p r ést am o d e l per íodo +  
porción c o r r i e n t e d e la d e u d a a c o r t o p l a zo r e l a c i o n a d a a l p r ést am o) . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , la Com pañ ía cum pl ió con l os c o m p r o m i s o s 
a d q u i r i d o s e n e s t e c o n t r a t o d e p r ést am o. 

Los v e n c i m i e n t o s n o c o r r i e n t e s d e los p r ést am os so n c o m o s i g u e :  

Gu a y a q u i l .  

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

2 0 2 0 
2 0 2 1 
2 0 2 2 

2 , 2 4 4 , 4 4 1 
2 , 4 3 1 , 4 5 3 
5 , 2 3 7 . 3 5 3 

2 , 1 0 0 , 8 4 3 
2 , 2 5 9 , 8 9 0 
2 , 4 3 0 , 9 7 8 
6 . 1 6 3 . 9 2 6 2 0 2 3 en a d e l a n t e 

To t a l 1 0 . 9 1 3 . 2 4 7 1 2 , 9 5 5 , 6 3 7 

-  3 8 -



Reconciliación  de  pasivos  provenientes  de  act ividades  de  fínanciam iento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
Fl u j o s d e e f e c t i v o :  

Pr ést am os r e c i b i d o s 
Pr ést am os p a g a d o s 

Pr ov isión d e i n t e r e se s 

Sa l d o s a l f i n d e l año 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

1 7 , 9 8 2 , 3 4 3 1 6 , 7 2 4 , 0 0 4 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
( 5 , 0 6 4 , 4 5 5 )  

1 7 4 . 8 6 9 

3 , 0 0 0 , 0 0 0 
( 1 , 8 1 5 , 1 9 6 )  

7 3 . 5 3 5 

1 7 . 9 8 2 . 3 4 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3 . C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Pr o v e e d o r e s l o ca l es 2 , 4 3 7 , 5 6 5 ' 2 , 5 7 3 , 2 6 1 
Pr o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 1 , 9 6 3 , 1 5 5 2 , 0 6 8 , 2 6 2 
A n t i c i p o d e c l i e n t e s 2 0 8 , 9 3 3 3 0 6 , 4 8 3 
I n m o m i s t r a l S.A. -  Com pañ ía r e l a c i o n a d a 9 7 9 1 , 7 8 9 
Ot r o s 5 7 5 . 7 2 2 1 8 9 , 7 1 5 

To t a l 5 . 1 8 7 , 3 5 4 5 , 2 3 9 . 5 1 0 

1 4 . I M P U E S T O S 

Act ivos  y  pasivos  del  año  corr iente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos por im puestos corr ientes:  
Cr édit o t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a la sa l i d a d e 

d i v i sa s -  I S D 
No t a s d e cr éd i t o r e c i b i d a p o r el SRI  

To t a l 

Pasivos por im puestos corr ientes:  
I m p u e s t o a la r e n t a p o r p a g a r 
I m p u e s t o a l Va l o r A g r e g a d o -  I VA p o r p a g a r y 

r e t e n c i o n e s d e I VA 
Re t e n c i o n e s en la f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a 

p o r p a g a r 

3 1 / 1 2 / 1 9 

2 5 1 , 3 7 3 
3 8 2 

3 7 8 , 2 1 9 

1 6 1 , 3 1 4 

6 9 . 0 9 3 

3 1 / 1 2 / 1 8 

4 6 1 , 5 9 3 
1 . 1 2 7 

4 6 2 . 7 2 0 

9 1 6 , 9 5 7 

8 2 , 8 2 7 

6 3 . 5 5 9 

To t a l 6 0 8 . 6 2 6 1 . 0 6 3 . 3 5 3 

-  3 9 -



Conciliación  t r ibutar ía  -  contable  del  im puesto  a  la  renta  corr iente  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Un a 
r econci l iación e n t r e ia u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a 
r e n t a c o r r i e n t e , es c o m o s i g u e :  

U t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 
i m p u e s t o a la r e n t a 

Ga st o s n o d e d u c i b l e s 
I n g r e s o s g r a v a d o s 
Ot r a s d e d u cc i o n e s 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

2 , 5 4 1 , 1 2 3 
2 , 0 9 9 , 3 6 4 

6 0 1 , 1 5 5 
( 3 4 9 . 7 4 2 )  

5 , 2 9 6 , 9 0 5 
2 , 6 0 5 , 4 1 3 

6 0 , 9 5 1 
( 4 0 4 . 4 6 6 )  

U t i l i d a d g r a v a b l e 4 . 8 9 1 ^ 0 Q 7 , 5 5 8 , 8 0 3 

I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e ca r g a d o a 
r e s u l t a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 1 )  1 . 0 7 6 . 2 1 8 1 , 6 6 2 , 9 3 7 

A n t i c i p o ca l cu l a d o ( 2 )  9 2 , 7 5 4 9 4 , 0 1 2 

( 1 )  De c o n f o r m i d a d con d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s , e l i m p u e s t o a la r e n t a se d e t e r m i n a con la 
t a r i f a d e l 2 5 %  so b r e las u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist r ibución , n o o b s t a n t e , la t a r i f a 
i m p o s i t i v a se i n c r e m e n t a a l 2 8 %  s o b r e la p r opor ción d e la b a se i m p o n i b l e q u e 
c o r r e s p o n d a a la par t icipación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e so c i o s , a cc i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s 
o s i m i l a r e s , q u e se a n r e s i d e n t e s en par aísos f i sca l es o r eg ím enes d e m e n o r 
im posición . Si d i ch a par t icipación e x ce d e d e l 5 0 % , la t a r i f a a p l i ca b l e p a r a la 
com pañ ía ser á d e l 2 8 % . Se p u e d e r e d u c i r la t a r i f a en 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s so b r e 
l as u t i l i d a d e s s u j e t a s a cap i t a l ización . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , la t a r i f a 
u t i l i z a d a p a r a la det er m inación d e l i m p u e s t o a la r e n t a f u e d e l 2 2 %  
r e s p e c t i v a m e n t e , d e b i d o a q u e la Com pañ ía m a n t i e n e u n c o n t r a t o d e i n v e r s i o n e s 
f i r m a d o co n el Est ad o , e l cu a l l e o t o r g a e s t a b i l i d a d t r i b u t a r i a a la t a sa v i g e n t e p a r a 

el año 2 0 1 5 q u e es el 2 2 % . 

( 2 )  Hast a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , se d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a la r e n t a 
m ín im o el v a l o r d e l a n t i c i p o ca l cu l a d o , e l cu a l r e su l t a d e la s u m a m at em át ica d e l 
0 . 4 %  d e l a c t i v o , 0 . 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 %  d e i n g r e so s g r a v a d o s y 0 . 2 %  d e co s t o s 
y g a s t o s d e d u c i b l e s . D i ch o s r u b r o s d e b e n i n c r e m e n t a r s e o d i s m i n u i r s e en función 
d e l os c o n c e p t o s e s t a b l e c i d o s en d i sp o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

Par a e l año 2 0 1 8 , la Com pañ ía det er m inó c o m o a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a 
U S $ 9 4 , 0 1 2 ;  s i n e m b a r g o , e l i m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o d e l año es d e 
U S $ 1 , 5 6 2 , 9 3 7 . Co n s e c u e n t e m e n t e , la Com pañ ía r eg ist r ó e n r e s u l t a d o s 
U S $ 1 , 6 5 2 , 9 3 7 e q u i v a l e n t e s a l i m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o . Par a el año f i sca l 2 0 1 9 , 
el i m p u e s t o r e g i s t r a d o en r e s u l t a d o s r e p r e s e n t a e l i m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o 
según lo e s t a b l e c i d o en la Ley d e Fo m e n t o Pr o d u c t i v o p u b l i ca d a e l 2 1 d e a g o s t o d e l 
2 0 1 8 . 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s h a n s i d o r e v i s a d a s p o r las a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 
h a s t a e l año 2 0 0 8 y so n su sce p t i b l e s d e r ev isión l as d e c l a r a c i o n e s d e los años 2 0 1 5 
al 2 0 1 9 . 

-  4 0 -



Movim iento  de  ia  provisión  para  im puesto  a  la  renta: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 9 1 6 , 9 5 7 7 1 1 , 9 1 3 
Pr ov isión d e l añ o 1 , 0 7 6 , 2 1 8 1 , 6 6 2 , 9 3 7 
Pagos e f e c t u a d o s f l . 6 1 4 , 9 5 6 ' >  ( 1 , 4 5 7 . 8 9 3 )  

Sa l d o s a l f i n d e l añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 32&J19 9 1 6 , 9 5 7 

Raaos  efectuados  -  Co r r e s p o n d e a l p a g o d e l i m p u e s t o a la r e n t a , r e t e n c i o n e s en la 
f u e n t e e i m p u e s t o a la sa l i d a d e d i v i sa s . 

Saldos  del  im puesto  difer ido 

Sa l d o s al Sa l d o s a l 
c o m i e n z o Reco n o c i d o en ' f m  

d e l año los r e s u l t a d o s d e l año 

Año  2 0 1 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos (pasivos)  por im puestos difer idos 
en relación a:  

Pr o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o ( 5 6 0 , 8 3 8 )  5 1 , 2 6 6 ( 5 0 9 , 5 7 2 )  
Depr eciación d e a c t i v o s b a j o 

a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o ( 1 4 , 0 1 5 )  1 , 6 3 9 ( 1 2 , 3 7 6 )  
Ap l icación N I I F 1 6 -  2 1 , 1 6 4 2 1 , 1 6 4 
Prov isión d e j ub i lación p a t r o n a l 3 1 4 . 0 5 0 3 2 9 , 1 8 6 6 4 3 , 2 3 6 

To t a l ( 2 6 0 . 8 0 3 )  4 0 3 . 2 5 5 1 4 2 . 4 5 2 

Año  2 0 1 8  

Act ivos (pasivos)  por im puestos difer idos 
en relación a:  

Pr o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o ( 7 5 2 , 7 2 6 )  1 9 1 , 8 8 8 ( 5 6 0 , 8 3 8 )  
Depr eciación d e a c t i v o s b a j o 

a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o ( 1 5 , 6 5 4 )  1 , 6 3 9 ( 1 4 , 0 1 5 )  
Prov isión d e j ub i lación p a t r o n a l ^  3 1 4 , 0 5 0 3 1 4 , 0 5 0 

To t a l ( 7 6 8 . 3 8 0 )  5 0 7 . 5 7 7 ( 2 6 0 . 8 0 3 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E S P A C I O E N B L A N C O 
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I m puesto  a  la  renta  reconocido  en  los  resultados  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Un a r econci l iación e n t r e la 
u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a es c o m o s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Ut i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 
i m p u e s t o a la r e n t a 2 , 5 4 1 , 1 2 3 5 , 2 9 6 . 9 0 5 

Gast o d e i m p u e s t o a la r e n t a 
Ga st o s n o d e d u c i b l e s 
Ot r o s 

5 5 9 , 0 4 7 
4 6 1 , 8 6 0 

5 5 , 3 1 1 

1 , 1 6 5 , 3 1 9 
5 7 3 , 1 9 1 
( 7 5 , 5 7 3 )  

I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 
I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o 

1 , 0 7 6 , 2 1 8 
( 4 0 3 , 2 5 5 1 

1 , 6 6 2 , 9 3 7 
( 5 0 7 , 5 7 7 1 

I m p u e s t o a la r e n t a ca r g a d o a r e s u l t a d o s 6 7 2 . 9 6 3 ,  1 , 1 5 5 , 3 6 0 

Tasa e f e c t i v a d e i m p u e s t o s 2 6 %  2 2 %  

Aspectos  t r ibutar ios 

El 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , se publ icó en el Re g i s t r o Of i c i a l la " Ley d e S i m p l i c i d a d y 
Pr o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a " , q u e c o n t i e n e r e f o r m a s t r i b u t a r l a s d e i m p u e s t o s d i r e c t o s e 
i n d i r e c t o s q u e a p u n t a n a s i m p l i f i c a r e l s i s t e m a t r i b u t a r i o y a u m e n t a r l os i n g r e so s 
f i sca l e s , y t i e n e v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 . 

Un d e t a l l e d e l os p r i n c i p a l e s c a m b i o s es c o m o s i g u e ;  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o a  l a  r e n t a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.  I ngresos 

Est án g r a v a d o s los d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , ca l cu l a d o s después d e l p a g o d e l i m p u e s t o 
a la r e n t a , d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e so c i e d a d e s y p e r so n a s n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s en 
Ecu a d o r . 

Los d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a p e r so n a s n a t u r a l e s o so c i e d a d e s n o r e s i d e n t e s f i sca l e s e n 
Ecu ad o r , est án s u j e t o s a r et ención a p l i ca n d o la t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a n o 
r e s i d e n t e s . 

La cap i t al ización d e u t i l i d a d e s n o ser á c o n s i d e r a d a d ist r ibución d e d i v i d e n d o s . 

Si la so c i e d a d q u e d i s t r i b u y e e l d i v i d e n d o i n c u m p l e e l d e b e r d e i n f o r m a r so b r e su 
com posición so c i e t a r i a , a p l i ca la r et ención , s o b r e la p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e , co n la 
m áx im a t a r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a a p l i ca b l e a p e r so n a s n a t u r a l e s ( 3 5 % ) . 

Se i n c l u y e c o m o i n g r e so s d e f u e n t e e c u a t o r i a n a a l as p r o v i s i o n e s d e j ub i lación 
p a t r o n a l o d e sa h u c i o q u e h a y a n s i d o u t i l i z a d a s c o m o g a s t o d e d u c i b l e y q u e n o se 
h a y a n e f e c t i v a m e n t e p a g a d o a f a v o r d e los b e n e f i c i a r i o s d e t a l p r ov isión . 
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•  Deducciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Par a so c i e d a d e s , e x c e p t o b a n co s , com pañ ías a s e g u r a d o r a s y e n t i d a d e s d e l se c t o r 
f i n a n c i e r o d e la Econom ía Po p u l a r y So l i d a r i a , la d e d u c i b i l i d a d d e i n t e r e se s d e cr éd i t os 
e x t e r n o s se l i m i t a a l 2 0 %  d e la u t i l i d a d a n t e s d e la par t icipación a t r a b a j a d o r e s , 
i n t e r e se s , d e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s . 

A p a r t i r  2 0 2 1 , se m o d i f i c a la d e d u c i b i l i d a d d e las p r o v i s i o n e s p a r a a t e n d e r e l p a g o d e 
d e sa h u c i o y d e p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , a c t u a r i a l m e n t e f o r m u l a d a s p o r 
e m p r e s a s e sp e c i a l i za d a s o d e p r o f e s i o n a l e s e n la m a t e r i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o : 

Se g r a v a n con I VA los se r v i c i o s d i g i t a l e s ( p r e s t a d o s o c o n t r a t a d o s a t r av és d e i n t e r n e t ) , 
cu y o h e ch o g e n e r a d o r será el m o m e n t o d e l p a g o . El i m p o r t a d o r d e se r v i c i o s d i g i t a l e s 
ser á q u i e n a s u m a e l I VA. Ap l i ca b l e en 1 8 0 d ías. 

Se co n s i d e r a h e c h o g e n e r a d o r d e l I VA a la com isión en los se r v i c i o s d e e n t r e g a y env ío 
d e b i e n e s m u e b l e s d e n a t u r a l e z a c o r p o r a l . 

Se a g r e g a c o m o a g e n t e s d e per cepción a los n o r e s i d e n t e s en Ecu a d o r q u e p r e s t e n 
se r v i c i o s d i g i t a l e s . 

I m p u e s t o a  l a  s a l i d a d e d i v i s a s : 

Se e s t a b l e ce y a c t u a l i z a n las e x e n c i o n e s a l I m p u e s t o a la Sa l i d a d e D i v i sa s en l os 
s i g u i e n t e s caso s:  

Pagos r e a l i za d o s al e x t e r i o r p o r d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s p o r so c i e d a d e s n a c i o n a l e s o 
e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s en e l Ecu a d o r a f a v o r d e o t r a s so c i e d a d e s e x t r a n j e r a s o 
p e r so n a s n o r e s i d e n t e s en el Ecu a d o r . 

Pag os a l e x t e r i o r r e n d i m i e n t o s , g a n a n c i a s d e c a p i t a l y ca p i t a l d e :  

Va l o r e s e m i t i d o s p o r so c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s en Ecu a d o r , q u e f u e r o n a d q u i r i d o s en 
el e x t e r i o r . 
A i n v e r s i o n e s d e l e x t e r i o r i n g r e s a d a s a l Me r ca d o d e v a l o r e s . 
Depósi t os a p l a zo f i j o o i n v e r s i o n e s con r e cu r so s d e l e x t e r i o r en i n s t i t u c i o n e s d e l 
S i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . 

Par a la ex ención en p a g o s p o r ca p i t a l e i n t e r e se s d e cr éd i t os, se c a m b i a e l p l a zo m ín im o 
a 1 8 0 di 'as y se i n c l u y e e l u so a " inv er sión en d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l "  

Los p a g o s a l e x t e r i o r en la ej ecución d e p r o y e c t o s f i n a n c i a d o s t o t a l m e n t e p o r cr éd i t os o 
f o n d o s , d e car áct er n o r e e m b o l s a b l e d e g o b i e r n o a g o b i e r n o , e f e c t u a d o s p o r e m p r e s a s 
e x t r a n j e r a s d e n a c i o n a l i d a d d e l país d o n a n t e . 

Con t r ib u ción Ú n ica y T e m p o r a l 

Las so c i e d a d e s q u e r e a l i ce n a c t i v i d a d e s econ óm icas y q u e h a y a n g e n e r a d o i n g r e so s 
g r a v a d o s s u p e r i o r e s a U S $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 en el e j e r c i c i o f i sca l 2 0 1 8 , pagar án u n a 
con t r ibución ún ica p a r a los e j e r c i c i o s f i sca l es 2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 2 0 2 2 , en función d e los 
p o r c e n t a j e s e s t a b l e c i d o s en la Ley . 
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P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com pañ ía n o d i s p o n e d e l e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a c o r r e s p o n d i e n t e al año 
2 0 1 9 , r e q u e r i d o p o r d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , en r azón d e q u e el p l a zo p a r a su 
pr esen t ación a n t e las a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s , v e n c e e n el m e s d e j u n i o d e l 2 0 2 0 . D i ch o 
e s t u d i o c o n s t i t u y e u n a b a se p a r a d e t e r m i n a r si l as o p e r a c i o n e s co n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
h a n s i d o e f e c t u a d a s a p r e c i o s r a z o n a b l e s q u e se a p r o x i m a n a v a l o r e s d e p l en a 
c o m p e t e n c i a . A la f e ch a d e em isión d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , la 
Adm in ist r ación d e la Com pañ ía se e n c u e n t r a e n p r o ce so d e p r epar ación d e d i ch o e s t u d i o 
y co n s i d e r a q u e l os e f e c t o s , e n caso d e e x i s t i r , car ecer ían d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a 
r e sp e c t o d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s t o m a d o s e n c o n j u n t o . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , 
la Com pañ ía efect uó el e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a en el cu a l se est ab leció q u e 
las t r a n s a c c i o n e s co n p a r t e s r e l a c i o n a d a s h a n s i d o e f e c t u a d a s a p r e c i o s r a z o n a b l e s q u e 
se a p r o x i m a n a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

1 5 . O B L I G A C I O N E S A C U M U L A D A S 

Par t icipación a t r a b a j a d o r e s 
Be n e f i c i o s so c i a l es 

To t a l 

3 1 / 1 2 / 1 9 

4 4 8 , 4 3 3 
9 5 8 . 5 5 4 

3 1 / 1 2 / 1 8 

9 3 4 , 7 4 8 
9 7 1 . 4 3 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Part icipación  a  t rabajadores  -  D e c o n f o r m i d a d con d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s , los 
t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a p a r t i c i p a r en l as u t i l i d a d e s d e la e m p r e s a en u n 1 5 %  
a p l i ca b l e a las u t i l i d a d e s l íqu idas o co n t a b l e s a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a . Los 
m o v i m i e n t o s d e la pr ov isión p a r a par t icipación a t r a b a j a d o r e s f u e r o n c o m o s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
Pr ov isión d e l año 
Pagos e f e c t u a d o s 

9 3 4 , 7 4 8 
4 4 8 , 4 3 3 

( 9 3 4 . 7 4 8 )  

9 4 3 , 2 0 2 
9 3 4 , 7 4 8 

( 9 4 3 . 2 0 2 )  

Sa l d o s a l f i n d e l año 4 4 8 . 4 3 3 9 3 4 , 7 4 8 

E S P A C I O E N B L A N C O 
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1 6 . P A S I V O S P O R A R R E N D A M I E N T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Anál isis d e m a d u r e z d e los p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s :  

3 1 / 1 2 / 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Análisis de m adurez:  
2 0 2 0 7 2 9 , 4 3 8 
2 0 2 1 7 2 9 , 4 3 8 
2 0 2 2 7 2 9 , 4 3 8 
2 0 2 3 7 2 9 , 4 3 8 
2 0 2 4 7 2 9 , 4 3 8 
2 0 2 5 9 9 . 8 0 0 
To t a l 3 , 7 4 6 , 9 9 0 
Men o s i n t e r e se s n o d e v e n g a d o s ( 6 8 6 . 0 6 5 1 

3 , 0 6 0 , 9 2 5 
Clasificación:  
Co r t o p l a zo -  5 0 1 , 8 4 9 
La r g o p l a zo 2 . 5 5 9 . 0 7 6 

To t a l 3 . 0 6 0 . 9 2 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Revelación  requer ida  por  N I C 1 7  

La  Com pañía  com o  arrendatar io 

Acuerdos de arrendam iento -  Los a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s se r e l a c i o n a n co n 
a r r e n d a m i e n t o s d e l o ca l es c o m e r c i a l e s cu y o per íodo d e a r r e n d a m i e n t o osci l a e n t r e 3 y 5 
años, b a j o co n d i c i o n e s n o r m a l e s d e m e r c a d o . La Com pañ ía n o t i e n e la opción d e 
c o m p r a r los l o ca l es c o m e r c i a l e s a r r e n d a d o s a la f e ch a d e ex p i r ación d e los per íodos d e 
a r r e n d a m i e n t o . 

Pagos  reconocidos  com o  gastos 

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 8 

Pagos d e a r r e n d a m i e n t o y t o t a l 6 3 6 . 1 5 1 

1 7 . O B L I G A C I O N E S P O R B E N E F I C I O S D E F I N I D O S 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Jub i lación p a t r o n a l 8 , 0 4 8 , 1 1 3 7 , 5 6 0 , 8 1 6 
D e sa h u c i o 2 . 1 5 8 . 4 9 9 2 , 1 2 7 . 4 7 7 

To t a l 1 0 . 2 0 6 , 6 1 2 9 . 6 8 8 , 2 9 3 

Jubilación  pat ronal  -  De a c u e r d o co n d i sp o s i c i o n e s d e l Cód igo d e l T r a b a j o , los 
t r a b a j a d o r e s q u e p o r v e i n t e y c i n co años o m ás h u b i e r e n p r e s t a d o su s se r v i c i o s en f o r m a 
c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a , t endr án d e r e c h o a se r j u b i l a d o s p o r su s e m p l e a d o r e s s i n 
p e r j u i c i o d e la j ub i lación q u e les c o r r e s p o n d e en su cond ición d e a f i l i a d o s a l I n s t i t u t o 
Ecu a t o r i a n o d e S e g u r i d a d So c i a l . 
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De a c u e r d o co n d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s la pensión d e j u b i lación se d e t e r m i n a s i g u i e n d o l as 
n o r m a s f i j a d a s p o r e l I n s t i t u t o Ecu a t o r i a n o d e S e g u r i d a d So c i a l p a r a la j ub i lación d e su s 
a f i l i a d o s , r e s p e c t o d e l os co e f i c i e n t e s , t i e m p o d e se r v i c i o s y e d a d . Se co n s i d e r a c o m o 
h a b e r i n d i v i d u a l d e j ub i lación e l f o r m a d o p o r l as s i g u i e n t e s p a r t i d a s :  

Fo n d o d e r e se r v a a q u e t e n g a d e r e ch o e l t r a b a j a d o r 
( + )  5 %  d e l p r o m e d i o d e la r em uner ación a n u a l p e r c i b i d a en los ú l t im os 5 años, 

m u l t i p l i c a d o p o r los años d e se r v i c i o . 

Los m o v i m i e n t o s en el v a l o r p r e s e n t e d e la ob l igación d e j u b i lación p a t r o n a l f u e r o n c o m o 
s i g u e :  

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
Co st o d e los se r v i c i o s 
Co st o p o r i n t e r e s e s 
Pér d idas ( g a n a n c i a s )  a c t u a r i a i e s 
Be n e f i c i o s p a g a d o s 

Sa l d o s a l f i n d e l año 

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

7 , 5 6 0 , 8 1 5 
7 2 4 , 9 2 8 
5 7 0 , 2 8 7 

( 4 5 2 , 4 4 1 )  
( 3 5 5 . 4 7 7 )  

7 , 0 8 3 , 8 2 1 
7 1 6 , 0 8 5 
5 0 2 , 7 5 2 

( 1 3 6 , 6 1 0 )  
( 6 0 5 , 2 3 2 )  

8 . 0 4 8 . 1 1 3 7 , 5 6 0 , 8 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonif icación  por  desat iucio  -  De a c u e r d o co n d i sp o s i c i o n e s d e l Cód igo d e T r a b a j o , en 
los casos d e t er m inación d e la r elación l a b o r a l p o r d e sa h u c i o so l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r 
o p o r el t r a b a j a d o r , la Com pañ ía en t r egar á el 2 5 %  d e la ú l t im a r em uner ación m e n s u a l 
p o r cad a u n o d e los años d e s e r v i c i o . 

Los m o v i m i e n t o s en el v a l o r p r e s e n t e d e ob l igación d e bon i f icación p o r d e sa h u c i o f u e r o n 
c o m o s i g u e :  

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
Co st o d e los se r v i c i o s 
Co st o p o r i n t e r e se s 
Pér d idas ( g a n a n c i a s )  a c t u a r i a i e s 
Ben e f i c i o s p a g a d o s 

2 , 1 2 7 , 4 7 7 
1 6 3 , 3 6 9 
1 5 9 , 4 9 4 

( 1 9 2 , 4 9 4 )  
( 9 9 , 3 4 7 )  

2 , 0 6 4 , 1 1 1 
1 6 6 , 8 2 4 
1 4 6 , 1 5 3 
( 8 4 , 9 5 4 )  

( 1 6 4 . 6 5 7 )  

Sa l d o s a l f i n d e l año 2 , 1 5 8 ^ _ 9 9 2 . 1 2 7 ^ 4 7 7 

Los cálcu los a c t u a r i a i e s d e l v a l o r p r e s e n t e d e la ob l igación d e v e n g a d a p o r c o n c e p t o d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i za d o s el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 p o r u n a c t u a r i o 
i n d e p e n d i e n t e . El v a l o r p r e s e n t e d e las o b l i g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
y l os co s t o s d e l se r v i c i o a c t u a l y e l co s t o d e l se r v i c i o a n t e r i o r f u e r o n ca l cu l a d o s u t i l i z a n d o 
el m ét odo d e la u n i d a d d e cr éd i t o p r o y e c t a d a . Ba j o e s t e m ét odo los b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
d e b e n se r a t r i b u i d o s a l per íodo d e se r v i c i o d e l e m p l e a d o y b a sa d o s en la f ór m u la d e l 
p l a n , d e t a l s u e r t e q u e se a t r i b u y e la m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a ca d a año d e 
se r v i c i o , c o n s i d e r a n d o el u so d e h ipót esis a c t u a r i a i e s p a r a ca l cu l a r el v a l o r p r e s e n t e d e 
d i ch o s b e n e f i c i o s . Est as h ipót esis r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a t r av és d e l t i e m p o , e l 
i n c r e m e n t o sa l a r i a l y l as p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e e s t o s b e n e f i c i o s . 
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Las g a n a n c i a s y pér d idas a c t u a r i a i e s q u e s u r j a n d e l os a j u s t e s p o r la e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s en los s u p u e s t o s a c t u a r i a i e s se c a r g a n o a b o n a n a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

Las h ipót esis a c t u a r i a i e s s i g n i f i c a t i v a s u t i l i z a d a s p a r a la det er m inación d e l as 
o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s so n la t a sa d e d e s c u e n t o , i n c r e m e n t o sa l a r i a l 
e s p e r a d o y la m o r t a l i d a d . El anál isis d e se n s i b i l i d a d d e t a l l a d o a con t inuación se h a 
d e s a r r o l l a d o e n b a se a los c a m b i o s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s q u e se p r o d u z c a n a l f i n a l 
d e l per íodo d e r e f e r e n c i a d e los r e sp e c t i v o s s u p u e s t o s . 

Si la t a sa d e d e s c u e n t o var ía en 0 . 5 % , m a y o r o m e n o r , l as o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s , d ism inu i r ían en US $ 1 7 9 m i l y au m en t ar ía en US$ 1 8 8 m i l , r e s p e c t i v a m e n t e . 
Si los i n c r e m e n t o s sa l a r i a l e s e sp e r a d o s a u m e n t a n en u n 0 . 5 % , las o b l i g a c i o n e s p o r 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s se au m en t ar ían en US$ 2 0 3 m i l . 

El anál isis de se n s i b i l i d a d m e n c i o n a d o a n t e r i o r m e n t e p u e d e n o s e r r e p r e s e n t a t i v o d e la 
v ar iación r ea l en la ob l igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , y a q u e es p o co p r o b a b l e q u e el 
c a m b i o en las h ipót esis se p r o d u zca en f o r m a a i s l a d a u n o s d e o t r o s ( a l g u n o s d e l os 
s u p u e s t o s p u e d e n se r c o r r e l a c i o n a d o s ) . 

Es i m p o r t a n t e m e n c i o n a r , q u e , en el anál isis d e se n s i b i l i d a d d e s a r r o l l a d o , e l v a l o r 
p r e s e n t e d e las o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s se calcu ló u t i l i z a n d o e l m ét odo d e 
cr éd i t o u n i t a r i o p r o y e c t a d o , q u e es el m i s m o q u e el a p l i ca d o en e l cálcu lo d e la ob l igación 
p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s r e co n o c i d o en el e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a . No h u b o 
c a m b i o s en los m ét odos e h ipót esis u t i l i za d o s a l e l a b o r a r e l anál isis d e se n s i b i l i d a d 
r e sp e c t o a años a n t e r i o r e s . 

Las p r e s u n c i o n e s p r i n c i p a l e s u sa d a s p a r a p r opósi t os d e l os cálcu los a c t u a r i a i e s so n las 
s i g u i e n t e s :  

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 
( e n p o r c e n t a j e )  

Tasas d e d e s c u e n t o 8 . 4 6 7 . 7 2 
Tasas e sp e r a d a d e l i n c r e m e n t o sa l a r i a l 1 . 0 0 1 . 50 
Tasa i n c r e m e n t o sa l a r i a l l a r g o p l a zo 1 . 00 1 . 5 0 
Tasa d e r ot ación ( p r o m e d i o )  9 . 1 1 9 . 7 3 

Los i m p o r t e s r e co n o c i d o s en los r e s u l t a d o s r e sp e c t o a d i ch o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s so n los s i g u i e n t e s :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Co st o a c t u a l d e l se r v i c i o 8 8 8 , 2 9 7 8 8 2 , 9 0 9 
I n t e r e s e s so b r e la ob l igación ( N o t a 2 3 )  7 2 9 , 7 8 1 6 4 8 , 9 0 5 

To t a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1.6mjl lñ 

D u r a n t e los años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , d e l i m p o r t e d e l co s t o d e l se r v i c i o , US $ 8 8 8 m i l y US $ 8 8 2 
m i l , r e s p e c t i v a m e n t e , h a n s i d o i n c l u i d o s en el e s t a d o d e r e s u l t a d o s c o m o co s t o d e 
v e n t a s o g a s t o s d e adm in ist r ación . 
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1 8 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clases  Y categor ías  de  inst rum entos  f inancieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clases d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s b a sa d a s en su n a t u r a l e z a y car act er íst icas;  
Los v a l o r e s en l i b r o s d e los i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ;  
Va l o r e s r a zo n a b l e s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ( e x c e p t o l os i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
c u a n d o el i m p o r t e en l i b r o s se a p r o x i m a a su v a l o r r a z o n a b l e )  
v a l o r ) ;  y , 
N i v e l d e j er ar qu ía d e v a l o r r a z o n a b l e d e l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
p a r a los cu a l es se reveló e l v a l o r r a z o n a b l e . 

Los n i v e l e s d e j er ar qu ía d e v a l o r r a z o n a b l e 1 a 3 se b a sa n en e l g r a d o en q u e e l v a l o r 
r a z o n a b l e es o b s e r v a b l e :  

Las m e d i c i o n e s d e v a l o r r a z o n a b l e d e n i v e l 1 so n a q u e l l a s d e r i v a d a s d e p r e c i o s 
co t i z a d o s ( n o a j u s t a d o s )  en m e r c a d o s a c t i v o s p a r a idén t icos a c t i v o s o p a s i v o s ;  
Las m e d i c l o n e s d e l v a l o r r a z o n a b l e d e N i v e l 2 so n a q u e l l a s d e r i v a d a s d e i n s u m o s 
d i s t i n t o s a l os p r e c i o s co t i z a d o s i n c l u i d o s e n el N i v e l 1 q u e son o b s e r v a b l e s p a r a e l 
a c t i v o o p a s i v o , y a sea d i r e c t a m e n t e ( es d e c i r , c o m o p r e c i o s )  o i n d i r e c t a m e n t e ( es 
d e c i r , d e r i v a d o s d e los p r e c i o s ) ;  y , 

Las m e d i c i o n e s d e v a l o r r a z o n a b l e d e N i v e l 3 so n a q u e l l a s d e r i v a d a s d e t écn icas d e 
v alor ación q u e i n c l u y e n e n t r a d a s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o s q u e n o se b asa en d a t o s 
o b s e r v a b l e s d e l m e r c a d o ( e n t r a d a s n o o b s e r v a b l e s ) . 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos financieros m edidos al costo am ort izado:  
Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( N o t a 5 )  3 , 4 1 9 , 2 8 6 1 , 5 9 9 , 9 3 0 
Cu e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 

c u e n t a s p o r co b r a r , n e t o d e a n t i c i p o s d e 
p r o v e e d o r e s ( N o t a 6 )  1 0 , 3 3 7 , 5 3 2 1 1 , 7 7 8 , 2 2 8 

I n v e r s i o n e s en a c t i v o s f i n a n c i e r o s ( N o t a 7 )  2 , 8 4 4 , 3 3 1 7 , 1 8 4 , 2 6 6 

To t a l 1 6 , 6 0 1 , 1 4 9 2 0 , 5 6 2 , 4 2 4 

Pasivos financieros m edidos al costo am ort izado:  
Pr ést am os ( N o t a 1 2 )  1 4 , 5 9 2 , 7 4 7 1 7 , 9 8 2 , 3 4 3 
Pasi v os p o r a r r e n d a m i e n t o s ( N o t a 1 6 )  3 , 0 6 0 , 9 2 5 
Cu e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s 

p o r p a g a r , n e t o d e a n t i c i p o s d e c l i e n t e s 
( N o t a 1 3 )  4 . 9 7 8 . 4 2 1 4 . 9 3 3 . 0 2 7 

To t a l 2 2 . 6 3 2 . 0 9 3 2 2 . 9 1 5 . 3 7 0 

Gest ión  de  r iesgos  f inancieros  -  En e l cu r so n o r m a l d e su s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o , la Com pañ ía est á e x p u e s t a a d i s t i n t o s r iesgos d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a 
q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a m ás o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico d e su s 
f l u j o s y a c t i v o s y , en co n se cu e n c i a , su s r e s u l t a d o s . 

La Com pañ ía d i sp o n e d e u n a or gan ización y d e s i s t e m a s d e in for m ación , a d m i n i s t r a d o s 
p o r la V i ce p r e s i d e n c i a A d m i n i s t r a t i v a Fi n a n c i e r a , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i ch o s r iesgos. 
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d e t e r m i n a r su m a g n i t u d , p r o p o n e r a la Pr es i d en c i a Ej e cu t i v a m e d i d a s d e m i t igación , 
e j e c u t a r d i ch a s m e d i d a s y c o n t r o l a r su e f e c t i v i d a d . 

A con t inuación , se p r e s e n t a u n a def in ición d e los r i e sg o s q u e e n f r e n t a la Com pañ ía, u n a 
car act er ización y u n a descr ipción d e l as m e d i d a s d e m it igación a c t u a l m e n t e e n u so p o r 
p a r t e d e la Com p añ ía , s i es e l ca so :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo  en  las  tasas  de  interés  -  El r i e sg o en l as t a sa s d e in t er és en m a n e j a d o p o r la 
Com pañ ía a t r av és d e l anál isis p r e v i o a l t o m a r ca d a cr éd i t o y m a n t e n i e n d o los p r ést am os 
a t a sa s d e in t er és lo m ás b a j o p o s i b l e o f i j a , r azón p o r la cu a l e s t e r i e sg o es m e n o r . 

Las e x p o s i c i o n e s d e la Com pañ ía a l as t a sa s d e in t erés s o b r e los a c t i v o s y p a s i v o s 
financieros se d e t a l l a n en la s i g u i e n t e sección d e gest ión d e r i e sg o d e l i q u i d e z . 

Riesgo  de  crédito  -  El r i e sg o d e cr éd i t o se r e f i e r e a l r i e sg o d e q u e u n a d e las p a r t e s 
i n c u m p l a con su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pér d ida financiera p a r a la 
Com p añ ía . La Com pañ ía h a a d o p t a d o u n a polít ica c r e d i t i c i a d o n d e el 2 8 %  d e su ca r t e r a 
l oca l est á c u b i e r t a co n gar an t ías r ea l es , c o r r e s p o n d i e n d o e l 7 2 %  r e s t a n t e d e su ca r t e r a a 
Gr u p o s económ icos l o ca l es d e r e co n o c i d a so l v e n c i a financiera. 

An t e s d e a c e p t a r u n n u e v o c l i e n t e , la Com pañ ía r ea l i za u n a ev aluación c r e d i t i c i a d e l 
p o t e n c i a l c l i e n t e , p a r a lo cu a l c u e n t a co n u n a pol ít ica d e cr éd i t o en la q u e se d e sc r i b e e l 
p r o c e d i m i e n t o a s e g u i r p a r a d i ch a ev alu ación . La apr obación d e l as l íneas d e cr éd i t o y la 
pr ov isión p a r a c u e n t a s d u d o s a s , so n l as f a c u l t a d e s d e la V i ce p r e s i d e n c i a A d m i n i s t r a t i v a 
Fi n a n c i e r a . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r est án c o m p u e s t a s p o r u n n ú m er o i m p o r t a n t e d e 
c l i e n t e s d i s t r i b u i d o s en t o d o e l país. La ev aluación d e cr éd i t o se r e a l i za so b r e la 
cond ición financiera d e las c u e n t a s p o r co b r a r , y en a l g u n o s casos la cond ición financiera 
d e cad a c l i e n t e . 

De l t o t a l d e c u e n t a s p o r co b r a r , US $ 8 2 8 m i l ( U S $ 2 . 0 9 m i l l o n e s p a r a el año 2 0 1 8 )  
c o r r e s p o n d e n a d o s c l i e n t e s en d o n d e la Com pañ ía m a n t i e n e u n r i e sg o d e cr éd i t o b a j o 
c o n s i d e r a n d o q u e so n com pañ ías co n u n a g r a n l i q u i d e z financiera;  u n o d e e s t o s c l i e n t e s 
cam b ió su cond ición d e p a g o d e 4 5 días a 7 d ías a p a r t i r d e f e ch a d e la em isión d e la 
f a c t u r a . Por los sa l d o s p o r c o b r a r a d i c i o n a l e s , la Com pañ ía t i e n e c o m o polít ica a d q u i r i r  
co l a t e r a l e s c o m o gar an t ía d e cr éd i t o, s u j e t o a co n d i c i o n e s d e m e r c a d o . 

El r i e sg o d e cr éd i t o so b r e b a n co s y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o es l i m i t a d o d e b i d o a q u e las 
c o n t r a p a r t e s so n b a n co s co n a l t a s ca l i f i ca c i o n es d e cr éd i t o a s i g n a d a s p o r a g e n c i a s 
ca l i f i ca d o r a s d e cr éd i t o . 

Riesgo  de  Liquidez  -  La V i ce p r e s i d e n c i a A d m i n i s t r a t i v a Fi n a n c i e r a es q u i e n t i e n e la 
r e sp o n sa b i l i d a d final p o r la gest ión d e l i q u i d e z . La V i ce p r e s i d e n c i a p r e se n t a a l final d e 
cad a año u n p r e s u p u e s t o d e g a s t o s e i n g r e so s y p r e s u p u e s t o financiero q u e c o n t e m p l a 
las u t i l i za c i o n e s d e f o n d o s en g a s t o s c o r r i e n t e s y d e inv er sión y los or ígenes d e d i ch o s 
f o n d o s q u e p u e d e n se r g e n e r a d o s en el p r o p i o f l u j o d e la Com pañ ía o e n cr éd i t os co n 
i n s t i t u c i o n e s financieras. Lu e g o , d u r a n t e e l año e s t a p laneación financiera se t r a n s f o r m a 
en d e c i s i o n e s o p e r a t i v a s t e n d i e n t e s a s e g u r a r e l n e ce sa r i o f l u j o financiero p a r a las 
o p e r a c i o n e s d e la Com pañ ía . La Com pañ ía m a n e j a e l r i e sg o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o 
r e se r v a s , f a c i l i d a d e s financieras y d e pr ést am o a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e 
los flujos e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y co n c i l l a n d o los p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e los 
a c t i v o s y p a s i v o s financieros. 
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El cu a d r o a con t inuación a n a l i za l os p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía a la f e ch a d e l 
e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e ch a d e su v e n c i m i e n t o . Los p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
i n c l u y e n en e l anál isis si su s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s so n e se n c i a l e s p a r a la 
com pr ensión d e l t i e m p o d e los f l u j o s d e e f e c t i v o . Los m o n t o s r e v e l a d o s en e l c u a d r o so n 
l os f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

< 1 + 1 - 3 3 - 5 
año años años To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al  3 1  de  diciem bre  de  2 0 1 9  
Pr ést am os ( N o t a 1 2 )  3 , 6 7 9 , 5 0 0 4 ^ 5 , 8 9 4 6 . 2 3 7 , 3 5 3 1 4 , 5 9 2 , 7 4 7 
Pasiv os p o r a r r e n d a m i e n t o ( N o t a 1 6 )  5 0 1 , 8 4 9 1 , 7 7 0 , 6 6 5 7 8 8 . 4 1 1 3 . 0 6 0 . 9 2 5 
Cu e n t a s p o r p a g a r co m e r c i a l e s y 

o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( N o t a 1 3 )  5 4 . 8 7 , 3 5 4 ^  5^ 187^ 354 

Al  3 1  de  diciem bre  de  2 0 1 8  
Pr ést am os ( N o t a 1 2 )  5 . 0 2 6 . 7 0 6 4 . 3 6 0 . 7 3 3 8 . 5 9 4 . 9 0 4 1 7 . 9 8 2 . 3 4 3 
Cu e n t a s p o r p a g a r co m e r c i a l e s y 

o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( N o t a 1 3 )  5^ 239^ 510 -  -  ^ ^ 2 3 9 , 5 1 0 

Riesgo  de  capita l  -  La Com pañ ía g e s t i o n a su c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e est ar á en 
ca p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a en m a r c h a . 

D i ch a r einv er sión se ca l cu l a en relación a l m o n t o d e las m a q u i n a r i a s n u e v a s q u e se 
d e b e n i n c o r p o r a r a la p r oducción p a r a m e j o r a r o i n c r e m e n t a r la ca p a c i d a d i n s t a l a d a . 

La Com pañ ía m a n t i e n e u n p a t r i m o n i o su f i c i e n t e p a r a r e s p a l d a r su n o r m a l oper ación , la 
V i ce p r e s i d e n c i a A d m i n i s t r a t i v a Fi n a n c i e r a r ea l i za las r e c o m e n d a c i o n e s a la Pr es i d en c i a 
Ej e cu t i v a r e sp e c t o d e l d e s t i n o d e las u t i l i d a d e s p a r a m a n t e n e r u n a r elación 
d e u d a / p a t r i m o n i o a d e cu a d a q u e m i n i m i c e el r i e s g o y m a x i m i c e el r e t o r n o p a r a los 
a cc i o n i s t a s . 

Los p r i n c i p a l e s i n d i ca d o r e s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía se d e t a l l a n a con t in u ación :  

Ca p i t a l d e t r a b a j o US $ 2 7 . 5 m i l l o n e s 
ín d ice d e l i q u i d e z 3 . 4 2 v e ce s 
Pasi v os t o t a l e s /  p a t r i m o n i o 0 . 8 4 v e ce s 
D e u d a f i n a n c i e r a /  a c t i v o s t o t a l e s 1 9 %  

La Adm in ist r ación co n s i d e r a q u e los i n d i ca d o r e s f i n a n c i e r o s a n t e s i n d i ca d o s est án d e n t r o 
d e los par ám et r os a d e cu a d o s p a r a u n a or gan ización d e l t am añ o y n i v e l d e d e s a r r o l l o q u e 
la Com pañ ía . 

Valor  razonable  de  los  inst rum entos  f inancieros  -  La Adm in ist r ación d e la Com pañ ía 
co n s i d e r a q u e l os i m p o r t e s en l i b r o s d e los a c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e co n o c i d o s al 
co s t o a m o r t i z a d o en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s se a p r o x i m a n a su v a l o r r a z o n a b l e . 
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1 9 . P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capita l  Socia l  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l c a p i t a l soci a l a u t o r i z a d o 
co n s i s t e d e 3 0 , 1 8 0 , 0 0 0 a cc i o n e s d e US$ 1 . 0 0 v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o l as cu a l es o t o r g a n 
u n v o t o p o r acción y u n d e r e c h o a l os d i v i d e n d o s . 

Reservas 

Reserva  lega l  -  La Ley d e Com pañ ías r e q u i e r e q u e p o r lo m e n o s el 1 0 %  d e la u t i l i d a d 
a n u a l sea a p r o p i a d o c o m o r e se r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín im o a l ca n ce e l 5 0 %  d e l 
ca p i t a l so c i a l . Est a r e se r v a n o es d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s en e f e c t i v o , p e r o 
p u e d e se r ca p i t a l i z a d a en su t o t a l i d a d . 

Reserva  faculta t iva  -  Co n s t i t u y e n t r a n s f e r e n c i a s d e u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

Ut ilidades  retenidas  -  Los sa l d o s d e las s i g u i e n t e s c u e n t a s s u r g e n d e la ap l icación p o r 
p r i m e r a v e z d e l as N I I F y d e los sa l d o s según PCGA a n t e r i o r e s , l os cu a l e s según 
Resolución e m i t i d a p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías e l 1 4 d e o c t u b r e - d e l 2 0 1 1 , 
podr án se r u t i l i z a d o s d e la s i g u i e n t e f o r m a :  

Ut i l i d a d e s r e t e n i d a s -  d i sp o n i b l e s 
Re su l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s 

d e la adopción p o r p r i m e r a v e z d e las N I I F 
Rese r v a s según PCGA a n t e r i o r e s :  

Reser v a d e ca p i t a l 

To t a l 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

2 , 4 4 3 , 7 9 0 3 , 1 1 7 , 5 1 2 

3 , 0 6 3 , 8 8 0 3 , 0 6 3 , 8 7 9 

5 8 . 5 6 4 5 8 , 5 6 4 

5 . 5 6 6 . 2 3 4 6 . 2 3 9 , 9 5 5 

Las u t i l i d a d e s r e t e n i d a s d i sp o n i b l e s c o r r e s p o n d e n a la u t i l i d a d d e l año 2 0 1 9 y u n 
r e m a n e n t e d e l año 2 0 1 8 . 

Resultados  acum ulados  provenientes  de  la  adopción  por  pr im era  vez  de  las 
NI I F I n c l u y e l os v a l o r e s r e s u l t a n t e s d e los a j u s t e s o r i g i n a d o s e n la adopción p o r p r i m e r a 
v e z d e las N I I F. El sa l d o a c r e e d o r sólo podrá se r ca p i t a l i z a d o e n la p a r t e q u e e x ce d a a l 
v a l o r d e las pér d idas a c u m u l a d a s y las d e l ú l t im o e j e r c i c i o económ ico co n c l u i d o , si l as 
h u b i e r e n ;  u t i l i z a d o en a b s o r b e r pér d idas;  o d e v u e l t o en e l caso d e l iqu idación d e la 
Com p añ ía . 

Reservas  según  PCGA anter iores  -  El sa l d o a c r e e d o r d e la r e se r v a d e c a p i t a l , según 
PCGA a n t e r i o r e s , só lo podrá se r ca p i t a l i za d o e n la p a r t e q u e e x ce d a a l v a l o r d e las 
pér d idas a c u m u l a d a s y las d e l ú l t im o e j e r c i c i o económ ico co n c l u i d o , si las h u b i e r e n ;  
u t i l i z a d o en a b s o r b e r pér d idas;  o d e v u e l t o en el caso d e l iqu idación d e la Com pañ ía . 

Dividendos  -  En a b r i l d e l 2 0 1 9 , la Com pañ ía canceló u n d i v i d e n d o d e US$ 3 m i l l o n e s 
( US$ 3 m i l l o n e s e n e l año 2 0 1 8 )  en e f e c t i v o a l os t e n e d o r e s d e a cc i o n e s . 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , los d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e a cc i o n i s t a s p e r so n a s 
n a t u r a l e s r e s i d e n t e s en el Ecu a d o r y d e so c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i sca l es , o 
en j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r im posición , se e n c u e n t r a n s u j e t o s a r et ención p a r a e f e c t o s 
d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 
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2 0 . I N G R E S O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

I n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e la v e n t a d e b i e n e s 
I n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e la p r est ación d e se r v i c i o s 

To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Disgregación de ingresos por venta de bienes y servicios:  

6 4 , 2 6 5 , 4 2 5 
6 8 3 

6 4 . 2 5 7 . 1 0 8 

6 7 , 9 2 4 , 1 4 3 
8 9 

6 7 . 9 2 4 . 2 3 2 

Gr i fer ía 

Sa n i t a r i o s y o t r o s c o m p l e m e n t o s 

To t a l 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

3 7 , 9 2 4 , 2 0 8 
2 5 . 3 4 2 . 9 0 0 

6 4 _ , 2 6 7 JQ8 

4 1 , 3 1 1 , 4 7 1 
2 6 , 6 1 2 . 7 5 1 

67^ 924^ 232 

2 1 . C O S T O S Y G A S T O S P O R S U N A T U R A L E Z A 

Co st o d e v e n t a s 
Ga st o s d e v e n t a s 
Ga s t o s d e adm in ist r ación 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

4 5 , 1 7 7 , 3 2 6 
9 , 9 0 9 , 0 9 7 
3 , 7 1 3 . 6 4 7 

4 6 , 0 2 0 , 6 7 6 
9 , 7 6 2 , 6 8 7 
3 . 8 4 2 . 2 4 9 

To t a l 5 8 , 8 0 0 , 0 7 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA59.625.nl2 

E S P A C I O E N B L A N C O 
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Un d e t a l l e d e co s t o s y g a s t o s p o r su n a t u r a l e z a es c o m o s i g u e :  

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Co n s u m o s d e m a t e r i a s p r i m a s y c o n s u m i b l e s , n e t o d e 
c a m b i o s en i n v e n t a r i o s d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y 
pr oducción en p r o ce so 

Ga st o s p o r b e n e f i c i o s a los e m p l e a d o s 
H o n o r a r i o s y se r v i c i o s 
Ga st o s p o r depr eciación y am or t ización 
Ga s t o s d e m a n t e n i m i e n t o 
Co m b u s t i b l e s 
Ener g ía eléct r ica, t eléfono y o t r o s 
Jub i lación p a t r o n a l y d e sa h u c i o 
Co st o s d e p u b l i c i d a d 
Re f r i g e r i o s a l p e r so n a l 
Depr eciación a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u so 
I m p u e s t o s 
Co m i s i o n e s p o r t a r j e t a s d e cr éd i t o 
Se r v i c i o s m éd icos 
Ga s t o s d e v i a j e 
T r a n s p o r t e a l p e r so n a l 
Se g u r o s 

A r r i e n d o d e i n m u e b l e s 
O t r o s 

2 5 , 7 6 9 , 5 7 7 
1 7 , 2 9 2 , 9 2 8 

2 , 6 6 0 , 9 9 3 
2 , 2 1 6 , 4 5 3 
1 , 6 1 9 , 2 8 4 
1 , 2 4 4 , 3 8 1 
1 , 1 2 4 , 7 9 7 

9 5 1 , 8 3 3 
7 2 7 , 5 8 4 
6 0 8 , 0 1 5 
4 9 8 , 1 5 8 
3 1 3 , 0 0 8 
2 7 4 , 7 6 7 
2 7 2 , 3 1 7 
2 5 1 , 6 9 5 
2 3 4 , 1 3 4 
2 2 3 , 3 5 7 
1 2 1 , 3 3 7 

2 . 3 9 5 . 4 5 2 

2 7 , 0 7 4 , 8 2 5 
1 7 , 2 5 5 , 4 5 7 

2 , 0 6 4 , 9 2 6 
1 , 9 8 3 , 2 2 5 
1 , 9 3 2 , 5 2 6 
1 , 1 0 8 , 2 9 4 
1 , 3 5 0 , 6 0 6 

9 9 7 , 2 9 6 
8 1 6 , 3 9 9 
6 0 1 , 1 2 9 

2 7 8 , 4 5 7 
2 3 3 , 8 7 0 
2 9 3 , 6 6 3 
2 9 5 , 2 7 0 
2 2 1 , 7 1 5 
2 3 1 , 1 9 9 
6 3 6 , 1 5 1 

2 . 2 5 0 . 6 0 4 

To t a l 5 8 , 8 0 0 , 0 7 0 5 9 . 6 2 5 . 6 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos  por  beneficios  a  los  em pleados: 

Su e l d o s y sa l a r i o s 
Be n e f i c i o s so c i a l es 
A p o r t e s a l l ESS 
Ot r o s b e n e f i c i o s 

To t a l 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

1 1 , 9 7 2 , 0 2 3 
1 , 5 9 8 , 4 2 5 
2 , 6 0 4 , 0 2 6 
1 , 1 1 8 . 4 5 4 

1 7 ^ 9 2 , 9 2 8 

1 1 , 9 2 4 , 1 0 1 
1 , 5 8 9 , 3 3 8 
2 , 6 0 4 , 9 3 0 
1 , 1 3 7 . 0 8 8 

1 7 ^ 2 5 5 , 4 5 7 

Gasto  por  depreciación  y  am ort ización: 

Depr eciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 
Am or t ización d e m e j o r a s d e l o ca l es a r r e n d a d o s 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

1 , 9 8 8 , 5 2 8 
2 2 7 . 9 2 5 

1 , 7 9 1 , 2 5 3 
1 9 1 . 9 7 2 

To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2^21f>A53 1 , 9 8 2 . 2 2 5 
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2 2 . O T R O S I N G R E S O S ( G A S T O S )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

D e t e r i o r o d e l as i n v e r s i o n e s e n F.V. Ár ea 
An d i n a Perú S.A.C. y Fr an z V i e g e n e r S. A. S. 

Ot r o s g a s t o s 
Ot r o s i n g r e so s 

( 1 6 1 , 0 0 0 )  
( 5 9 4 , 8 1 7 )  

3 1 8 . 2 9 1 

( 8 1 8 , 5 0 0 )  
( 3 9 7 , 3 1 9 )  
5 2 7 . 8 0 8 

To t a l ( 4 3 7 , 5 2 6 )  f 6 8 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA, Q i n 

2 3 . C O S T O S F I N A N C I E R O S 

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s 
Ob l i g a c i o n e s p o r Ben e f i c i o s d e f i n i d o s 
Co st o s Fi n a n c i e r o s N I I F 1 6 

1 , 3 4 4 , 7 8 1 
7 2 9 , 7 8 1 
2 2 6 . 8 5 0 

1 , 2 5 2 , 5 9 9 
6 4 8 , 9 0 5 

To t a l 2 , 3 0 1 / 4 1 2 

2 4 . T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Transacciones  com ercia les 

Ve n t a d e b i e n e s Co m p r a d e b i e n e s 
...  Año t e r m i n a d o ...  

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Fr an z V i e g e n e r S.A.S ( Co l o m b i a )  ( 1 )  ( 1 5 , 1 1 5 )  6 , 4 2 7 1 2 7 , 3 8 2 
F.V. -  Ár ea A n d i n a Perú S.A.C.  ( 2 )  7 9 , 8 8 8 6 2 , 8 7 8 
F.V. S.A. ( A r g e n t i n a )  1 2 6 , 2 1 4 1 8 8 , 6 8 6 2 0 1 , 2 1 5 2 4 7 , 8 8 0 
F.V. Am ér ica Co r p o r a t i o n 6 1 8 1 
Fe r r u m , I n d u s t r i a A r g e n t i n a d e 

Me t a l es S.A. 5 9 4 , 5 9 2 4 5 6 , 3 5 9 7 , 7 4 3 
Pi ed r ach i ca S.A. 4 , 0 3 9 
Pied r a Gr a n d e S.A 6 6 , 4 1 1 1 0 9 . 9 9 5 

To t a l 7 2 4 . 8 4 5 6 2 9 . 9 3 0 3 6 1 . 7 4 5 5 4 8 . 2 1 6 

( 1 )  Co r r e s p o n d e a u n a n o t a d e cr éd i t o e m i t i d a p o r la Com pañ ía a est a so c i e d a d so b r e 
f a c t u r a s d e ex por t ación e m i t i d a s e n per íodos a n t e r i o r e s . 

( 2 )  Co r r e s p o n d e n a c o m i s i o n e s p o r v e n t a s f a c t u r a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 9 . 
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Saldos  con  par tes  re lacionadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sa l d o s a d e u d a d o s p o r 
p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

Sa l d o s a d e u d a d o s a p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s 

3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

F.V. -  Ar ea A n d i n a Perú S.A.C. 
Fe r r u m , I n d u s t r i a A r g e n t i n a d e 

Me t a l es S.A. 
F.V. S.A. ( A r g e n t i n a )  
I n m o m i s t r a l S.A. 
Pi ed r ach i ca S.A. 

To t a l 

2 8 6 , 1 3 4 
2 2 , 8 7 7 

1 8 , 3 7 8 

3 2 7 ^ 8 3 

3 0 , 0 0 0 

1 1 9 , 0 1 2 

1 4 . 3 3 9 
9 7 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 7 9 

1 , 7 8 9 

1 J3 3  

Las v e n t a s d e b i e n e s a p a r t e s r e l a c i o n a d a s se r e a l i za n con u n m a r g e n b r u t o a d e c u a d o d e 
a cu e r d o a las f u n c i o n e s d e cad a u n a d e la Com pañ ías en los países d o n d e o p e r a n y los 
co s t o s d e pr oducción d e los b i e n e s d e sd e Ecu a d o r . Las c o m p r a s se r e a l i za r o n a p r e c i o s 
d e m e r c a d o . 

Com pensación  del  personal  clave  de  la  gerencia  

Ben e f i c i o s a c o r t o p l azo 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 9 3 1 / 1 2 / 1 8 

1 . 4 0 2 . 6 5 9 1 . 3 9 7 . 5 6 6 

La com pen sación d e los d i r e c t o r e s y e j e c u t i v o s c l a v e es d e t e r m i n a d a co n b ase e n el 
r e n d i m i e n t o d e l os i n d i v i d u o s y las t e n d e n c i a s d e l m e r c a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 5 . P A S I V O S C O N T I N G E N T E S 

I nst ituto  Ecuator iano  de  Segur idad  Socia l  -  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , la 
Com pañ ía n o h a p r o v i s i o n a d o los e f e c t o s a c u m u l a d o s d e u n a c o n t i n g e n c i a q u e m a n t i e n e 
d e sd e años a n t e r i o r e s p o r las d i f e r e n c i a s d e c r i t e r i o en e l cálcu lo d e los a p o r t e s a l 
I n s t i t u t o Ec u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d So ci a l ( l ESS)  en r azón d e q u e n o se ha d e t e r m i n a d o 
el i m p o r t e a p a g a r p o r d i ch a c o n t i n g e n c i a . La Adm in ist r ación d e la Com pañ ía co n s i d e r a 
q u e los e f e c t o s d e d i ch a pr ov isión ca r e ce n d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . 

2 6 . H E C H O S O C U R R I D O S D ESPU ÉS D E L P ER Í O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

Ex cep t o p o r l o m e n c i o n a d o en la n o t a 1 , r e l a c i o n a d o a l os p o s i b l e s e f e c t o s d e l COVI D -
1 9 ;  e n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y la f e ch a d e em isión d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
( m a r z o 2 3 d e l 2 0 2 0 )  n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e en op in ión d e la Adm in ist r ación 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e so b r e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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2 7 . AP R O BACI Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l a n o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r la Ge r en c i a d e la Com pañ ía e n m a r z o 2 3 d e l 2 0 2 0 y ser án p r e s e n t a d o s a 
los Acc i o n i s t a s y Ju n t a D i r e c t i v a p a r a su ap r obación . En op in ión d e ia Ge r e n c i a d e la 
Com pañ ía, l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s ser án a p r o b a d o s p o r la Ju n t a D i r e c t i v a y Acc i o n i s t a s 
s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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