F.V. - AREA ANDINA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar

Otros activos financicros

Inventarios

Activos por Impueslos corrientes

Otros activos

Total activos corrienies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiedades, planta v equipo
Inversiones en subsidiarias
Qtros activos financieros

O1ros activos

Total activos no corrienies

TOTAL

Ver notas a los estados hinancieros

(en U.5. dolares)

997.811 576,730
F1,041,13} 10,983,017
41,899 49.870
24,421,651 21,312,370
566,479 357234
134311 137.260
37,223.282 33,718,481
18,560,422 16,642,206
2,549,239 2.417,113
103,565 103,565
439.502 212.089
21,652,528 19.374.973
28,875,810 53,093,434
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préslamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTLES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva lepal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

10
1
13

4
[

Notas 2014

2013

(en U.8, délares)

3,269,962 [L159.615
4,830,966 3,361,802
1,044,941 1,200,733
1.752.344 1.473.594
10,898,213 7,295 744
6,832,369 6,440,508
700,945 751,776
1.470.654 1,376,034
9.009.968 8.568.318
19.908.181 15.864.062
28,850,000 28,380,000
4,277,031 3,853,208
497316 497,316
3,313.282 4,498,868
38,967,629 37.229.392
28,873,810 23,093,454
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Vicepresidente
Administrativo Financiero
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F.V. - AREA ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
{en U.S. dblares)
INGRESOS 17,21 61,934,875 62,083,804
COSTO DE VENTAS 18,21 42.334.954 42.753.400
MARGEN BRUTO 19,599,921 19,330,404
Ingresos financieros 33,824 31,490
(astos de ventas 18 {8.597,201) (7,428,087)
Gastos de administracion 18 {3,435,607) (3,210,288}
Costos financieros (464,260) {434,149)
Participacidn a trabajadores i3 (982,633 (1,007,827
Otros gastos, neto 19,22 (585.979) (2,352.246)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5.5367.973 4,929.297
Menos gaste {ingreso) por impuesto & la renta; i1
Corriente 1.374,567 1,613,046
Diferido _ (44831 (34.086)
Total 1,329,736 1,578.960
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 4,238,237 330,337
Ver notas a los estados financiercs
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Presidente Ejecutivo Vicepresidente Jefatura Contable

Administrativo Financiero
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F.V. - AREA ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

2013

{en 1.8, dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Utilidad del afio 4,238,237 3.350,337
Depreciacidn de propiedades. planta v equipo 1,370,133 1,363,304
Amortizacidn de mejoras en tocales arrendados 190,383 175,595
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion 58,878 68,003
Provisién para benelicios definidos 391,861 327,184
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo {33.764)
Provisiones para contingencias 1,376,636
Baja de propicdades, planta y equipe 24,1539
Deterioro de inversiones en subsidiarias 367,874 300,432
Impuestos diferidos (44.831) {34,083)
Otros {248) (3,443)

Cambios en activos y pasivos:
Cuenlas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar (116,992) (1,250,694

Inventarios {3,109.281) {251,603}
Otros activas {(17.051) 6,866
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar 1,469,164 {684,430
Obligaciones acumuladas 373,370 {309,860}
Pasivog por impuestos corrientes, neto {465.037) 137,445

Flujo nete de efectivo proveniente de actividades de
operacion 4.672.696

4,735.336

Continta...)




F.V. - AREA ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...}

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

]

014

2013

{en U.S. dolares)

Incremento en inversiones en subsidiarias {500,000)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (3,288,101}
Precio de venta de propicedades planta y equipo 33,764
Disiminucion de otros activos financieros 7971
Incremenito de activos financieros . (417,396

Fluje neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos y sobregiros

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo vtilizado en actividades de

(601,727}
{1.888,587)

(4.163.962)

(2.490.314)

2,110,347
{2,500.000)

1,159,615
(3.000.000)

financiamientoe {389.653) (1.840.383)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante ¢l afio 119,081 404,637
Saldos al comienzo del afio 878,730 474.093
SALDOS AL FIN DEL ANO e J97811 878,730

Ver notas a los estados financicros

Yo
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Gustavo Kurriteguy —y

ablo Machado

1pantitsa

Vicepresidente
ministrativo Financiero

Presidente Ejeciutlivo

Jelatuia Contable




F.V. - AREA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

F.V. - Area Andina S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es en la Via Amaguafia Km 25 s/n, Canton Mgjia, Provincia de Pichincha.

Lasg principales actividades de la Compaiiia son la fabricacidn y comercializacién de griferia,
porcelana sanitaria, accesorios para baflo, ceramica para pisos y paredes y todos los elementos que se
constituyan en complementos y que se requieran para instalar baiios, cocinas y en general en todo tipo
de instalaciones sanitarias.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de ta Compafiia alcanza 1,063 v 1,077,
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia vy sus subsidiarias es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délares), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - 1.0s estados financieros han sido preparados sobre fas bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaitia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del atcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36
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2.5

2.6

2.7

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Inversiones en subsidiarias - Son inversiones en aquellas entidades sobre las que la Compafiia
tiene el poder para gobernar las politicas financieras v operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Actives No Corrientes Mantenidos para 1a Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando sutja el
derecho a recibitlo.

Los estados financieros de F.V. - Area Andina S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 v 2013, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razén de que al ser la
Compaiiia una subsidiaria de Promotora Indusirial Comercial Procomfl S.A., los estados
financieros de la misma estan incorporadas en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo a NITF.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
piazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anéalisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1  Medicidn en el mamento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3  Método de depreciacion y vidas ntiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.8

2.7.4

A continnacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas vitiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida 1itil (en afios)
Edificios 20 - 40
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Planta y equipo 10-20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que suija del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til
estimada. La vida 6til estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo et efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Baja de actives intangibles - Un activo intangible se da de baja al memento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de suuso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas ntiles - La amortizacidn de los activos intangibles se
carga a resuliados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
aflo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cera.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminticidn o un incremento ent la revaluacion.

- 10 -



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia ha registrado una pérdida por
deterioro de las inversiones en acciones en subsidiarias por US$367 mil v US$300 mil,
respectivamente.

29  [mpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la swma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasag fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
iag diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacion de negocios) de otros actives y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
fa plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasives como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2,180 Provisiones - Sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorpoeren beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

-11-
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2,12

2,13

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar [a obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2,111 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonifieacidn por desaliucio - El costa de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Lag migvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidon financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconccimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de actierdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfleren sustancialmente & los arendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

2,12.1 La Compuafifa como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12.2 La Compafiia come arrendatario - Los arrendarnientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Transacciones en monedu extranjera - Al preparar los estados financieros las transacciones en
moneda distinta a la moneda fancional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efecttian las operaciones, Al
final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no

-12-



2,14

monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas 4 los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable.
Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no
han stdo reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen cn los resultados det
periodo en que surgen, excepto por:

. Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda extranjera
relacionados con los activos en constriccion para su uso productivo futaro, las cuales son
incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un ajuste a los costos por
intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

»  Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no esta planificado ni es posible
que se genere el pago (formando asi parte de 1a inversién neta en [a operacion en el
extranjero}, las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las partidas
no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos de las
transacciones en moneda extranjera de la Compafiia son expresados en U.S. délares (moneda
funcional), utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa.
Las partidas de ingresos y gastos se convierten a fos tipos de cambio promedio vigentes del
periodo, a menos que estos fluctien de forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se
utilizan los tipos de cambio a la fecha en gue se efectiian las transacciones. Las diferencias en
cambio que susjan, dado el caso, se reconocen en ofro resultado integral y son acumuladas en el
patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras cuando sea apropiado).

En la disposicién de un negocio en el extranjero {es decir, disposicidn de toda la participacién
de la Compafiia en un negocio en el extranjero, o una disposicidn que involucre una venta
parcial de una participacién en un acuerdo conjunto o una asociada que inchiya un negocio en
el extranjero del cual la participacidn retenida se convierte en un activo financiero), todas las
diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa operacion atribuibles
a los propietarios de la Compaiiia son reclasificadas al resultado del pexicdo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaitfa pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compadifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con ia transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.2 Ingresos por dividendes e ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos de fas

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir esie pago.
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2.15

216

217

2.18

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.14.3 Ingresos por alguileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1,

Costos y Gastos - Se registran al costo historice. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampocao los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Ja posibilidad de compensacion y 1a Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compatifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en {os resultados) se agregan o deducen del valor razonable de os activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento det reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adqguisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros ““al valor razonable con cambios en [os resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”™, y “préstamos
y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de Ia naturaleza v propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de 1a transaccién.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o
acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia mantiene activos

financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar comerciales.

2.18.1 Método de la tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo det periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
cstimados {incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de fransaccidn y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
Ia tasa de interés efectiva) a io largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
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2.18.2

2.18.3

2184

cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de denda distintos a 1os activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que Ia Compafiia tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencuniento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de fa
tasa de interés efectiva mentos cualguier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstaimos y las partidas por cobrar son activos
tinancieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquelios
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de nno o més eventos que hayan ocurido despuds del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de cfectivo tuturos estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractnales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en gquiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiifa
con regpecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
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2.18.5

la cartera que superen el periodo de crédito promedio de dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ei valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a 1a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierie en créditos contra la cuenta de provisidn. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Fara los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deteriore no exceda el importe que hubiera resultade de costo
amortizado en caso de que no se hubigra reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia daré de baja en cuentas un
active financiero finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancizl los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra enfidad. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaitia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo v la suma de Ia contraprestacion recibida y por recibir asi como el
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resuliado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumutados en el patrimonio se reconoce en ef resuitado del periodo.

2,19 Pasivos fingncieros - Los instramentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 1a Compaiiia tenga

derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacidn financiera,

2.19.1

2.19.2

2.19.3

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en 1os resultados u *otros pasivos financieros’,

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
tas cuenias por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interds efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La taga de interés efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los
flujos de efectivo par cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compafiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancetan o cumplen las obligaciones de la
Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadus emitidas pero ann no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
petriodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 {nstrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero I, 2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos
v la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Eneto [, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las N{IF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014
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Se permite fa aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIF 9 emilida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modific posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre def 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En fulio del 2014, se emitid olra versidn revisada de a NITF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de ciasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrnmentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amoitizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deunda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar log flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pucden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

«  Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, ta NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del impoite del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

-18 -



La Administracion de ta Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financicros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
exarnen detallado haya sido completada.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Constriccion v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de Ta NITF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transterencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a tos clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los ciientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconacer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

La Administracién de fa Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en ¢l futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ¢se efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a tas entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso, Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

»  Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
det 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiifa considera que el método de linea recta es
el mds apropiado para reflejar el constuno de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y [a NIC 38 tendrdn un impacto matetial en los
estados financieros de la Compafiia.

Meodificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

L.as modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberfan contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empieado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, 1a entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del mimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NHT Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2610-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

« Las modificaciones a la NIIF 8: (i} requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacidn, incluyendo
una descripcion de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdinicas
similares” y (i1) clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen Ia
capacidad de medir {as cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, s¢ considera que deben entrar en vigencia de inmediato.
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. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
cantabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es Ia diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acwmuladas.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF, entre las cales se destacan las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la
excepeion del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan
dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con Ta NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financiercs o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continnacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en lag estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2

3.3

3.4

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia ha registrado una pérdida por deterioro de
las inversiones en acciones en subsidiarias por US$367 mil y US$300 mil, respectivamente

{(Nota 19).

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 1as provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcian de un cdlenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar e] valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion at final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneticios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del
Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compaitia utilizo las
tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos
a corto plazo, y estimé la tasa de descuento para los vencimientos a mis largo plazo,
extrapolando las fasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas itiles de propiedades planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

TImpuesto a la rentu diferide - 1a Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 942 070 727,776
Inversicnes temporales 55,741 150.954
Total 997.811 878,730
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes tocales 6,578,385 7,508,457
Clientes del exterior 315,267 245175
Compaiiias relacionadas:
Franz Viegeger 8.A. (Colombia) 1,215,317 1,069,496
F.V.- Area Andina Perii S.A.C. 727,795 601,026
F.V. 8. A. (Argentina) 21,406 52,236
Inversol S.A. 220
Provision para cuentas dudosas {666.372) {607 .494)
Subtotal 8,192,018 8,868,896
Otras cuentas por cobrar:
Distribuidores §27,393 89,615
Anticipos a proveedores 2,580,914 1,893,085
Otras cuentas por cobrar 140,806 1314321
Total 11,041,131 10,983,017

Previo la aceptacion de un nuevo cliente, la Compafiia realiza una evaluacién crediticia del potencial
cliente, para lo cual cuenta con una politica de crédito en la que se describe el procedimiento a seguir
para dicha evaluacion. La aprobacion de las lineas de crédito y la provision para cuentas dudosas, son
las facultades de la Vicepresidencia Financiera.

La provisién de cuentas dudosas registrada por la Compaiiia cubre todas aquellas cuentas por cobrar
con una antigliedad superior a un afio y/o que la Compaiiia ha determinado como irrecuperables en
base a la experiencia de incumplimiento de la contraparte y a un andlisis de la posicion financiera
actual de cada cliente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, 1a Compania considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesidon de
crédito hasta el final del periodo de referencia, de acuerdo a lo establecido en la politica de crédito de
la Compafiia,
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Dvciembre 31,...
2014 2013
(en 1.S. délares)

61-90 dias (1) 272,244 2,444
90-120 dias 3,168 17,064
121-180 dias 1,925
131-360 dias _47.900 I
Total 325,237 19,508
Antigiiedad promedio (dias):

Clientes locales 36 38

Clientes del exterior 132 __104

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a cuentas por cobrar a un cliente local, que
a la fecha de emision de este informe han sido recuperadas,

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 607,454 539,401
Pravisidén del afio 58,878 68.093
Saldos al fin del afto 666,372 607494

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes ¢s larga e
independiente,
INVENTARIOS
Un resumen de invertarios es come sigue;
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U1.S. dolares)

Productos terminados 10,932 069 10,586,157
Productos en proceso 3,935,011 3,563,498
Materia prima 3,911,000 3,433,389
Swministros y materiales 968,992 647,724
Importaciones en transito 4,674,579 3.081.602
Total




Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios relacionados con materia prima y
consumibles reconocidos como gastos fueron de US$27.2 millones y US528.8 millones,
respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)

Costo o valuacidn 40,726,158 37,490,446
Depreciacion acumulada (22.163,736) {20.848.240)
Total 18,560,422 16,642,206
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 2,732,219 2,732,219
Edificaciones 6,429,018 6,121,057
Planta y equipo 8,216,268 6,141,829
Equipo bajo arrendamiento financiero 93,199 100,648
Propiedades en construccion 1.089.718 1,546,453
Total 18.560.422 16,642,206

ESPACIO EN BLANCO
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8.

10,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de

participacion
accionaria
y poder de voto para ... Diciembre 31,...
los afios 2014 v 2013 2014 2013
(en U.S. délares)

F.V. - Area Andina Pertt S.A.C. 100% 1,802,429 1,802,429
Inversol S.A. 99.92% 3,015 3,015
FV Colombia 100% 733,853 601,727
Inmomistral 5. A, 55.75% 9.942 9,942
Total 2,549,239 2417.113

Los estados financieros de F.V. - Area Andina S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razon de que la Compailia, al ser
una subsidiaria de Promotora Industrial Comercial Procomfi S.A, los estados financieros de F.V, -
Area Andina S.A. estén incorporados en los estados financieros conselidados de su controladora, los
cuales se preparan de acuerdo a NITF,

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a obligaciones bancarias con bancos locales con
vencimiento en noviembre del 2015 (marzo del 2014 para el afio 2013) y una tasa de intereses
promedio ponderada del 6.95% (7.63% para el afio 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuimen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Proveedores locales 1,698,303 1,440,716
Proveedores del exterior 2,214 404 1,435,557
Anticipo de clientes 342 866 235278
F.V. S.A. {Argentina) - Compania relacionada 249,861

Otros 325532 250,251
Total 4,830,966 3,361,802
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11. IMPUESTOS

11.1.  Actives y pasives del aiio corriente - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos

1L2

corrientes s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.5. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributaric del Impuesto a Iz Salida de

Divisas - [SD 560,242 357,234
Nota de crédito recibida por el Servicio de

Rentas Internas 6.237
Total 566479 337,234
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 828,214 975,102
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de TVA 149,834 242,583
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 48,007 44,440
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 18.886 38,608
Total 1,044,941 1,300,733

Concifiacion ributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad segiin estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013

(en 1.8, doélares)

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto

a la renta 5,567,973 4,929 297
Gastos no deducibles 1,270.679 2,630,005
Utilidad gravable 6,838,652 7,559,302
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (1) 1374567 13.046
Anticipo calculado (2) 101,923 — 68,670

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifz para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utitidades sujetas
a capitalizacidn.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, (1.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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11.3.

114.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de fa provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 975,102 837,657
Provision del afio 1,374,567 1,613,046
Pagos efectuados {1.521.433) (1.475.600)
Saldos al fin del afio .. 828214 975,102

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocide
comienzo en los Saldos al fin
del aiio resultados del afio
... fen U.S, délares) ...

Ado 2014

Activos {pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios 13,071 (2,9506) 10,115
Propiedades, planta y equipo (1,039,053) 72,860 (966,193}
Depreciacion de activos bajo arrendamiento

financiero (22,208) 1,637 (20,571)
Provision de jubilacidn patronal 209,095 {13,276) 195,819
Provision de bouificacion por desahucio 87.31% (13.434) 73.885
Total (751,776) 44 831 (706,945)
Afio 2013

Actives (pasivos) por impuestos diferidos
en relacidn a:

Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios 21,431 (8,360) 13,071
Propiedades, planta y equipo (1,104,160} 65,107 (1,039,053}
Depreciacion de activos bajo arrendamiento

financiero (23,781) 1,573 (22,208)
Provision de jubilacion patronal 219,923 {10,823) 209,095
Provision de bonificacion por desahucio 100,725 {13.406) 87,319
Total {785 862) 34,086 {751,770)
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11.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
astados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 5,567,973 4929297
Gasto de impuesto g la renta 1,224,954 1,000,359
Gastos no deducibles 209,014 595,996
Otros (2,956} {17.395)
Impuesto a la renta cargado a resultades 1,329,736 1,578,960
Tasa de efectiva de impuestos 24% 12%

11.6. Aspectos Tributarios

Lev Orpdnica de Incentives a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a 1a Produccion y Prevencidn
del Fraude Fiscal el cual aplica a partir del ejercicio fiscal del afio 2015 y que incluye entre otros
aspectos tributarios los signientes:

Impuesto « la Renta:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fiiente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

«  FExenciones

¥ Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

v" Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a
fa Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una rmita del 5% del valor
real de la transaccion.

¥ Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, ast como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.
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Deducibilidad de Gastos

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

v Se establece una deduccién det 130% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

v" Se eliminan las condiciones que actualmente dispone Ia Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que 1as mismas se
determinaran via Reglamento.

v Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalfas,
servicios téecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relactonadas.

¥ Se permite ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

v No se aceptaré la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tarifa de Impuesto a la Renta

v" Se introducen reformas a [a tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

v El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
Ja inversion actuar como “sustimito” del contribuyente y efectuar la retencion del
nnpuesto,

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

v Se define el célculo de la atilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:
El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion,
El costa deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.
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. Anticipo de Impuesto a lg Renta

v' Para efectos del cdlculo del Anticipo de Iimpuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
farmula el valor del revalilo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

¥ Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad ¢ innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

Reformas e la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

. Impuesto a los Activos en el Exterior

¥ La reforma establece como hecho generador de este impuesto a a “tenencia de
inversiones en el exteriot”.

. Impuesto a la Salida de Divisas

v Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segimentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

¥ Se establece como hecho generador del ISD cualguier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relagionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en ¢l mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
comipetencia. A la fecha de emisidn de les estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucidn y la Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere,
catecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, Ia Compaiiia efectud et estudio de
precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Participacién a trabajadores 982,635 1,007,827
Beneficios sociales 769,709 465,767
Total 1,752,344 1,473,594

13.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con digposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Hguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,007,827 1,184,864
Provision del afio 982,635 1,007,827
Pagos efectuados {1.007.827) (1.184 864)
Saldos al fin del afio 982,633 1,007,827

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Dictembie 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares)

Jubilacidn patronal 5401,528 5,121,492
Desahucio 1.430.841 1.319.016
Total 6,832,369 6,440,508

f4./  Jubilacion patronal - De acnerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que fes corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2014 2013
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 5,121,492 4,719,684
Costo de los servicios del periodo corriente 548,339 534,457
Costo por intereses 186,661 197,837
Beneficios pagados y reversion de reservas (454.964) (330.,486)
Saldos al fin del afio 5.401.528 5,121,492

742  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cagos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compailia entregard el 25% de la 0ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

comao sigue:
2014 2013
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afic 1,319,016 1,193,640

Costo de los servicios del periodo corriente 173,538 146,943

Costo por intereses 48,358 50,967

Beneficios pagados y reversion de reservas (110,071N (72.534)
Saldos al fin del afio 1,430,841 1,319,016

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fireron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedoe de servicio del
empleado y basados en la formmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarfal esperado y la mortalidad. El
anglisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. Sila tasa de conmutacion actuarial seria del 5.77%, Ia obligacion por beneficios definidos
disminuiria en US$1.1 millones.
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Eil andlisis de sensibilidad mencionado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que €l cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de tas
obligaciones por beneficios definidos se¢ calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar €l
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 8.68% 8.68%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50% 4.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)
Costo actual del servicio 721,877 681,400
Intereses sobre la obligacién 235,019 248,804
Beneficios pagados y reversidn de reservas {565.035) (403.020)
Total 391,861 327,184

Durante los aiios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio por US$722 mil y US$681 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracidn.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

157 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparfiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados. :

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidén, administrados por la
Vicepresidencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso:

I 47 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a un riesgo bajo en
la tasa de interds debido a que los préstames que mantiene no son materiales. Desde
hace algunos afios la Compania decidio reducir su exposicion a pasivos financieros,
ajustando sus niveles necesarios de capital de trabajo y financiando el crecimiento a
través de su flujo propio.

/5.4 2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica crediticia donde el 35% de su
cartera local estd cubierta con garantias reales, correspondiendo el 65% restante de su
cartera a grupos econdmicos locales de reconocida solvencia financiera. En los créditos
por ventas de exportacion un alto porcentaje es con compaiiias filiales y relacionadas
establecidas en Colombia, Pert v Argentina.

ILas cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos en todo el pafs. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre
la condicidn financiera de las cuentas por cobrar, y en algunos casos la condicion
financiera de cada cliente,

7517 Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Administrativa Financiera es guien tiene la
responsabilidad final por Ia gestién de liquidez. La Vicepresidencia presenta al final
de cada afio un presupuesto de gastos e ingresos y presupuesto financiero que
contempla tas utilizaciones de fondos en gastos corrientes y de inversion y los origenes
de dichos fondos que pueden ser generados en el propio fiujo de la Compafita o en
créditos con instituciones financieras. Luego, durante ¢l afio esta planeacidn financiera
se transforma en decisiones operativis tendientes asegurar el necesario flujo financiero
para las operaciones de [a Compafifa. La Compatiia maneja ¢l riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecunadas, monitoreando
continuamenté los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.

/3. 7.4 Riesgo de capital - La Compailia tiene una politica de reinversidn constante de sus
utilidades anuales a fin de asegurar un nivet adecuado de capital. Dicha reinversién se
calcula en relacién al monto de las maquinarias nuevas que se deben incorporar a la
produccion para mejorar o incrementar la capacidad instalada. El monto de esta
reinversién es aproximadamente equivalente al 30% de las utilidades netas anuales.

Los principales indigadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$26.4 millones
Indice de liquidez 3.41 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.51 veces
Deuda financiera / activos totales 5.55%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidon del tamafio v nivel de
desarrollo que la Compaiita.
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/5.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos de proveedores (Nota 5)
Otros activos financieros

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, ieto de anticipos de clientes (Nota 10)
Préstamos y sobregiros (Nota 9)

Total

... Diciembre 31,...

2014

2013

{en U.S. dolares)

997,811

8,460,217
145.464

9,003,492

4,488,100
3,269,962

1,758,062

878,730

9,089,932
153,435

10,122,097

3,126,524
1,159.615

4,286,139

La gerencia de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos v pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.

16. PATRIMONIO

/67 Capital Secial - Bl capital social autorizado consiste de 28,880,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unttario (28, 380,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre
de 2013), las cuales otorgan wn voto por accidn v un derecho a los dividendos.

162

Acciones ordinarias

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Anmentos de capital
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Aumentos de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2014

N\';m.ero de
acciones
26,880,000

1,500,000
28,380,000
300,000

28,880,000

Capital en
Acciones
{en U.S. délares)

26,880,000
1,500,000
28,380,000
500,600
28,880,000
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l67

764

/165

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ufilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia realiza la
apropiacion de la reserva legal al finalizar cada afio con base 2 la utilidad liquida.

Reserva Facultativa - Constituyen transferencias de utilidades retenidas.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 2,190,839 1,376,425
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 3,063,379 3,063,879
Reserva seglin PCGA anteriores:

Reserva de capital 58.564 58.564
Totat 5,313,282 4.498.868

Los saldos de 1as signientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superiniendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de Iy adopcidn por primera veg de lgs NHF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NHF. El
saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anterigres - El saldo acreedor de 1a reserva de capital, segiin PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumutladas y las del Gltimo gjercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Dividendos - En abril del 2014, la Compafiia cancelé un dividendo de US$2.5 miflones (USE3
millones en et afio 20133 en efectivo a los tenedores de acciones.

Con respecto al afio en curso, Jos directores proponen que en el mes de abril 20185, se cancelen
los dividendos a los accionistas. Este dividendo estd sujeto a la aprobacion de los accionistas
en la Junta General de Accionistas v no se ha inchiido como un pasivo en los estados
financieros que se acompaiian, El Directorio propone que el dividendo sea cancelade a todos
los accionistas en base a su participacion que consta en el Libro de Acciones y Accionistas. El
dividendo propuesto a ser cancelado es de US$2.1 millones.
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para cfectos del impuesto a la renta,

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compailia es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bicnes 61,934,572 62,083,559
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 303 245
Total 61934875 62,083,804

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportades en los estados financieras es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 42,334 954 42.753.400
Gastos de ventas 8,597,291 7,428,087
Gastos de administracion 3,435,607 3,210,288
Total 54,367,852 53.391.775

ESPACIO EN BLANCO
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Un detatte de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 013

(en U.S, dolares)

Consumos de materias primas y consumibles, neto de cambios
en inventarios de productos terminados v produccidn en

proceso 27,161,514 28,832,132
Gastos por beneficios a los empleados 14,413,295 13,307,555
Gastos de mantenimiento 2,191,839 1,896,727
(astos por depreciacion y amortizacion 1,550,265 1,478,899
Honorarios y servicios 1,730,147 1,704,039
Costos de publicidad 1,172,968 045,709
Jubilacion patronal y desahucio 569,525 688,508
Energia eléctrica, teféfono y otros 1,022,993 770,495
Combustibles 604,508 496,203
Refrigerios al personal 559,578 503,283
Arriendo de inmuebles 466,215 437 018
Servicios médicos 435,635 449,799
Gastos de viaje 363,066 244385
Transporte al personal 168,748 167,702
Seguros 174,747 157,691
Comisiones por tarjetas de crédito 153,365 121,646
Impuestos 173,396 203,125
Otros 1.456.046 986,859
Total 54.367.852 33,391,773

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por bencficios a empleados es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 6,427,757 5,790,384
Beneficios sociales 2,108,450 1,955,675
Aportes al IESS 1,299,198 1,224,389
Otros bencficios 4.577 890 4.337.107
Total 14,413,295 13,307,555

Gasto Depreciacidn y Amortizacign - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,360,143 1,303,304
Amortizacidn de mejoras de locales arrendados 190.122 175.595
TFotal 1.550.265 1,478,899
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19. OTROS GASTOS, NETO

Un detalle de otros gastos, nete es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Provisiones para contingencias (Nota 22) (1,376,034)
Deterioro de la inversién en FV Colombia (367.874) (300,433)
Otros gastos, nelo {218.105) (675,779
Tatal (585,979) 2,352,246}

20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
287 La Compafila come arrendatario

28 L7 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrenidamientos de locales comerciales cttyo perfodo de arrendamiento oscila entre 3 y
5 afios, bajo condiciones normales de mercado. La Compaiiia no tiene la opcion de
comprar los locales comerciales arrendados a la fecha de expiracidn de los periodos de
arrendamiento.

20 L2 Pagos reconocidos como gastos

2014 2013
{en U.S. ddlares)

E

Pagos minimos de arrendamiento y total 466,215

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

257 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2014 2013 2014 2013

... {en U.S. dolares) ...
FV Colontbia 2,108,794 1,932,439 - 048
F.V. - Area Andina Pera S.A.C. 1,418,874 1,482,740 -
FV.8.A. 347,356 262,365 2,368,765 2,043 941
F.V. América Corporation - - 76 165
Ferrum - 341,771 32,140 40,417
PG La Toma - - 169,074 75,834
Inversol - - 6,000 6,000
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272 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
014 2013 2014 2013
... {en U.S. dolares) ...

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes

relacionadas relacignadas
Franz Viegener S.A.(Colombia) 1215317 1,069,496 o
F.V. - Area Andina Peru S.A.C. 727795  __ 601026 —
F.V, - Chile .
F.V. S.A. {Argenting) 21,406 52236 249861 -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizan con un margen bruto adecuado de
acuerdo a las funciones de cada una de la Compaiiias en los paises donde operan y los costos
de produccidn de los bienes desde Ecuador, Las compras se realizaron a precios de mercado,

No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en perfodos anteriores con respecto a
cuentas de dudoso cobro, relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas, dado
que la Compafiia mantiene control de las subsidiarias en Colombia y Peri.

Zi3 Compensacion del personal clave de Ia gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 1,203 868 1.206.445

La compensacion de los directores ¥ ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

22. PASIVOS CONTINGENTES

Institeto Ecuatoriang de Seguridad Social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ta Compaiiia no ha
provisionado los efectos acumulados de una contingencia que mantiene desde afios anteriores por las
diferencias de criterio en el cdleulo de los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS)
en razon de que no se ha determinado el importe a pagar por dicha contingencia. La administracion
de la Compaiiia considera gue los efectos de dicha provisidn carecen de importancia relativa.

Servicig de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene los siguientes
contingentes con Servicio de Rentas Internas - SRI:

+»  Juicio de tmpugnacion al Servicio de Rentas Internas - SRI, respecio al acta de determinacion No.
[720120100056 del 12 de mayo del 2012, por concepto de pago de impuesto a Ia rents del afio
2007. La cuantia del juicio del referido juicio es de US$960,839 correspondientes a las
diferencias de impuesto a la renta por las glosas impugnadas del afio 2007 y los respectivos
recargos. La administracion considera, con base en la asesoria legal, que el resultado de la accidn
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podria ser favorable en parte, aunque considera que de llegar a cancelarse algtin valor, este no
puede ser cuantificado a la fecha.

»  Reclamo administrativo al Servicio de Rentas Internas - SRI, respecto al acta de determinacion
No. 1720130100023 del ! de febrero del 2013, por concepto de impuesto a la renta del ejercicio
2008. La cuantia del reclamo es de US$536,229 correspondieites a las diferencias de impuesto a
la renta por las glosas impugnadas del afio 2008 y los respectivos recargos. La administracion
considera, con base en la asesoria tegal, que el resultado de la accidn podria ser favorable.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha provisionado una parte de estas contingencias.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros {marzo 13, del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

24. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia (Directorio) en marzo 13 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de [a Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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