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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NINTANGA S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de NINTANGA S.A., al 31 de diciembre
de 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, los cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas. Los
estados financieros y las notas que se acompafian fueron preparados y son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros
exdmenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proporcionaron una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
NINTANGA S.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el resultado de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.

Willi Bamberger & Asociayos Cia. Ltda.

Lcdo _Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405




NINTANGA S.A
Balances Generales

(Expresado en défares américanos)

Notas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Compaiiias Relacionadas

DD h W

~

Inventarios
Pagos e Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPO

Propiedades, Mobiliarios y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedades, Mobiliarios y Equipo 8

OTROS ACTIVOS

Inversiones Permanentes
Cargos Diferidos 9

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

2004 2003

Uss$ 37.599,37 25.664,72
985.320,51 827.932,50
(18.925,98) (8.637,38)
319.383,98 573.978,42
866.556,52 195.428,11
1.754.262,63 1.019.283,31
35.328,84 32.814,39
3.979.525,87 2.666.464,07
2.073.744,11 1.898.614,90
(776.633,04) (5654.523,11)
1.297.111,07 1.344.091,79
9.515,17 33.230,43
678.567,79 370.096,27
588.082,96 403.326,70

US$ 5.864.719,90 4.413.882,56

Las notas financieras que se acompaifian son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rafael Gomez de la Torre
GERENTE GENERAL

Patricio Nolivos
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 22485

R.U.C. No. 1707755342001




NINTANGA S.A
Balances Generales

(Expresado en délares américanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios Corto Plazo
Proveedores

Cuentas por Pagar

Intereses por Pagar

Provision Beneficios Sociales
Instituciones Pablicas

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Bancarios Largo Plazo
Jubilacién Patronal y Desahucio

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Resultados de Afios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
1"

12

14
15

16
17

Al 31 de diciembre de
2004 2003
uss
107.290,87 14.788,51
1.406.658,92 422.581,67
731.697,76 671.715,18
83.677,62 78.231,80
2.850,00 7.934,02
200.438,89 156.200,65
225.247,62 111.087,72
2.757.861,68 1.462.539,55
703.871,32 1.163.457,11
206.089,10 150.492,89
909.960,42 1.313.950,00
3.667.822,10 2.776.489,55
1.100.000,00 600.000,00
719.163,70 719.163,70
120.760,91 64.810,43
(246.581,12) (248.604,95)
503.554,31 502.023,83
2.196.897,80 1.637.393,01

US$ 5.864.719,90

4.413.882,56

Las notas financieras que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rafael Gomez de la Torre

GERENTE GENERAL

Patricio Nolivos
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 22485

R.U.C. No. 1707755342001




NINTANGA S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en dblares américanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

UTILIDAD EN VENTAS
EGRESOS OPERACIONALES

(Menos): Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS y/o EGRESOS NO OPERACIONALES
(Menos): Egresos no Operacionales
(Mas). Ingresos no Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS

(Menos): Participacion Trabajadores

(Menos): Impuesto a la Renta
{Menos): Reserva Legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas financieras que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rafael Gobmez de la Torre
GERENTE GENERAL

Ao Terminado al
Notas 31 de diciembre de

2004

2003

US§ 6.687.632,26 5.833.367,19
(4.985.321,50) (4.136.620,97)
1.702.310,76 1.696.746,22

(830.024,94) (498.348,84)

(36.952,36) (44.200,92)

835.333,46 1.154.196,46

18 (318.889,74) (383.956,62)
305.024,54 14.221,77

821.468,26 784.461,61

(123.220,24) (117.669,24)
(138.743,23) (108.988,11)

(55.950,48) (55.780,43)

USS  503.554,31 502.023,83

Patricio Nolivos
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 22485

R.U.C. No. 1707755342001




NINTANGA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

(Exp: do en délares

Sr. Rafael Gomez de la Torre

GERENTE GENERAL

Detalle Capltal serva de serva de de Utilidad Total
Social Capital Legal Afios Anteriores  Afios Anteriores del Ejercicio
Utllidades Pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2002 250.000,00 719.163,70 35.971 .2_5 - (91 .72(&)0) 166.179,39  1.079.588,75
T a ltados de afios - - - - 166.179,39 (166.179,39) -
Aumento de Capital 350.000,00 - (26.941,66) - (323.058,34) R -
Utilidad del Ejercicio - - - - - 567.804,26 557.804,26
10% Asignacion Reserva Legal - - 55.780,43 - - (55.780,43) -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 us$ 600.000,00 719.163,70 64.810,43 - {248.604,95) 502.023,83 1.637.393,01
T iaa de afios - - . 502.023,83 - (502.023,83) -
Aumento de Capital-Reinversién de 500.000,00 - - (500.000,00) - - -
Utilidades 25-08-04
Utitidad del Ejercicio - - - - - 559.504,79 559.504,79
10% Asignacion Reserva Legal - - 55.950,48 - - {55.950,48) -
Saldo al 31 de diclembre de 2004 US$  1.100.000,00 719.163,70  120.760,91 2.023,83 (248.604,95) 503.554,31  2.196.897,80
Las notas que se son parte integ de los estad

Patricio Nolivos
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 22485
R.U.C. No. 1707755342001



NINTANGA S.A.
Estados de Flujos de efectivo

{Expresado en délares americanos)

Afo terminado al
31 de diciembre de
2004 2003

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Periodo uss 503.554,31 502.023,83
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el flujo

de efectivo provisto en actividades de operacion

Depreciaciones ’ 226.277.04 216.417,04
Amortizaciones 305.033,34 261.587,89
Provision Cuentas Incobrables 10.288,60 7.928,35
Jubilacién Patronal 55.596,21 48.386,22
Participacion Trabajadores 123.220,24 117.669,24
Impuesto a la Renta 138.743,23 108.988,11
Reserva Legal 55.950,48 55.780,43
Ajuste Depreciacion (43.835,69) {657,26)
Ajuste Amortizacion - (501,81)
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Camblos en el capital de trabajo 1.374.827,76 1.317.622!04
Camblos Netos en Activos y Pasivos de Operacion

(Aumento)Disminucién Clientes {157.388,01) 261.541,54
Disminucion Otras Cuentas por Cobrar 254.594,44 139.709,73
(Aumento) Inventarios (734.979,32) (182.517,59)
(A ) Gastos Anticipad (2.514,45) (90.466,31)
(Aumento) Compalfiias Relacionadas (671.128,41) (195.428,11)
(Aumento) Proveedores 59.982,58 1.019,93
(Aumento) Cuentas por Pagar 5.445,82 -
(Disminucion) Intereses por Pagar (5.084,02) (11.745,01)
(Disminucion) Compafiias Relacionadas - (293.763,40)
(Disminucion) Provisiones Sociales (78.982,00) (18.117,92)
Disminucion (Aumento) Instituciones Piblicas (24.583,33) 606,83
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de Operacion (1.354.636,70) (389.160,31)
FLUJO DE EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (135.460,63) (224.295,29)
Inversiones Permanentes 23.715,26 (1.780,59)
Otros Activos (513.504,86) (105.731,06)
Efectivo neto (usado) provisto en Actividades de Inversion ‘625250&3: 331.806,94)
FLUJO DE EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro Bancario 92.502,36 10.427,78
Préstamos Bancarios 524.491,46 {590.436,90)
Efectivo neto (usado) proitlsto por Actividades de Financlamiento 616.993,82 5580.009!12!
Aumento (Disminucion) Neto en el Efectivo 11.934,65 16.645,67
Efectivo al Principio de afio 25.664,72 9.019,05
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss 37.599,37 25.664,72
Las notas fl leras que se pafan son parte Integrante de los estados financieros.

Sr. Rafael Gomez de la Torre Patricio Nolivos
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro C.P.A. No. 22485
R.U.C. No. 1707755342001




NINTANGA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares americanos)

11

1.2

1.3

Identificacién y Objetivo de la Compaiiia
Antecedentes

La companiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de noviembre de 1989, con el
nombre de NINTANGA COMPANIA LIMITADA, ante la Notaria Segunda del Cantén
Quito Dra. Ximena Moreno de Solines e inscrita en el Registro Mercantil del canton el
31 de enero de 1990.

Con fecha 9 de febrero de 2001, ante el Dr. Rubén Dario Espinosa Hidrovo, Notario
Undécimo de Quito se procede al cambio de la denominacién social de la Compaiiia a
Sociedad Anénima, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito
con No. 1825 del 18 de Mayo de 2001.

Objeto Social

La actividad basica de la compaiiia es la explotacion agropecuaria y forestal en tierras
propias o ajenas entre ofras; la administracién, asistencia y/o direccién técnica de
haciendas agricolas y/o ganaderas; la prestacion de servicios técnicos, mecanicos, etc,
para el sector agropecuario; la comercializacion interna y externa de productos
agropecuarios; la representacion, distribucién, agenciamiento compra y venta al por
mayor y menor, de productos agricolas, pecuarios y/o forestales de cualquier clase; de
ganado bovino, ovino, caprino, porcino, caballar etc, de insumos materias primas,
productos, articulos, enseres, equipos, maquinaria, implementos, etc, para Ila
agroindustria la agricultura, la ganaderia, la apicultura, la avicultura, la horticultura, la
floriculturas, la forestacion, etc.

Operacién

Actualmente la comparfiia esta dedicada a la producciéon agricola, especialmente de
vegetales y hortalizas como el brécoli, coliflor, romanesco y otras. Ademas produce
flores de verano para exportacion.

La compariia se provee de la materia prima como plantas, semillas, fertilizantes y
agroquimicos para su produccién en su totalidad del mercado local con plazos de 30 a
90 dias.
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2.4

2.5

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacién

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad N.E.C).

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provisiéon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los Inventarios de la compaiiia se encuentran
registrados bajo el método de costo promedio, el que no excede el valor de mercado.

Propiedad, Mobiliario y Equipo

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las Propiedades, Mobiliario y Equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al
método de linea recta en funcién de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Porcentaje
2004 2003
Edificios 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Remuneraciones Adicionales, Fondos de Reserva, y 15%
Participacion Trabajadores.
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2.8

2.9

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

La compafia provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién, con servicios prestados cuando
estos hayan cumplido mas de 25 afios de labor interrumpida. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios
independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la Ley de
Régimen Tributario Interno.

La Compaiiia considera como Gasto No Deducible la Provisién por Desahucio en la
Declaracién del Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % sobre las
utilidades que reinvirtiese la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compariia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada
afo.

Participacién Trabajadores

Seguin las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compaifiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Sistema Contable

A partir del mes de enero 2004, la compaiiia adquiri6 el Sistema Contable JIREH, el
mismo que reemplazo al anterior sistema contable denominado TINY, implementacion

que fue a probada por el Directorio de la misma, para satisfacer las necesidades
actuales de Nintanga S.A.




NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Clientes
Se refiere a:

Detalle

Clientes Nacionales (i) uss$

Clientes del Exterior (i)

uss

2004 2003
545.724,35 467.452,11
439.596,16 360.480,39
985.320,51 827.932,50

(i) Este valor corresponde a 55 clientes de los cuales 11 representan el 84%.

(ii) Este valor corresponde a 2 clientes del exterior de los cuales Agro-farming Nv.

representa el 97%.

Provisién para Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:

2003

(67.579,36)
(7.928,35)
66.870,33

Detalle 2004
Saldo Inicial Uss$ (8.637,38)
Provision (10.288,60)
Bajas -
Uss$ (18.925,98)

(8.637,38)




NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Detalle 2004 2003
Anticipos a Proveedores 5.1 Uss$ 296.772,96 395.176,96
Anticipos a Contratistas - 911,57
Cuentas por Liquidar 261,40 200,00
Accionistas - 28.783,54
Empleados 22.349,62 11.406,35
Deudores Varios - 137.500,00
uss$ 319.383,98 573.978,42

5.1 El 54% de este valor corresponde a la cuenta por cobrar al sefior Fernando
Eastman, segln convenio de firmado entre las partes.

Compaiiias Relacionadas

Las transacciones con la compafiia relacionada Provefrut S.A. principalmente
corresponden a las operaciones de compra y venta del brécoli en estado natural.

Detalle 2004 2003
Provefrut S.A. 6.1. Us$ 866.556,52 195.428,11
uss 866.556,52 195.428,11
6.1. Este monto corresponden a la facturacion del uitimo trimestre de este periodo.




NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2004 2003
Produccion en Proceso Uss$ 853.906,88 640.819,64
Semovientes 26.209,00 26.209,00
Bodegas 874.146,75 352.254,67
US$ 1.754.262,63 1.019.283,31

Propiedad Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo Adjunto)
Cargos Diferidos
Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo Adjunto)




NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuaci6n)

8. PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos son como siguen:

Construcciones

Descripcién Terrenos  CONSTICC Edificios Instalaciones M;;:::’pz‘ A'::m‘"i:f:" "‘E'::’::r‘:‘y € Im‘;‘l’co Vehiculos Herramientas  Total DA':“’:“‘::"‘:‘ L‘:‘;‘
Saido al 31 de diclombre de 2002____168.783,58 7697006 126.508,82 198117349 60373583 970517 _10070,77 4103655 181777 1126583 308367733 (174807105 133555698
Adiciones - 31.255,84 - 163.89837 232108 - 2281800  4.002,00 - - 22420529  (216.417,04) 7.878,25
Bajas - Retiros - (2615,57) - (697.078,19) (371.084,80) - (604,49) (1.144,84) (27.118,85)  (9.669,03) (1.109.31577) 1.106.700,20 (2615,57)
Ajustes y Reclasificaciones - - 116103690 (1.447.993,67) - (8.705,17) - (307583 - (254,08) (299.991,95)  303.264,78 3.272,83
Saldo al 31 de diclembre de 2003 168,783,54 10561993 _1.289635,12 23447231 5278428 4171778247582 134252 1898614.80 _ (564.525,11) _ 1344.001,79
Adiciones - - - - 9753303 - 180141  7.46617 2652127 213875 13546063  (226277.04)  (90.81641)
Bajas - Retiros - - - - (32602,28) - - (1.051,00) - - (3374328)  4.167,11 (20.576,17)
Reclasificaciones - (105.619,93)  179.031,79 - - - - - - - 73.411,86 - 73.411,86
Saldo al 31 de diclembre de 2004____168.763,54 T 7.488,667,51 —_omsizge 3408589 48.13295__51280.10 3ABIZT 207374411 - 77663304 1BTAII0T




9. CARGOS DFERIDOS

Los movimientos son como siguen:
DESCRIPCION Sistema  Reservorio Piistico  Diferenciaen Sistema de Riego Plistico Caseta  Sistemade Manguera Microplsst Plataforma Bandela Proyacto Proyecto Proyecto Sistema  lvemadero  Manguera Modulo Total
EMctrico  SanVictor  Agroclearfs  Cambio 1998 Guaytacamito  Polletienc Gusytacamito  Risgo  Hidrogol  Rollos Semittero San Jose Kanaclo Riego Riego Nintanga Sistama P Cargo Diferido
San Patricio
‘Saido 1 31 de diclembre de 2002 1255770 3.021,50 - 21115379 455374145640 (655489] 48309 77745390 180436 - $427200
Adiciones - - 5363125 - - - - - 1031407  17.472,75 81.418,07
- @52330) (13407,84)  (105576,73) (45552T) (21.715,32) (2267,64)  (46360) (10204149) (4.144,33) - 25689561

Alustes y Transfersncias - 501,80 - - - - - - - - 501,80
Saido a1 31 de diclembre de 2003 1285778 - 4023331 10587 - 1974108 (3862353 - 72687 _18.13338 37009626
Adiciones. 6.719,86 877040 2200,00 67.060,93 64.669,40 2802131 2256768 16.08532  130.00000 ' 156.000,00 448000  508.574.90
Amortizaciones - 113017 - 1954437 - 10557656 - 1974108 886253 - 101053 - 11277118 - 657108 - 16497 - 545855 - 1077824 - 467020 - 360030 - 267756 -  S7TII7 - 433333 - 305.033,34
Ajustes y Transferencias 3. 361111 692097
Saido al 31 de diclembra de 2004 142782 - 37.308,90 - - - - 775987 7627427 856230 203503 61,602,385 53.891,16 2335101 18.867,38 1338776 12783334 15166667 448000 578.567,79

e e e —



10.

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Préstamos Bancarios Corto Plazo

Se refiere a:

Afio 2003

Bco. Interacional Porcidn Corriente
Aval Bancario( Internacional)
Aval Bancario( Internacional)

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Afto 2004

Banco Produbanco 1.1
Beo. Intemacional 111

Aval Bancario( Intemacional)
Aval Bancario( Intemacional)
Beo. Internacional Porcitn Carriente
Beo. Intemacional Porcion Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2004

306461
701174
701174

TBC 10101162921
OP 000308842
AVMI-00772405
AVMI-00722410
OP 306461

OP 308201

31/10/2002
21/01/2003
21/01/2003

05/11/2004
12/10/2004
04/03/2004
20/07/2004
31/10/2002
26/03/2004

Interés

13,8%
4,87%
4,87%

9,0%

11,0%

13,8%
12,00%

396.863,57
12.859,05
12.859,05

422.581,67

200.000,00
588.590,72
86.380,00
52.000,00
463.849,77
15.838,43

___ 1.406.658,92

10.1 Estos préstamos se encuentran garantizados mediante Hipotecas, Prendas y
Garantias personal de los sefiores Alfredo Zeller y Francisco Correa H. y en las
operaciones se encuentran estipuladas las tasas de interés y las cuotas a
cancelarse mensualmente por dividendos.
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12.

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Proveedores

Se refiere a obligaciones que la compariia mantiene con varios proveedores por la
adquisicion de materias primas, prestacion de servicios y otros suministros y materiales
para uso en las actividades operativas de la misma, cuyo detalle es el siguiente:

Detalle

Ball Ecuador

Fermagri

Insusemillas

Cransa S.A.

Comercial Mejia Cepeda
Corpceultivos S,A.
Agroemporium
Agroconsultores

Agripag S.A.

Agronpaxi Cia. Ltda.
Brenntag Ecuador S.A.
Siemssen Tiefkuhlprodukte Gmbh
Otros

Provisiones Sociales

Corresponde a:

Detalle

15% Participacion Trabajadores
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Aporte Atencion, Médica

2004 2003
Us$ 23.480,58 6.956,79
13.847,79 34.028,12
30.107,66 16.201,13
- 2.449,23
- 1.404,63
75.712,83 61.067,02
40.753,86 36.682,97
- 919,45
148.444,91 140.542,92
37.499,86 15.447,93
134.464,38 42.143,07
- 17.376,00
227.385,89 296.495,92
uss 731.697,76 671.715,18
2004 2003
uss$ 123.220,24 117.669,24
6.581,30 5.245,23
12.211,70 10.636,28
53.719,36 22.649,90
4.706,29 0,00
Uss 200.438,89 156.200,65
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14.

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Detalle 2004 2003

Seguro Social Personal Uss$ 7.725,56 11.773,91

Seguro Social Patronal 51.442,33 9.478,33
Préstamo Quirografario 26,77 2.203,98
Retenciones Némina por Pagar -388,29 0,00

Fondo de Reserva 21.310,45 12.427,69
Retenciones del Impuesto a la Renta 4.133,06 5.362,57
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 2.254,51 3.668,00
Impuesto a la Renta por Pagar 138.743,23 66.173,24

uss 225.247,62 111.087,72
Préstamos Bancarios Largo Plazo
Se refiere a:
Institucién Financiera Operacién Fecha interés Valor
Concesion Vencimiento

Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.546.886,00
Ao 2003

Banco Intemacional 13,80% 1.546.886,00
Reclasificacion Cuentas Prestamos porcion 306461 31/10/2002  08/04/2007 13,80% (396.288,94)
comiente

Aval Bancario (Intemacional) 701174 21/01/2003  14/06/2004  4,87% 12.860,05
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.163.457,11
Ario 2004 1.163.457,11
Banco Intemacional

Reclasificacion Cuentas Prestamos porcion OP 306461 31/10/2002 08/04/2007 13,80% (463.849,77)
corriente

Banco Internacional / Nueva Operacién OP 308201 26/03/2004  16/03/2006 12,00% 30.800,00
Pagos (10.697,59)
Reclasificacién Cuentas Prestamos porcion (15.838,43)
cormiente

Saldo al 31 de diciembre de 2004 703.871,32

Los préstamos del Banco Intemacional estan garantizados con Hipoteca Abierta y

Prenda Industrial.
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16.

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Jubilacién Patronal y Desahucio

Los movimientos son como sigue:

Jubilacién Bonificac.

Detalle Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 Uss$ 89.020,85 14.804,22 103.825,07
(+) Provisién 41.624,85 6.761,37 48.386,22
(-) Liquidaciones - (1.718,40) (1.718,40)
Saldo at 31 de diciembre de 2003 uss$ 130.645,70 19.847,19 150.492,89
(+) Provisiéon 44.490,02 12.072,37 56.562,39
(-) Liquidaciones - (966,18) (966,18)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 175.135,72 30.953,38 206.089,10

Capital Social

La Compaiiia se constituyé con un capital de S/.1°000.000, mediante Escritura Publica
celebrada el 6 de noviembre de 1989, ante la Notaria Dra. Ximena de Solines e inscrita
en el Registro Mercantil de Quito el 31 de enero de 1990.

En este periodo se aumento el capital de la empresa, mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Quito el 27 de agosto de 2004 ante el notario Dr. Rubén
Dario Espinosa |, e inscrita en el Registro Mercantil nimero 023251, el 25 de agosto de
2004.

El capital social pagado de la compafiia al 31 de diciembre de 2004, es de US$

1.100.000,00 dividido en 1.100.000 acciones, ordinarias y nominativas de un délar de
los Estados Unidos de América (US$ 1,00) cada una.

10
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18.

19.

NINTANGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Reserva de Capital

Esta cuenta estd conformada por las transferencias de Saldos de Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria, luego de haber aplicado el
proceso de Dolarizacion; asi como también la compensacion de las pérdidas de afios
anteriores de acuerdo a las normas sefialadas por la Superintendencia de Compafiias
para efectuar el aumento de capital para el afio 2000.

Egresos No Operacionales

Se refiere a:
Detalle
2004 2003
Intereses y Comisiones uUs$ (212.502,16) (278.379,90)
Pérdida por Diferencia en Cambio (106.387,58) (105.576,72)

uss$ (318.889,74) (383.956,62)

Contingencia Tributaria

La Compaiiia para efectos de la aplicaciéon del Impuesto a la Renta en el afio 2001, se
acogié a lo dispuesto en el Registro Oficial No. 325, de mayo 14 de 2001, en la que
dispone que “Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital, el
mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del afio 2002, a aquel en que se generaron las utilidades materia de
reinversiéon”.

El aumento de Capital de las Utilidades Reinvertidas fue aprobado por la
Superintendencia de Compairiias el 16 de diciembre del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil de fecha 10 de enero de 2003, bajo el No. 092, Tomo 134 ante el notario Dr.
Rubén Espinosa del cantén Quito. Situacién por la cual no se ha cumplido con lo
estipulado segun lo indicado en el parrafo anterior.
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