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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
NINTANGA S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NINTANGA S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros
de NINTANGA S.A. al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por nuestra Firma,
cuyo informe de fecha Abril 27, 2018 contiene una opinién con salvedades sobre los
referidos estados financieros.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NINTANGA S.A. al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compariia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que NINTANGA
S.A. continuara como empresa en marcha, ver Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.
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7. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$1,282,892 y US$8,039,352 (2016: US$9384,562 y
US$4,174,243), respectivamente, tal como se expone en la Nota 8. PARTES
RELACIONADAS.

8. Al 31 de diciembre del 2018, el 62% (2017: 68%) de los ingresos de la Compariia se

encuentran concentrados en sus partes relacionadas, ver Notas 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA.

Oftra informacion que se presenta en la Junta General Ordinaria

9. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 25,
2019, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual
se presentara informacién por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emisién de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacién que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

10. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que
presenta la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusién
que proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros

11. La Administracion de la Compainia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

12. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones,
ver Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.

13. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

(Ver Anexo)

14. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los
usuarios, basadas en los estados financieros.
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Informe sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios

15. El Informe de Cumplimiento Tributario de NINTANGA S.A. al 31 de diciembre del

Quito, Ecuador
Abril 25, 2018
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros NINTANGA S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaifiia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compaifiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacién financiera de la Compafiia para expresar una opinién sobre [os estados
financieros.

« Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Compariia. Somos los (nicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

e Nos comunicamos con la Administracion de la Companiia en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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NINTANGA S A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Oftros activos

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto

Inversiones en acciones

Inversiones financieras mantenidas al vencimiento
Impuestos diferidos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias
Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuestos diferidos

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

O o~ND

10

12

13

14

19

15
16

17

15
18
19

20
20
20
20

2018 2017
4,604,537 739,664
2,758,719 2,940,514
1,282,892 994,562
5,634,847 5,746,016

545,962 813,419

50,465 44,934
2,358,432 0
305,932 308,382
17,541,786 11,587,491
24,876,075 15,920,491
86,509 86,509
0 78,734
83,640 0
42,588,010 27,673,225
218,291 812,404
10,434,971 4,448,018
8,039,352 4,174,243
866,596 754,363
53,470 351,281
19,612,680 10,540,309
1,231,441 1,443,809
1,769,327 1,574,443
7,279 0
6,077,840 6,077,840
10,000,000 10,000,000
40,324 40,324
3,849,119 (2,003,500)
19,967,283 14,114,664
42,588,010 27,673,225

Las notas 1 - 24 adjunta__s, son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General

Sr. Humberto Nolivos
Contador General



NINTANGA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Ingresos por actividades ordinarias 1%21
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

Total gastos

Otros ingresos 22

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores 19
Impuesto a las ganancias 19

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Oftros resultados integrales

Ganancias actuariales 18
Superavit por revaluacion de terrenos 13
Total otros resultados integrales

Resultado integral del afio

2018 2017
26,467,390 26,735,082
(25,851,499)  (24.468.639)
615,891 2,266,443
(1,644,963) (2,816,797)
(253,830) (271,415)
(1,898,793) (3,088,212)
1,866,432 922,288
583,530 100,519
(83,162) (15,078)
(189,260) (319,499)
311,108 (234,058)

2018 2017
311,108 (234,058)
77,452 211,108
5,464,558 0
5,542,010 211,108
5,853,118 (22,950)

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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NINTANGA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en doélares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos y otras inversiones

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones bancarias y otros
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

24
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2018 2017

44,761,822 25,752,586
(35,815,441) (24,250,998)
8,946,381 1,501,588
(4,349,896) (1,253,221)
78,734 61,891
(4,271,162) (1,191,330)
(810,346) (240,335)
(810,346) (240,335)
3,864,873 69,923
739,664 669,741
4,604,537 739,664

— : Davatos
. Gerente General

Sr. Humberto Nolivos
Contador General



NINTANGA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A))

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio 5,853,118 (22,850)
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién
Participacion a trabajadores 83,162 15,078
Impuesto a las ganancias 189,260 319,499
Depreciacion 821,779 567,436
Amortizaciones 263,125 44 934
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 93,720 1,245,256
Obligaciones por beneficios a los empleados 404,168 362,648
Baja de inventarios 84,857 85,256
Ganancia en liquidacién 0 (592,821)
Otros resultados integrales (5,542,010) (211,108)
Intereses 3,865 6,006
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar y otros 19,040,522 (405,693)
Cuentas por pagar y otros (12,349,185) 88,047
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 8,946,381 1,501,588

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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NINTANGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacién

La Compaiiia fue constituida y existe bajo leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 31 de enero de 1990 en la ciudad de Quito - Ecuador, con una
duracién de 15 anos bajo la razon social de Nintanga Compaiia Limitada. El 18 de mayo
del 2001 cambio su denominacién social de Nintanga Compania Limitada a NINTANGA
S.A., y cambio su duracién de 15 a 50 arnos, contados a partir del 18 de mayo del mismo
ano.

Las instalaciones de NINTANGA S.A. se encuentran ubicadas en Latacunga en el sector
de la Panamericana Sur.

El objeto de la Compaiiia es |la explotacién agropecuaria en tierras propias o ajenas; la
administracion asistencia y/o direccion técnica de haciendas agricolas, floricolas y/o
ganaderas; la prestacién de servicios técnicos, mecanicos, etc., para el sector
agropecuario, floricola y forestal; la produccién agropecuaria, floricola y forestal; y, la
comercializacion dentro y fuera del pais de toda clase de productos agricolas, pecuarios,
floricolas y forestales.

Al 31 de diciembre del 2018, el 62% (2017: 68%) de los ingresos de la Compaiiia se
encuentran concentrados en sus partes relacionadas Provefrut S.A. y Corporaciéon
Ecuatoriana de Congelados Procongelados S.A., ver Nota 21. INGRESOS POR
ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril del
2018.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que NINTANGA
S.A. continuara como empresa en marcha. La Administracion de la Compafiia
contempla: i) Aumento de capital con los aportes recibidos durante el 2017 por
US$10,000,000, ii) Monitorear permanentemente los flujos de recursos que garanticen
el cumplimiento de las obligaciones vy iii) La decisién del directorio en continuar tomando
medidas que mejoren la operatividad de la Compaiiia.
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3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propoésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaifiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compaiiia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.
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La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas, insumos, materiales de empaque, repuestos,
accesorios y semillas comprenden el costo de adquisicién mas los costos adicionzles
necesarios para traer cada producto a su ubicacién y condicién actual, neto de cualquier
descuento comercial u otro tipo de rebajas.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas los otros cargos de
nacionalizacién incurridos en las importaciones.

La Compania constituye una estimacién por valor neto de realizaciéon para cubrir
pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su
utilizacién o comercializacion, la cual se registra con cargo a los resultados del periedo.

d) Activos bioldagicos

Los activos biologicos que mantiene la Compafia corresponden principalmente a
plantaciones de vegetales de ciclo corto (brécoli, coliflor y otros) y productos en su punto
de cosecha o recoleccion (cacao).

Los activos biolégicos de ciclo corto son medidos al costo, mientras que los productos
agricolas en su punto de cosecha o recoleccion son medidos a su valor razonable.

e) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos son medidos bajo el modelo del costo menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor y menos la depreciacion acumulada; excepto los
terrenos que son medidos bajo el modelo de la revaluaciéon mences las posibles pérdidas
por deterioro de su valor, esta medicion se realizara periédicamente cada 5 afos.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:
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Edificios e invernaderos 10 - 20 afios

Magquinarias y equipos 5-10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 aflos
Equipo electrénico 3 afnos
Otros activos 10 anos

Los estimados de vida Gtil y el método de depreciacion se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se ajustan
praspectivamente.

Cuando el valor seguin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compania.

f) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, dependiendo del porcentaje de participacion en las
sociedades, se encuentran registradas al costo o a su Valor Patrimonial Proporcional
(VPP), y requieren consolidarse.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas corresponden a acciones que se miden por
el método del costo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existe evidencia de deterioro
de estas inversiones.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Compaiiia en subsidiarias y
asociadas se reconocen en el resultado del periodo en el cual surge el derecho legal de
exigir su pago.

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Institucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provisiéon presentada en el informe son las siguientes:
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2018 2017

Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 22.60% 20.53%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

h) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia, en proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa
durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) sera destinado a
todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador
en proporcién a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentaciéon de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18.

i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el
calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del
25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para
sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (péerdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

J) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen en la medida en que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los
impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales
considerados.

La Compaiiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud los
siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

e Venta de bienes: Los ingresos de la Compaiia provienen principalmente de la
comercializacion de productos agricolas después de su cosecha como el brécoli,
coliflor, romanesco y otros vegetales frescos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
Compania transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la
propiedad de los productos vendidos. Los riesgos significativos por lo general se
consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad
indisputable de los productos.

k) Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de
los estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tema 2 partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC
38 y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15  Publicacién de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara ala NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16  Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

En relacion con la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a:
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Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el
momento de reconocimiento y en la clasificacion del ingreso/gasto por
arrendamiento.

Impactos monetarios de acuerdo a la aplicacidn de tratamientos fiscales.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la [nstitucién, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Estimacién de cuentas de dudoso cobro: La Administracion evalla la posibilidad de

recuperacién de las cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores. Cuando
se evalla una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus
obligaciones financieras, se estima y registra una estimacion especifica para cuentas
de dudoso cobro, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado que se
recaudara. Ademas, de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes,
se registran cargos por deudas incobrables, basandose, entre otros factores, como la
historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Vida dtil de |a propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles de los
componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio. Sin embargo, los resultados reales en el future pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de
planta.

La vida dtil de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no han existido cambios en las estimaciones de
las vidas utiles de la propiedad, planta y equipos.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros: Una pérdida por deterioro se
reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipos se someten a pruebas
de deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establecen los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compariia en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar, y,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que
lo esperado.

e Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a
empleados: La estimacién de la Administracion para el calculo de la obligacién por
beneficios a los empleados se basa en un nimero de supuestos criticos tales como
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de
la obligacién por beneficios a los empleados y el correspondiente gasto anual por
beneficios a los empleados.

5. ADMINISTRACION DE RIESGQ FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
El Directorio juntamente con la Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgos de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos riesgos de precio,
que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

e Riesgo de tasa de interés: La Compafiia esta sujeta a riesgos asociados con tasas
de interés en su portafolio de inversién y su deuda. La Compaiiia utiliza un mix de
tasa de deuda fija y variable en combinacién con la estrategia en su portafolio de
inversiones. La Compariia no suscribe swaps de tasa de interés para mitigar la
exposicidn a los cambios en las tasas de interés.

» Riesgo de precios: La Compaiiia esté expuesta al riesgo de precios considerando
que existen variaciones en los precios de las materias primas que forman parte del
proceso productivo, no obstante, dichos precios no han sufrido incrementos
importantes en los ultimos afios puesto que NINTANGA S.A. realiza negociaciones
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a nivel global con sus principales proveedores que le permiten realizar ahorros
significativos minimizando el riesgo de desabastecimiento de insumos.

La Compafia monitorea permanentemente la produccién agricola para que la
misma se mantenga con los estandares de calidad requeridos en los mercados de
destino y que el rendimiento de las plantaciones no vaya a producir
desabastecimientos, para lo cual cuenta con personal capacitado que monitorea las
diferentes etapas del proceso productivo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida financiera
para la Compaiiia.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que una compafia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Compaiiia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de servicios de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo,
asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de
proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto
se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo o
cualquier déficit, lo cual muestra que la Administracién espera tener los recursos
suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante
un monto adecuado de lineas de credito con instituciones financieras de primera linea y
mediante la capacidad de vender sus productos en el corto plazo a su relacionada.
Adicionalmente, cuenta con el financiamiento de su compahia relacionada Provefrut S.A.

d) Riesgo ambiental

La Compaiiia esta expuesta a riesgos ambientales. Sin embargo, la Compania cuenta
con politicas ambientales, plan de manejo ambiental, programas y procedimientos que
permiten el cumplimiento de las leyes ambientales vigentes.

e) Riesgo climatico

La Compaiiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios climaticos. Sin embargo, la
extension geogréfica de los canteros de la Compaiiia permite un alto grado de mitigacién
contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de
enfermedades.

La Compaiiia cuenta con planes de contingencias, emergencias y procedimientos en
prevencion para minimizar los riesgos climaticos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de
la siguiente manera:

2018 2017

Efectivo 182,692 1,871
Bancos locales 238,410 423,450
Bancos del exterior 373,973 66,164
Inversiones temporales (1) 3,795,488 229,263
Activo financiero (2) 12,974 18,816
4,604,537 739,664

(1) Al 31dediciembre del 2018, corresponde a: i) certificado de depdsito del Banco Internacional

(2)

por US$3,476,856 con vencimiento en enero del 2019 a una tasa de interes del 5%, ii)
Certificados de inversién de Diners Club por US$270,000 y US$16,300 con vencimientos en
enero y febrero del 2019 a tasas de interés de 560% y 5.20% respectivamente, iii)
Certificado de depésito a plazo de Banco Solidario por US$16,600 con vencimiento en enero
del 2019 a una tasa de interés de 5.40%, iv) Inversion Provefrut por US$15,625 con
vencimiento en febrero del 2019 a una tasa de interés del 2.06% y v) Provisién de intereses
por US$107,

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a compra de papel comercial de Medeport S.A.
con vencimiento en enero del 2018, a una tasa de interés del 4%.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye principalmente notas de crédito
desmaterializadas por Certificados de Abono Tributario.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Clientes nacionales (1) 1,861,233 1,724 577
Otras cuentas por cobrar (2) 558,266 979,172
Clientes del exterior 347,015 473,227
Anticipo a proveedores 0 36,078
Empleados 14,484 32,076
Estimacion para cuentas de dudoso cobro (22,279) (304.616)

(M

(2)

2,758,719 2,940,514

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente cuentas por cobrar a dos clientes por
US$635,529 (2017: US$603,409).

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente anticipos a: i) Patricio Eastman por
US$153,976 vy ii) José Puente por US$147,000.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente anticipos para compra de terrenos por
US$725,576.
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8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
San Juan S.C.C. (1) 34,938 1,619,763
Corporacion Ecuatoriana de Congelados S.A. 581,766 192,378
Divefrut S.A. (en liquidacion) 374,308 405,250
José Correa Holguin 291,879 396,934
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (2) 0 (1,619,763)
1,282,892 994,562

(1) De acuerdo con el anilisis de la Administracion, se decidio provisionar la totalidad de esta
cuenta. Al 31 de diciembre del 2018, se dieron de baja contra la provision US$1,619,763.

(2) El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 diciembre 2016 (242,818)
Estimacion del afo (1,245,256)
Ajuste patrimonial (169,924)
Otros ajustes 38,235
Saldo al 31 diciembre 2017 (i) (1,619,763)
Baja 1,619,763
Saldo al 31 diciembre 2018 0

(i) Corresponde a estimacion de cuentas de dudoso cobro de la cuenta por cobrar a San
Juan S.C.C. por US$1,619,763.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Provefrut S.A. 8,029,087 4,140,095
Francisco Correa 10,001 33,884
Alfred Zeller 264 264
8,039,352 4,174,243

Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2018 2017
Ventas de productos terminados (1) 16,400,052 18,242,004
Compras de suministros y materiales 26,409 17,936
Intereses 0 74,032
Compras y anticipos 4,249 361 383,702

(1) Corresponde a la venta de productos producidos por la Compaiiia (vegetales frescos e
insumos).

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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9. INVENTARIOS

10.

i 7

12.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los inventarios esta compuesto de la
siguiente manera:

2018 2017

Plantaciones de brécoli, coliflor y romanesco (1) 2,783,669 2,979,479
Plantas vivas y frutos en crecimiento 209,452 0
Semillas 964,583 1,054,202
Fertilizantes 750,836 693,908
Pilones 264,018 261,680
Invernadero - flores de verano 149,995 149,995
Suministros y materiales 242 134 303,155
Otros 355,017 310,451
Estimacion por obsolescencia (2) (84,857) (6,854)

5,634,847 5,746,016

(1) Las plantaciones manejan ciclos productivos de aproximadamente 90 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los activos por impuestos corrientes esta
compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipo de impuesto a las ganancias 391,124 539,508
IVA crédito tributario 154,838 273,910

545,962 813,419

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de los activos no corrientes mantenidos para la
venta asciende a US$2,358,432, que corresponden a reclasificacion desde propiedad,
planta y equipo, ver Nota. 13. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS. NETO.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los otros activos esta compuesto de Ia
siguiente manera:

2018 2017
Plasticos de invernadero 161,381 174,002
Bandejas 112,112 79,264
Otros 32,439 55,116

305,832 308,382
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14.

15.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversicnes en acciones se componen de la

siguiente manera:

% de Valor

participacién nominal
Inmobiliaria Alster S.A. 10.83 1.00
Provefrut S.A. 0.00001 1.00

OBLIGACIONES BANCARIAS

2018 2017

86,508 86,508
1 1

86,509 86,509

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las obligaciones bancarias se compone

de la siguiente manera:

Banco Internacional S.A. (1)

Préstamos con vencimientos en junio del
2018, septiembre del 2018 y noviembre del
2020, a tasas de interés entre el 8% y 8.95%
anual

International Finance Bank

Préstamos con vencimientos en enero del
2021, a una tasa de interés entre el 3.26%
anual

Interés por pagar

Sobregiro bancario

Banco Internacional S.A. (1)

Préstamos con vencimientos en junio del
2018, septiembre del 2018 y noviembre del
2020, a tasas de interés entre el 8% y 8.95%
anual

International Finance Bank

Préstamos con vencimientos en enero del
2021, a una tasa de interés entre el 3.26%
anual

Interés por pagar

Sobregiro bancario

2018
Porcion Porcion
corriente  largo plazo Total
212,368 231,441 443,809
0 1,000,000 1,000,000
3,865 0 3,865
2,058 0 2,058
218,291 1,231,441 1,449,732
2017
Porcion Porcién
corriente largo plazo Total
778,039 443,809 1,221,848
0 1,000,000 1,000,000
6,006 0 6,006
28,359 0 28,359
812,404 1,443,809 2,256,213

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan creditos con hipoteca sobre maquinaria,
ver Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.
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16. CUENTAS POR PAGAR

17

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar estd conformado
por lo siguiente:

2018 2017
Anticipos de clientes (1) 4,226,954 0
Proveedores (2) 3,112,968 3,844 237
Otras cuentas por pagar (3) 3,012,966 513,411
Cuentas por liquidar 81,764 86,939
Tarjetas de crédito por pagar 319 3,431
10,434,971 4,448,018

(1)

@)

3)

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a anticipos de clientes por venta de terrenos: i)
Compaiiia El Campanario de Santa Anita por US$3,845,000 y ii) Jéssica Velastegui por
US$381,954, ver Nota 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Escritura de promesa de
compraventa a favor de compaiia El Campanario de Santa Anita Sociedad Civil, Comercial
e Industrial y Escritura de promesa de compraventa a favor del Sr. Wilson Hernan Velastegui
Lozada y cényuge.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores
nacionales por US$3,078,321 (2017: US$3,629,387) y proveedores del exterior por
US$34,647 (2017: US$214,850).

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente cuenta por pagar a José Puente Viteri
por compra de terreno San Sebastian por US$3,000,000, ver Nota 23. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente anticipo por venta de terreno a favor de
Santeelagro Cia. Ltda. por US$500,000.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2018 20167
Sueldos 487,482 452 265
Beneficios sociales (1) 161,273 163,077
Obligaciones con el IESS 134,679 123,943
Participacion trabajadores 83,162 15,078

866,596 754,363

(1)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de la provision de beneficios sociales fue
como sigue:
Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 31,834 104,043 23,900 0 158,777
Provision del aro 422 912 264,809 132,781 0] 820,502
Pagos efectuados (419,716)  (263,224) (134,262) 0  (817,202)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 35,030 105,628 22,419 0 163,077
Provision del afio 431,429 266,758 127,059 230172 1,055,418
Pagos efectuados (431,496) (272,153) (123,553)  (230,020) (1,057,222)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 34,963 100,233 25,925 152 161,273
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18.

19.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia tiene registrada una provisiéon por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,137,976 318,065 1,456,041
Costo laboral 191,219 64,995 256,214
Costo por intereses 83,237 23,197 106,434
(Ganancia) pérdida actuarial (140,567) 20,515 (120,052)
Pagos efectuados 0 (33,138) (33,138)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (91,056) 0 (91,056)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,180,809 393,634 1,574,443
Costo laboral 203,082 89,114 292,196
Costo por intereses 83,237 28,735 111,872
(Ganancia) pérdida actuarial (10,189) 28,377 18,188
Pagos efectuados (18,171) (113,661) (131,832)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (95,640) 0 (95,640)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,343,128 426,199 1,769,327
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacion entre la utilidad segln estados
financieros y la (pérdida) tributaria / utilidad gravable, es como sigue:
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20.

2018 2017

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 583,530 100,518
Participacién a trabajadores (83,162) (15,078)
Ingresos exentos (1,701,086) 0
Gastos no deducibles (1) 164,078 1,396,853
Gastos incurridos para generar ingresos

exentos 5,105 0
Participacion a trabajadores atribuible a

ingresos exentos 254 397 0
Deducciones especiales 0 (30,027)
Otros 305,445 0
(Pérdida) tributaria / utilidad gravable (471,693) 1,452,267
Impuesto causado 0 319,499
Anticipo minimo determinado 265,621 222,588
Impuesto corriente 265,621 319,499
Impuesto diferido (76,361) 0
Impuesto a las ganancias 189,260 319,499

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente estimacion de cuentas de dudoso cobro

por US$1,245,256, ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado

de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

Saldo inicial 0
Movimiento del afio 83,640
Saldo final 83,640

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado

de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es:

Saldo inicial 0
Maovimiento del afio (7.279)
Saldo final (7,.279)
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Companiia esta constituido por 6,077,840 acciones

ordinarias y nominativas de US$1 cada accion.

Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de diciembre del 2017, se
aprueba aporte para futuras capitalizaciones por US$10,000,000.
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21.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
la reserva legal asciende a US$40,324.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden principalmente:

2018 2017
Adopcién NIIF por primera vez (1) 2,131,785 2,131,755
Otro resultado integral 5,838,857 296,847
Resultados acumulados (4,121,493) (4,432,102)
3,849,119 (2,003,500)

(1) Segun Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias en Septiembre del 2011, se aprueba: "ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |a adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiiia."

a) Superavit por revaluacion de terrenos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de
noviembre del 2018, se aprueba la contratacion del perito valuador calificado por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, para que realice los avaltos y en
base a los mismos registrar los efectos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, el alcance contabilizado en la cuenta terrenos para ajustar
el monto registrado en libros asciende a US$5,464,558.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias se componen
de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas locales producto agricola (1) 19,421,739 19,907,289
Exportaciones de flores (2) 4,152,936 4,572,856
Venta de suministros y materiales 3,402,975 2,672,916
Descuentos y devoluciones (5610,260) (417,979)
26,467,390 26,735,082
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22.

23.

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a ingresos por ventas a: i) Provefrut
S.A. por US$14,721,356 (2017: US$16,105,781) y ii) Corporacién Ecuatoriana de
Congelados Procongelados S.A. por US$1,626,157 (2017: USS$2,044,778).

(2) Al31de diciembre del 2018, corresponde principalmente a exportaciones de flores de verano
a nivel internacional a: i) Esprit Miami por US$815,744 (2017: US$800,675), ii) Sole Farms
por US$451,722 (2017: US$489,025) y iii) Boca Inc. (USA) por US$241,008 (2017:
US$288,222).

OTRCS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros ingresos se componen de la siguiente
manera:

2018 2017
Utilidad en venta de activos fijos 1,713,010 11,000
Intereses bancarios 135,417 29,853
Leche cruda 119,577 0
Otros (1) (101,572) 881,435
1,866,432 922,288

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente ingresos por liquidacion de la inversién
mantenida en Agronagsiche S.A. por US$592 821.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Convenio de préstamo Corporacién Andina de Fomento

Con fecha 17 de noviembre del 2016, las companias Provefrut S.A., Nintanga S.A.,
Corporacion Ecuatoriana de Congelados Procongelados S.A. y la Corporacién Andina
de Fomento (CAF) firmaron un convenio de préstamo de hasta US$5,000,000. El 31 de
marzo del 2017 se realizé el primer desembolso por US$2,000,000 y en el mes de marzo
del 2017 se constituy6 el fideicomiso de garantia con los activos de dichas compaiiias.
El objeto del préstamo es la inversién en activos fijos para incrementar las lineas de
produccion y optimizar procesos en sus plantas de produccion. El plazo de pago es de
7 afnos.

Escritura publica de compraventa de hacienda San Sebastian

Con fecha 18 de julio del 2018, se firma escritura publica de compraventa entre
Agropecuaria Pastocalle Agropasto S.A., Agropecuaria Tanicuchi Agrotansa S.A.
representadas por José Puente Viteri y NINTANGA S.A., donde el objeto de la
compraventa comprende construcciones, maquinarias, equipos y ganado que en su
conjunto miden 169,882 has. por US$6,455,000.

El valor seré pagado de la siguiente manera: i) US$400,000 que han sido pagados hasta

la fecha, ii) US$2,955,000 mediante cheque a la suscripcion de la presente escritura y
iii) US$3,100,000 que se pagaran mediante garantia bancaria.
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Al 31 de diciembre del 2018, existe una garantia bancaria incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato con el Banco del Pichincha a favor de José Puente Viteri por
US$3,100,000 para garantizar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de
NINTANGA S.A.

Escritura de compraventa de terreno Santa Carmen

Con fecha 22 de mayo del 2018, se firma escritura de compraventa entre los cényuges
Klever Mayorga Gordén, Nancy Mayorga y NINTANGA S.A., donde tienen a bien dar en
venta real y perpetua enajenacion el lote tres que forma parte de la Hacienda San Patricio
de 50,125 has. por US$755,100.

Escritura de compraventa y contrato de hipoteca abierta y prohibicién convencional de
enajenar

Con fecha 20 de marzo del 2018, se firma escritura de compraventa y contrato de
hipoteca abierta y prohibicién convencional de enajenar entre Santeelagro Cia. Ltda,
Banco Internacional S.A. y NINTANGA S.A., donde tienen a bien dar en venta real y
perpetua enajenacion un inmueble consistente en dos lotes de terreno denominados San
Agustin Alto y San Agustin Bajo, que forman parte de la hacienda San Agustin de Callo,
ambos lotes tienen una superficie de 102,313 has. por US$2,740,000.

Escritura de promesa de compraventa a favor de compaiia El Campanario de Santa
Anita Sociedad Civil. Comercial e Industrial

Con fecha 19 de marzo del 2018, se firma escritura de promesa de compraventa entre
compainia El Campanario de Santa Anita Sociedad Civil, Comercial e Industrial y
NINTANGA S.A., donde la Compafiia libre y voluntariamente promete dar en venta y
perpetua enajenacion en favor de la compaiiia El Campanario de Santa Anita Sociedad
Civil, Comercial e Industrial el 100% del predio denominado Hacienda Selva Alegre de
36 has. 3,287.68 m? y Hacienda Rejas de 93 has. 6,715 m? por US$1,243,560 y
US$3,206,440, respectivamente.

Los pagos se realizaran de la siguiente manera; i) US$450,000 se cancelaran a la firma
de la presente promesa, ii) US$3,500,000 cuando se obtenga un crédito bancario en un
plazo no mayor a 180 dias y iii) US$250,000 en un plazo de 12 meses contados desde
la suscripcian.

Escritura de promesa de compraventa a favor del Sr. Wilson Hernan Velastequi Lozada
y conyuge

Con fecha 4 de mayo del 2018, se firma escritura de promesa de compraventa entre el
senor Wilson Hernédn Velastegui Lozada, su conyuge y NINTANGA S.A., donde la
Compaiiia libre y voluntariamente promete transferir a titulo de compraventa y dar en
perpetua enajenacion en favor de los cényuges Wilson Velastegui Lozada y Marcia
Mayorga Gordon, desmembrando del lote denominado Hacienda Rejas, un lote de
320,966 m? por US$1,123,395.

Los pagos se realizaran de la siguiente manera: i) US$381,984 se cancelaran a la firma

de la presente promesa, ii) US$370,720 en un plazo de 180 dias y iii) US$370,720 en un
plazo de 12 meses contados desde la suscripcion.
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24.

Contrato colectivo

Con fecha 23 de noviembre del 2010, se firmo el Primer Contrato Colectivo celebrado
entre el Comité de Empresa “1ero de Mayo” de los Trabajadores de NINTANGA S.A. y
NINTANGA S.A., con vigencia de 4 afios contados a partir del 23 de noviembre del 2010.
Noventa dias antes de su vencimiento, el Comité presentard a la Compania — por
intermedio del Inspector de Trabajo, conforme al articulo 223 del Cédigo de Trabajo — el
proyecto del nuevo Contrato Colectivo que servira de base para sus negociaciones.

Desde la fecha de suscripcion hasta el 31 de diciembre del 2018, no se han realizado
ampliaciones al contrato, por lo cual el mismo se encuentra vigente.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones bancarias lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2018 2017

Banco Internacional S.A. Hipoteca 6,360,461 6,360,461

Banco Pichincha C.A. Hipoteca 5,352,809 0
11,713,270 6,360,461

Garantias bancarias codeudor

Al 31 de diciembre del 2018, existen obligaciones directas como codeudor con el Banco
Internacional S.A. por US$2,890,472 (2017: US$2,890,472) con su relacionada Provefrut
SA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 25, 2019) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compania, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados
en los mismos.
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