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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estados financieros separados e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
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Nintanga S.A. (una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinidén con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Nintanga S.A. (una
subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financietos separados
que incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion
aclaratoria,

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en los
parrafos primero y segundo de la seccion “Bases para la opinidn con salvedades™ y,
excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo tercero de dicha seccién, los
estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Nintanga S.A. (una subsidiaria de South
American Frozen Foods LLP — Escocia) al 31 de diciembre de 2016, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la opinion con salvedades

El1 de enero de 2016 entré en vigencia la Modificacién de la NIC 19 “Beneficios a
Empleados™, mediante la cual se establece que l1a tasa para descontar los flujos futuros de
las obligaciones por beneficios post-empleo (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) debe estar fundamentada en los rendimientos del mercado correspondientes a
los bonos empresariales de alta calidad, asi como la moneda y el plazo de dichos bonos
deben ser congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post — empleo. Debido a que dichas obligaciones se cancelaran en ddlares
estadounidenses (moneda de curso legal en el Ecuador), la tasa de descuento para
determinar el respectivo pasivo laboral debe estar fundamentada en los rendimientos de
los bonos empresariales de alta calidad que se emiten en los Estados Unidos de América.

Audit * Tax + Advisory
" Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Sin embargo, 1a Compaiiia evaluando los pronunciamientos de las autoridades societarias
y los argumentos e hipétesis del actuario independiente estimd prudente al 31 de
diciembre de 2016 reconocer el pasivo por jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio, que se muestra en el estado de situacion financiera por aproximadamente US$
1,456,041, en funcién de la tasa de descuento utilizada desde afios anteriores y
fundamentada en los rendimientos de los bonos del Estado Ecuatoriano. Debido a que
no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el
efecto que este asunto podiia tener en los estados financieros separados adjuntos.

El 1 de enero de 2016 entrd en vigencia la Modificacion de la NIC 41 “Agricultura”, en
donde se establece la diferenciacién de las plantas productoras y el activo biologico como
tal, pata el manejo a través de la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y l]a NIC 41
“Agricultura”, respectivamente. Al respecto la Compaifiia no ha considerado dichos
cambios para su plantacion de cacao para la valuacion del activo bioldgico y plantaciones
de flotes de verano y que se muestra en el estado de situacion financiera por US$
2.001.936 y US$ 149.995, respectivamente. Adicionalmente, al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2016, la Compailia mantiene activos biolégicos que se muestran en el estado
de situacion financiera por US§ 2.045.734 y US$ 2.749.388, respectivamente, mismos que
se miden bajo el método del costo. Es nuestra opinién que las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera requieren se establezca una metodologia apropiada que
permita la medicion de los activos biolégicos bajo el método del valor razonable, bajo
estas consideraciones la Compaiiia no ha establecido dicha metodologia. Por estas
situaciones no nos fue factible determinar el efecto que estos asuntos podrian tenet en los
estados financieros separados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, en base a los elementos de juicio disponibles determinamos
que la provisiéon para cuentas incobrables presenta un déficit por US$ 169.924. Debido a
esta situacion, el resultado neto del afio y los resultados acumulados se encuentran
afectados en dicho monto, respectivamente.

Hemos llevado a cabo nuestta auditotia de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelanté en la Seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
Pablicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido
propotciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de anditoria.

Audit - Tax - Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Incertidumbre material telacionada con empresa en marcha

Llamamos la atencién a la nota 2 a los estados financieros, en donde se explica mas
ampliamente que la Compafifa ha preparado sus estados financieros separados sobre la
base del concepto de negocio en marcha y desde afios anteriores presenta deficiencia en
su capital de trabajo, asi como ha incurtido en pérdidas contables ocasionadas
principalmente al desarrollo de proyectos agticolas organicos con produccion que no
alcanzaron las expectativas esperadas pot la Gerencia. Estas condiciones han afectado la
situacion patrimonial y los principales indicadores financieros de la Compaiiia; sin
embatgo, en la nota antes indicada se describen los planes de la gerencia para solventar
esta situacion. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias aqui descritas.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, dirigimos la atencién a los siguientes asuntos:

- Tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 y 17 a los estados financieros
separados, la Compafiia forma parte del grupo de empresas denominado
“Provefrut”, en tal virtud, las actividades de la Compatiia y sus resultados dependen
en forma significativa de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compaiifas del referido grupo econdémico.

- Tal como s¢ explica con mas detalle en las notas 2 y 21, los estados financieros
separados adjuntos de Nintanga S.A. se presentan por requerimiento legal de la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de las inversiones en subsidiatias bajo el
método del costo y no sobre una base consolidada. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requietren para una adecuada intetpretacion de la
informacion financiera la presentacion de estados financieros consolidados, en tal
virtud, la Compaiiia también ha preparado estados financieros consolidados al y pot
el afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Audit - Tax - Advisory
Miembro de Grant Thernton International Led
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QOtro asunto

Los estados financieros separados de Nintanga S.A. al y por el afio terminado el 31 de
diciembte de 2015 fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinidn sin
salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 21 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de fa
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administracidén de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de
la Compaiifa considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
sepatados libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compailia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa més realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supetvisar el proceso de presentacidn
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o etror,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad tazonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditotia siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirin en
las decistones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Audit + Tax « Advisory
Miembro de Grant Thernton Internationat Ltd
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- Identificamos y valoramos los riesgos de errores-materiales en los estados financieros
separados, ya sea debido a fraude o etrot, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de anditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las citcunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compailia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos st existe, 0 110, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobte la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbzre impottante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros separados o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compatiia no pueda continuar como un
negocio en matcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros

separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren
la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafifa en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditotia, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Audit + Tax « Advisory
Miembro de Grant Thernton International ktd
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016.

Junio 14 de 2017
Quito, Ecuador
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
{(Ixpresados en délares de los EU.A)

2,015
Notas 2016 reestructurada
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 - 525,539 334,854
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 15 14,961 -
Cuentas por cobrar - comencizles y otras cuentas por cobray, neto 16y 17 8,582,966 9,465,599
Actsvo biotdgico 18 3,204,025 2,454,791
Inventarnios, neto 19 1,604,690 1,470,866
Activos por impuestas corrigntes 20 226,026 104,165
Seguros pagados por anticipado 30,106 96,398
Total activo cortiente 14,335,313 14,126,673
No cortiente
Propiedad, plaata y equipo, neto 21 10,640,252 BCL258,486
Inversiones en subsidiadas y asociadas 22 940,110 030,110
Activos por impuestos diferidos 27 (b) 261,598 236,127
Enversiones financieras mantenidas al vercimiento 140,625 203,125
‘Total active no corriente 11,982,585 11,637,848
Total activos 26,317,898 25,764,521
Pasivos
Corrientte
Préstamos bancarios y otros a cocto plazo 23 715,004 1,909,036
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 24y 17 17,343,250 17,195,058
Beneficios a empleados a corto plazo 25 666,416 688,880
Pasivos por impuesios cordentes 26 48,105 45,706
Obligaciones por beneficios post empleo # corto plazo 28 89,064
Total pasivo corriente 18,861,839 19,838,660
No corriente
Préstamos bancasios y otros a argo plazo 23 1,781,544 35075
Obligaciones por beneficios post empleo 28 1,366,977 1,386,403
Total pasivo no corriente 3,148,521 1,936,478
Parrimonio de los accicnistas
Capital social 6,077,840 36U K}
Reserva legal 40,324 L3224
Otro resultado integral acumuhdo 85,739 (73,948)
Resultados acumulados (1,896,365) (1,576,993)
‘Total Patrimonio de los accionistas 29 4,307,538 3,989,383
‘Total pasivos y patrimonio de los accionistas 26,317,898 25,764,521

S2. Homberto P. Nolivos
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 34 forman parte integral de los estados financieros
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado del Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Notas 2016 2015
Ingresos por actividades ordinarias 9 24,366,956 205,863,500
Costos de las ventas 11 (22,492,841) (19,680,001)
1,874,115 1,183,499

Gastos de administracidn y ventas 12 (1,760,218) (976,041)
Gastos financieros 13 (273,303 (315,300)
Otros ingresos 10 67,567 206,958
Utilidad antes de impuesto a la renta (91,839 99,110
Gasto de impuesto 2 la renta 27 (ay {227,533) (181,245)
Resultado neto del aiio (319,372) (82,135)
Otro resultado integral
partida que no se reclasificard a resultados:

Pérdidas actuanales no realizadas 28 159,687 34,809
Resultado integral total © (159,685) (47,326)

Sx. Humberto 2. Nokives
Conrador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a Ia 34 forman parte integral de los estados financieros
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, .

con cifras comparativas del aflo terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlaces de los E.UAL)

2016 2015

Flujo originado por actividades de operacidn

Efectivo provisto de clientes 24,402,520 21,830,729

Efective utitizado en empleados, proveedores y otros (24,038,043) (21,643,827)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 364,477 186,902
Flujo originado por actividades de inversidn

Efectivo utilizado en cuentas por cobrar largo plazo partes refacionadas {203,125)

Efectivo nulizado en adiciones de propiedad, planta y equipe, neto (604,284) {539,358)

Lfectivo utilizado en otros activos y otras inversiones {79,461)
‘Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {683,745) (742,483)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos bancarios y ofros 309,953 {(169,618)

Efectivo provisto por cuentas por pagar partes relacionadas 527,335
‘T'otal efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 309,953 357,717
Variacién neta del efectivo y equivalentes al efectivo (9,315) (197,864}
Saldo inicial del efectivo y equivalentes del efectivo 534,854 732,718
Saldo final del efectivo y equivalentes del efectivo 525,539 534,854

Z1. Huyaabesto P. Nolives
Lontador Genetal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 34 forman parte integral de los estados financieros
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Nintanga S.A.
(Una subsidiatia de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en délates de EU.A)

L

Identificacién de la Compaiiia

Nintanga S.A., “en adelante la Compaidiia /o Nintanga™ fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripeibn en el Registro Mercantil el 31 de enero de 1990 en la ciudad de
Quito - Ecuadot, con una duracién de 15 afios bajo la razon social de Nintanga S.:A. El 18 de mayo
de 2001 cambio su denotninacién social de Nintanga Compafila Limitada a Nintanga S.A., y cambio
su duracion de 15 afios a 50 aiios, contados a pattit del 18 de mayo del mismo afio.

La Compaiifa es una subsidiatia controlada por South Ametrican Frozen Foods LLP - Escocia con
el 99.99% de participacidn y cuyos accionistas domiciliados en el Reino Unido con el 50% de
patticipacién accionatia cada uno son FIDC Associates v Cotopaxi Associates.

Los duefios y propietatios del 100% de las acciones de FDC Associates y Cotopaxi .Associates con
el mismo porcentaje de participacién en cada compaiiia son: Maria Susana Alarcon (49.5%),
Francisco Correa Holguin (49.5%) v Timothy David Richards (1%), respectivamente.

Opetaciones

El objeto de la Compaiifa es la explotacién agropecuaria en tierras propias o ajenas; la
administracin asistencia y/o direccion técnica de haciendas agricolas, floricolas y/o ganaderas; la
prestacion de servicios técnicos, mecinicos, etc., par el sector agropecuatio, flosicola, forestal; Ia
produccién agropecuaria, floricola y forestal y la comercializacién dentro y fuera del pais de toda
clase de productos agricolas, pecuarios, floticolas y forestales.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia generd ingresos por venta de producto agiicola
cosechado, principalmente, a sus compaiiias telacionadas Provefrut 8.A. y Corporacién Ecuatoriana
de Congelados Procongelados S.A., especialmente brécoli, romanesco y coliflor. Dichas compaiifas
se encargan de la comercializacin y logistica del producto y negociat contratos globales con
brokers internacionales independientes, principalmente en los Estados Unidos, Alemania y Japén.

La concentractén de las ventas en los afios 2016 y 2015 es como sigue:

Contribucitn de las ventas

Cliente 2016 2015
Provefrut S.A. 86% 68%
Corporacion Ecuatoriana de Congelados Procongelados S.A. 11% 11%
Florestpastavi S.A. 1% 8%
Agripomum S.A. 10%

- 1-
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

La Compafia forma parte del grupo de empresas denominado “Provefrut”, que es un grupo
econdmico conformado por personas juridicas, La actividad principal del Grupo Provefiut es la
produccitn, procesamiento y comercializacién productos agricolas. Cada una de las entidades que
conforman ¢l referido grupo econdmico tene como objetivo generar rentabilidad desarrollando
economias de escala, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las
obligaciones financieras entte compafifas relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compaiifa y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de compaiifas del referido gmipo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1a compatifa mantiene inversiones en subsidiarias, sobre las que,
posee el control, por lo que los Estados Financieros consolidados se presentan por separado, el
detalle de las mismas se encuentra en la nota 22.

La Compania ha preparado sus estados financieros sobre la base del concepto de negocio en
marcha y desde afios anteriores presenta deficiencia en su capital de trabajo, asi como ha incurrido
en pérdidas contables ocasionadas principalmente al desarrollo de proyectos agricolas organicos
con produccion que no alcanzaron las expectativas esperados. Estas condiciones han afectado la
sttuacibn patrimonial y los principales indicadores financieros de 1a Compaiifa, por lo que la
Administracion ha tomado medidas correctivas respecto de los proyectos orginicos no rentables v
los ha sustituido por otros que se espera mejoten la rentabilidad de la Compariia.

La Administracién considera que los accionistas continuarin soportando financieramente a la
Compaiiia; sin embargo, las situaciones déscritas en el parrafo precedente son indicativa de la
existencia de una incertidumbte significativa sobre la capacidad de In Compaiifa de continuar como
un negocio en marcha de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
impottes y segiin la clasificacién con que figuran en sus estados financieros.

Declatacion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financietos sepatados de la Compafifa han stdo preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espaiiol de las Normas
Laternacionales de Informacién Financiera (TFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por &l Consejo
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 serin
aprobados por Ia Junta General de Accionistas luego de la emisidn del informe de auditorda de
acuerdo 2 lo requeride por la Ley de Compafifas. Sin embargo, la gerencia estima que no habra
cambios en los estados financieros adjuntos

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 2016
y relevantes para la Compafiia

A pattir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y tevisadas vigentes para el perfodo anual
comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se presenta a
continuacién:
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

Contabilizacién de adquisiciones de patticipaciones en opetaciones conjuntas (1)

Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacién (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38) (1)

Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a1a NIC 41)

El mérode de Ia participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)
M

Mejoras anuales a las INIIE, ciclo 2012 — 2014

Entidades de inversién: aplicacidn de la excepeidn de consolidadén (modificaciones a las NITF
10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las speracienes de la Compatia o las politicar adoptadai, no ban

Senerady impacto sobre los estados financieros adiuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que comenzd
el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Compaiifa fue como
sigue:

Iniciativas de revelaciones (Modifeacionss g fa NIC 1

En el afio 2014 el TASB emitié algunas modificaciones a Ia NIC 1, Presentacién de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacién y revelacion en los
informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mds el juicio al hacer las
revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar pattidas inmateriales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacion
inmaterial aun cuando vna IFRS pida una revelacion al respecto.

o Estados de situacidn financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo, la participacidn en el ORI de asoctadas o negocios conjuntos se presentard sdlo en
dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan,

© Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cémo se pueden ordenar las notas sin que sea
necesatio seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no sera
necesatio iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podrin incluirse
junto con la revelacidn de los componentes del rubro.

Agricnlinrg: plantas productoras (modificaciones a ln NIC 16 y a fa NIC 47):

En junio de 2014 €l IASB emiti6 el documento “Agricultura: plantas productoras
(modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)”. Las modificaciones definen una planta productora
¢ incluyen 2 las plantas productoras en ¢l alcance de la NIC 16.

Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccién o
suministro de productos agricolas, se espera que produzca dutante mis de un petiodo y existe
una probabilidad remota de que sea vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas. Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las
telacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC 41.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South Ametican Frozen Foods LLP — Escocia)

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los iinicos beneficios
econdmicos futuros significativos procedentes de las plantas productoras surgen de la venta de
los productos agdcolas que éstas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicién de propiedades, planta y equipo de la NIC 16 y su
funcionamiento es similar al de la fabricacién. Por consigniente, las modificaciones requieren
que las plantas productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipo y se incluyan en
el alcance de la NIC 16 en lugar de en el de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las
plantas productoras se mantendri dentro del alcance de la NIC 41.

- Moejoras gnualer a Jag INIIF ciclp 2012 - 2014

En este documento se introdujo los siguientes cambios:

Norma Objeto de la modificacién
NIIF 5 Activos no corrientes Mangenidos
para Iz Venta y Operaciones discontinuadas [ Cambios en los métodos de disposicion

Contratos de servicios de administracién

NIIF 7 Instrumentos Financieros: — ) )
Informacién a revelar Aplicabilidad de las modificaciones 2 la NIIE 7 a

los estados financieros intermedios condensados
Tasa de descuento: emisién en un mercado
regional

NIC 19 Beneficios a empleados

Informacidn a revelar "en alguna otra parte de Ia

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia | . ., S o
informacion financiera intermedia

El dinico relevante para la Sucursal de los indicados en el cuadro anterior es el siguiente:

o NI 19 Benefiios a fos Empleados - Tasa de descuento: emisign en nn mercado revionak La tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinari utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del perdodo
sobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonos empresatiales de alia
calidad, sc utilizarin los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de
los bonos gubetnamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales serin congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo, sin embargo, la Compaiiia
no aplicd dicha modificacién tal como se detallz enla nota 28.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que adin no entran
en vigor ¥y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financiercs, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las nonmas ya existentes, las cuales alin no entran en
vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronuncizmientos pertinentes seran adoptados en las
politicas contables de la Compaiiia para el priter periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia
de dicho pronunciamiento.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South Ametican Frozen Foods LLP - Escocia)

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, v que Ja

Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2016, son
los siguientes:

@

NIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinatias Procedentes de Contratos con Clientes

NIIF 16 — Arrendamientos

Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones
ala NIC 12) (1)

Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a la
NIIF 2} (1)

Aplicacién de la NITF 9 — Insttumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
{(Modificaciones a la NIIF 4) (1)

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)
Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

Mejoras anuales a las NITF, Ciclo 2014 — 2016 ()

Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificactones a Ia NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

Pronunciamientos que, por la naturakeza de las aperaciones de la Compartita o las poditicar adsptadas, se estima
#o fendrdin ivipacto sobre los esiados financieros.

A continvacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en vigor,
que se estima tendrdn efecto en Ia Cotnpaiifa pero que no han sido aplicados anticipadamente:

NIIT 9 Instrumentos Finaucieros

En julio de 2014, el IASB aprohd ¢l texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
reemplazari a la NIC 39 en los petfodos anuales que se inicien a pattir del lero. de enero de
2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son los
siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto
al mismo.

o Medicidn de activos financieros: se incotpora un vnico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas
partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con ta NIIF 9 (cuentas comerciales
pot cobrar, activos de contratos y activos por atrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financietos: para los pasivos financieros medidos a valot razonable con
cambios en resultados, se requiete que se presente en el otro resultado integral la porcién del
cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de resgo de crédito propio
de la entidad. '

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las pricticas incotporadas en las estrategias de gestion de riesgos
que suelen llevar adelante distintas entidades.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

La administracion de la Compafifa ha iniciado 1a evaluacion del impacto de 1a NIIF 9 dentro de
sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de los posibles
efectos que se prevén tendran relacidn con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

NIIE 15 Ingresos de Adtividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La INIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendrad
vigencia obligatotia para los ejetcicios anuales que comiencen a partir del fero. de enero de 2018
y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia pata reconocer los ingresos provenientes de contratos
con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempefio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempeiio

La administracién de la Compadiia se encuentra evaluando el método que utilizard para ta
transicion ya sea la aplicacién retroactiva a cada petiodo de presentacién previo de acuerdo a la
NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion
inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con clientes para determinar
el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los
efectos de las clarificaciones realizadas a la notma en el afio 2015,

NIF 16 - Arrendarientes

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios pata
el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de los arrendamientos. Esta norma
aplica para los ejercicios que comiencen a partit del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta notma es la consideracién de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacién financiera de la
arrendataria. Esto implicard que:

© en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
¥ reconoceri un activo pot el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del 2rrendamiento); y
*  reconoceri una obligacién por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento.

© en momentos posteriores, la arrendataria:
¥  reconoceti el gasto pot amortizacién del activo; ¥
"  reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como asrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes
maneras. Se incorporan nuevos tequetimientos de informacién a revelar sobre los contratos de
arrendamiento.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

La administracién de la Compaiifa ha iniciado la evaluacion del impacto de la NTIF 16 pero atin
no cuenta con informacién cuantitativa de dicha evaluacién, no obstante, se encuentra ya
revisando la informacién completa de todos los contratos de arrendamiento, con el fin de
adoptar la disposicién transitoria de forma total o parcial y evaluar las revelaciones requeridas
Por esta nueva norma.

- Iniviativa sobre Informacicn a Revelar (Modificaciones a fa NIC 7

En enero de 2016 <l IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partiz del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacidn anticipada. Cuando wna
entidad aplique pot primera vez esas modificaciones, no se requiere que proporcione
informacién comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuatios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.
Usa forma de satisfacer este tequerimiento es propotcionar una conciliacion entre los saldos
iniciales y finales del estado de situacion financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informat, que son los siguientes:

cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidn;

cambios que suzgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarias v otros negocios;
efecto de las varaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en los valores razonables; y

otros cambios.

00 0 0O0

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionard informacion suficiente para permitir
a los usuatios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacién con el
estado de situacidn financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compafiia estd evaluando los impactos que generara la aplicacién de esta norma, los cuales se
consideran que no sean significativos, y prevé aplicar ia misma a partir del 1 de enero de 2017.

Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financietos, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™. Fstas
politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, excepto menciones especificas.

a) Bases de presentacion

Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados, bajo la convencién del
costo histético, modificado pot la revaluacidn de activos y pasivos financieres, de corresponder, al
valor razonable con variacién reconocida en el estado del resultado integral. Los estados financieros
sepatados se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$).
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaidiia y sus notas explicativas estan
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

La INIC 21(revisada) define la moneda funcional como Ia moneda del contexto econémico primario
en el cual opera una entidad.

El ddlar de los EUA es 1a moneda que mejor refleja 1a sustancia econdmica de los hechos
subyacentes y las circunstancias relevantes a las operaciones de la Compaiifa.

El délar de los EUA fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda de circulacidn legal a partir de
marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pais y los registros contables de la Compafiia que sirven de base pasa la preparacidén
de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatortana depende de la
capacidad del pafs para obtener un flujo permanente de délares para permitir la continuacidn del
esquema monetatio actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N11F) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan Iz aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estitnaciones y supuestos relevantes son revisados por la
Administracidn de manera regular, sin embargo, debido a la subjettvidad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n,

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la vatiacidn, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio, segin corresponda.

A continuacidn, se deseriben los juicios ¥ estitnaciones significativos de la Administracion enla
aphicacién de las politicas contables de I+ Compantia, que tienen un efecto importante en los estados
frnancieros:

~  Prowisidn por deteriora en cuenias hor cobrar

La Administracién evalia la posibilidad de recuperacion de las cuentas comerciales por cobrar,
basandose en una serde de factores. Cuando se evalia una incapacidad especifica del cliente para
poder cumplit con sus obligaciones financieras, se estima y registra una provision especifica para
deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado que se recaudari.
Ademas, de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes, se registran cargos pot
deudas incobrables, basindose, entre otros factoges, como la historia reciente de pérdidas anteriores
y en una evaluacién general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP ~ Escocia)

- Vidg gitil de la propiedad, plapta y equibos

La determinacién de las vidas titiles de los componentes de vida itil definida involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracidn revisa estos

supuestos en forma peridica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio.

Sin embatgo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia téenica, en
especial en lo que se refiere a equipo y maquinaga de planta.

La vida il de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirferen de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio
en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1o han
existido cambios en Ias estimaciones de vidas utles de la propiedad, planta y equipos.

- Péndidas por deterioroe de activos no finangeros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipos, se someten a proebas de deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recupetable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafifa primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de detetioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

a})  Disminucion significativa del valor de mereado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compaiiia en el entorno tecnolégico, comereial,
econdmico o legal en que opera o en ¢l mercado al cual estd dirigido el activo;

¢) Evidencia sobze la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la forma en que el
ACIIVO $€ Usa O Se espera Usat, ¥

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo esperado.

~  Suposiciones e hipdtesis actnariales niifivadas en ef gdlule de los beneficios a empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Ohbligacidn por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un nmimero de supuestos criticos tal como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de
descuento v la consideracidn de incrementos fururos en salarios. Las variaciones de estos supuestos
pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

d) Negocio en Matcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, A
la fecha de los presentes estados financieros separados, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas importantes sobre la posibilidad de que la
Comparifa siga operando normalmente como empresa en marcha.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

€) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingtesos de actividades ordinardas se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaiifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro es tealizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraptestacion recibida o por recibiy, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluit los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier
rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Compaifiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud los siguientes
criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos sean reconocidos:

i} Venta de bienes

Los ingresos de la Compaiifa provienen principalmente de la comercializacién de productos
aggicolas después de su cosecha como el brdeol, coliflor y romanesco.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia
transfiete a los clientes el riesgo ¥ los beneficios significativos de la propiedad de los
productos vendidos. Los fesgos y beneficios significativos por lo general se consideran

transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad indisputable de los
productos. :

7} Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando el método de
interés efectivo.

f) Costos de las ventas

El costo de las ventas representa el costo de produccidn o de venta de los inventarios al momento
de su venta.

g) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida en los periodos con los cuales se
telacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de tesultados en funcién del criterio del devengado,
es decir, al momento de utilizar €l servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en Ia que se realiza el pago.

h) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos cotmo propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en Ia produccion o
para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un aio.

- 10 -




-,

Nintanga S.A.

(Una subsidiatia de South Ametican Frozen Foods LLP — Escocia)

PED DD

)

)

e

P

4"-\.

) Y0 ) ) ) )

)

)

)

3 )

)

D

~

P

Tetrenos y edificios

Los terrenos son medidos bajo el modelo de la revaluacion menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor y tienen vida 1itil ilimitada por lo que no se deprecian.

Los edificios son medidos bajo el modelo de la revaluacién menos las posibles pérdidas pos
detetioro de su valor y menos la depreciaciéon acumulada.

Hetramientas

Las herramientas se registran al costo de adquisicion o al costo de fabricacidn, las cuales son
utilizadas para la maquinada y equipo de planta y su costo es reconocido en el resultado det afio.

Maquinaria y equipos, equipo de electrénico, vehiculos y otros equipos

Maquinatia y equipos, equipo de electronico, vehiculos y otros equipos (incluyendo accesorios y
mobiliario} se tegistran al costo de adquisicién o al costo de fabricacién incluyendo cualquier costo
atribuible ditectamente para trasladar los activos en la localizacién y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la Administracién de la Compaiifa. Estos activos se miden al costo
histdrico menos la depreciacién acumutada y menos las pérdidas por deterioro. Ciertos activos que
fueron revaluados producto de la adopcidn de las NIIF por primera vez, mismas que incluye un
costo atribuide.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y equipo se haya puesto en
operacién para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los
resultados del periodo en que se incurren. Para los componentes significativos de propiedad, planta
¥ equipo que deben ser reemplazados periddicarnente, la Compaifiia da de baja al componente
reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida G4l y depreciacion.

Cuando la patte reemplazada del activo no fue considerada separadamente como un
componente, ¢l valor de reemplazo es usado para estimar el valor en libros de Jos activos
reemplazados, el cual es inmediatamente castigado.

La depreciacidn se reconoce sobte 1a base del método de linea recta para cancelar el costo estimado
de la propiedad, planta y equipo. El gasto por depreciacién se registra con cargo al resultado de
cada petiodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes y
no se considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de tealizacion
de la propiedad, planta y equipo al término de su vida util serd irrelevante.

Las vidas tiles estimadas son:

Clase de activo Yida atil (afios)

Edificios e invernaderos entre 10 - 25

Maquinaria y equipo entre 5 - 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo electronico 3

Los estimados de vida til y el método de depreciacién se actualizan conforme se requiete, peto al
menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesatio, se ajustan prospectivamente.

- 11 -
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Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compaiifa (véase nota 54).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta

o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o
pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se determinan como la
diferencia entre el ingreso de la disposicién y el valor registrade de los activos y se reconocen en
resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, seglin corresponda.

iy Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que el valor
de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la fecha de clerre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacidén y amortizacidn pata
determinar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta 2 dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por detetioro en los resultados del perfodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del
continuo del activo y de su disposicién al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el detetioro, los activos se agrupan en los niveles més bajos para los cunles
existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de efectivo). Como
resultado, 1os importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinat el valor en uso, Ia Administracién estima los flujos de efectivo futuros esperados de
cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder calcular el
valor preseate de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba
por deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por ia
Compaiiia, ajustado segin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
factores de tiesgo especificos de los activos.

El juicio de Ja gerencia es requerido para estimar los fujos descontados de caja futuros. Los fujos
de caja reales y los valotes pueden varar significativamente de los flyjos de caja futuros proyectados
vy los valores relacionados detivados usando téenicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién que sufran una desvalorizacién son revisados para
su posible reversién a cada periodo de repotte. Un-valor por deterioro se revierte con cargo a los
resultados del periodo, cuando el valor recuperable de Ia unidad generadora de efectivo exceda el
valor registrado en libros,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida atil prolongada con vida it
definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron indicadores.

- 12 -
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

j) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y baja en cuenta

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte de las provisiones
contractuales de un instrumento financieto y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de transaccidn, excepio los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién postetior
de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se dan de baja en cuenta cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢f activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja en cuenta
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacién de los insttumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categordas al momento de su reconocimiento inicial:

= Préstamos y cuentas por cobrar
- Inversiones mantenidas al vencimiento
- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquitieron los activos y pasivos financieros.
La gerencia determmina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y se dan de baja en cuenta a la fecha de la
transaccidn.

Reconocimiento de Ios instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen comno se describe a continuacion:

i) Préstamos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas pot cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes ¥ otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos vy el
comporttamiento histético observado pot las cobranzas de la Compaiiia. Ta provisidn se ha
caleulado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobzrar, segiin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a cotto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de la Comparifa ha determinado que el cileulo del costo amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados v se encuentran bajo términos normales de
crédito.

- 13 -
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Nintanga S.A.
(Una subsidiatia de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

i) Activos finaneieros mantentdos hasta su vengmiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no detivados con pagos
fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas pot cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compafila tiene la intencidn
v la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaiifa tiene clasificadas dentro de
este grupo a certificados de depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencitniento se miden postetiormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversidn estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas,
el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo furuzos estimados.
Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

#it) Cuentas_por pagar — comerdales y otras cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compaiifa representan obligaciones en valores emitidos, préstamos
bancarios, cuentas por pagar — cosnerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de los pasivos financieros se
resumen en las notas 5 (n) v 5 (o).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada petiodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera detertorado en su
valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mis acontecitnientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida™), y ese evento
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo
de activos financietos, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterdoro estan contabilizados al
costo amortizado, la Compafifa evalia primero si existe evidencia objetiva de deteriore del valor
para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos fimancieros que no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemmente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caractetisticas de riesgo de crédito similates, y los evakia de manera colectiva para
determinat si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para
determinar si existe detetioro de su valor, y para los coales una pérdida por deterioro se reconoce o
se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se-mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una

tasa de interés variahle, la tasa de descuento para medit cualquier pérdida por deterioro del valor es
Ia tasa de interés efectiva actual.

- 14 -
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacidon y el impotte
de Ia pérdida se reconoce en el estado del resultado integral. Si en un efercicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurie
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion,

Compensacién de instrumentos financietos

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe vn derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanes.

k) Activo biolagico

Los activos biolégicos que mantiene la Compaiiia corresponden principalmente a plantaciones de
brocoli y coliffor las cuales se contabilizan como sigue:

- Los activos bioldgicos en crecimiento son medidos al costo, pot lo que todos los importes
relacionados con el crecimiento de Ia planta, son capitalizados hasta la fecha de cosecha.

1) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o valor neto de tealizacion, el menor.

El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

- Elinventario de materias primas, insumos, materiales de empaque, repuestos, accesorios y
semillas comprende el costo de adquisicién mds los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su ubicacién y condicién actual, neto de cnalquier descuento comercial u
otro tipo de rebajas.

- Los inventatios en trinsito se presentan 2l costo de las facturas mas los otros cargos de
nacionalizacién incurtidos en las impottaciones.

Los costos de articulos intercambiables ordinariamente se asignan utilizando la férmula de costo
promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de negocios menos
cualquier gasto de venta aplicable.

Los inventatios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros catgos relacionados con
las importaciones.

La Compaiiia constituye una provision por valor neto de realizacién para cubrir pérdidas estimadas

de inventarios en mat estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion, la cual se
regisita con cargo a los resultados del periodo.
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m) Inversiones en subsidiarias y asociadas
- Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiifa, por lo cual ésta Gltima esti
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacidén en la
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre

aquella.

Enlos estados financieros separados las inversiones en subsidiarias se miden por el método
del costo.

- Inversiones en asociadas

Cortresponden a inversiones en insttumentos de patrimonio que Ia Compaiiia posee en una
entidad donde ejerce influencia significativa pero no implica un control o control conjunto,
generalmente acompaitando una tenencia entre el 20% y el 50% de los voros

Esta inversion es medida al costo dentro de sus estados financieros separados.

La Compafiia revisa las inversiones en compafias asociadas por desvalorizacién siempre que
eventos o cambios en las citcunstancias indiquen que los valores contabilizados en libros
puedan no ser recuperables, tal como un significativo o prolongado declive en el valor
razonable por debajo del valor en libros. Al 31 de diciembre de 2016, La Compaifa no ha
reconocido ningdn cargo por desvalorizacién por sus participaciones en Asociadas.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Compatiia en subsidiarias y asociadas se
reconocen en el resultado del petfodo en el cual surge el derecho legal de exigir su pago.

n) Préstamos bancatios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
teansaccion en los que se haya incurtido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por su
costo amortizado; cualquier difetencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
pata su obtencién) v el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
ia deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el mbro de gastos
financieros.

o) Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagat — comerciales representan principalmente obligaciones de pago pot compra
de bienes y/0 servicios que se han adquitido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no inchayen transacciones
de financiamiento ototgados pot los acteedotes, y se registran al valor nominal de la contrapartida
recibida ¥ no se descuentan ya que son liquidables en ¢l corto plazo.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

p) Impuesto a la renta

La Compaiiia registrz el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo incluye la
suma del impuesto diferido y el impuesto cotriente, que no se ha reconocido en otras partidas de
utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Tmpuesto Corriente

El cateulo del impuesto corrente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que estén sustancialmente promulgadas
al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporatias que suegen entre los saldos reconacidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn, distinta de una combinacién de

negocios, que, en ¢l momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a Ia ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente
activo pot impuesto difetido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingteso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccidn que se ha reconocido
directamente en el patfimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que ¢s probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las diferencias
tempotarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea
probable 1a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas péedidas o
créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocide de compensar los activos por impuesto cortiente con
los pasivos por impuesto cortiente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos par
impuestos diferidos se detivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales cotrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no cotrentes, con independencia de su fecha esperada de realizacidn o liquidacién.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

q) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacidn v retencidn del personal. Estin medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiifa teconoce a favor de sus trabajadores una
pazticipacton del 15% sobre las utlidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo en el
cual se devenga.

Guatificacién por beneficios sociales

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las bases
de las respectivas disposiciones legales vigentes en ¢l Ecvador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la doceava parte de
las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
patte de las remuneraciones que perciban durante el afie calendario.

- Décimo cuatto sueldg. - O bono escolat es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacidén de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracidn. Solo
se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115
del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserya. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por més de un afio que
cotresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de sus
servicios.

- Aporte patronal af IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al TESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso Vacacional

La Compaiiia teconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan, de
acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segin el cual todo empleado tendid derecho a
gozar anualmente de un petiodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mds de cinco afios en la Compaiiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios
excedentes o recibirin en dinerc la remuneracidn cotrespondiente a los dizs excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince,
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(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Beneficios post - empleo v por terminacion

TLa Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos
establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacidn legal de los beneficios
permanece con la Compaiia.

Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

En los planes de prestacién definida de la Companiia, el importe de la pensién que recibira un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
tlempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o m4s afios dentro de la Compaiiia
de manera continuada o ininterrumpida, de confortidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacidn de la relacién
laboral por desahucio, Ia Compaiifa bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a ta Gltima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Tgual bonificacién se pagara en los casos en que la relacion Jaboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio reconocido en el estado de situacién
financiera es el valot presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de
reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene
activos relacionados con el plan existente.

La administracién de la Compaiiia estima la OBE anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estindar de
inflacidn, las tasas de rotacidn del personal, Ia tasa de crecimiento de los salatios y Ia mortalidad.
Los factores de descuento, se determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimtento
para los Bonos Ecuatorianos emitidos pot el Estado con un plazo de 10 afios.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el
petiodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se
inclaye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios
definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados 2 pagar como consecuencia de la decisién de la Compaiia de
resolver el contrato de un empleado antes de ia fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion
laboral, el beneficio pot terminacion que la Compafia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.
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(Una subsidiaria de South Ametrican Frozen Foods LLP — Escocia)

La Compaiifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando, ¥
sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir €] vinculo que le une
con un empleado ¢ gripo de empleados antes de 12 fecha normal de retiro.

r) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene la obligacién presente o asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente leven a una salida de recursos econdmicos y los
montos se pueden estimar confiablemente, El tempo o el monto de esa salida puedén ann ser
inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de teporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. En los casos en los que existe un
miimero similar de obligaciones, 1a posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se
determina mediante 12 consideracidn de esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones
se descuentan a sus valoges presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es
material.

Cualquier reembolso que la Compaiiia constdere que se va a cobrat de un tercero con respecto a
una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provisién relativa.

No se reconoce ningiin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacidén presente, estas situaciones se
revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

s) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: ¢l capital social, las reservas legal y facultativa, el
otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas v en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta aleance por lo menos al 50% del capiral

social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South Ametican Frozen Foods LLP - Escocia)

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actariales por Remediciones del pasivo
por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuatiales por cambios en los supuestos demogrificos
y financieros de los beneficios definidos (véase nota 28).

Resultados acumulados
Incluyen todas las utlidades actuales y de periodos antetfores.
Resultados por aplicacién de NIIF por prim (7

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros registra todo el
efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto
contra resultados acumulados,

El saldo acreedor de Ia cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF pot pritnera vez
generado por la Compadia, podri ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acutnuladas existentes y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en
absotber pérdidas, o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar pot lo
menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién
undnime en contratio de ka junta general. A partir de mayo de 2015, las Compariias deberin
considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvicren en los
ejetcicios econdmicos, y que no se hubieré repartido o destinado a la constitucion de reservas
legales y facultativas, deberi ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios generales”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de accionistas
previo a la fecha de reporte.

t) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Commnpadiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo representan la
disponibilidad en caja y los dep6sitos monetatios que se mantiene en bancos, asf como los
instrumentos financietos de liquidez con vencimientos tenores a 90 dias. Los activos registrados
en el efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en
el pasivo corrente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado por la
Compaiifa neto de sobregiros bancarios, st los hubiese.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Actividades de operacidon: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinatios de la Compaiifa, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiatiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacidn o disposicion
por otros medios de activos no eortientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio v composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

u) Clasificacién de saldos en cotriente y no corriente
En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no cortientes.

La Compaiifa clasifica y presenta 2 un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

1) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compariia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iif) se espera realizax dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o

iv) se trata. de efectivo v otro medio equivalente 2l efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya
utilizacién no esta restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes 2 la fecha de balance.

Todos los demads activos se clasificaron como no correntes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

i) sevan a liquidar en el ciclo normal de la operacidn de la Compaiiia;

i} se mantenen fundamentalmente para negociacién;

iii) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv} la Compaiifa no Hiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al
menos, los doce meses sigutentes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no cordentes.
De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, €l ciclo normal de la operacidén de una entidad es el
petiodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos materiales, que entran en el

proceso productive, y la realizacidn de los productos en forma de efective o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiifa se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

v) Estado del resultado integral

El estado del tesultado integral del petiodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro tesultado integral, en un dnico estado financiero.
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(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP ~ Escocia)

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a)
las partidas que no serin reclasificados posteriormente al resultado del ejetcicio; y, (b) las partidas
que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas
condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las partidas
de gastos han sido expuestas tenfendo en cuenta su funcidn.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafila esta expuesta a vanos tiesgos relacionados con instrumentos financieros. Los activos
¥ pasivos financieros de la Compaiifa por categotia se resumen en la Nota 7. Los principales tipos
de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaiiia se cootrdina con la alta Gerencia y la Presidencia del
Grupo, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafia a corto y a
mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados tinancieros. Las inversiones se gestionan
para genetar retornos duraderos.

La Compaifiia no se involucra activamente en la comercialtzacién de activos financteros para fines
especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a los cuales se
expone Ja Compaiiia se describen mas adelante.

b) Andlisis del riesgo de mercado

La Compaifiia esta expuesta al riesgo de mercado 2 través del uso de instrumentos financieros y
especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros tiesgos de precio, que son el resultado de
sus actividades de operacién y de inversidn,

Sensibilidad de la tasa de interés

La Compafiia estd sujeta a resgos asociados con tasas de interés en su portfolio de inversién y su
deuda. La Compaiifa utiliza un mix de tasa de deuda fija y varable en combinacién con la estrategia
en su pottfolio de inversiones. La Compafifa no suscribe swaps de tasa de interés para mitigar la
exposicidn a los cambios en las tasas de interés.

Sensibilidad de los pregios

La Compaiifa estd expuesta al riesgo de precios considerando que existen vadaciones en los precios
de las materias primas que forman parte del proceso productivo, no obstante, dichos precios no
han suftido incrementos importantes en los tiltimos afios puesto que Provefrut realiza
negociaciones a nivel global con sus principales proveedores que le permiten realizat ahorros
significativos minimizando este riesgo.
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La Compafiia adquiere productos agricolas de sus compaiifas relacionadas las compras en el aiio
2016 representaron el 76% (52% en el 2015). La Compardila monitorea periodicamente que la
produccién agricola (brécoli) de sus compaiifas relacionadas para que Ia misma se mantenga con los
estandares de calidad requeridos en los mercados de destino v que ¢l rendimiento de las
plantaciones no vaya a producit desabastecimientos, para lo cual cuenta con personal capacitado
que monitorea las diferentes etapas del proceso productivo.

La Compafiia negocia con anticipacién la compra de insumos y materiales para la produccion; sin
embargo, por la inestabilidad de los prccids internacionales del crudo de petrdleo. La especulacion
de precios, ha ocasionado desabastecimientos lo cual ha obligado a la Compaiiia a preferir costos
mas altos. Fl nivel del precio de petrdleo lamentablemente tiene una influencia negativa en el costo
total del producto ya que influye directamente en los costos directos como: insecticidas, material de
empague, entre otros.

Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el fesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a watiaciones en los tipos de cambio. Sin embatgo, la
Compaiifa opera en el mercado ecuatoriano y no esta expuesta a este tiesgo por operaciones con
monedas extranjeras, debido a que las transacciones locales y del exterior se realizan en ddlares
estadounidense, cuya moneda es la de circulacidn legal en el Ecuador.

c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el resgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a Ia Compaiifa,
La Compafila esti expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por ejemplo, al
otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La maxima exposicidén de riesgo crediticio
por parte de la Compaiiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la
fecha de repotte, como se resume a continuacidn

2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo 525.539 534.854
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8.582.966 9.465.599

La Compafifa monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los chientes y de otras
contrapartidas como compaiifas relacionadas, identficados ya sea de manera individual o por gmpo,
e incorpora esta informacién a sus controles de riesgo crediticio. La politica de Ia Compafiia es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus
obligaciones.

La Administracién de la Compafifa considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estin deteriotados, ni vencidos, para cada una de las fechas de reporte bajo
revisidn, ttenen una buena calidad de crédito.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la fecha
contractual de vencimiento peto que no se considetan deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2016 7
2015, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 96.34% y 82.71%, respectivamente se encuentran
vencidas. Fl andlisis de la antigliedad de los saldos vencidos, fue como sigue:
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2016 2015

Menos de tres meses 1.209.854 1.219.175
De tres meses a menos de seis meses 241.892 567.893
De seis meses a menos de nueve meses 73.875 645.893
De nueve meses a menos de 12 meses 182.576 510.252
Mis de un afo 5.784.376 4.485.464
7.492.573 7.428.677

En relacidn con clientes y otras cuentas por cobrar, Ia Compaiiia no estd expuesta a ningin
problema de riesgo crediticio significative con alguna contrapatte, ya sea individual o con un grupo
de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar consisten de clientes
relacionados que pertenecen a una industria similar en diferentes dreas geogrificas. Con base en la
informacidn histbrica acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la
gerencia considera a la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estin vencidas o
deterioradas, como buena.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que las contrapactes
son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo a lo establecido por empresas
calificadoras independientes, como se detalla a continuacién:

2016 2015
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccién S. A. - Produbanco (1) AAA- AAA-
Banco Internacional S.A (1) AAA- AAA-
IFB International Finance Bank — IF Group (2) AAA- AAA-
Mutualista Pichincha (3) AA AA

(1) Calificacién de riesgo emitida pog Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A,

(2) Calificacién de riesgo emitida por Bauer Financial Inc.

(3) Cotresponde a un Banco interno del Grupo AkzoNohel NV, 4 nivel mundial, el cual no’
mantiene una calificacion de desgo por pertenecer al Grpo.

d) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compatfifa gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos de servicio
de deuda progtamados para pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas
y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos
rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente. Los
requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el
aleance miximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la administracion espera tenet los recursos
suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un monto
adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de primera linea y mediante la capacidad
de vender sus productos en el corto plazo a su relacionada. Adicionalmente cuenta con el
financiamiento de la compaiiia relacionada Provefrut.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

La Compaiifa considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y
administear e} desgo de Hquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como las cuentas
pot cobrar (ver nota 16) exceden significativamente los requertmientos de flujo de efectivo actuales.

Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrat, en su mayoria vencen en los primeros
60 dias.

Al 31 de diciembzre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de Ia Compaiifa tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacién:

2016
Menores aun  Mayores a un
afio afio Total
Préstamos bancarios y otros 715,004 1,781,544 2,496,548
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas
por pagar 17,343,250 17,343,250
Total ; 18,058,254 1,781,544 19,839,798
2015
Menores avn  Mayores aun
afio afio Total
Préstamos bancarios y otros 1,909,036 550,075 2,459,111
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas
por pagar 17,195,038 17,195,038
Total 19,104,074 550,075 19,654,149

e) Anilisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurtir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de desgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos productivos de la Compaiifa.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar ¢l producto
terminado.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramientas de hardware, softwate y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compafifa.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente

su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de sus
accionistas, basados en sistemas de repottes internos y externos.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP ~ Escocia)

7. Instrumentos financieros y mediciones a valot razonable

a) Instrumentos financieros por categotia

Un detalle por tipo y antigtiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia son todos a
cotto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los
estados financieros son los mismos que fos registrados contablemente, como siguen:

Activos
financieros al . .
Inversiones Préstamos y
valor razonable .
. mantenidas al cuentas por Total
con impacto en el o,
estado de vencimiento cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 resultados
Activo segun estado de situacién financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 525.539 525.539

Cuentas por cobrat - comerciales y otras cuentas por 8.582.966 8.587.966
cobrar

Inversiones mantenidas al vencimiento 141.961 14196t
Total 525.539 141,961 8.582.966 9.250.466

Oiros pasivos Total
financieros

Pasivo segin estado de situacion financiera:
Préstamos bancarios y otros 2.496.548 2.496.548

Cuentas por pagar - comerciales y - otras cuentas por pagar 17.343.250 17.343.250
Total 19.839.798 19.839.798
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South Ametican Frozen Foods LLP — Escocia)

Activos
ﬁlno ?'m:zerz:lilll Inversiones Préstamos y
c;?\ 'mr a;l) eneel mantenidas al cuentas por Tatal
;st]:db de vencimiento cobrar
. 1

Al31 de diciembre de 2015 resultados
Activo segin estado de situacién financiera:
Efective y equivalentes de efectivo 534.854 53-4.854
w ;g:iﬂms por cobtar - comerciales ¥ otras cuentas por 9 465.500 0.465.500
Total 534.854 9.465.599 10.000.453

Otros pasivos

financieros Total
Pasivo segiin estado de situacion financiera:
Préstamos bancarios y otros 2.496.548 2.496.548
Cuentas por pagar - comerciales ¥ otras cnentas por pagar 17195038 17.195.038

Total 19.691.586 19.691.586

b) Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compadiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera el
estado de sttuacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibitia por vender un activo o que se pagarfa al transfetir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un metcado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actaan en si mejot interés econdémico. La Compaiiia utiliza téenicas de valvacién que son
apropiadas en las citcunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de 1a jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en
base al nivel mis bajo de los datos nsados que sean significativos para la medicidn al valor
razonable como un todo:

a)  Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Pastidas distintas a los precios eotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo © pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c)  Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterdsticas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicéd anterformente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros medidos a
valor razonable de manera recurrente:

2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 525.539 525.539
Total 525.539 525.539
2015

Nivel Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de cfectivo 534.854 534.854
Total activos 534,854 534.854

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias entre
el Nivel 1y el Nivel 2.

¢} Estimacidn del valos razonable

Los activos v pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en el
estado de resuttados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del
TASB para mediciones de valores razonables v exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expitan en
menos de 90 dias desde el dia de la medicion, la Compadiia usualmente elige usar el costo histdrico
porque el valor en libros de las activos o pasivos financieros con vencimiento de menos de
noventa dias se aproxima a su valor razonable.

Los valores razonables de los dendores por créditos de ventas y cuentas por pagar — comerciales
corresponden a los mismos valotes reflejados contablemente en los estados financieros, debido a
que los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de término normal de crédito.

Los préstamos bancarios y ottos comprenden principalmente deuda a tasa de interés fija a corto y
lasgo plazo, donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas como préstamos bancarios y
medidzs a su valot contable. L2 Compariia estima que el valot razonable de sus principales pasivos
financieros es aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo los intereses devengados
en el 2016 y 2015.

-9 .
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South Ameérican Frozen Foods LLP — Escocia)

d) Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuade transacciones que den origen a instrumentos financieros derivados.

¢} Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo.

8. DPoliticas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiifa son:

- Ascgurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de la
Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econbmicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar e} valor de la Compafiia, proveyendo un retoro adecuado para la inversion de los
socios.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de maneta conmensurada con el nivel de
tiesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la 2administracidn de capital es maantener una proporcidn financiera
de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requetimientos de capital con el fin de mantener una estructusa general
de financiamiento eficiente mientras evita un apalancarmiento excesivo, ratio que se presents a
continuacién:

2016 2015
Total de recursos ajenos (1) 19.839.798 19.654.149
Menos: Efectivo en caja y bancos (525.539) {(534.854)
Denda neta 19.314.259 19.119.295
Total de patrimonio neto 4.307.538 3.989.384
Capital total (2} 23.621.797 23.108.679
Ratio de apalancamiento (3) 82% 83%

(1) Comprenden ios pasivos con instituciones financieras, proveedores ¥ otras cuentas por pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mis la deuda neta.
(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

9. Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos pot actividades ordinarias por los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 son los siguientes:

DR DD

N

D

2016 2015

Ventas locales producto agricola (1) 17.979.80 13.461.201
Exportaciones de flores (2) 4.462.309 4.055.789
Venta de suministros y materiales 2.249.703 3.788.862
24.691.903  21.305.852

Descuentos v devoluciones (3) (324.947) (442.352)
Total 24.366.956 20.863.500

concentracidn por cliente es como se detalla a contimiacién:

RARER AR EDED

A

)

DD EDED N DD D

p

PRI

)

(1) Las ventas locales corresponden a ventas de productos agticolas realizadas a clientes, la

Y

2016 2016 2015 2015

Provefrut S.A. 14.755.685 82%  8.771.127 65%
Corporacién Ecuatoriana de Congelados Procongelados 1.823.485 10%  1.293.094 10%
Otros 629.254 3% 160.862 1%
Inmobiliaria Guangala S.A. 280.209 2% 320.811 2%
Hacienda Santa Clara 176.140 1% 0%
San Juan S.C.C. 158.219 1% 0%
Floretspastivi 5.A. 156.900 1% 933.807 7%
Agrapomum S.A. 1.410.072 10%
Agronagsiche S.A. 571.339 4%
Total 17.979.891 100% 13.461.201 100%

(2) Comprenden exportaciones de flores de verano a nivel internacional, la concentraciéon por
cliente es como se detalla a continuacién:

2016 2016 2015 2015
Esprit Miami 747.877 17% 739.782 18%
Sole Farms 436,909 10% 383.876 9%
Boca Inc.{USA) 201.638 7% 277.227 7%
Fresca Farms 210.744 5% 183.945 5%
Americana, ing, 168.176 4% 0%
Holex Flower B.V. 149.011 3% 131.228 3%
Galleria Farms 141.888 3% 156.688 4%
Sunflower Farms Distributors, Inc 124.862 3% 76.338 2%
Prerndum Flower 122.815 3% 166.528 4%
Suefios de los Andes Bouquet Andes 120.602 3% 52.443 1%
Otros 1.947.787 44%, 1.887.734 47%
100% 4.055.789 100%

PEDED DD DI

)

Total 4.462.309
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

(3) Los descuentos y devoluciones en venta se generan principalmente por los siguientes conceptos:

- Volumen de compras que efectiian los clientes en cada mes
- Materias primas utilizadas para la elaboracién de productos expottados; y,
- Las devoluciones en ventas se generan cuando el producto no cumple con las

especificaciones del producto.

10. Otros ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos son como sigue:

2016 2015
Ingresos financieros 31306 15318
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 22167 62.000
Drawback 52.145
Varios (1) 14.094 77.495
Total 67.567 206.958

(1) Corresponde a 1a venta de cartones, fundas e insumos.

11, Costos de las ventas

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la signiente fue la composicidn

de los costos de las ventas;

2016 2015
Plantaciones-brocoli-coliflor-romanesco 16.769.469 12.140.586
Invernaderos 2.279.201 2.469.295
Plantaciones peninsula 569.259 GO7.463
Viveros 516.889 929.375
Otros 2.358.023 3.533.282
Total 22.492.841 19.680.001

-3 -




;

AN

PEDEDEDED D DI

D))

Y

DD EDED DD

b

200 ) ) )

PRI

)

DA I

p

)

DED DRI

)

Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

12. Gastos de administracidn y ventas

El detalle de los gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y
2015 son los siguientes:

Administracion Ventas
2016 2015 2016 2015

Provisidn cuentas incobrables 472.204 12.628
Honorarios / registradores de la propiedad 471129 218147 3.866 3.382
Beneficio sociales y empresariales 362.309  142.590 14.828 16.324
Suecldos y salarios 252378 404.869 42.345 38.520
Impuestos, contribuciones, suscripciones, afil. 62.350 65.364 12.470 5.202
Gastos no deducibles 13974 26915
Repuestos y mantenimiento 9.829 13.209
Iva cargado al gasto 1659 44 217
Seguros 4.535 4.446 1.350 1.455
Combustibles y lubricantes 5.689 4.850
Pasajes y movilizacidn interno 3.068 4.045 47 81
Arriendos y alquileres 2.678 117
Suministros 1.605 3.386 2 45
Energia eléctrica 1.131
Varios / bienes menores 1.131 290
Transporte 687 20
Suministros de oficina 398 2.650 400
Comunicaciones e instalaciones 403 490 225 184
Gastos de viaje 324 569 301
Mantenimiento vehiculos 695 922
Promocidn v publicidad 73 10.429 4.457
Agua potable 63
Atencion a funcionasios 43 103
Edificio e instalaciones 120

1674355  905.774 §5.863  70.267
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

13. Gastos financietos

El detalle de los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:

2016 2015
Intereses por obligaciones financieras 244.880 274.732
Gasto en comisiones bancarias 27.345 24.297
Otros gastos 1.078 16.277
Total 273.303 315.306

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue

como sigue:

2016 2015
Caja 2.536 2.431

Bancos:
Nacionales 368.950 320157
Extedor 130.268 133.324
Equivaientes de efectivo (1) 23.785 78.942
Total 525.539 534.854

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para su uso,

(I) Representa principalmente notas de crédito desmaterializadas por Certificados de Abono
Tributario emitidas como un mecanismo de pago inmediato y utilizados pata el pago de
impuestos y/o proveedotes

15, Inversiones mantenidas al vencimiento

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones mantenidas al vencimiento son como sigue:

Institucion Concepto Interés Fecha Vencimiento - Valor

Banco del Pichincha C.A. Certificado a plazo fijo 6,50% 03/06/2016 29/05/2017 103.943

Banco del Pichincha C.A.  Certificado a plazo fijo 3,75% 08/12/2016 31/05/2017 18.848

Banco del Pichincha C.A.  Certificado a plazo fijo 6,25%  02/09/2016  31/05/2017 19.170

Total 141.961
- 34 -
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP —~ Escocia)

16. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrat, neto

17.

La composicién de las cuentas por cobrat comerciales y otras cuentas pot cobrar - neto, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Comerciales:
Del exterior (1) 524.620 512.400
Compaiiias relacionadas (nota 17) 5.845.947 7.408.964
Nacionales ] 1.407.210 1.058.162
1.777777 8.979.526
Otras cuentas por cobrar;
Compaiiias relacionadas (nota 17) 293.698 253.856
Anticipo proveedores 36.078 36.078
Empleados 54.050 38.823
Otras cuentas por cobrar 968.875 232.623
1.352.701 561.380
Menos:
Provisidn por deteriore €n cuentas por cobrar {2) (547.512) (75.307)
Total 8.582.966 9.465.599

(1) Las cuentas por cobrar — comesciales, tienen una politica de crédito de hasta 60 dias plazo y no
devengan interés.

(2) Tas cuentas por cobrar comerciales y ottas cuentas por cobrar han sido revisadas respecto a
indicadotes de deterioro. Al 31 de diciembre de 2016, ciertas cuentas por cobzar se
encontraron deterioradas y consecuentemente se han registrado un gasto neto por deterioro de
USH 472.204 en el rubro de gastos administracion y ventas.

El movimiento en la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar se presenta a

continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 75.307 75.307
Cargo al gasto del afio 472.205
Saido al final del afio 547,512 75307

Saldos y transacciones con partes telacionadas

La Compadia fotma parte del grupo econdmico de nominado “Provefrur” y debido a la integracién
del negocio realiza transacciones con compadias relacionadas, las cuales podrian no ser realizadas
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentemente, el resultado de las
operaciones de la Compadiia y sus compafiias relacionadas debe medirse a través de los estados
financieros después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones entre comparifas.

Las partes relacionadas de la Compaiifa incluyen compaiifas y la gerencia clave a nivel local. A

menos que s¢ establezea lo conirardo, ninguna de las transacciones incorpora términos y
condiciones especiales y no se otorga, ni se recibe ninguna garantia.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP - Escocia)

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 gque se
originaron con partes relacionadas, fueron como sigue:

2016 2015
Activo
Cuentas por cobrar - comerciales (hota 16):
Agronagsiche S.A. — Ecuador 3.436.450 4.367.409
San Juan 8.C.C. — Ecuador 1.593.824 1.405.814
Divefrut S.A. ~ Ecuador 550.481 816.138
Corporacién Ecuatoriana de Congelados 199121 373.120
Correa Holguin José 66.071 66.071
Agripomum S.A. 308.282
Floretspastivi S.A. 72.130
Total 5.845.947 7.408.964
2016 2015
Otras cuentas por cobrar (nora 16):
Correa Holguin José 262.436 222913
Sociedad Agroindustrial San Francisco — Ecuador 19.388 19.388
Divefrat S.A. - Ecvador 4.796 5.037
San Juan 8.C.C. — Bcuador 78 308
Proquinoa 5.A. — Ecuador 6.165
Agronagsiche S.A, — Ecuador 30
Agripomum S.A. — Ecuador t5
Total 293.698 253.850
2016 2015
Pasivo
Proveedores y otras cuentas por pagar (nota 24):
Provefrut S.A. 13.267.122 13.494.432
Francisco Correa H. 106.500
Alfredo Zeller 264 264
South American Frozen Foods Llp 205.324
Total 13.373.886 13.700.020
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(Una subsidiaria de South Ametican Frozen Foods LLP — Escocia)

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que
otiginaron los saldos antes detaliados, fueron como sigue:

Y)Y Xy )y ) ) ) ) Yy ) )

)

JEDEDEDEDEDED D

AR EDED DD D

2016 2015
Ventas:
De productos terminado: (1)
Provefrut S.A. — Ecuador 14.755.685 8.771.127
ggrlgz;aon Ecuatoriana de Congelados S A. — 1.823.485 1.293.094
San Juan 3.C.C. — Ecuador 158.219
Floretspastivi S.A. - Ecuador 156.900 933.897
Agripomum S.A. — Eeuador 1.410.072
Agronagsiche S.A. — Ecuador 571.339
16.894.289 12.979.529
De suministros y matetiales:
Agronagsiche 5.A. - Ecuador 61.375 1.183.325
San Juan 8.C.C. — Ecuador 31.685 66.237
Proquinoa 5.A. — Ecuador 24154
Provefrut S.A. — Ecuador 8.278 827
Agnpomum 5.A. — Ecuador 737.010
Corporacidn Ecuatoriana de Congelados S.A. —
Ecuador 196
125492 1.987.595
Total ventas 17.019.781 14.967.124
2016 2015
Compras:
De productos:
Provefrut S.A. 10.860.804 42.870
Corporacion Ecuatoriana De Congelados
Procongelados S.A. 1.216.772
San Juan 5.C.C. 346.146
Divefrut S.A. 205.800
Corzrea Holgnin Francisco 83.340
Agronagsiche S.A., 59.466
Floretspastivi S.A. 46.018
Productores De Cereales Proquinoa S.A. 31.234 3.000
Total compras 12.560.440 335.010

(1) Corresponde a la venta de productos producidos pot la Compaiifa en las lineas de adhesivos y
resinas.

(2) Corresponde a la compra materia prima y de productos terminados 2 ser revendidos.

(3) Valores por concepto de servicios informaticos por el uso del software, los cuales son
provisionados de manera mensual.
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Nintanga S.A.
{Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

18.

19.

Transacciones con ia Gerencia clave de la Compaiiia

Ta Gerencia clave de la Compaiiia estd constituida por los miembros del Comité de Direccidn.
Durante los afios terminados ¢! 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Compatiia ha generado gastos
por sueldo y otros heneficios a la Gerencia clave por US$ 343.615 y US$ 360.503, respectivamente.
Activo biolégico

El detalle del activo biolégico por los afios tetminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como
sigue:

2016 2015
Plantaciones de brdcoli, coliflor y romanesco 2.749.388 2.045.734
Pilones 238.720 229.540
Invernadero - flores de verano 149.995 149.995
Fertilizante 65.922 29.522
Total 3.204.025 2.454.791

(I)  Estas plantaciones manejan ciclos productos de aproximadamente 90 dias

Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios, netos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015

Suministros ¥ mareriales 866.345 847.889
Semillas 610.948 479.183
Inventario en trdnsito 74.207 70.719
Repuestos 59.944 79.631
Otros 100 298
Menos: Provisién pos valor neto de realizacion (1) {6.854) {6.854)
Total 1.604.690 1.470.866

(1) Al31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a provisién por valot neto de realizacidn, no ha tenido

movimiento:
2016 2015
Saldo al inicio del afio (6.854) (6.854)
Saldo al final del afio (6.854) (6.854)
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20.

21.

Activos pot impuestos cottientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicidn de los activos pot impuestos corrientes fue

como sigue:
2016 2015
Crédito Tributado por (IVA) 202312 89.991
Retenciones efectuadas de VA 23.714 14.174
"Total 226.026 104.165

Propiedad, planta y equipo, neto

El movimiento de la propledad, planta y equipo, neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como

Y ) ) ) ) )

sigue:
2016
Saldos al Ventagy Transferencias Depreciacién Saldos al
y/o desde v
31/12/2015 Adiciones Activaciones bajas  Ajustes inventario amortizacion Reclasificacidn 31/12/2016
No depreciables:
Terreno 3.956.959 273911 3.080 4.233.950
Construcciones :
¢n cutso 11,532 123.447 (79.160) {3.597) 67.156 119.378
3.968.491 397.358 (79.160) {517) 67.156 4,353.328
Depreciables:
Edificios 2.942.495 6.086 71.100 97.730 338933 3A456.5344
Maquinarias y
equipos 2.131.028 115.870 (122:206) 2.124.692
Sistema de
riego 337316 59.188 8.060 423.020 (212.048) (338.933) 276.603
Equipo
electronico 32.506 20002 (16.315) 1.380 37573
Vehiculos 18421 18421
Muebles y
enseres 11458 5.780 (1.037) 16.201
5.473.224 206,926 79.160 (139.558) - 522.130 (212.048) - 5.929.834
Plantas
productoras:
Plantacién de
Cacao 2031948 (30.012) 2.001.936
2.031.948 - - - - - - (30.012)  2,001.936
Total costo 11.473.663 604.284 - (139.558) (517) 589.286 (212.048) (30.012) 12.285.098
Depreciacién
acummulada {1.215.177) 51840 3016 (484.525) (1.64+4.846)
Total 10.258.486 604,284 - (87.718) 2499 589.286 {696.573) {(30.012) 10.640.252
- 39 -
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2015
Saldos al Ventas y Transferencias Depreciacién Saldos al
y/o desde ¥
31/12/2014 Adiciones Activaciones bajas  Ajustes inventario amortizacién Reclasificacion 31/12/2015
No depreciables:
Terreno 3.956.959 3.956.959
Constrcciones
el CULESO 622944 484.939 (1.118.648) {2.760) 160.924 (135.867) 11.532
4.579.903 484.939 (1.118.648) (2.760) 160,924 (135.867)  3.968.491
Depreciables:
Ldificios 1.917.724 11.390 1118648 (105.267) 2.942.495
Maquinarias y
equipos 1620078 24650 (27.987) (11.916) 516.303 2131028
Sistema de riego 337.316 : 337316
Equipe
electronico 29.609 5.325 (3.222) 794 32.506
Vehicalos 65215 13054 (54.481)  (5.367) 18421
Muebles y
enseres 13982 (2.524) 11458
3.656.508 391735 1118.648 (190.957) (19.807) 517.097 5.473.224
Plantas
productoras:
Plantacion de
Cacao 2.031.948 2.031.948
2.031.948 2.031.948
Total costo 8.236.411 2.908.622 (190.957) (22.567) 678.021 (135.867) 11.473.663
Depreciacién
acurmulada (1.077.615) 193487 1973 (333022 (1.215.177)
Total 7.158,796  2.908.622 2530 (20.594) 678.021 (333.022) (135.867)  10.258.486

La depreciacidn de la propiedad, planta y equipos se calcula linealmente a lo largo de su

correspondiente vida util. Esta vida 0t se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia téenica o comercial detivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 5-

1.

El catgo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipos se registra
dentro del costo de ventas, el gasto administrativo v los gastos de venta segin corresponda.
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22, Inversiones en subsidiarias y asociadas
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa mantiene inversiones en subsidiarias y asociadas
cuyo detalle es como sigue:

2016 2015

Compaiiia Valor participacién Valot Participacion
Inversiones en subsidiarias;

Agronagsiche S.A. (1) 853.601 99,95% 853.601 99,95%
Inversiones en asociadas:

Inmobiliaria Alster S.A. 2) 86.508 10,83% 86.508 10,85%

Provefrat S.A. (3) i 0,00001% 1 0,00001%
Saldo al final del afio 940.110 940.110

Las inversiones en subsidiarias y asociadas corresponden a acciones registradas al costo, las
acciones no son cotizadas plblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacidn publicados. A Ja fecha de cada estado de situacién financiera no existe evidencia de
deterioro de estas inversiones,

El derecho a voto de la Comparifa es igual al porcentaje de participacidn que posce. Un resumen
de fas principales actividades y operaciones en dichas comparifas es como sigue:

(1) Agronagsiche S.A., fue constitvida el 18 de septiembre de 2008 y se dedica a la produccién
agropecuaria y/o forestal y la comercializacién dentro y fuera del pais de toda clase de
productos agricolas, pecuatias y forestales, asi como Ja prestacién de servicios de asesorda
técnica en el campo agricola y agropecuatio.

(2) Inmobiliatia Alster S.A., fue constituida el 21 de julio de 1989, y se dedica principalmente a
{a compra, venta, permuta, artendamiento y administracién de toda clase de bienes
inmuebles urbanos y rurales, incluidas fabricas e instalaciones industriales, la promocién de
urbanizaciones, edificios y casas y 1a administracién de inmuebles destinados para alquiler.

(3) Provefrmut S.A,, fue constituida el 15 de agosto de 1989, se dedica el procesamiento y
comercializacidn agropecuaria y forestal, espectalmente de productos de exportacion, tales
como: brécoli, coliflor, v romanesco de orgen agricola. Entre otras actividades que puede
desarrollar la Compaiiia es la agro industralizacién de productos agticolas, pecuarios y/o
forestales; procesamiento de vegetales y frutas tropicales; v, la explotacion agropecuaria y
forestal en terras propias o ajenas.

Las compaiifas Divefrut S.A. y Agripomum S.A., también corresponden 2 subsidiarias con las que
se realiza el proceso de consolidacién; sin embargo, se encuentran en liquidacidén desde enero
2015 y ocmabre 2014, respectivamente, por tal razén se encuentran deterioradas dentro de los
estados financieros separados.
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23. Préstamos bancatios y otros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los préstamos bancarios y otros se detallan a continuacién:

2016

2016 2015
Préstamos bancarics (1} 2.496.548 2.302.210

Préstamos ¢on relacionadas:
Provefrut S.A. (2) 80.458
2.496.548 2.382.668

Interés por pagar

Sobsegiro bancario 76.443
Total 2.496.548 2.459.1H1

(1) Al 31 de diciembre de 2016, ¢l saldo de préstamos bancarios por US$ 2.496.548 (US§
2302210 en el 2015) representan créditos con garantias prendarias sobre maquinatia,
devengan una tasa de interés entre el 7.50% y el 8.98% anual (2015: entre el 7.50% v el 8.96%
anual) y con un plazo de vencimiento entre 90 y 2,160 dias plazo (2015: entre 90 y 2.160 dias
plazo).

(2) Créditos recibidos por Provefrut S.A., para inversién o restructuracion de pasivos, devengan
una tasa de interés anual del 8% y con vencimientos hasta febrero de 2016.

La clasificacidén de Ias obligaciones financieras es como sigue:

2016 2015
Corriente 715.004 1.909.036
No corriente 1.781.544 550.075
Taotal 2.496.548 2.459.111

24. Cuentas por pagar - comertciales y otras cuentas por pagar

Fl rubro de cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016
y 2015 se detalla a continuacidn:

2016 2015

Compafiias relacionadas (nota 17) 13.373.886 13.700.020

Nacionates (1) 3.792.201 3.369.707

Del exterior 51.995 57.542

17.218.082 17.127.269

Cuentas por fiquidar 119.303 64.831

Tatjetas de crédito por pagar 2.306 2.938
Otras cuentas por pagar 3.559

Total 17.343.250 17.195.038
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25.

{1) Las cuentas por pagar — comerciales tienen un plazo de vencimiento de hasta 90 dias y no
devengan intereses,

(2) Representa el saldo pendiente de pago por provisiones efectuadas con proveedores de
mercaderias.
Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la composicién de los beneficios a empleados a
cotto plazo:

2016 2015
Sueldos vy bonificaciones (1) 666.045 671.390
Participacion a trabajadores (2) 371 17.490
Total 666.416 688.880

(I} Los costos y gastos totales por beneficios 2 empleados a corto plazo generados en el afio
20106 ascienden a US$ 7.969.144 (US§ 7.330.376 en el 2015). Al 31 de diciembre de 2016 ]a
Compadia cuenta con 765 empleados (674 en el 2015).

(2) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadotes tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades Hquidas. A
continuacion, se presenta el movimiento de dicha partida:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 17.490
Pago de beneficios (17.119)
Provisidn por gasto del afio 17.490
Saldo al final del afio 3N 17.490

El cargo al gasto del afio, por la participacion de los trabajadotes en las utilidades se caleuld

como sigue:
2016 2015
Ingresos 24.434.523 21.070.458
Costos y gastos (24.526.361) (20.953.858)
Base de cilculo (91.838) 116,660
15% 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades 17.490

- 43 -



1
/

3

(DA EDEDEDED DR D

YD

N

DD I

b

Y0 0 )

> )

8

PEDEDED

)

(D EDEDEDEDED I DD DA

Nintanga S.A.

{Una subsidiaria de South Ametrican Frozen Foods LLP — Escocia)

26.

27.

Pasivos pot impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos cordentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el

siguiente:
2016 2015
Retencicnes en Iz fuente de Impuesto al Valor Agregado 24129 27.690
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 23976 18.016
Total 48.105 45.706

Impuesto a la Renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones trbutarias vigentes, la provisién para el impuesto a la renta

se calcula en base a Ia tarifa del 22% aplicable 2 las utilidades gravables por los afios comprendidos

entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. Si las utilidades son
teinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se reduce en un 10%. Un detalle de la

conciliacidén tributaria es como sigue:

2016 2015
(Pérdida)Utiliﬂad antes de impuesto a la renta (91.838) 99.110
Mas: Gastoes no deducibles 520.208 86.209
Menos: Ingresos exentos (16.716)
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Mas: Participacion a trabajadores atribuible a los ingresos
€XEntos
Base imponible ' 428.370 168.663
Impuesto a Ia renta causado (22%) 94.241 37.106
Anticipo minimo calculado (1) 227.534 181.245
Gasto de impuesto a Ia renta corriente mayor entre ¢l 297 554 181.245
anticipo minimo y el impuesto causado
Menos crédito tributario por:
Anticipo pagado (58.526) (57.061)
Retenciones de impuesto a la renta (195.583) (169.008)
Crédito tributario de afios anteriores (236.127) {191.302)
Impuesto a la Salida de Divisas {18.593)
(Crédito) tributario del afio ’ (281.295) (236.126)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan obligados a
informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su composicién

societatia, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la renta del 22% (caso contrario

deberi aplicat la tasa del 25%). A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la
Compaiiia ha cumplido con esta disposicion legal, por lo que la tasa aplicable es el 22%.
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Las notmas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del patimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademyds, se
establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, éste iltimo se convertir en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podtda ser aplicable, de acuerdo con las
normas que tige la devolucibn del anticipo. En los afios 2016 y 2015, el gasto de impuesto a la renta
corriente se determind en base al cileulo del anticipo minimo.

b) Impuestos diferidos

Un detalle y movimiento de los impuestos diferidos al y por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es ¢l signiente:

2016
Concepto Saldo ai Crédito Compensaciones  Saldo al
inicio tributario final
del afio detl afio del afio
Aetivor por impuestos diferidas en relacidn a:
Crédito tributario por impuesto a la renta pagado en
CXCES0 236.127 195.583 (170.112) 261.598
Efecto neto por impuestos diferidos 236.127 195,583 (170.112) 261.598
2015
Concepto Saldo al Crédito Compensaciones  Saldo al
inicio tributaric final
del aito del afio del afio
Crédito tributario por impuesto a la renta pagado en
exceso 191.302 1692.008 (124.183) 236127
Efecto neto por impuestos diferidos 191,302 169.008 (124.183) 236.127

El saldo del activo por impuesto a la renta diferido, representa el crédito tributario de impuesto a la
tenta originado por las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compaiiia, el cual es
recuperable mediante la compensacién con el impuesto a la renta cavsado del periodo cortiente o
de los tres perfodos impositivos futuros, 0 mediante reclamo previa presentacion de la respectiva
solicitud al Setvicio de Rentas Internas.

Es critetio de la Administracién que el crédito tributario serd compensado en las declaraciones de
impuesto a la renta de perlodos futuros, en tal virtud ha sido considerado como un activo por
impuesto a la renta diferido de conformidad con la NIC 12 “Tmpuesto a las Ganancias”

¢) Distribucion de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
tinicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jutisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
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28.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgirin
contingencias de importancia pata la Comparifa al 31 de diciembre de 2016. En todo caso, cualquier
acotacibn al respecto por las autoridades tributatias se reconoceria en el ejercicio que ocutra.

Durante los afios 2016 y 2015, la compaiifa no ha distribuido dividendos.

d) Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auroridad tdbutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiida, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriotes contados a parttir de Ia fecha de presentacidén de la declaracién del impuesto a la renta,
stempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligacdiones tributarias.

A la fecha, el Setvicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones de impuesto a
la renta de los afios 2013 al 2016.

e} [Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto 2 la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extetior, deniro de un mismo petfodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) de los Estados Unidos de
Ameérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterios
dentro de un mismo petfodo fiscal en un monto acumulado supetior a los 1US§15.000.000 deberin
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales
deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fechs de
exigibilidad de la declaracidén del Impuesto a Ia Renta.

La Compaiiia basada en el monto de las operaciones con relacionadas se encuentra realizando e}
informe de precios de transferencia con sus asesores tributarios, sin embargo, la administracién
basada en: a) los resultados del estudio de precios de transferencia del afio 2015 que concluyd que
no existfan ajustes a los montos de Impuesto a 12 Renta de ese afio; y, b} que las operaciones del
afio 2016 son similares a las del afio 2015, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién del
impuesto a la renta del aio 2016. El Informe final se presentard a las autoridades triburacias en los
plazos establecidos para el efecto.

Obligacion por beneficios post empleo

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadotes obligaciones por beneficios post
empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y desalwcio,

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o mds hubieten prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente,
tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte aiios, y menos de veinticineo afios de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendrd derecho 2 la parte proporcional de dicho beneficio.
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La Compaiiia registra un pasivo contingente por terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por la Compadifa o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servido prestados en la
Compaiifa.

Hipdtesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 la Compaiifa registté la provisién pot las obligaciones por
beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial prepasado por un profesional
independiente que utilizé el método actuadal de Costeo de Crédito Unitatio Proyectado, basado en
las signientes hipdtesis actuariales:

2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 Th IESS 2002
Tasa de rotacidn 20,51% 19,067%

Los cambios en las premisas actuadales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en los
montos reportados. La Comparfifa controla este tiesgo actualizando cada afio 1a valuacién actuarial,

Analisis de sensibilidad

La Compaiifa ha obtenido su andlists de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un perito
caltficado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacidn en ¢l cilculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal v
desahucio son la tasa de descuento v la tasa de incrémento salaral en las cuales se ha considerado
un rango de /- €l 0,50% tomando en cuénta que dicho rango es zceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis pata determinar el analisis de sensibilidad es como sigue:

Bonificacién por

Jubilacién patronal desahucio
Aumento/(disminucién) Aumento/(disminucién)
2016 2015 2016 2015
Tasa de descuento:
-0,50% 103.175 103.193 29.768 34.350

0,50% ©2117)  (92:053) (26520)  (30.458)

Tasa de incremento salarial:
-0,50% 107.363 106.791 30.977 36.342
0,50% (96.319) (95.269) (27.729) (31.522)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real
en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable que los cambios en las
hipdtesis se produzean en fotma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
cortelacionados).

- 47 -




)

DEDEDEDEDEDEDEDED DD I

)

DI I N D RO R D D EED B D D NED B B N

)

i

Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

Los métodos y supuestos utdlizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad no fueron
modificados en comparacién con el afio anterior.

Pasivo por beneficios post - empleo

El detalle movimiento del pasive por beneficios post-empleo al y por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

DEREDEDED T D EED I TS T B I D B

2016
Pasivo Patrimonio
. Efecto en el estado
Obligacién por ~ Efectivo Pérdidas de resuitados
Beneficios pagado  actuariales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del ano 1.048.653 1.048.653
Costo de servicios 204.642 204.642
Costo por intereses 64.934 64.934
(Ganancia) actaarial cambic (106.721) {106.721)
Reducciones anticipadas {73.532) (73.532)
1.137.976 (106.721} 1.244.697
Desahucio:
Saldo at inicio del afio 337.750 337750
Costo de servicios 69.977 69.977
Costo por intereses 20.854 20.854
{Ganancia) actuarial cambio (52.966) (52.966)
Beneficios pagados {57.550y  (57.550)
318.065 (57.550) (52.966) 428.581
Total 1.456.041 (57.550) (159.687) 1.673.278
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP ~ Escocia)

2015
Pasivo Patrimonio
. Efecto en el estado
Obligacién por ~ Efectivo Pérdidas de resultados
Beneficios pagado  scniariales no integrales
Definidos sealizadas
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afo 937.078
Costo de servicios 190.837 190.837
Costo por intereses 61.285 61.285
{Ganancia) actuasial cambio (51.792) (51.792)
Reducciones anticipadas (88.755) (88.755)
1.048.653 (51.792) 163.367
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 248.263
Costo de servicios 48.399 48.399
Costo por intereses 15.893 15893
Pérdida actuarial cambio 16.983 16.983
mOSdirf;rii?z Ii)asados toral por 48.205 48905
Beneficios pagados (39.993) (39.993)
337750 (39.993) 16.983 112,497
Total 1.386.403 (39.993) (34.809) 2715.864

El valot presente de las obligaciones por beneficios defimdos fue establecido en funcidn del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones deben

ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte que
se atrtbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso
de hipltests actuadiales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento saladal y las probabilidades de pago de la
pension.,

Adicionalmente, debido a que 2 la fecha ya existe personal jubilado o con potestad a corto plazo
para ejercet el detecho a 1a jubilacién patronal y desahucio ya que tiene una antighiedad igual o
supetior 2 24 afios, dicha porcién ha side reclasificada al pasivo a corto plazo, por lo que la
provisidn respectiva ha sido separada de acuerdo al derecho de exigibilidad por pastte de los
empleados. El valor presente de las obligaciones no fondeadas es como sigue:
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2016 2015
Corriente:
Jubilacién Patronal:
Empleados mayores a 24 afios de servicio 89.004
Total porcidn corriente 89.064
Mo corriente:
Jubilacién Patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 286.491 265.363
Empleados con tiempo de servicio mayor 2 10 afios y menor a 24 afios 762.421 783.290
1.048.912 1.048.653
Bonificacion por desahucio:
Empleados menoses a 10 afios de servicio 96.825 115.466
Empleados con tiempo de setvicio mayor a 10 afios y menor a 24 afios 221.240 222.284
318.065 337.750
Total porcién no corriente 1.366.977 1.386.403
Total provisién por jubilacién patronal y desahucio 1.456.041 1.386.403

29. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia composicidnraccionaria de la Compailia es la siguiente:

DR ERIRER IR DDA N I I D I B I D B B

Nimero de
Accionista Nacionalidad acciones Parscipacién Valor
South American Frozen Foods LLP. Escocia 6.077.839 99.99% 5.599.999
Provefrut S.A. Ecuador 1 0,01% 1
Total 6.077.840 100,00% 5.600.00{

El capital social se encuentra totalmente pagado y representa acciones comunes y en circulacion.
Cada accién otorga un voto y un derecho a los dividendos.

30. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa no mantiene juicios y/o contingencias que pudieren
afectar la razonabilidad de los estados financieros.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

31. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia presenta los siguientes compromisos relevantes:

- Mantiene firmado un contrato con Agronagsiche $.A., para el arrendamiento de inmuebles,
terrenos ubicados en Santa Cruz de una extensidn de 120 hectireas, en Rejas de una extension
de 116 hectireas, en Selva Alegre en una extensién de 37,50 hectireas, siendo una extension
total de 273,50 hectireas ubicado en la via Pujili Cusubamba, cantén Pujili; Provincia de
Cotopaxi. El plazo de este contrato es 2 partir del 01 de enero de 2016 hasta el 31 de
diciembre de 2016.

32. Cambios en la presentacion y clasificacion de los estados financieros

A fines de una mejor presentacidn, ciertas cifras de los estados financieros separados al y por el afio
terminado €l 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas, tal como se indica a continuacion:

Estado de situacién financiera:

Un resumen de los efectos de presentacion y clasificacion antes mencionados es como sigue:

Segin estados Reclasificaciones Segun estados
financieros de financieros
la Compaiiia Debe Haber anditados

Estado de situacidn financiera
Activo:
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8.857.328 2.241 8.859.569
Lfectivo y equivalentes de cfectivo 527.780 2241 525539
Activo por impuestos diferidos 450.302 450.302
Activo por impuestos corrientes 676.328 450,302 226.026
Propiedad, planta y equipo, aeto 3.361.713 276.603 8.638.316
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8.859.569 276.603 8.582.966
Activo biologico 3.204.025 3.204.025
Inventarios, neto 6.810.651 3.204.025 3.6006.626
Propicdad, planta y equipo, neto 8.638.316 2.001.936 10.640.252
Inventarios, neto 3.606.6206 2.001.936 1.604.690
Pasivo:
Activo por impuestos difesidos 450.302 188.704 261.598
Pasivos pot impuestos cotrtientes (236.809) 188.704 (48.105)
Patrimonio:
Gasto impuesto 2 la renta 227.533 227.533
Resultados del gjercicio 227533 227533
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Nintanga S.A.
(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

En adicién, al 31 de diciembre 2015 para efectos de presentacidén comparativa de los estados
financieros auditades del afio 2016, hemos reclasificado ciertas partidas v cuyo detalle es el

siguiente:
Segtin estados Reclasificaciones Segiin estados
financieros de la financieros
Compaiiia Debe Haber anditados

Estado de sitwacign financiera
Activo:
Activo por impuestos diferidos 417.372 417,372
Activo por impuestos corrientcs 653.49% 417.372 236.127
Propiedad, plarta y equipo, neto 7.889.222 337.316 8.226.538
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9.805.156 357516 9.467.840
Activo biologico 2454701 245479
Inventarios, neto 5.957.605 2.454.791 3.502.814
Propiedad, planta y cquipo, neto 8.226.538 2.031.948 10.258.186
Inventarios, neto 3.502.814 2.031.948 1.470.864
Pasivo:
Activo por impuestos diferidos 417372 181.245 236.127
Pasivos por impuestos corrdentes (226.951) 181.245 (45.706)
Patrimonio:
Gasto impuesto a la renta 181.245 181.245
Resultados del jercicio 181.245 181.245

33. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembte de 2016 y la fecha de preparacidn de nuestro informe 14 de junio de 2017,
no se han producido eventos que en la opinidn de Administracién de la Compafifa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros separados, excepto por lo siguiente:

Con fecha 17 de noviembre de 2016 las compatifas Provefrut S.A., Nintanga 5.A., Corporacidn
Ecuatotiana de Congelados Procongelados S.A. y la Corporacién Andina de Fomento (CAF)
firmaron un convenio de préstamo de hasta US$ 5,000,000, E1 31 de marzo de 2017 se realizo el
primer desembolso por US$ 2.000.000 y en el mes marzo de 2017 se constituyé el fideicomiso de
garantia con los activos de dichas compaiifas. Fl objeto del préstamo es la inversién en activos fijos
para incrementar las lineas de produccién y optimizar procesos en sus plantas de produccidn. El
plazo de pago es de 7 afios.
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Nintanga S.A.

(Una subsidiaria de South American Frozen Foods LLP — Escocia)

34, Autorizacion de los estados financieros

Los estadaos financieros de Nintanga S.A, pot ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron
autorizados para su publicacién por la gerencia general el 6 de junio de 2017, y seran aprobados de
marnera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispueste por la Superntendencia de
Compaiifas, Valotes y Seguros del Ecuador.

Sr. Humberto P. Nolivos
Gerente General Contador General
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