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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Directivos de

NINTANGA S. A.

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Nintanga S. A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
avditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separades. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
separados de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditeria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas
y de que los estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Av. Amazonos 31-23 y Azuay, Edificio Copladi, Tercer piso, Casilla 17-17-386 Quito - Ecuador
Q Phone: + 593 2 2279358 * + 593 2 2255928

Kennedy Norte, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim fsaios, Edificio Torres de! Nore, Torre 8, piso 4, OF. 407 Guayoaquil - Ecvador
G Phone: + 593 4 2687397 * + 593 4 2687347
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Opinién
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los

aspecios materiales, la posicién financiera de Nintanga S. A. ol 31 de diciembre del 2015, el resultado

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acverdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Oiros Asuntos

Sin cdlificar nuestra opinién, indicamos que los estados financieros adjuntos hon sido preparados para
cumplir con los requisitos legales vigentes en el Ecuador e informar sobre la situacién financiera separada
de fa Compaiiia, en base a las politicas contables descritas en fa nofa 2, de conformidad con las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera. En consecuencia para su adecuada interpretacién estos estados
financieros separados deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados
de Nintanga, los que son requeridos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

(yesfon AS &aa ol
KRESTON AS Ecuador Cia. lida.
SCRNAE No. 643

Quuito, 21 de marzo del 2016




NINTANGA S, A,
Estade de Sitvacidn Financiery, Separado

Al 31 do diciambre del 2015

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrlantes:

Efectivo y equivalentas de sfactivo

Cuentas por cobrar comarcliales y olras cuentas por cobrar
Qiras cusntas por cobrar - parles relactonadas
Aclivos biolégicos e inventarios

Activos por impusstos corrientes

Olros aclives corrientes

Totof oetivos corrlentes

Activos no corrlentas:

Propiedad, plonfa y equipo

tnvarstones ea asocladas

Cuentos por cobror large plaze

Totat aetivos na corrientes

Tota! activos

PASIVOS

Pasivos corrientes;

Préstamos

Cuenfos por pagar comerciules y olros cvenlos por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Olras suentas pot pagar - partes relacionadas
Obligaciones acumulados

Cuenias por pagar accionistas

Tohul posivos corlentes

Pastvos no corrientes:
Préstamos
Obligosiones por beneficios definidas

Tofal pastvos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital sociol

Resarva logol
Déficit acumulade

Totol pofrimonto

Tolal pasivo y pafrimonio

Motas

DN RO

HY
11

i3
5

10
14

16

2015 2014
534,854 732,718
0 549,060 10,554,536
253,855 151,608
5,058,572 5,473,743
340,296 277,636
96,399 79,697
16.733.036 17,271,938
7,.889,22% 7,158,796
240,110 940,110

2@3 '[2§ -

— 2,032,457 _8,098,206
2205493 28,370.844
1,909,036 1,852,372
3,496,238 3,907,526
45,722 35,569
13,494,432 12,947,097
488,880 554,549
205,324 55,324
19,830.632 19,372,437
550,075 776,357
1,386,403 1,185341
1.936.478 1,941,498
21776110 21,334,135
5,600,000 5,600,000
40,324 40,324
_{1.650.241) {1.603.615)
3,989,383 4,036,709

Sr. Humberlo P, Nolivos
Contader Genaral




NINTANGA 8., A,
Estado de Resultados Integral, Separado
Por el afio terminado ol 31 da diciembrs del 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Amérsics - US$)

Ingresos

Qtros ingresos

Ingresos exentos

Ingresos financleros

Costo de vanias

Margen bruto

Gastos da ventas y administracién
Gastos financleros

Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a lus gananclas
impuesto a la renta

Pérdida neta del elerdcio

Cilros resultados integrales:

Gasto actearial

Pérdida neta y tolal resulioda integral

MNotas

17

18

18
18

13

2015 2014
20,925,500 15,682,594
77,495 29,697

52,145 -
_15.318 e LOG2
21,070,458 15,713,953
(19,680.001}  (14.850,308)
1,390,457 863,645
{1,016,615) 1,007,720}
_{274,732) {316,763}
{1,291,347) 11,324,483)
99,110 {460,838}
(181,245} 1163.427)
(82,135) 1624,265)
e d73.948) _108,757}
15608 ~A233,022)

Sr. Humberlo P. Nolives
Contador General

Las nofas que se ocompafian forman parte infegral de los estades financieros seporados,




NINTANGA S, A,

Estado de Cambios en «f Pattimonio, Separado

Por of afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Ressiva Resultados

socidl legal sepmulados Total
Saldos of 31 de diciembre 2013 5,600,000 40,324 [870,593) 4,769,731
Pérdida neta {624,265) {624,265)
Olros resultados integrales ‘ {108.757) 108,757)
Saldes ol 31 do dicismbre 2014 5,600,000 40,324 {1,603,615] 4,036,709
Pérdida neta 182,135)  [82,135)
Ajusta en resulfados infegrafes 34,809 34,809
Suldes al 31 de diciembre 2015 2,600,000 40324 {L630.2411  32.28%.383

Sr. Humberle P. Nokivos
Contador Genaral

Las notas que se ocompaian forman parte integrol de los estados financieros separados.




NINTANGA S, A,

Estado ds Flujos da Efeclivo, Separade
Por ol afic terminado el 31 de diclambre de! 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$}

Flujos do elective do las adlividades ds operacién:
Efectivo recthido de clientes y ofros

Efective pagudo a empleados, provesdores y oires
Clros ingresos, neto

Gaslos Hnangieros

Impuesto ¢ lo renta pagado

Efectivo neto provisto por aclividades de operacién

Flujos db efeclivo de os netividodes de inversién:

Cuentas por cobrar a large plaze- partes relucionadas

Adqulsicion de propiedad, planta y equipo

Disminucién en inversiones disponibles para Ia vanio y ofras inversiones
Efecfivo neta ulilizado en los aclividodes de inversidn

Fiujos de efectivo por lus adtividedes de financiamfento:

Disminucion en Préslamos

Incremento en cuentas por pager - paries relacionadas

Efectivo nefo provisto por las actividades de financiamientc
durants el perfodo

Incremento (disminucidn) neto del efective y equivalentes da sfective
duremte of perfodo

Saldos of iniclo dal afic

Saldos al findd del afic

2015 2014
21,830,729 14,849,366
(21,350,626)  [14,041,671)

144,958 .
1274,732) .
{163.497) {207,014)

186,902 600,681
(203,125} .
(539,358)  (1,318,893)
(742,483} 1,318,893}
(169,618}  {1,842,514)

507,335 2,759 664

357,717 917,150
(197,864 198,938
732,718 533,780

.

5s. Humbasth P. MNolivas
Contader General

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieres separados.




NINTANGA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2,

Informacién General

NINTANGCA 8. A. “la Compania” fue constitvida en la ciudad de Quito - Ecuador el 6 de noviembre
de 1989 mediante escritura piblica del 9 de tebrero del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 18
de mayo del 2001 cambié su denominacién social de Nintanga Compafiia Limitada a Nintanga S. A,
Su objeto social es la siembra, produccién, comercializacién, importacién y exportacién de productos
agricolas y de todo tipo de flores, asi como la prestacién de servicios de asesoria técnica en el campo
agricola y floricola en general.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 mantiene inversiones en acciones, sobre la cual posee
control; sin embargo, fo Administracién no elaboré estados financieros consolidades, tomando como
base los lineamientos establecidos en las Normas Internacionales de informacién Financiera y
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, el personal total de la compaiiia alcanza o 674 y 532
empleados, respecﬁvamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacién

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2015 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes
en US$3,106,596; adicionalmente presenta un déficit acumulado de US$1,650,941 que incluye
una pérdida neta por el afic terminado a esa fecha de US$[156,081}, ocasionado principalmente
porque sus ingresos en los dltimos afios no le han permitido hacer frente a sus costos y gastos de
operacién. Estas situacicones indican, que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha
y la generacién de operaciones rentables dependen del logro de fos resultados futuros, como se
indica a continuacién:

Los accionistas han manifestado su apoyo a las operaciones de la Compaiita y la Administracién se
encuentra evaluando varias alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para cubrir
sus costos operativos y fortalecer su patrimonio.

i} Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (fASB).
i} Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambic de
bienes y servicios.




NINTANGA S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active © un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado fomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable o efectos de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de lo NIfF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que fiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el vdlor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, o efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clusifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

MNivell:  Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
iii) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se valoran utilizando
fa moneda del enforno econémico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros separados.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo.-

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésites o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en sfectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
los sobregiros bancarios son presentados como activos corrientes en el estado de situacién
financiera. los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

¢} Activos biolégicos.-

Las plantaciones agricolas se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de
aslado hasta el punto de venta. Lo medicién de las nuevas plantaciones {del Gliimo trimestre) se
realiza al costo el cual equivale al valor razonable a esa fecha, puesto que su periodo vegetativo es
de corto plazo.

la etapa de produccién comienza en la siembra, el cultivo y cosecha de brécoli, el ciclo de
produccién tiene una duracién aproximada de tres meses, dependiendo de la variedad y zona de
produccion por o que un eultivo continvo rinde cualro cosechas al afio.




NINTANGA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

dj

Tal como se explica arriba y debido al ciclo de produccién su valor razenable corresponde a los
costos ¥ gastos en el periodo del cultivo. Las plantaciones de flores de veranc se miden al valor
razonable la compafiia para la determinacién del costo del inventaric de cultivos en periodo
vegetative utiliza una estimacién efectuada por el departamento téenico.

Asi como los inventarios estan valuados al costo, o el valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo se determina de la forma siguiente:

Cultivos en periodo vegetativo.- Al costo histérico de los cultivos en periodo vegetativo se determina
principalmente en base al costo promedio de produccién.

Materias primas, Suministros, Material de Empaque y Repuestos.- Al costo promedio en almacén.

Inventarios en Trénsito.- Al costo especifico de la factura mds los gastos de importacién incurridos.

la Compafifa establece una provisién para productos obsoletos o de baja rotacién relativa a
materiales y repuestos, la cual es calculada por la gerencia a partir del andlisis de [a intencién de
uso y la consideracién de la potencial obsolescencia.

Propiedad, Planta y Equipo.-

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i.  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

ii.  Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas per
deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrado en resultados.

El saldo de revaluacién de ferrenos y edificios incluido en el pairimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a fas Ganancias.




NINTANGA S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado el 31 da diciembre del 2015

Depreciacién y vidos dtiles

El costo o valor revaluade de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. la vida (il estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida 0til se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas (tiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Vida Uil

Activos estimados
Edificios e invernaderos 10-25
Maquinaria y equipos 5-10
Vehiculos 5
Muebles y enceres 10
Equipos electrénico 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del active
y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

e) Inversiones en subsidiarias y en acciones.-

Subsidiarias

Son subsidiarias aguellas enfidades sobte las que la Compafiia tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que
generalmente presume una participacién superior a la mitad de los derechos de voto.

Inversiones en acciones

Son aquellas inversiones sobre las que la Compafia no posee contrel ni influencia significativa.

f] Beneficios a Empleados -

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

10




NINTANGA 8. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

gl

h)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado infegral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

ii. Participacién a Trabajadores

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por fa participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones.-

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) como
resulfado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos para cancelar una obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo [cuando e! efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se respeta la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos Financieros -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles o la adquisicién o emisién de activos y pasives financieros [distintos
a los actives y pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de [os activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de hansaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

11




NINTANGA S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
Por ¢! afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Un octivoe financiero es eliminado del estado de situacién financiera cuande expiran los derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compafiia transfiere el activo financiero a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo financiero es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado o
bien hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, depdsitos a
plazo, créditos por ventas y ofros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos y deudas
comerciales y ofras deudas. Los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las

siguienfes categortas:

—  Activos financieros al valor razonable con cambios en el estade de resultades: comprende
principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo,

- Crédito por ventas y ofros deudores.
- Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.
- Otros pasivos financieros: medidas al costo amertizade en base a la tasa efectivo de inferés.

La clasificacion depende de la naturaleza y ef propésite del instrumento financiero y es determinada
al fiempo del reconocimiento inicial.

Los préstamos y cuenfas por cobrar son actives financieros no derivados con pages fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Lo Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial en
cuentas por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo, cuentas por pagar proveedores,
emisién de obligaciones, papel comercial y titularizacién de flujos futuros.

tos instrumentos financieros se reconocen inicialmente o su valor razonable.
i} Impuesto a la Renta -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i.  Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. Lla utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gostos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasive de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales enfre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la cotrespondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas o impuesto.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagados v los actives sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponde a la depreciacién de lus propiedades, planta y equipo, valor razonable de ofras
inversiones en valores, valuacién de los inventarios y beneficios @ empleados a largo plazo y
post - empleo.

los acfivos por impuestos diferidos se reconoce Gnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de
reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizardn los
beneficios relacionados con el impuesto.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con las misma avtoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resuliado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado infegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

k] Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compaia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

Ingresos por Materia Prima -

Los ingresos por la venta de materia prima {brécoli} se reconocen después que la compafiia ha
trasferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el dereche de disponer de ellos, ni o mantener un control eficaz sobre fos mismos.

Costos y Gastos.-

Se registran al costo histdrico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.
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m} Esfimaciones y Juicios Contables -

la preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimacionss y establezea algunos supuestos inherentes a o
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas parfidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la gerencia de la
Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento.

Detarioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
esfimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la qus pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anferiores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son deferminados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
adminisiracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Propiedades, planta y equipo

El tratamiento contable de la inversién en propiedades, planta y equipos considera la
realizacién de estimaciones para determinar el periodo de vida dtil utilizada para el célculo
de su depreciacién y amortizacién.

La determinacién de las vidas dtiles requiere estimaciones respecto a la evolucién tecnolégica
esperada y los usos alternativos de los activos.

Impuestos diferidos

La Compaiita evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos baséndose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en Glfima instancia, de la
capacidad de lo Compaiiia para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el
que son deducibles los actives por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracién
el calendario previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos, asi como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones infernas que son
actudlizadas para reflejar ias tendencias mas recientes.
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La determinacién de fa adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos
y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los fujos reales de cobros y pagos por
impuesfo sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compafiia,
como consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de fransacciones futuras no previstas
que pudieran afectar a los saldos tributarios.

v. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconcocidos,
originalmente, sobre la base de las estimaciones realizadas,

la determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de fos
desembolsos que seré necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomande en
consideracién toda la informacion disponible a fa fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

n} Activos financieros.-

los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas: actives financieros
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para lo venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a lo fecha de la transoccién. Las
compras © ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Aclivos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son aclivos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de
cuantia fijo o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademds, la capacidad, de
conservar hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de actives Financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amoertizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por detetioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de inferés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro direciamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Hujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros.-

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondes obtenidos
{neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después dsl reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Obligaciones Bancarias y Financieras

las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al
valor razonable neto de los costos incurridos de la fransaccién. En ejercicios posteriores, las deudas
se expresan al costo amorfizado.

Baja de un pasive financiero

la Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.
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p) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2015 relevantes para Nintanga S. A.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efecfivas
a partir del 01 de enero de 2015 o posteriormente.

NIF

Titulo

Efectiva a partir

NIC 12

NIC7
NIF ¢
NHF 15

Medificaciones a la NIIF 11
Medificaciones a la NIC 16
y la NIC 41
Medificaciones a la NIC 16
y la NIC 38
Meadificaciones a la NIC 19

Modificasiones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Reconocimiento de Actives por Impuesio
Diferidos por Pérdidas no realizadas.
Mejeras anuales a la NIC 7
Instrumentos Financieros

Ingresos procedentes de contratos con
Clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
Intereses en Operaciones Conjuntas

Agricultura: Plantas productoras
Clarificacion de los métodos aceplables
de depreciacién y amortizacién.

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010-2012

Mejoras anuales o las NIIF Ciclo
2011-2013

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enerc 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Julio 1,2014
Julkio 1, 2014 con

excepciones limitadas

Julio 1, 2014

La Administracién de [a Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede fener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados
financieros separados adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se

sefialan a continuacién:

NIIF 2, “Instrumentos financieros”

la NiIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y

medicion de actives financieros.

Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio
del 2014, se emitié ofra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introdueir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para cierfos
instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de capital e infereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables ol final
de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIiF 9, las entidades pueden hacer
una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y sofo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del pericdo.

En la medicién de los pasivos financieros designades a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presenfe en ofro resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible ol riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designade a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

Respecto al deterioro de los actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterior por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterior por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticios esperadas y cambio en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
ontes de que se reconozcan los pérdidas crediticias.

NIIF 9 mantiene tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en NIC 39. De conformidad con la NIF 2, los tipos de transacciones elegibles
para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente al ampliar los tipos
de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los fipos componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién econémica”. Ya
no se requiere la evaluacién refrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También
se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riego
de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé la aplicacién de a NIIF @ en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya side completado.
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Meodificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biolégicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como propiedad,
planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracién de la Compattia prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16
y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto sobre los estados financieros, debido a que la
Compaiiia se dedica a actividades agricolas.

NIIF 15, “Ingresos Procedenfes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
vtilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las inferpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imporie que refleje fa contraprestacién que ta entidad espera recibir a cambic de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: deferminar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en fa medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin fa NIIF 15, una enfidad contabiliza un ingrese cuando o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucién particular es transferido ol cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detaliados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La administracién de la compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciafive de Revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la préctica. Las modificaciones se aplican para periodos que inicien en o después
del O1 de enero de 2016. La administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros consalidados.
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Moadificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién
y Amortizacién”

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, mobiliario y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
meodificaciones a lo NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio
apropiado pore fa omortizacién de un active intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida
en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del acfivo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiifa usa el método de Iinea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, mobiliario, equipo y bienes
intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que el méiodo de finea
recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia no anficipa que la aplicacién
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacte material en los estados
financieros de la Compaiiia.

Instrumentos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a ia Compafiia a diversos riesgos
financieros como es: a riesgo de mercado, b} riesgo de precio en compra de materia prima, ¢} riesgo
de tasa de interés, d) riesgo de crédito; v, e) riesgo ambiental.

Lla Administracién de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compafiia. Llas politicas de administracién de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compahia, establecer los limites y controles de
riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos
limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar
los cambios en las condiciones de mercado y en lus actividades de la Compafifa. Por medio de
capacitacién, normas y procedimientos administrativos, [a Compafiia busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

al Riesgo de Mercado
Contenido principalmente en:

Riesgos por Precio de Compra de Materia Prima

La inestabilidad en el precio internacional del petréleo tiene influencia negativa en la obtencién
de mejores resultados ocasionado principalmente por el incremento en los costos de las materias
primas {fertilizantes, insecticidas, agroquimicos, etc.) y de transporte aéreo. Estos costos no han
sido factibles trasladarlos al cliente en forma directa, debido a que el mercade del brécoli es un
mercado comodity [donde los precios son estables con ciertas variaciones pequefias, pero las
curvas de demanda son estables).
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Nintanga suele negociar compras anticipadas de insumos y materiales para la produccién; sin
embargo, para las materias primas influenciadas por el precio internacional del petréleo no se ha
logrado suscribir acuerdos de compra anficipada. Lla especulacién de los precios ocasiona
desabastecimientos, lo cual ha obligade a la Compafia durante el 2014 a adquirir las materias
primas o precios mds alfos.

Riesgo de Carga

Los precios en el transporte internacional fambién se han incrementado, como consecuencia légica
del incremento del precio del combustible. En ocasiones estos incrementos son dificiles de frasladar
al clienfe final. A nivel local, la empresa no tiene mayores riesgos de carga, aunque se encarga
de trasladar su producto hasta sus clientes, que normalmente se encuentra cerca de la planta.

Riesqo de Productos obsoletos

Si el producto se infectd antes de que se entregue a la carguera, Nintanga asume los gastos previa
comprobacién del hecho. En ocasiones se hace concesiones con clientes y con cargueras si cayd
en obsolescencia en su poder. En cuanto a la venta de materia prima local, se realiza un proceso
de desecho y rechazo de lo materia prima que no rebne los esténdares que requiere el comprador,
bajo normas previamente establecidas, el rechazo no es mayor en el 2014 debido al cuidado
agricola.

Riesgos por Concentracién de Clientes

En el 2015 aproximadamente un 84% de las ventas se realizaron a seis compafiias relacionadas
[domiciliadas en Ecuader]. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo por cobrar a dichas
compafiias relacionadas se encuentra concentrado como sigue:

Concentracién de Saldo segin
crédito de la_compaiiia relacionada libros de los cuentas
Saldo segin Porcen- por cobrar - comerciales
Al 31 de diciembre de libros taje {nota 6)
2015 7,408,963 88% 8,467,128
2014 8,599,817 89% 9,627,615

Lla Compoiiia no mantiene garantias para mitigar esta exposicién. Adicionalmente, no existe
historial reciente de cesacién de pagos de las compaiiias relacionadas que hayan afectado de
manera importante a la Compaiia.

las politicas crediticias de la Compafifa establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estan disefiadas para identificar clientes con historiales credificios aceptables; sin
embargo, no permiten solicifar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u ofros
instrumentos disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.

El monto de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2015 asciende
a US$ 75,307, la cual la Administracién considera suficiente para cubrir el riesgo de pérdida de
los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos.
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b)

Riesqgo de Tasa de Interéds

El riesgo de la tasa de inferés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de la tasa de inferés en el mercado. La exposicidn
de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. la Compafia Gnicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesge.

la evaluacién de crédito continua se realiza sobre lo condicién financiera de las cuentas por
cobrar. El célculo esté basado en experiencia histérica real. La Compafia mantiene colaterales
como garantia en la mayoria de clientes.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compaififa resuelve periddicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe mantener
en efecfivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esio que al final de cada periodo la
Compafifa ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo es la
recuperacién de cartera de sus clientes, ventas de cartera o créditos “factoring”, asi como del
financiamiento bancario y los fondos provenientes de la titularizacién de flujos futuros constituide
en el afio 2013 con vencimientos entre 3 y 5 afios.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree
que la Compafiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo
de corto y mediano plazo.

Los principales indicadores financietos de la Compaiiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez 0.84 veces
Pasivos totales / patrimonio 5.45 veces
Deuda financiera / activos totales 0.09 veces

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree
que Nintanga manfiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto y mediano plazo.

Nintanga tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
en bancos,

Nintonga mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en délares estadounidenses. Los activos
financieros liquidos en su conjunio [incluyendo efective y equivalentes de efectivo y ofras
inversiones corrientes) eran 2.06% del total de los activos al cierre de 2015 comparados con
2.87% al cierre de 2014.
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d] Riesgo ambiental

Para la Compafifa es importante lograr la satisfaccién de los clientes a través del cumplimiento de
sus requisitos, asi como fambién a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean
aplicables al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacion
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con fu legislacién ambtental vigente;
asi como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no
escatima esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetives. Estas condiciones
son fijadas a fin de que la empresa sea competitiva a io largo del tiempo.

Gestién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢ mantener una
estructura éptima del capital reduciendo el costo del mismo.

ta Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / pafrimonio neto
tofal {donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de
los préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.

[nstrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los siguientes items.

31 de diciembre de

2015 2014

Activos a cosfo amortizado

segin estado de situacién

financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 534,854 732,718
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,549,060 10,556,536
Cuentas por cobrar - partfes relacionadas 253,855 151,608
Otros activos 96,399 79.697
Total 10,434,168 11,520,559
Pasives a costo amortizado

segln estado de sitvacién

financiera:
Préstamos corrientes 1,209,036 1,852,372
Préstamos no corrienfes 550,075 776,357
Ctras cuentas por pagar partes relacionadas 13,494,432 12,967,097
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 3,496,238 3,907,526
Total 5% 78 19,503,352

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a la integracién del negocio la Compaiia efectia transacciones con compaiiias relacionadas.
Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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- la Compafia vende productos agricolas e insumos a partes relacionadas locales. las ventas por
estos conceptos ascendieron aproximadamente a US$14,776,510 en el 2015 y US$7,405,112
en el 2014.

- Lla Compaiiia compra insumos agricolas a partes relacionadas locales. Las compras por este
concepto ascendieron aproximadamente a U$$2,090,100 en el 2015 y US$1,132,331 en el
2014,

- lLa Compafiia arrienda bienes inmuebles para uso agricola y oficinas administrafivas en base o
confratos de arrendamiento con una vigencia de 1 y 5 afios plazo, renovables previo acverdo
entre las partes. El gasto por este concepto ascendié aproximadamente US$473,241 en el 2015
y US$171,682 en el 2014.

- Durante el afio 2010, Proverut concedié un préstamo a Nintanga S. A, por U$$1,550,000 la
misma que devenga una tasa de inferés del 8% anual y con vencimientos hasta febrero del 2016.
Los intereses pagados durante el afio 2015 y 2014 fueron de aproximadamente US$19,869 y
[US$43,339 en el 2014).

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es

como sigue:
31 de diciembre de
2015 2014
Estado de situacién financiera:
Activos:
Cuentas pot cobrar - comerciales {nota 6}
Locales:
Agronagsiche S. A. - Ecuador 4,367,409 3,978,554
San Juan SCC 1,405,814 1,386,054
Agripomun S. A, - Ecuador 308,282 2,186,816
Divefrut S. A. - Ecuador 816,138 904,996
Corporacién Ecuatoriana de Congelados 373,120 143,397
Floretspastivi S. A. 72,130 -
Correa Holguin José 66,070

7,408,963 8,599,817

Otras cuentas por cobrar: (1}

Correa Holguin Jose 222,913 127,185
Agroindustrial San Francisco S. A. - Ecuador 19,388 19,377
Proquinua 6,165 -
Divefrut S. A. 5,036 5,035
San Juan SCC 308 -
Agronagsiche S. A. - Ecuador 30 11
Agripomun §. A, 15

53,855 151,608
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31 de diciembre de

2015 2014
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (nota 11)
Correa Holguin Francisco 15,001 28,699
Alfredo Zeller 264 6,625
15265 35,324
Ofras cuentas por pagar: (2]
Provefrut 8. A, - Ecuador 13,494,432 12,967,097
Préstamo {nota 11)
Provefrut 5. A. . 80458 86,706

(1) Al31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldes de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
circulantes con partes relacionadas son a la vista y no devengan infereses.

(2] Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos cuentas por pagar relacionadas representan
préstamos para capital de trabajo y no generan intereses.

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compaiiia ha definide para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de
Presidencia y Directores. '

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
ascendieron a US$360,503 y US$327,963, respectivamente.

5. Efectivo y Equivglentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo en caja 4,671 8,689
Depésitos en bancos 453,480 597,095
fnversiones 61,378 -
Notas de Crédifo Servicio de Rentas Internas {1) 436 126,712
Notas de Crédito Certificado de Abono Tributario 14,889 222
Total 534,854 732,718

{1} Constituyen notas de crédito con sus respectivos intereses emitidas por el Servicio de Rentas Internas
por la devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la adquisicién de bienes y
servicios destinadoes para la produccién de bienes a ser exporfados.
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6.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Comerciales - locales:
Compatiias relacionadas [nota 4}
Terceros

Exterior:
Tarceros
Ohos deudores

Menos estimacién para pérdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar

Total

31 de diciembre de

2015 2014
7,408,963 8,599,817
1,058,165 1,027,798
8,467,128 9,627,615

512,400 548,857
644,839 442743
9,624,367 10,619,215
(75,307) (62,679
9,549,060 10,556,536

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas. la antigitedad de las cuentas por cobrar

comerciales y otros deudores es como sigue:

31 de diciembre del 2015

Saldos
Corriente Vencidos Total
Clientes 577,974 7,889,154 8,467,128
Otros deudores 1,157,239 - 1,157,239
Total 1,735,213 7,889,154 9,624,367

Menos estimacién para pérdidas por deterioro

(75.307) _[75.307)

31 de diciembre del 2014

Saldos
Corriente Vencidos Total
Clientes 396,365 9,780,107 10,176,472
Otros deudores A4 TA3 - A42 743
Total 839,108 2,780,107 10,619,215

Menos estimacién para pérdidas por deterioro

(62.679] 62,679

La concentracién del riesgo se ha visto incrementada debido a que la concentracién se encuentra
con partes relacionadas.

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deferioro de las cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2015 2014
Saldo al inicio del afic 62,679 62,679
Provisién cargada al gasto 12,628

Salde al final del afio 75,307 62,679
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7. Activos biolégicos e inventarios

Un resumen de los activos biolégicos es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

Cultivos en periodo vegetativo:
Productos agricolas 4,257,200 3,896,606
Flores de verano 229,540 201,133
4,486,740 4,097,739
Materiales y suministros 1,407,967 1,382,556
Importaciones en transito 70,719 302
5,965,426 5,480,597
Menos estimacién para pérdidas por obsolescencia de! inventario {6.854) [6.854)
Total 5,958,572 5,473,743

La Compatiia para la determinacién el costos de los cultivos en periodo vegetativo - flores de verano
utiliza una estimacién efectuada por el departamento técnico. Es criterio de la Administracién que
esta situacién no afectaria de manera importante la presentacidn de los estados financieros adjuntos.

8. Propiedad, plata y equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Costo o valvacidn 7,104,399 8,236,411
Depreciacién acumulada (1,215,177) (1,077,615)

5,889,222 7,158,796

Clasificacién:

Terrenos 3,956,959 3,956,959
Consirucciones en curso 11,532 622,944
Edificios e instalaciones 2,391,471 1,406,640
Magquinaria y equipo 1,494,681 1,139,527
Equipo electrénico 15,846 19,613
Vehiculos 14,114 7,335
Muebles y enseres 4,619 5778
Total 7,889,222 7,158,796
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NINTANGA 3. A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015

9.

10.

Inversiones en asociadas

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Porcentaje de

Parficipacién Saldo en libros Total patrimonio

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014 2015 2014 2015 2014
lnversiones en subsidigrias
Agronagsiche $. A, 99.95 99.95 853,601 853,601 306,136 306,136
Agripomum S. A, 99.99 99.99 - - - -
San Juan S.C.C. 50.00 50.00 - - - -
Divefrut . A. 50.00 50.00 - -
nversiones en asocindas
Inmobiliaria Alster S. A, 10.83 10.83 86,508 86,508 8859746 885974
Apores Futuras Copifalizaciones
Otros . —_ 1 __.__.___}
Total 240,110 940,110

Préstamos
Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

No garantizados - al costo amortizado

Parte relacionada [nota 4] {1} 80,458 386,706
Garantizados - al coste amertizado

Préstamos bancarios [2) 2,302,210 2,242,023

Sobregiros bancarios 76,443 -
Subtotal 2,378,653 2,242,023
Tokal _ 59,111 2628729
Clasificacién
Corriente 1,209,036 1,852,372
No corriente 550,075 776,357
Total 45911 2,628,729

{1} Créditos recibido por Provefrut S. A., para inversidn o restructuracién de pasivos, devengan una fasa
de interés anual del 8,00% y con vencimientos hasta febrero del 2016.

Créditos para capital de trabajo, devengan una tasa de interés anual entre el 9,00% y 9,33% en el
2015 y 2014, con vencimientos hasta el afio 2018. Estan garantizados con hipoteca abierta sobre
terrenos y prenda industrial sobre parte de los actives fijos de la Compafia (véase nota 8).
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11.  Cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
Comerciales {1}:
Locales:

Terceros 3,355,662 2,740,227
Partes relacionadas {nota 4) 15,265 35,324
3,370,927 2,775,551
Exterior 57,541 58,250
3,428,468 2,833,801
Otros acreedores 67,770 1,073,725
Tofal 3,496,238  3.907.526

{1} Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo
de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan infereses.

12.  Impuestos

Activos y pasivos por impuestos corrienfes
Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 89,997 86,334

Crédito Tributario por impuesto o la renta {1) 236,126 191,302

Retenciones de IVA 14,173 -
Total 340,296 77,63
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA por pagar 18,022 13,946

Retenciones en la fuente por pagar 27,70 21,623
Total —A5722  _ 35569

{1} Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan refenciones en la fuente que han sido
efectuadas a la compaiiia durante. Segin el Articulo No. 79. del Reglamento para Aplicacién de la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto
Causado en el efeicicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mdés las retenciones, el
contribuyente tendrd derecho o presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en
exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del Impuesto o la

Renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres afios contados desde
la fecha de declaracién.
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Conciliacién tributaria del impuesto a la renta_corrients

Una reconciliacién entre la pérdida (utilidad) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, 8 como sigue:

(1)

{2)

31 de diciembre de

2015 2014
(Pérdida} utilidad segiin estados financieros antes del
Impuesto a la renta
99,110 (460,838]
Més
Gastos no deducibles 84,269 139,981
Menos
Olras rentas exantas (16,716} 16,112}
Utilidad gravable 168,663 [334,9469)
Impuesto a la renta causado (1) 37,106
Anticipe calculado (2) 181,245 63,427
Impuesio a la renta corriente cargado a resuliados 181,245 163,427

Al 31 de diciembre del 2015 de conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto o
la renta, se caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién, la Compaiia no ha decidido reinvertir, per lo tanto el ciculo realizado fue
con la tarifa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calevlado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia deferminé como anticipo de impuesto a la renta de
US$181,245; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$37,106.
Consecuentemente, la Compaiiia registé en resultados del afio corriente US$181,245.

Los maovimientos del activo por impuesto a la renta corriente son como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldos al inicio de afo {191,302} (147,715)
Provisidn cargado al gasto 181,245 163,427
Anticipo del impuesto a la renta (57,061} (49,798}
impuesto a la Salida de Divisas - {33,032)
Impuestos retenidos por ferceros (169,008) (124,184)
Saldos al tinal de afio _ (236,126} 121.302]
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13.

Aspecios tributarios

[mpuesto a la Renta

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y
al Inversidén extranjera, con el objelive de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asociacién piblicoprivada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter tributario establecidas en dicha ley:

- las Inversiones para [a sjecucion de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién poblico privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a os tributos del
exterior,

- las sociedades que creen o esfruciures para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacién piblico-
privada, gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto o la renta durante el plozo de 10 aiios.

- Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y bensficios obtenidos por depésitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de bolsas de valores del pais o del Registro Civil.

- Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pages realizados al exterior, por capital &
intereses sobre créditos otorgados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que oforguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de la vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de wransferencia correspondiente al afic 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentocién ante las autoridades
tribularias, vence en el mes de junio del afio 2016. Dicho estudio constituye una base para determinor si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximen a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si los
hubiere, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en su conjunfo.

Obligaciones acumuladas
Un defalle de las obligaciones acumuladas es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Participacion de los trabajadores en las
Utilidades: 17,490 -
Beneficios sociales 160,497 131,154
Némina por pagar 386,431 324,945
Aportes al IESS 124,462 98,450
Total 688,880 554,549
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14.

Paricipacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién

para participacién frabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Soldo al comienzo del afio . 16,588
Provisién del afio 17,490 -
Pagos efectuados - _{16,588)
Total 17,490
Obligaciones por beneficios definidos
Un resumen y mavimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
lubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo oi 31 de diciembre del 2013 720,649 207,294 927,943
Costo neto del perfodo 216,429 40,969 257,398
Saldo al 31 de diciembre del 2014 937,078 248,263 1,185,341
Costo neto del perfodo 111,575 89,487 201,062
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,048,653 337,750 1,386,403
Los importes expuestos en el estado de resultados es como sigue:
Afio terminado al
31 de diciembre del 2015
lubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo por servicios actuales 190,837 48,399 239,236
Costo financiero 61,285 15,895 77,180
Costo per servicios pasados - 48,205 48,205
{Utilidad) pérdida actuarial 26,547 5,721 32,268
{Utilidad) pérdida actuarialpor ajustes {78,339 11,260 (67,079
Beneficios Pagados . (39,993} {39,993}
Reducciones del plan (88,755) - (88,755)
Total 111,575 89,487 201,062
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Ano terminado ol
31 de diciembre dsel 2014

Jubilacién Bonificacién
pakronal por desahucio Total
Costo por servicios actuales 115,626 22,700 138,326
Costo financiero 50,445 14,240 64,685
(Utilidad} perdida actuarial 50,213 7,536 57,749
[Utilidad) perdida actuarial-ajustes 46,589 4,420 51,009
Beneficios Pagados - (7,927) [7.927)
Reducciones del plan (Ab,444) - [46,444)
Total 216,429 40,969 257,398

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabaje, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
presenfado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
petjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Secial.
Desahucio

De acverdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un aciuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos de! servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutian de los ajustes por la experiencia y cambios en los supusstos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad
detallado a continuacion se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se anclizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).
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i5.

16.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado ai

31 de diciembre de,

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de rotacion [promedio) 19,07% 21,01%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzea
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proysciado, que
es el mismo que el aplicado en el cdleulo de fa obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados of elaborar el anélisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan aportes en dinero realizados por su Compaiiia
relacionada South American Frozen Foods LLP. US$205,324 {US$55,324 en el afio 2014).

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social
Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, el capital social de la Compafifa estd constituido por 5,600,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.
Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social
de la Compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

_ 2015 2014
Resultados anteriores [945,394) (287,182)
Resultados infegrales (2,755,168} {2,823,922)
Resultados adopcién NIIF (1,106,012 [1,106,012}
Superavit por valuacién 3,237,766 3,237,766
Resultados del ejercicio (82,135} (624,265}
Total (1650941}  (L603,615)
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17.

18.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14
de octubre del 2013, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la _adopcién por primera_vez de las NUF - Incluye los valores
resulfantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ffimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compadia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIF. El saldo deudor podré

ser absorbide por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones segln PCGA anteriores, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si tas hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Superdvit por Valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al pattimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacidn o Superdvit por valuacién, saldo que solo podré
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ejercicio
econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacién
de la Compoiia.

Ingresos
Un resumen de los ingresos es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos por ventas de bienes 17,071,558 12,454,357
Ingresos de bienes por exportacién 3,853,942 3,228,237
Total 0,925,500 682,59

Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos per su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Costo de ventas 19,680,001 14,850,308
Guastos de ventas y administracién 1,016,615 1,007,720
Gastos financieros 274,732 316,763
Total 20,971,348 16,174,791
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19.

20.

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Compras de materias primas
Beneficios sociales y empresariales
Sueldos y salarios
Agroquimicos

Depreciacidn

Interés bancario

Impuestos, contribuciones y afiliaciones
Arriendos y alquileres
Honorarios

Transporte

Repuestos y servicios
Servicios agricolas

Servicios bdsicos
Combustibles y lubricantes
Mantenimiento

Suministros y materiales
Seguros

Edificios e instalaciones
Servicios bancarios

Costos financieros

Oftros costos y gastos

Total

Eventos Subsecuentes

31 de diciembre de

2015 2014
7,174,126 5,987,713
3,840,500 2,764,978
3,682,586 2,755,193
2,478,625 1,559,895

459,265 399,302
274,732 273,424
263,034 314,419
473,124 300,111
265,555 255,287
397,930 223,861
307,263 210,575
213,676 191,503
154,876 144,790
168,343 125,282
147,544 119,324
129,134 101,846
142,639 85,305
59,101 82,306
24,27 18,889

. 43,339
314,998 217,449
20,971,348 16,174,791

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasia la fecha de emisién de este informe {21 de marzo del 2014) no
se produjeron eventos, que en opinidén de la Administracién de la Compaiiia pudieran fener un efecto

significativo sobre [os estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafita en marzo 25 del 2016 y seran presentados a los Accionistas

y Junta Directiva para su aprobacién.
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