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NINTANGA 8. A

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de Nintange S. A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspendientes estados de resultado integral, de
cambies en el patrimonio y de flujos de efective por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las paliticas
contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieres

la gerencia de lao Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razenabie de estos esiados
financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIF, y del control interno
determinade por lo gerencia como necesario pora permitir la preparacién de los esiados financieros libres de
ermores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basades en nuestra auditorfa,
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos dticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
cerfeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoric comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estades financieros, Las procedimientos selecclonados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debide
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ol auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditaria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del conirol inferne de la Compania. Una auditoria fambién comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.
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En nuesira opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
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NINTANGA §. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre dei 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

1. formacion Gener

NINTANGA S. A, “La Compaiifa o Nintanga” fue constitvida en la civdad de Quito - Ecuador el 6 de
noviembre de 1989 mediante escritura poblica de! 9 de febrero del 2001 e inscrita en ef Registro Mercantil
el 18 de mayo del 2001 cambié su denominacién social de Nintanga Compaiiia Llimitada o
Nintanga S. A. Su objeto social es la siembra, produccién, comercializacién, importacion y exportacién de
productos agricolas y de fodo tipo de flores, asi como la prestacién de servicios de asesoria técnica en el
campe agricola y floricola en general.

la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 manfiene inversiones en acciones, sobre la cual posee control;
sin embargo, la Administracién no elaboro estados financieros consolidados, tomando como base los
lineamientos establecidos en las Normas Internacionales de informacién Financiera y Resolucion emitide por
la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la compaiiia alcanza a 605 y 494 empleados,

respectivamente.

Lo informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

rav

2. esumen de los Principoles Po s Co e
a) Base de Preparacién

la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2014 presenta un déficit acumuledo de US$1,603,615,
ocasionado principalmente porque sus ingresos en los Gltimos afios no le han permitido hacer frente a sus
cosfos y gastos de operacién y los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$2,100,500.

Los accionistas han monifestado su apoyo a las operaciones de la Compaiiia y la Administracién se
encuenira evaluando varias afternativas que fe permifan generar los ingresos necesarios para cubrir sus
costos operativos y fortalecer su patrimonio,

i Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros han sido preparades de weuerdo con las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Aceounting Standards Board {IASB por sus
siglas en inglés).

i} Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestacidn entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transterir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es direclamente observable o esfimodo ufilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasive, la Compafiia fiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a
la fecha de medicién.




NINTANGA §. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii] Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Nintanga S. A. se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en gue lo entidad opera [moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de tos Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de
presentacién de los estados financieros individuales. )

b}  Efectivo y Equivalentes de Efectivo - £ efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por depdsitos
a la vista en instiluciones financieras de libre disponibilidad y fondos liquides, inversiones de carto
plazo con un vencimienio menor o fres meses desde la fecha de compra y que son réapidamente
convertibles en efectivo. los activos registrados en efeclivo y equivalentes de efectivo se regisiran o
su valor razonable o al cesto histérico que se aproxima @ su valor razonable de mercado. los
sobregiros bancarios son presentades como pasivos corrientes en ¢l estado de situacién financiera.

¢} Activos bicldgicos.- Las plantaciones agricolas se miden al valor razonable menos los costos de
cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones (del
ultimo trimestre) se redliza al costo el cual equivale ol valor razonable o esa fecha, puesto que su
periodo vegefafivo es de corfo plazo.

La etapa de produccidn comienza en la siembra, el cultivo y cosecha de brocoli, el ciclo de produccién
tiene una duracién aproximada de fres meses, dependiendo de la variedad y zona de produccién por
lo que un cultive confinuo rinde cuatro cosechas ol aiio.

Tal como se explica arriba y debido al cicle de produccién su valor razonable corresponde a los costos
y gastos en el periodo del cultivo.

Las plantaciones de flores de verano se miden al valor razonable la compafiia para la determinacién
del costo del inventario de cullivos en periodo vegetdtivo uiiliza una estimacién efectuada por el
departamenio técnico.

Asi como los inventarios estdn valvados al coste, o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina de la forma siguiente:

- Cultivos en periodo vegetaliva.- Al costo histérico de los cultivos en periodo vegetativo se determina

principaimente en base al costo promedio de produccion.
- Materias primas, Suministros, Material de Empaque v Repuestos .- Al costo promedio en almacén.

- Inventarigs en Trénsito.- Al costo especifico de la factura més los gastos de impertacién
incurridos.

la Compafia establece una provisién para productos obsoletos o de baja rofacién relativa a
materiales y repuestos, la cual es calculada por la gerencia a partir del andlisis de la intencién de uso
y la consideracién de la potencial obsolescencia.

d)  Propiedad, Planta y Equipo - Ef costo de propiedades, planfa y equipo comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en

condiciones de funcionamiento.

i.  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo




NINTANGA 8. A,

Notas a los Estades Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con ciftras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

iii.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulfados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
detericro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrado en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el pafrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la rentq, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

Depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
méiodo de linea recta. Lla vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.




NINTANGA S. A,

Neotas a los Estados Financieros

Por el afio terminade e! 31 de diciembre del 2014
[Con cifras correspondientes del 201 3}

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

A confinuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y fas vidas

dfites usadas en ef cdleulo de la depreciacién:

Afos de Vida Util

Activos Minimo Maximo
Edificios e invernaderos 10 25
Maquinaria y equipos ) 10
Vehiculos 5 -
Muebles v enceres 10 -
Equipos electrénico : 3

Refiro o venta de propiedades, plania y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es caleulada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y reconecida
en resuliados,

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente o utilidades retenidas.

e) Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

iil.

Impuesto corriente

Se basa en la vtilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. Lo utilidad gravable difiere
de la uilidad contable, debido a los partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafic por concepto del
impuesto corriente se caleula vilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo per impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temperarias imponibles.  Un active por
impuesto diferido se reconece por todas las difersncias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que fa Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias femporarias deducibles. los activos y pasives por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el aclivo se realice o el pasive se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de! resultado.




NINTANGA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes de! 2013)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

g)

h}

Provisiones - Se reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita)
como resulfado de un sucese pasado, es prohable que la Compaiifa tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligecion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, ol final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -
i. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado uilizando el Méiodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los cosios por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como ef interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Los nueves mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral
se reflejon inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas o fa utilidad o

pérdida del periodo.

ii.  Participacién a trabajadores

ke Compafiia reconcce un pasive y un gasto por la participacién de los trabajedores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en fa medida que
sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaidiia y que los ingresas se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
ordinarios se valoran por ef valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan
netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y consfituyen lo siguiente:

i.  Ingresos por Materia Prima - Producto Congelado

Los ingresos por la venta de materia prima - producios congelados se reconocen después que la
compaiita ha frasferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz sobre los
mismos.

Costos y Gaslos - Se regisiran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.
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NINTANGA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
[Con cifras correspondientes del 2013)

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

K

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelfos casos en los que lo
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionss que, coniractualmente o por una norma legal,
contemplan lo posibilidad de compensacién v la Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simuliénea, se presentan netos en
resultados.

Aclivos financieros - Todos los actives financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente af valor
razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos actives financieros dlasificados o
valor razenable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la fransaccién se reconacen en resultadas.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en aclivos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estade de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes,

Lo Compaitia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar {préstamos y cuentas por cobrar). Lla clasificacién depende del propésite con el que se
adquirieron los instrumentos financieros.  la administracion determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Corresponde a aguellos activos financieros
con pagos fijos y deferminables que no tienen cotizacién en el mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ufilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los aclivos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados. :

Baja de un aclivo financiero - La Compaiiia da de baja un active financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transtiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Si la Compatiia no
transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el contro! del active transteride, la Compafia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos que la Compariia tenga derecho
incondiciona! de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacidn financiera,

Pasivos financieros medidos alf costo amorfizado - Se reconocen inicialmente o su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la fransaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencién) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comercialss y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivades con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - la Compafiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Nusvas normas y modificaciones efectivas en el 2014 relevante para Nintanga S. A.

Durante el afio 2014, la Compafia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014.

Medificaciones a la NIC 34 Revelaciones de Importe Recuperable para Actives Ne Financieros

La Compafia ha aplicade las medificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el
requerimienta de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadera de Efective (UGE) a [a que
lo plusvalio u ofros actives intangibles con largas vidas dtiles hobian side asignados cuande no existia
deteriore o reverso con respecto a lo UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de
revelacién adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un acfivo o una UGE o
valor razonable menos los costos de disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién
requerida por [a NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

Lo aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacio material en las revelaciones de los estados
financieros de lo Compaiiia.
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Normas Nusvas v Revisadas emitidas pera abn no efectivas

Lle Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas: Internacionales de Informacién Financiera [NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada.
Un resumen es como sigue:

Efaciiva a parlir de
periodos que inicien

NUE Titulo en o después de
MNIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de conlratos con

clientes Enero 1, 2017
Medificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adguisiciones de

intereses en Operaciones Conjunfas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 Clarificacién de los métodos aceptables

de depreciacién y amortizacién
Enero 1, 2016

Medificaciones a la NIC 16 y fa NIC 41 Agriculiura: Plantas producloras Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de  beneficios  definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a fos NifF Ciclo 2010 -« Julie 1, 2014 con

2012 excepciones

limitadas

Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2017 -

2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NI 2 Instrumentos Financieros

La NIF @ emilida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de
activos financieros. Esta norma se modifics posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié ofra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al intreducir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para cierios instrumentos
deuderes simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los actives financieros que se closificon dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros,
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.  Especificamente, los
instrumenios de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
ios Aujos de efactivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que sen Gnicamente pages
de capital e intereses sobre ol capital pendiente por lo general se miden al costo amoriizado al final de
fos periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenides en un modele de negocio cuyo
abjetivo se cumpla tanto af recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tlengan érminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imperte del principal
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pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los combios posteriores en el valer razonable de una inversién de patrimonio {no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF @ requiere que ol importe generado por cambio en el valor razonable del pasive financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en atro resultado integral, a
menos que, el reconccimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédite del pasive en oo
resultado infegral genere una asimetria contable en el resultado del periedo. los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados o
resultado del periedo. Segin lka NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no puede tener un
impacio significativo sabre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

odificaciones g la NIC 14 v NIC 38 Aclaracién de  los Métados Acepiables_de Depreciacidn
Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ufilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, plante y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC
38 intfroducen la presuncién rebatible de que el ingrese no es un principio apropiade para la
amortizacién de un active infangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando ¢l active intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demosirar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 o posteriormente.  En la aclualidad, la Campaiia usa el método de linea recta pora la
depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipa y bienes intangibles, respecfivamenfe. La
Administracién de la Compafia considera que el método de linea recta es el més apropiado para reflejar
el consumo de beneficios econdmicos inherentes o los respectivos acfives, por lo fanio, e Administracidn
de la Compaiia no anficipa que la aplicacién de estas modificaciones @ la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn
un impacto material en los estados financieros de la Compafia.

Modificaciones ¢ la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las medificaciones a la NIC 19 explican edme deberian contabilizarse las aporfaciones de los empleados
o terceras partes que se encuentren vinculadas @ los planes de beneficios definidos, mediante la
consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la enfidad los puede
reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periado en el que se preste el servicio o
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3.

atribuitlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédite
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere
que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

lo Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 19 en el
futuro puede tener un impacts significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Instrumentos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, de la Compafiia estd expuesta o distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

la Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por Presidencia,
Gerencia General y Gerencia Financiera, que permiten idenfificar diches riesgos, determinar su magnifud,
proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién y
una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

o)

bj

Anélisis del valor en riesgo [VAR) -

Lla medicion del VAR estima la pérdida en la pre ganancia fiscal por encima o por un periodo de
tenencia de un determinado nivel de confianza. La metodologia def Var es una es un enfoque estadistico
definido, basado en la probabilidad de que tenga en cuenta la voldtilidad del mercado, asi como la
diversificacién del riesgo mediante ef reconocimiento de posiciones de compensacién y las
correlaciones entre productos y mercados. Los riesgos pueden medirse sistematicamente en todos las
mercados y productos, v las medidas de riesgo se pueden agregar pora llegar a un nimero dnico
riesgo.

La metodologia VAR empleada para caleular los nimeros de riesgo diarios incluye el histérico y o
enfoque de varianza y covarianza.

Mieniras VAR caplura la exposicién diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de tasa de interés, «l
andlisis de sensibilidad evalda el impacto o un cambio razenablemente posible en las tasas de interés
¢ en moneda exiraniera durante un afie. El marco de tiempo mds largo del andlisis de sensibilidad
complementa al Yar y ayuda al grupo a evaluar su exposicién al riesgo de mercado.

Riesgo en los tasas de interés -

La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene
préstamos a tasas de inferés fanto fijas como variables. El riesgo es mansjade por la Compaiia
manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las
actividades de cobertura se evalian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mds rentables.

Anélisis de sensibilidad de tipos de interés

El andlisis de sensibilidad fue determinade en base a la exposicion a los fipos de interés, tanto para los
derivadoes y no derivados al cierre del periodo contable. Para los pasivos de tasa variable, el andlisis
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se prepara asumiendo que el importe de la obligacidén pendiente al que findlice el pericde fue
excepcional durante tode el afie. Un aumento o disminucién de 50 puntos se utiliza cuando se informa
del tipo de inferés internamente al personal clave de la direccién y representa una evaluacién de gestion
el posible cambio en las tasas de interés.

La sensibilidad de la Compafiia a las tasas de interés ha disminuido durante el presente afic , debido
principalmente a la reduccién de los instrumenios de deuda a tipo variable y el aumento de permuta de
tipos de inferés, que cubren la deuda de tipo variable o fijo .

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere ol riesgo de que una de las paries incumpla con sus obligaciones
confractuales resullando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colatercles, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

las politicas crediticias de la Compafila establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estdn disefiadas para idenfificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin embargo,
no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u ofros insfrumentos
disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado debido a
que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras
de crédiio.

Al 31 de diciembre det 2014, la estructura de financiamiento se encuentra expuesia en un 100% en
deuda a largo plazo con interés variable. La Administracién no ha establecido un procedimiento que
permita efectuar un andlisis de sensibilidad sobre los efectos que un incremento en la tasa de interés
variable podria fener en la posicién financiera y en los resultados de operacién de la Compaiia.

Riesgo de Mercado -

i.  Riesgo del Precio de Materias Primas y Transporfe Terrestre

La inesiabilidad en el precio internacional del petréleo tiene influencia negativa en la obtencién
de mejores resultados ocasionado principalmente por el incremento en los costos de las materias
primas {fertilizantes, insecticidas, agroguimicos, elc.) y de transporte aéreo. Estos costos no han
sido factibles trasladarlos ol cliente en forma directa, debido a que el mercado del brécoli s un
mercado comodity [donde los precios son estables con ciertas variaciones pequefias, pero las
curvas de demando son estables).

Nintanga susle negociar compras anticipadas de insumos y materiales para la preduccién; sin
embargo, para fas materias primas influenciadas por el precio internacional del peirdleo no se ha
logrado suscribir acuerdos de compra anticipada. Lo especulacién de los precios ocasiona
desabastecimientos, lo cua) ha obligade o la Compaiiia durante el 2014 a adquirir las materias
primas a precios més altos.

i} Riesgo de Carga
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ii)

i)

iv)

Los precios en el transporte internacional también se han incrementado, como cansecuencia légica
del incremento del precio del combustible. En ocasiones estos incrementos son dificiles de trasladar
al cliente final. A nivel local, la empresa no fiene mayores riesgos de carga, aunque se encarga
de trastadar su producto hasta sus clientes, que normalmente se encuentra cerca de la planta.

Riesgo de Productos obsoletos

Si el producto se infecté antes de que se entregue a la carguera, Ninfanga asume los gastos previa
comprobacién del hecho. En ocasiones se hace concesiones con clientes y con cargueras si cayé
en obsolescencia en su poder. En cuanto a la venta de materia prima local, se realiza un procese
de desecho y rechazo de la materia prima que no redne los estandares que requiere el comprador,
bajo normas previamenta estublecidas, el rechozo no es mayor en &l 2014 debido al cuidado
agricola,

Riesgo de Tipes de Cambio

El endeudamiento financiero y comercial y las principales operaciones de la Compaiiia se realizan
principalmente en délares de los Estados Unidos de América, lo cual permite reducir el riesgo de
las Huctuaciones en el valor de ofras monedos respecto al délar estadounidense.
Concentracién de Clientes

En el 2014 aproximadamente un 89% de las venlas se realizaron a seis compaiitas relacionadas

domiciliada en Ecuador). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo por cobrar a dicha

compaiifa relacionada se encontraba concentrado como sigue:

Concentracién de Saldo segin
_crédito de lo compaiiia relacionada libros de los cuentas
Salde segin Porcen- por cobrar - comerciales
Al 31 de digiembre de libros taje {nota 7)
2014 8,599,817 B9% 2,627,615
2013 7,139,015 80% 8,881,606

La Compafiia no mantiene garantias para mitigar esta exposicion.  Adicionalmente, no existe
historial reciente de cesacién de pagos de lus compaiias relacionadas que hayan afectado de
manera importante a la Compafiia.

Las politicas crediticias de la Compaiiia establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estén disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos credificios, cartas de crédito v ofros
instrumentos disefiados para minimizar fos riesgos crediticios cuando fuera necesario.

El monto de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 201 4 asciende
a US$ 62,679, la cual la Administracién considera suficiente para cubrir el riesge de pérdida de
los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos.
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e}

gl

4. ti

Riesgo de liguidez

El riesge de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compaiiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a liquidez
adicional. Durante 2014, la Compafiia ha contado con flujos de caja derivados de las actividades
operativas; asi como del financiamiento bancario para financiar sus transacciones.

la gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones narmales y cree que
Nintanga mantiene acceso apropiadoe al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y
mediane plazo.

Nintanga fiene una estrategia conservadora en el mansjo de su liquidez, que consiste en efectivo en
bancos.

Nintanga mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en délares estadounidenses. los activos
financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y ofras inversiones

corrientes] eran 2.87% del total de los activos al cierre de 2014 comparades con 2.28% al cierre de
2013,

Riesgo de capital -
los objetivos de la Compafiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarle parc
continuar como negocio en marcha; b} pracurar un rendiriento para las accionistas; y, ¢} mantener una

estruclura éptima de capital reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

Indice de liquidez 0.89 veces
Pasivos totales / patrimonio 5.31 veces
Deuda financiera / actives totales 10.31%

ke administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
patdmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

Riesgo Ambiental - los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de procesos
productivos, verificacién y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relafivas a procesos e
instalaciones industriales y cualquier ofro que pudiera afectar en forma directa o indirecta & la
proteccién del medic ambiente, en general, se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

acionss y juicios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que fa Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cierfas condiciones,
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criicos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

o)

b}

d

dj

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los actives pore determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una eslimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan Hujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de fa unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro. ‘

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

E!l actuario contratadoe por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién ol final de cada afic reportados por la administracién de la
Compaiiia. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligucion de estos beneficios.

las obligaciones por prestaciones definidas la Compafia se descuentan o vna foso estoblecida por
referencia @ las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
cdlidad. Se requiere un juicio significativo ol establecer los criterios para bonos o ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva lo curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para
la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos v la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas dtiles de propiedad, plonta y Equipo ~

La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efection de acuerdo a o mencionado en la {Nota

2.4
Estimacion del Valor Razonable

E! valor rozonable se defermina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando
variables tales como crecimiento biclégico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés,
coslos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
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valor razonable por separado de los terrenos; estos Gltimos se presentan en propiedades, planta y

equipo. {Nota 2. ¢}

Instrumentos Financieros por Categorias

Las paliticas contables para instrumentos financieros han side aplicadas a los siguientes items.

31 de diciembre de

2014 2013
Activos a coste amortizado segin
sstado de sitvacién financiera:
Efective y equivalentes de efective 732,718 533,780
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 10,683,721 9,812,784
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 24,423 981,530
Otros activos 240,110 240,110

Total

Pasives a costo amortizado segln
estado de siluacién financiera:

12,380,972

12,208,204

Prestamos corrientes 1,852,372 2,120,285
Prestamos no corrientes 776,358 1,266,712
Otras cuentas por Cobrar partes relacionadas 12,967,097 10,207,433
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 3,907,524 3,479,673

Total

12,503,353

17,074,103

5. ald sacciones con Compaiiias Relacionada

Debido a la integracién del negocio la Compaiiia efectia fransacciones con compaiiias relacionadas.
Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los afios ferminados el 31 de
diciembre def 2014 y 2013 es como sigue:

- la Compaiiia vende productos agricolas e insumos a partes relacionadas focales. Las venfas por estos

conceptos ascendieron aproximadamente a US$7,405,112 en el 2014 y US$7,275,779 en el 2013.

- la Compaiia compra insumos agricolas a partes relacionadas locales. Llas compras por este concepto
ascendieron aproximadamente a U$$1,132,331 en el 2014 y US$2,781,753 en el 2013.

- la Compaiiia arrienda bienes inmuebles para uso agricola y oficinas administrativas en base a contratos
de arrendamiento con una vigencia de 1y 5 afios plazo, renovables previe acuerdo entre las partes.
El gasto por este conceplo ascendid aproximadamente US$171,682 en el 2014 y US$103,485 en el
2013.

- Durante el afio 2010, Provefrut concedié un préstamo o Nintanga S. A. por US$1,550,000 la misma
que devenga una fasa de interés del 8% anual y con vencimientos hasta febrero del 2016, Los intereses
pagados durante el afic 2014 y 2013 fueron de aproximadamente US$43,339 y (US$65,011 en el
2013).

21




NINTANGA S. A.

Nofas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de [os Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es como

sigue:

Estado de situacién financiera:
Activos:

Cuentas por cobrar - comercidles [nota 7}

Locales:
Agronagsiche S. A. - Ecuador
Agripemun S. A. - Ecuador
Divefrut 5. A. - Ecuador

Corporacién Eevatoriana de Congelados

San juan SCC
Correa Holguin Jose

Ofras cuentas per cobrar: {1)
Nindalgo S. A. - Ecuador
Agronagsiche 5. A. - Ecuador

Agroindusirial San Francisco S. A. - Ecuador

Corp.Ecuat.Product. Cong
Agripomun S. A,
Divefrut 5. A.

Pasivos:

Cuentas por pagar - comerciales {nota 12]

Correa Pefaherrera Francisco.
Correa Holguin Francisco

Alfredo Zeller

Ofras cuentas por pagar: {2
Provefrut S. A. - Ecuador

Préstomo [nota 11}

Provefrut S. A.

31 de diciembre de

2014 2013
3,978,554 3,677,368
2,186,816 2,205,739

904,996 865,751

143,397 324,086
1,386,054 '

) 66,071

8,599,817 7.139.015

, 875,286

11 60,956

19,377 19,363

. 20,237

. 5,652

5,035 36

24,423 —981.530

. 15,401
28,609 .
6,625 i

35,324 15,401

(12,967,097}

—.-386,707)

10,207,433

—669.486

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar
circulantes con partes relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

{2} Al31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos cuentas par pagar relacienadas representan préstamos

para capital de trabajo y no generan infersses.
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Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

la Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen politicas y
lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando os niveles de Presidencia,
Gerencias y Directores.

las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
ascendieron a US$§327,963 y US$3464,752, respeclivamente.

6.  Efecfivo y Equivalentes de Efectivo
Un resumen del efectivo y equivalentes de efecfivo es como sigue:

31 de diciembre de

204 2013
Efectivo en caja 8,689 4,591
Depésitos en bancos 597,095 212,631
Inversiones - 200,000
Notas de Crédito Servicio de Rentas Internas {1) 126,712 116,558
Notas de Crédite Certificado de Abone Tributaric 222 .
Total 232718 533,780

{1) Conslituyen ncotas de crédito con sus respectivos intereses emitidas por el Servicio de Rentas Infernas por
la devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios
destinados para la preduccién de bienes a ser exportados.

7. us or cobrar comerciales y otras cus or cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Comercidles - locales:
Compaiiias relacionadas (nota 5) 8,599,817 7,139,015
Terceros 1,027,798 1,742,591
9,627,615 8,881,606
Exterior;

Terceros 548,857 408,278
Ofros deudores 569,928 585,579
10,746,400 9,875.463

Menos estimacién pora pérdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar (62,679) 62,679)
Total 10,683,721 2812784
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Existen cuentas por cobrar vencidas pero na deterlorcdus la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales y ofros deudores es como sigue:

31 _de diciembre del 2014

Saldos
Corriente Vencidos Total
Clientes 396,365 9,780,107 10,176,472
Otros deudores 569,928 - 569,928
Total 066,293 2,780,107 10,746,400
Menos estimacién para pérdidas por detericro - {62.679) {62,679}
31 de diciembre del 2013
Saldos
Corrients Vencidos Totel
Clientes 6,021,544 3,268,340 9,289 884
Ciros deudores 585,579 - 585,579
Total 6,607,123 3,268,340 9,875,463
Menos estimacién para pérdidas por deterioro . 162,679} (62.679)

8. ct iolégi

Un resumen de los activos biolégicos es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Cultivos en periodo vegetativo:
Productos agricolas 3,806,606 3,357,842
Flores de verano 201,133 _ 179127

4,097,739 3,536,969

Materiales y suministros 1,382,556 1,248,794

Importaciones en Irdnsito 302 21,431
5,480,597 4,807,194

Menos estimacion para pérdidas por obsolescencia del inventario {6,854) [6,854)
Total SA73743 -4.800,340
la Compaiiia para la determinacidn ef costos de los cultivos en periode vegetative - flores de verano utiliza

una esfimacién efectuada por el departamento técnico. Es criterio de la Administracién que esta situacién no
afectaria de manera importante la presentacién de los estados financieros adjuntos.
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9, ropiedad, P! Equipo

Un resumen de la propiedad, mobiliario y equipo es como sigue:

2014 2013

Costo o valuacién 8,236,411 8,067,052
Depreciacién acumulada (1.L077.615] [2,069,824)
Total 7158796 5,997,228
Clasificacion:

Tetrenos en propiedad 3,954,959 3,956,959
Edificios e instalaciones 1,406,641 1,216,111
Maguinaria y equipos 1,139,526 665,405
Construcciones en curso 622,944 90,150
Equipe eléctrénico 19,613 14,832
Vehiculos 7,335 26,817
Muebles y enseres 5,778 7151
Otros activos . 19,803
Total 7158796 5,997,228

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia para ovalizar las obligaciones financieras ha entregado
en garantia parte de la propiedad, planta y equipe (véase nota 11}.
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10.  Inversiones en asociadas

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Parcentaje de
participacion Saldos en Libros Total Patrimonio

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Inversiones en subsidigrias

Agronoagsiche S.A 99.95 99.95 853,601 853,601 306,136 262,896
Inversiones en Asociadas
Inmobiliaria Alster §.A 10.83 10.83 84,508 84,508 885,974 861,708
Aportes pgra futuras cgpitalizaciones .
Otros 1 1
Total 240 110 940,110

11.  Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
No garantizados - al cosio amerfizado
Parte relacionada {nota 5) {1} 386,707 669,486

Garantizadoes - o coste amorlizado
Préstamos bancarios [2) 2,242,023 2,482,361

Sobregiros bancarios 235,150
Subtotal 2,242,023 2,717,511
Total 2,628,730 3386997
Clasificacion
Cotriente ' 1,852,372 2,120,285
No corriente 776,358 1,266,712
Total 2,628,730 3,386,997

{1} Créditos recibido por Provefrut S. A, para inversién o restructuracién de pasivos, devengan una tasa
de interés anual del 8,00% y con vencimientos hasta febrero del 2016.

Créditos pora capital de trabojo, devengan una taso de interés anual entre ef 9,33% y 8,98% en el
2014 y 2013, con vencimientos hasta abril del 2017. Estdn garantizados con hipoteca abierta sobre
terrenos y prenda industrial sobre parte de los actives fijos de la Compafiia {véase nota 10).
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12. Cuentas po ar comerciales s cuentas por pagar

Un resumen de [CIS cuentas por pagar comerciaies Y ofras cuentas por pagar s como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Comerciales {1]):
Locales:

Terceros 2,740,227 2,320,883
Partes relacionadas (nofa 5] 35,324 15,401
. 2,775,551 2,336,284
Exterior 58,250 50,443
2,833,801 2,386,727
O¥ros acreedores 1,073,725 1,092,946
Total ' 3.907.526 3479673

(1} Las cuenias por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo
de las actividades operativas de la Compaitia, son a la viste v no devengan intereses.
P P b4 9

13. Impuestos
Aclivos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos par impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

Aclivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 86,334 20,840

Retenciones a terceros 121,302 147,715
Total | _277.636  168.555
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA por pagar 13,946 11,759

Retenciones en la fuente por pagar 21,623 17,460
Total 35,569 29219
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Conciligeidn tributaria - del impue a renta corriante

Una reconciliacién entre la pérdida (utilidad] segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corrienfe, es como sigue:

(2}

31 de diciembre de

2014 2013
Pérdida (ufilidad) segdn estados financieros antes del
Impuesto a la renta
(460,838) 93,999
Mas
Gasios no deducibles 139,981 41,337
Menos
Ctras rentas exentas {16,112} 15.756)
Pérdida tributaria (336,969} 119,580
Impussto a la renta causado {1} - 26,308
Anticipo caleulado {2) 163,427 152,004
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _163.427 152,004

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renfa, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones Iributarias vigentes exigen el pago de un “anficipo
minimo @ la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los aclivos y 0,4% de los
ingresos. Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ditimo se convertird en impueste a la renta
definitiva, o menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucién, le cual
podria ser aplicable, de acverdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipo. Para el
ejercicio econdmico 2014 y 2013 la Compaiia adopté la metodologia anteriormente descrita y
reconccié un gasto por impuesto a la renta por US$163,427 en el 2014 y US$152,004 en el 2013
respectivamente.

Los movimientos del activo por impuesto a la renta corriente son como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Saldos al inicio de afio (147,715) {154,646)
Provisién cargado al gasto 163,427 152,004
Anficipo del impuesto a la renta {49,798} (31,445)
Impuesto a la Salida de Divisas (33,032) -
Impuestos refenidos por tercercs (124.184] (113,628}
Saldos al final de afio {191,302} {147,715}
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Aspactos tributarios

Ley Organica de Incentivos g la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
de Orgdnica de Incenfivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre
ofros aspectos fributarios los siguientes:

Impuesto a lg Renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto o la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechas de capital. De la misma
manera se considera ingreso gravado el incremento patimonial ne jusfificade.

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y ufilidades, determinando
qgue si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd
aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o participaciones. Las sociedades deberén informar este fipo de transacciones @ la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se establece fa excneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes
en paraisos fiscoles.

Se elimina la exencidén por depésito a plazo fijo a las sociedades e insfituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos deferminados
como “industrios basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en
que se generen ingresos afribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos

5

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd

deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportles que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado ol pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via
Reglamento.
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- No se considerarén deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria
compelente.

- Via reglomento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado enfre partes refacionadas.

-~ Se permite el reconacimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, determinande que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. las Normas Tributarias Prevalecerén sobre las
Coniables y Financieras.

- No se aceplard la deduccién por pérdidas en lo enagjenocidn ocasional de acciones,
parficipaciones ¢ derechos de capital que se den enfre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por ef deterioro de acfivos intangibles con vida il indefinida.

Utilidad en la Enajenacidn de Acciones

Se define el cakulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros
derechos de capital:

- Elingreso gravable seré el valor real de la enajenacion.

- Elcosto deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial proporcienal
de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn deducibies los gastos
directamente relacionados con la enajenacién.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se infroducen reformas a la farifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta &l 22%, no obstonte la tarifa impositiva se incrementa al -
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales
o regimenes de menor imposicién. §i dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

- los beneficiarios de ufilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarife general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos ributarios
a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por
la engjenacién de acciones, parficipaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo lo sociedad receptora de la inversién actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la refencién del impuesto.

- Se modifican los porcentajes de retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que se
efectien por concepto de pagos de primas de cesidn o reaseguros en &l exterior, de acverdo a las
siguientes condiciones:
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- Bl 75% de las primas de cesion o reaseguros confratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por ta autoridud reguladora
de seguros.

- El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialade por la autoridad reguladora
de seguros,

- Encaso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada
en paraisos fiscales, por el pago se refendrd en la fuente scbre el 100% de la prima.

Antieipo de Impuesto o la Renta

-~ Para efectos del cdlevlo del Anticipo de Impueste a ka Renta, no se deberd incluir en la formulo el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

- Se excluird del céleulo del Anticipo de Impuesto @ la Renta los montos referidos a gastos
incrementales per la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinades a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y produciivas y
gastes efectivamente realizades que se relacionen con los beneficias tributarios para el pagoe del
[mpuesto a la Renta que reconoce et Cédiga de ta Produccién.

Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién Comercio E Inversiones

- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad fributaria, establecidos en los
conlratos de inversion y en general sobre lo vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo
las principales las siguientes:

-« Efectuar una inversién de US$ 100,000,000

- Confar con un informe téenice del Ministerio del Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

- Autorizacién del Presidente de la Repiblica

- No pueden acceder a este beneficio los adminisiradores y operadores de las ZEDES.

Precios de Transferencia

la Compafia no dispone del estudio de precios de fransferencias de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
Jegales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las auteridades tributarias, vence en
el mes de junio del ofic 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razenables que se aproximen a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, con fecha la Compafia efectué el estudio de precios
de transferencia en el cual esiablecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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14.

Obligaciones acumuladag

la Compafiia oferga a sus empleados beneficios de corfo plazo como parte de sus politicas de
campensacin y refencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios

sociales y participacién de los trabajadores en las ufilidades. Estos beneficios son registrados al momento

en que se devenga la obligacién vy usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanio, no son
desconfados,

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

2014 2013
Participacion de los Irabajadores en las
Utilidades: - 16,588
Beneficios sociales 131,154 103,913
Némina por pagar ) 324,945 232,145
Aportes al [ESS 98.450 _69812
Total | ssASee 422458

Participacién Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores fienen derecho a participor en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision

para participacién frabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Salde al comienzo del afio 164,588
Provisién del afio . 16,588
Pagos efectuados {16,588) -
Total 16,588
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15.

Obligaciones por beneficio ini

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacion
paironal por desahucio Total
Soldo al 31 de diciembre del 2012 431,801 165,961 797,762
Costo neto del periodo 88,848 41,333 130,181
Salde of 31 de diciembre del 2013 720,649 207,294 927 943
Costo neto del periodo 216,429 40,9469 257,398
Saldo al 31 de diciembre del 2014 937,078 248,263 1,185,341

Los impories expuestos en el estado de resultados es como sigue:

Ao ferminado al

31 de diciembre del 2014

Jubilacidn Bonificacién
paironal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 115,626 22,700 138,326
Costo financiero 50,445 14,240 64,685
(Utilidad) perdida actuarial 50,213 7,536 57,749
(Utilidad) perdida actuarial-ajustes 46,589 4,420 51,009
Beneficios Pagados - {7,927) (7,927)
Reducciones del plan (46,444) - (46,444)
Total 216,429 40,969 257,398

Ano terminado ol
31 de diciembre del 2013

Jubilacidn Bonificacién
patronal por desahucio Total

Costo del servicio corriente 127,690 40,371 168,061
Costo financiero 44,226 11,403 55,629
(Utilidad) perdida actuarial [22,208) 19,175 {3,033)
Beneficios pagados - {29,616) [29,616)
Reducciones del plan (60,860} - {60,840)
Total 88,848 41,333 130,181
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lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabaio, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Institute Ecuatoriano de

Seguridad Social.
Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en fos casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dliima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fusron redlizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor presente
de los obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados ulilizando el método de la unidad de crédito proyeciada. Bajo esie
método los bensficios definidos deben ser atribuidos ol periode de servicio del empleade y basados en |
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspandientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actvariales significativas utilizadas para la determinacién de las cbligaciones por beneficios
definidos son la fasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad
detallado a confinvacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Cada afio se redliza un estudio de comparacién enire Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversidn estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
polificas de inversin y contribucién se infegran denfro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propdsites de los cdleulos actuariales son las siguientes:

Afic terminado al

31 de diciembre de,

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de rotacién {promedio) 21,01% 8,90%

El andlisis de sensibifidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzea
en forma aislada unos de ofros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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16.

17.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, ef valor presente de los
obligacicnes por beneficios definidos se calculé utilizando el métado de crédito unitaric proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan aportes en dinero realizados por su Compafiia
relacionada SOUTH AMERICAN FROZEN FOODS LLP. US$55,324.

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compafia estd constituido por 5,600,000 aeciones
ordinarias, pagadas y en cireulacién con un valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, [a Compafiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anudl, hasta igualar per lo menos, el 50% del capital
social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de
la Compafiia, pero puede ser capitalizada o ufilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resuligdos Acumulaglos
Un resumen de resuftados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Resultados antericres {287,182) {220,838)
Resultados Integrales {2,823,922) {2,723,504)
Resultados adopeidn NIF (1,106,012) {1,106,012)
Superévit por valuacién 3,237,766 3,237,766
Resultados del ejercicio {624,265 {58,005}

Total

(1603615}

Resultados acumulados provenjentes de |a adopcién por primera vez de las NIIF

(870,503}

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.
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18.

19.

Superévit por Yalyacién

De acuerdo con las dispoesiciones societarias vigentes, deben ser transferidos ol patrimonio a la cuenta
Resvltados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacién o Superdvit por valuacién, saldo que solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de lus pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

Ingrasos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31 ds diciembre de

2014 2013
Ingresos por ventas de bienes 12,454,357 11,221,815
Ingresos de bienes por exportacién 3,228,237 2.603,529
Total 15,682,594 13,825,344

Costo y gasios por su noturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Coste de ventas 14,850,308 12,434,582 .
Gastos de ventas y administracién 1,007,720 911,744
Gastos financieros 316,763 390,251
Total 16,174,791 13,736,577
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20.

21.

Un resumen de costos y gasios por su naturaleza es como sigue

31 de diciembre de

2014 2013
Compras de materias primas 5,987,713 5,979,993
Beneficios sociales y empresariales 2,764,978 1,464,872
Sueldos y salarios 2,755,193 2,821,063
Agroguimicos 1,559,895 1,176,495
Depreaciacién 399,302 363,158
Interés bancario 273,424 334,622
Impuestos, contribuciones y cfiliaciones 314,419 125,618
Arriendos y alquileres 300,111 140,908
Honorarios ' 255,287 294,456
Transporte 223,861 132,092
Repuestos y servicios ’ 210,575 184,318
Servicios agricolas 191,503 183,046
Servicios bésicos 144,790 137,829
Combustibles y ubricantes 125,282 30,376
Mantenimiento 119,324 17,249
Suministros ¥ materiales 101,846 66,073
Seguros 85,305 37,603
Edificios e instalacienes 82,306 2,055
Servicios bancarios 18,889 13,817
Costos financieros 43,339 55,630
Otros costos y gastos ‘ 217,449 175,305
Total 16,174,791 13736577

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (26 de marzo del 2015} no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobaci e fos estados fi ieros
Los estados financieros de la Compaiita por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compuaiiia en marzo 26 del 2015 y serén presentados a los Accionistas
y Junta Directiva para su aprobacién.
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