A los Sefiores Accionistas y Junta de Direc
UNIWELD ANDINA S.A.

1. Hemos auditado los balances generaleS e ' .
31 de diciembre de 2004 y 2003, y los correspo enbes.
evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
‘ obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
. razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
UNIWELD ANDINA S.A., al 31 de diciembre de 2004 Y 2003, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados por
ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas contables dlctadas por las
autoridades estatales.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de UNIWELH%
. ANDINA S.A., correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2004 ¥
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril 8_de 2005 _

Registro Nacional No. 26334
Registro nacional de Auditores Autorizados: SC.RNAE-421



PASIVO

Préstamos y sobregiros bancarios
Proveedores

Obligaciones Fiscales
Obligaciones con el IESS
Obligaciones con Empleados
Gastos acumulados y

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Capital

Utilidades Anteriores

Reserva Especial

Resultado Acumulado

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10

11

12
13
14

2004 2003
7.605,74

24.516,47 41.338,51
5.623,97 771,15
5.838,56 3.230,72
5.157,28 7.947,52
16.099,33 22.221,76
64.841,35 75.509,66
1.600,00 1.600,00
800,00 800,00
95.907,07 95.907,07
109.650,93 109.650,93
-40.600,19 57.155,58

— 167357817  265.11358%

232.199,16

340.623,24




UNIWELD ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresado en US Délares)

2004 2003
VENTAS NETAS 272.405,12 291.550,04
COSTO DE VENTAS (216.343,91) (133.796,31)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 56.061,21 157.753,73
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal 95.417,88 93.379,95
Otros Gastos de operacion 47.100,62 62.733,38
Total Gastos de Operacioén 142.518,50 156.113,33
Utilidad en Operacién (86.457,29) 1.640,40
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALES
Otros Ingresos 1.128,87 639,40
Diferencia en Cambio (9.599,83)
Otros Egresos (2.827,52) (1.736,63)
Utilidad Antes de Impuestos N A5 i) B 7 < B ¥
15% Participacion Trabajadores 81,48
25% Impuesto a la Renta 115,42
RESULTADO NETO (O7755,77) 346,27

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresados en délares)
CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVAS RESULTADO
LEGAL DE CAPITAL ESPECIALES ACUMULADO TOTAL

Saldos a Diciembre 31 de 2002 1,600.00 800.00 95,907.07 109,650.93 56,809.31 264,767.31
Aporte para futura capitalizacion 0.00
Transferencia a Capital Adicional 0.00
Resultado del gjercicio 346.27 346.27
Saldos a Diciembre 31 de 2003 1,600.00 800.00 95,907.07 109,650.93 §7,155.57 265,113.58
Aporte para futura capitalizacion 0.00
Transferencia a Capital Adicional } 0.00
Resultado del gjercicio 97,755.77 97,755.77
Saldos a Diciembre 31 de 2004 1,600.00 800.00 95,907.07 109,650.93 -40,600.20 167,357.81

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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UNIWELD ANDINA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresado en US Délares)

2004 2003

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE
DE OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 280.967,91 341.957,01
Caja pagada a proveedores y
empleados (287.553,38) (298.007,57)
Impuesto e IESS Pagado 7.936,86 (23.160,75)
Otros Ingresos 1.128,87 639,40
Diferencial Cambiario (9.599,83)
Otros egresos (2.827,52) (1.736,63)
Efectivo proveniente (usado) en
Operaciones (9.947,09) 19.691,45
FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Compra de Activos Fijos (1.418,93) (1.354,76)
Efectivo Utilizado en Inversiones (1.418,93) (1.35476)
FLUJO DE CAJA USADO EN
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos (pagados) afio 213,16 7.900,64
Prestamos y Sobregiros bancarios 7.605,74
Dividendos Pagados (22.248,54)
Efectivo Provisto por (Utilizado en)
Actividades de Financiamiento

7.818,90 (14.347,90)
Aumento (Disminucion) del efectivo (3.5347.12) 398879
Efectivo al Inicio del Afio 10.019,04 6.030,25
Cajay sus Equivalentes 6.471,92 10.019,04

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




UNIWELD ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003

(Expresado en US Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

" NETA CON EL FLUJO USADO EN

EN OPERACIONES:
Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:

Depreciacion

Amortizacién

Baja de Activos Fijos

VARIACIONES EN ACTIVOS

(Aumento) Disminucién Cuentas por cobrar
(Aumento) Gastos Anticipados

(Aumento) Disminucién Inventarios
(Aumento) Disminucion Otras Ctas a Cobrar
(Aumento) Disminucion Sistema Contable
VARIACIONES EN PASIVOS

Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) Impuesto por Pagar e
IESS

Aumento (Disminuci6én) Cuentas por pagar
empleados

Aumento (Disminucién) Otros Pasivos

EFECTIVO PROVISTO POR
OPERACION

2004 2003
(97.755,77) 346.27
8.719,44 8.651,40
10.606,40 11.064,56
8.562,79 50.406,95
884,97 (1.828,56)
77.520,73 (56.863,76)
(474,64) 5.711,93
(221,63)

(16.822,04) 25.263,71
7.936,86 (23.045,32)
(2.790,24) (6.106,21)
(6.335,59) 6.312,12
(9.947,09) 19.691,46

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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UNIWELD ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

UNIWELD ANDINA S.A, es una entidad de derecho privado, que obtuvo la
domiciliacién para realizar operaciones en el Ecuador, el 16 de mayo de 1975. El objeto
principal de la Compafiia es la fabricacion de productos metal mecanicos, en especial
aparatos de gas para soldar.

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que afectaron
considerablemente la situaciéon econémica del sector productivo del pais, reduciendo su
actividad econémica a iliquidez en sus mercados financieros, altas tasas de inflacion y
devaluacion del Sucre.

Durante el afio 2001; la economia del pais presentd cierta estabilidad, debido
principalmente a la reduccién de las tasas de interés, recuperacion en el precio de
exportacion del petroleo y la dolarizacién de la economia, situaciones que imperan en el
desarrollo econdmico del pais cuyo futuro es incierto porque depende de las medidas que
adopte el gobierno para lograr la recuperacion y reactivacion global de la actividad
econémica del pais, en tal virtud no es posible atin establecer la resolucién definitiva de
esta situacién por lo que los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en
cuenta estas circunstancias.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectae ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Adin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y de la
reexpresion monetaria originadas en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Ingresos
Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante 1a emision de facturas a
los clientes




UNIWELD ANDINA S. A.

Estimaciones

La Administracién de la compaiiia, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo de adquisicion y de acuerdo a practicas establecidas y/o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, deben ser reexpresados por el Sistema
de Correccién Monetaria.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir del
siguiente mes de la aplicacion del esquema de dolarizacién

Aflo 2003 Ao 2004
Maquinaria y Equipo 10 afios T0% TO afios 0% |
Muebles y Enseres T0 affos 10% T0 affos ™ W_J
Equipo de Computacion 3 afios 33% 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 0% safios | 20%

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue
como sigue: :

Aiio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
2002 10%
2003 10%
2004 2%




UNIWELD ANDINA S. A,

NOTA 3. CAJA, SUS EQUIVALENTES
El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003
(En U.S. Dolares) (En U.S. Ddlares)

Caja 350,00 350,00
Fondos Por Depositar 6.121,92 7.929,88
Bancos 1.739,16
Total 6.471,92 10.019,04

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003
(En U.S. Délares)

Cabascango Berta 1.115,43 1.019,83
ABF Industrial 1.297,30 1.625,25
Soldequipo 1.310,25 2.060,27
Soldergas 1.309,86 2.562,31
Seguinma 2.082,68 2.283,18
Gasindec 4.277,03 0,00
Oxigas S.A. 4.500,16 4.071,41
Sotomayor Ketty 3.603,73 4.125,12
Comercial Vidasa 1.638,55 1.931,27
Oxisol 3.115,03
Arboleda Roberto 1.390,46 0,00
Gsequip 5.205,79 563,02
Otros 12.526,09 25.513,97
Total T 4023733 483870,66
- Provision Reservas Incobrables 402,57) (453,09)
Total 39.854,76 4841757
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NOTASS. INVENTARIOS

El resumen de inventarios, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003
(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)
MATERIA PRIMA 85.834,94 108.973,11
PRODUCTO TERMINADO (a) 60.358,77 126.195,46
OTROS MATERIALES 51,17 63,10
IMPORTACIONES EN TRANSITO 11.466,08 0,00
Total 157.710,96 235.231,67

(a) Durante el afio 2004, se entregd mercaderias en calidad de muestra, las mismas que no
fueron descargadas del inventario ni facturadas. Por ejemplo, al Sr. Byron Suérez vendedor
de la empresa, se le entreg6 muestras por $ 3.363,18. Las entregas de bienes de la empresa
que no se reportan ni son descargadas del inventario o facturadas, generan un saldo

inexacto en la cuenta inventarios.

NOTA 6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003
(En U.S. Dolares)

Intereses Anticipados 674,60 1.828,56

Impuestos Anticipados 10.304,04 8.154,59

Otras cuentas por cobrar 268,99 145,69

Anticipo y Prestamos a Empleados 679,58 59,25

IVA por cobrar 2.625,65
Total 11.927,71 12.813,74
10



UNIWELD ANDINA S. A.

NOTA 7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

DICIEMBRE
2004 2003
COSTO DEPRECIACION COSTO DEPRECIACION
Magquinaria y Equipo 10.299,90 7.427,79 9.252,07 6.412,80

Muebles y Enseres 5.061,47 2.219,42 5.002,86 1.719,13
Equipos de computacion 5.360,04 3.567,60
y de oficina 5.672,53 5.154,96

Vehiculos 28.084,00 20.375,24 28.084,00 14.758,44
Total 4911790 35 177,41 4769897 26.457,97
Total Activo Fijo Neto 13.940,49 21.241,00

El movimiento de la cuenta durante los afios 2004 y 2003 fue como sigue:

COSTO DEPRECIACION

Saldo al 1-1-03 46.344.21 17.806,57
Adiciones 1.354,76 8.651,40
Retiros

Saldo al 31-12-03 47.698,97 26.457,97
Adiciones 1.418,93 8.719,44
Retiros

Saldo al 31-12-04 49.117,90 3517741
Total Activo fijo Neto 31-12-04 13.940,49

11



UNWELD ANDINA S. A.

NOTA 8. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2004

(En U.S. Dolares)

2003

(En U.S. Délares)

Uniweld Products 17.630,10 30.761,79
Jazz Zubiaurre 6.786,87
Proveedores locales 6.886,37 3.789,85
Total 2451647 4133851

NOTA 9 . OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003

(En U.S. Dolares) (En U S. Doélares)
Retencién en la fuente 67,25 771,15
Impuesto al Valor Agregado 5.092,27
Impuesto a la Renta Compaiiia
Impuesto a la renta empleados 464,45
Total 5.623,97 71,15
NOTA 160. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
El resumen de la cuenta Obligaciones con Empleados, por clasificacion principal es como
sigue:

Diciembre 31,
2004 2003

(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)
Décimo Tercer Sueldo 518,14 485,35
Décimo Cuarto Sueldo 587,69 568,91
Fondo de Reserva 6.811,78
Participacién utilidades a trabajadores 4.051,45 81,48
Total 5.157,28 794752

12



UNIWELD ANDINA S. A,

NOTA 11.  GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por clasificacion principal es
como sigue:

Diciembre 31,
2004 2003
(En U.S. Ddlares) (En U.S. Délares)
Préstamos de terceros 13.113,80 12.900,64
Otras Cuentas por Pagar 2.985,53 9.321,12

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

UNIWELD ANDINA S. A inici6 el gjercicio econdmico 2004 con un capital social de
$ 1.600,00 durante el transcurso del afio no se produjo cambio en el mismo.

NOTA 13. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 20% del capital pagado de la Compailia.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital

2004 2003
(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)

Reserva Legal 800,00 800,00

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2004 y la fecha de emision de este informe (08-abril-2005),
no han ocurrido eventos que en la administraciéon de la compafiia pudiera tener efecto
importante sobre los Estados Financieros.
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