INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES:

A los Sefiores Accionaistas y Junta de Directores de
UNIWELD ANDINA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de UNIWELD ANDINA S.A. , al 31
de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

‘ financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad

utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como

una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2001, la Compafiia mantiene un saldo por pagar a UNIWELD
PRODUCTS INC. por $ 63.397.07, no hemos recibido la confirmacién directa de
dicha empresa, la naturaleza de la cuenta, no nos permite determinar la
razonabilidad del mencionado saldo.

4. En nuestra opinion, excepto por el asunto mencionado en el pérrafo 3, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de UNIWELD ANDINA S.A. , al 31 de
diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados por ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas
contables dictadas por las autoridades estatales.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
UNIWELD ANDINA S.A. , correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre
del 2001, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.
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UNIWELD ANDINA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en US Délares)

ACTIVO NOTAS 2001
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 3 28.879.83
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 60.048,58
Inventarios 5 218.531,43
Gastos Anticipados y Otras '
Cuentas por Cobrar 6 2.883.34
Total Activo Corriente 310.343.18
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipo 7 23.980,36
. Otros Activos 8 35.452,39
Total Activo no Corriente 59.432,75
TOTAL ACTIVO 369.775.93

0000000000000000000000000000000000

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




PASIVO NOTAS 2001
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 9 66.514,58
Obligaciones Fiscales 10 21.225,59
Obligaciones con el IESS 1.079,62
Gastos Acumulados y
Otras Cuentas por Pagar 11 20.417.17
. Total Pasivo Corriente 109.236,96
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 12 1.600,00
Reserva Legal 13 308,11
Reserva Capital 14 89.780,00
Utilidades Retenidas 168.850.86
Total Patrimonio de los Accionistas 260.538.97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO —369.775,93
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UNIWELD ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en US Délares)

NOTAS 2001

VENTAS NETAS 400.930,96
COSTO DE VENTAS (200.994.13)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS - 199.936,83
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de personal 101.222,15

Otros gastos de operacion 11.004.85

Total Gastos de Operacién 112.227.00

Utilidad en Operacion 87.709.83
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Gastos Financieros (62.56)

Ouros Ingresos 5.215.36

Total Otros Ingresos (Gastos) no Operacionales 5.152.80
Utilidad antes de impuestos 92.862,63

15% Participacion Trabajadores 13.929,39

25% Impuesto a la renta 19.733.31
UTILIDAD DEL EJERCICIO 59.199.93
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

4



UNIWELD ANDINA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACION:

Valores Recibidos de Clientes 378.802.99
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (381.672,56)
Gastos Financieros (62,56)
Impuestos por pagar 7.176,31
Intereses recibidos 5.215.36
Efectivo proveniente de operacion 9.459,54
FLUJO DE CAJA USADO EN INVERSIONES:
(Aumento) Disminuci6n Otras
(1.033,48)
Compra Activos fijos (1.221.84)
Efectivo Utilizado en Inversiones (2.255,32)
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIACION:
(Disminucion) Aumento Préstamos Accionistas -
Aporte para capitalizacién 1.200.,00
Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento 1.200,00
Aumento del Efectivo 18.876.50
Efectivo al Inicio del Afio 10.003,33
CAJA Y SUS EQUIVALENTES 28.879,83
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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UNIWELD ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en US Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL FLUJO USADO EN OPERACIONES:

Utilidad Neta 59.199,93
Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:
Depreciacion 4.487,43
Amortizacién (1.377,99)
VARIACIONES EN ACTIVOS
(Aumento) Cuentas por Cobrar (22.127,97)
(Aumento) Gastos Anticipados 1.769,71
(Aumento) Inventarios (11.999,27)
VARIACIONES EN PASIVOS
Aumento Proveedores (57.844,51)
Aumento Impuestos por pagar 24.219,04
Aumento de Otros Pasivos 13.133.08
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACION 945945
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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UNIWELD ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

UNIWELD ANDINA S.A., es una entidad de derecho privado,
constituida en el Ecuador, el 16 de mayo de 1975. El objeto principal de
la Compafifa es la fabricacion de productos metalmecénicos, en especial
aparatos de gas para soldar.

Durante el afio 2001 la compaiiia hizo un aumento de capital por un valor
De $ 1.200 dolares

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

. a) Bases de Preparacién de los Estados Financieros
Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que re requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

b) Inventarios

Los inventarios se presentan a sus costos histdricos, considerando
los ajustes de Correccion Monetaria, y no exceden su valor de
mercado.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valorados a
sus costos historicos y el costo de ventas se determinaré sobre la
base del método promedio.
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UNIWELD ANDINA S.A.

NOTA 3.

¢) Inversiones en Acciones

Estdn registradas al costo de adquisicién. El costo de las
inversiones no excede el valor patrimonial proporcional confirmado
por la compaiiia emisora, al 31 de diciembre del 2001.

d) Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo de adquisicién y de acuerdo a practicas
establecidas y/o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias,
deben ser reexpresado por el Sistema de Correccién Monetaria.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida til estimada de los activos
relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema
de dolarizacién

. Magquinaria y Equipo 10 afios 10%

. Muebles y Enseres 10 afios 10%

. Equipo de Computacioén 5 afios 20%

L Vehiculos Safios 20%
EFECTIVO

El resumen de Efectivo, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,
2001
(En U.S. Délares)

Caja 10.362.99

Bancos 18.516.84

Total 28.879,83
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UNIWELD ANDINA S.A.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion principal,
€s como sigue:
Diciembre 31,

0000000000000000000000000

2001
(En U.S. Délares)
Oximar 1.533,13
Gasequip 8.160,94
Techint Internacional Construction 6.308,29
Acero Comercial Ecuatoriano S.A. 1.555,99
ABF Industrial 3.239,37
Gasindec 1.581,09
Soldergas 2.858,22
Oxigas S.A 1.876,26
‘ Solequip 1.665,66
Oxisol 3.601,85
Serviautogena 3.571,82
- Otros 24.655,61
Menos Provisién Cuentas Incobrables (559,55
Total 60.048.58

NOTAS. INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31,

2001
(En U.S. Ddélares)
. Materia Prima 106.853.88
Producto Terminado 106.780.13
Importaciones en transito 4.897.42
Total — 21853143




UNIWELD ANDINA S.A.

NOTA 6.

Q0000000000000 00000

NOTAS.

NOTA9.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, por
clasificacion principal, es como sigue:
Diciembre 31,
2001

(En U.S. Délares)

Otras cuentas por cobrar 1.634,55
Impuestos Anticipados 1.248.79
Total 288334

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacién principal es
como sigue:

Diciembre 31,
2001
COSTO DEPRECIACION

Magquinaria y Equipo 8.084.41 5.122,69
Muebles y Enseres 1.627.97 739,27
Equipo de Computacién 11.299.25 8.073,34
Vehiculo 20.084.00 3.179.97
Total 41.095.63 17.11527
Total Activo Fijo Neto __ 2398036

PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2001

(En U.S. Délares)

Uniweld Products 63.397,07
Proveedores locales 3.117.51

Total 66.514.58
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UNIWELD ANDINA S.A.
NOTA 10. OBLIGACIONES FISCALES
El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacién principal, es como
sigue:
Diciembre 31,
2001
(En U.S. Délares)
Retencidn en la Fuente 39.20
Impuesto al valor agregado ‘ 4.025.36
‘ Total 4.064,56
NOTA11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por
clasificacion principal, es como sigue:
Diciembre 31,
2001
(En U.S. Délares)
‘Décimo Tercer Sueldo 418.46
Décimo Cuarto Sueldo 42.67
Fondo de Reserva 2.014.99
Vacaciones 3.032.02
Otras cuentas por pagar 1.097.94
. Total 6.606.08
NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 por 160 participaciones
sociales autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de US$
10 délares cada una, cumpliéndose con la resoluciéon No.01.Q.1J.42211
de agosto 24 del 2001, emitida por la Superintendencia de Compafiias.
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UNIWELD ANDINA S.A.

NOTA 13.

NOTA 14.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del
capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de emision de este informe
(02-abril-02), no han ocurrido eventos que en la opinién de la

administracion de la compafiia pudieran tener efecto importante sobre los
Estados Financieros.
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UNIWELD ANDINA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresados en délares)
APORTES PARA RESERVA POR
CAPITAL FUTURA RESERVA revalorzacion REEXPRESION  CAPITAL UTILIDADES
CAPITALIZACIO LEGAL PATRIMONIO  MONETARIA  ADICIONAL ACUMULADAS TOTAL

Saldos a Diciembre 31 de 2000 400.00 308.11 0.00 0.00 109,650.93 110,359.04

Ajustes afios anteriores 0.00

Aporte para futura capitalizacién 1,200.00 1,200.00

Aplicacion Nec 17 0.00
| Transferencia a Capital Adicional 89,780.00 89,780.00

Resultado del ejercicio 59,199.93 59,199.93

Transferencia a Reservas 0.00

Saldo a Diciembre 31 de 2001 1,600.00 0.00 308.11 0.00 0.00 89,780.00 168,850.86 260,538.97

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




