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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CORPORACION TURISTICA
INTERNACIONAL LLERENA GARZON “CORPTURINTER S.A.”, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CORPORACION TURISTICA
INTERNACIONAL LLERENA GARZON “CORPTURINTER S.A.” al 31 de diciembre de
2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON
‘CORPTURINTER S.A”, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la gerencia tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Direccién de la entidad son responsables de la supervisiéon del
proceso de informacién financiera de la Compainiia.
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Responsabilidad del auditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estén libres de incorrecién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON
“CORPTURINTER S.A.”

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CONTENIDO:

Informe de Auditoria emitido por un auditor independiente
Estado de Situacion Financiera

Estado del Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviatura usada:

US$ Délares estadounidenses

NIA Normas Internacionales de Auditoria

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

IAASB Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores



CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON "CORPTURINTER S. A."

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto
Otros activos no corrientes
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

(Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2016 2015
933 658
4 126.602 100.695
3.006 3.328
- 4.180
130.542 108.860
5 994.384 1.028.429
6 38.769 36.041
1.033.153 1.064.470
1.163.695 1.173.330
7 15.178 16.506
8 17.968 11.763
9 20.753 20.145
4.666 2.158
= 17.681
58.565 68.253
10 187.147 182.683
11.265 15.150
198.412 197.833
256.977 266.086
11,12, 13 906.718 907.244
1.163.695 1.173.330




CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON "CORPTURINTER S. A."

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ délares estadounidenses)

NOTAS 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 302.553 342.432
Costo de ventas y produccion (201.333) (282.521)
Ganancia bruta 101.221 59.912
Gastos de operacion:
Administracion y ventas (89.629) (68.682)
Utilidad en operacion 11.591 -8.771
Otros ingresos (egresos):
Financieros (6.174) (6.052)
Otros, neto 6.009 24.056
Total otros ingresos (egresos) (165) 18.004
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 11.427 9.233
Participacion trabajadores 10 (1.714) (1.385)
Impuesto a la renta 10 (8.243) (5.807)
Utilidad neta 1.470 2.041
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos - -
Total Resultado integral del afio 1.470 2.041

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros



CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON "CORPTURINTER 8. A."

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

M Al A A A A A A A L A A A AL

(Expresado en US$ dolares estadounidenses)

Cavital Reservas Superavit por Resultados Acumulados
s ozial Legal Capital Revaluacion Propiedad, Ejercicios  por aplicacion Total
ega apna planta y equipo anteriores de NIIF
Saldos al 31 de diciembre de 2015 14.003 9.583 332.544 494 457 56.388 269 907.244
Apropiacién de reserva legal - 204 - - (204) - -
Ajuste impuesto a la renta afios anteriores - - - - (1.996) - (1.996)
Utilidad neta - - - - 1.470 - 1.470
14.003 9.787 332.544 494.457 55.658 269 906.718

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON "CORPTURINTER S. A."

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ doélares estadounidenses)

Flujo de Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de flujo de operacién
Flujo en Actividades de Inversion:

Propiedades y equipos
Otros activos no corrientes

Efectivo utilizado en flujo de inversion

Flujo de (en) Actividades de Financiamiento:

Financiamiento (Pago) obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo proveniente (utilizado en) flujo de financiamiento
Incremento (Disminucion) del flujo de fondos

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

2016 2015
283.086 390.044
(268.679) (301.946)
(6.174) (6.052)
(1.385) (1.385)
(1.063) (5.807)
5.786 74.854
(4.824) (39.074)
(2.728) (3.752)
(7.552) (42.827)
1.462 (6.543)
(3.885) 2.054
4.464 (28.354)
2.041 (32.843)
275 (815)
658 1.473
933 658

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros



CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON "CORPTURINTER S. A"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en US$ délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Provision cuentas incobrables
Ajuste impuesto a la renta afios anteriores
Depreciacion propiedades y equipos

Operaciones del periodo:

Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Efectivo proveniente de flujo de operacion

2016 2015
1.470 2.041
2.076 -

(1.996) :
38.869 44.700
38.949 44.700

(25.476) 23.556

321 (597)
4.180 362
3.415 3.331
608 (1.622)

(17.681) 3.083

(34.633) 28.113
5.786 74.854

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON
“CORPTURINTER S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

CORPORACION TURISTICA INTERNACIONAL LLERENA GARZON
“‘“CORPTURINTER S.A. fue constituida el 24 de enero de 1975, en la ciudad de
Ambato-Ecuador, e inscrita en el registro mercantil el 31 de marzo de 1975; bajo la
denominacién de EMPRESA TURISTICA SANCHEZ SEVILLA S. A., con un capital de
un millén de sucres.

La empresa, cambia la denominacion a la actual CORPORACION TURISTICA
INTERNACIONAL LLERENA — GARZON CORPTURINTER S. A. mediante escritura
celebrada el 8 de agosto de 1994. El objeto social es la administracion del hotel y
restaurante que se encuentra situado en la ciudadela Miraflores de la ciudad de
Ambato.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Corporacion Turistica Internacional Llerena — Garzdn
Corpturinter S.A. al 31 de diciembre de 2016, comprenden el estado de situacion
financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Comparia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alta liquidez
(menores a tres meses).



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable,
el menor.

2.7. Propiedad y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucioén del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado. En ese
caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no
pasan por el resultado del periodo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

% Vida util
Edificios 5
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Otros 20

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o
deducibles.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.10.2 Participacion de los trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Reserva Legal

La Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida luego del
impuesto a la renta, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futuros si la revisibn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde:

2016 2015
Documentos y cuentas por cobrar 41,999 18,524
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 346 -
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 87,784 83,622

130,129 102,146
Provision para cuentas incobrables (3,527) (1,451)
Total 126,602 100,695

(1) Corresponde a valores por cobrar a comparnia relacionada sin plazo de vencimiento y
no genera intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del ano, neto 1,451 1,451
Provision 2,076 -
Castigo - -
Saldo al cierre 3,527 1,451




NOTA 5.- PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

2016 2015 % Vida util
Edificios 564,679 564,679 5
Terrenos 488,350 488,350 -
Maquinaria y Equipo 143,165 138,341 10
Muebles y Enseres 124,534 124,534 10
Instalaciones 76,644 76,644 10
Equipos de Computacion 22,094 22,094 33
Vehiculos 20,942 20,942 20

1,440,409 1,435,585
Menos - Depreciacién acumulada (446,025) (407,156)
Propiedades y equipos, neto 994,384 1,028,429

El movimiento de propiedades y equipos fue el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del afo, neto 1,028,429 1,056,635
Adiciones / Retiros, neto 4,824 39,074
Ajuste depreciacidn Superavit Reval. - (22,581)
Depreciacion (38,869) (44,700)
Saldo al cierre 994,384 1,028,429

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a vajillas, cristaleria y
otros.

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende las cuentas pendientes de pago a
proveedores locales por compras de alimentos, bebidas y suministros.

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a sobregiro bancario.



NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2016 2015
Con la administracion Tributaria 2,389 2,486
Obligaciones con el IESS 2,690 2,657
15% Participacion Trabajadores (Ver Nota 10) 1,714 1,385
Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota 10) 25 -
Por beneficios de ley a empleados 13,935 13,616
Total 20,753 20,145

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afo 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador,
sociedades extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos
del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:



NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2016 2015

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacién empleados 11,427 9,233
15% participacion empleados (ver Nota 9) (1,714) (1,385)
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,713 7,848
Mas gastos no deducibles 27,753 2,987
Base imponible 37,466 10,835
Impuesto a la renta calculado 8,243 2,384
Anticipo de impuesto a la renta determinado 6,483 5,807
Impuesto a la renta causado 8,243 5,807
Anticipo pagado (1,063) -
Retenciones en la fuente del afio (4,971) (5,445)
Crédito Tributario afios anteriores (2,184) (4,542)
Impuesto a la Renta por pagar (Crédito Tributario) 25 (4,180)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es
el mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la
Compaiia el impuesto causado constituyd el impuesto a la renta para el presente
ejercicio fiscal.

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponde a préstamos a accionistas que no estan sujetos a intereses ni plazos de
vencimiento.

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Comparia es de US$ 14.003,
dividido en 14.003 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

NOTA 12.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los saldos de esta cuenta fueron originados por la revaluacién de inmuebles como
producto de la aplicacion de las NIIF. El saldo de esta cuenta podra ser transferido
directamente a los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacién del activo, o al

momento de la baja del activo. No podra ser utilizado para aumento de capital o
distribucion de dividendos.



NOTA 13.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afno 2016, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las
principales se resume a continuacién:

Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, mediante el cual se expidi6 la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16
de abril del 2016; en donde se establecen las diferentes contribuciones
solidarias, formas de calculo y otros detalles de pago.

Resolucion No. CPT-RES-2016-04, publicado en el Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2016, se establecen las normas, condiciones y limites para la
aplicacion del beneficio de exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas y
Aranceles Aduaneros, para la importacién de bienes de capital no producidos
en el Ecuador, destinados a procesos productivos o a la prestacién de servicios
gue se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Resolucion No. CPT-RES-2016-05, publicado en el Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2016, se establecen los sectores econdmicos, limites vy
condiciones para la aplicacién de la exoneracién del pago del Impuesto a la
Renta por la ejecucién de nuevas inversiones productivas en las provincias de
Manabi y Esmeraldas.

Resolucion NAC-DGERCGC16-00000366 del 25 de Agosto del 2016, mediante
el cual se exonera del pago del 100% del valor del anticipo al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016, al sector turismo de la provincia de Sucumbios; al
sector de transporte pesado de la provincia de El Oro, Esmeraldas, Loja,
Sucumbios, Zamora Chinchipe y Orellana.

Registro Oficial No. 854 del 4 de Octubre del 2016, en donde se exonera el
pago del 100% del valor del anticipo de Impuesto a la Renta del periodo 2016, a
los sujetos que operen en el sector productor, extractor y exportador de aceite
crudo de palma.

Resoluciéon N° SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, se expidid el Reglamento sobre Auditoria
Externa, el cual menciona los nuevos montos para contratacién de auditoria
externa y la aplicacion de las Normas Internacionales de Auditoria, entre otros.



NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece
que las Companias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$ 3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe de Precios de Transferencia.

La Compaiiia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Comparia, mismos que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion
de todas las 4reas operativas de la Compania, de manera que estos riesgos no afecten
de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia
de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compania.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Comparfia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas entre un nimero considerable
de clientes, empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que
existe concentracién de crédito con ninguna de estas.

La evaluacion del crédito se evalua continuamente; y la Compania no mantiene
cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Comparia es la responsable de la
gestion de liquidez. Permanentemente se evalua las necesidades de liquidez que tiene
la Compania, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiia.
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NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacion)

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafriia en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion efectia una evaluacién periédica de la posicion financiera de la
Compariia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Comparia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada
en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan
a continuacion:

Capital de trabajo: US$ 71.976

Indice de liquidez: 2.18 veces
Pasivos totales / patrimonio: 28%
Deuda financiera / activos totales: 2%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafo y nivel de
desarrollo de la Compaiia.

NOTA 17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 10 de febrero de 2017, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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