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Verónica Virlacís da Escalante Mead 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

1,1-1111, 

Gerente General 	 Contador General 

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1CT IV OS Nota 	 2,013 	2.012.00 

      

ct i v os corrientes 
fect iv o y equivalentes de efectivo 

locum en tos y cuentas por cobrar 

6 76,238.97 504,833.61 

Comerciales 7 1,312,283.03 

Relacionadas 13 1,448,479.61 50,322.10 

Em pleados 7 2,595.64 

.nticipo proveedores 88,584.36 14,553.00 

'n puestos por Recuperar 171,000.70 68,511.26 

Iventarios 8 808,666.04 2,304.33 

nros a ct iv os corrientes 9 37,101.02 5,031.32 

'cita' activos corrientes 3,944,949.37 645,555.62 

\ ct i v os no corrientes 
Topiedades y equipo 10 821,828.89 106,074.43 

loco m cotos y cuentas por cobrar largo plazo 13 5,578.72 

.ctiv os intangibles II 16,557.22 3,660.62 

-o puesto diferido 15 26,188.20 

Oros activos no corrientes 9 360.00 14,541.65 

'otal activos no corrientes 870,513.03 124,276 70 

Total del activo 4,815,462.40 769,832.32 



MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 

Nota 2013 2012 

Documentos y cuentas por pagar 1,138,827.60 

Prov eedores 12 2  258,162.49 5  63 170 	

5 

61,628.34 

Relacionadas 13 880,665.11 1,541.91 

Impuestos por pagar 14 154,529.23 1,592.89 

Beneficios sociales 16 320,089.36 2,397.38 

Otros pasiv os corrientes 8,065.57 301.33 

Total pasivos corrientes 1,621,511.76 67,461.85 

Pasivo no corriente 

Provisiones por beneficios a empleados 17 13,684.07 

Préstamos otorgados por: Partes relacionadas 13 1,7 4 4 ,038.40 

Total pasivos 3,379,234.23 67,461.85 

Patrimonio 

Capital social 18 583,000.00 583,000.00 
Prima de emisión 
Reserva Legal 77,701.62 77,701.62 
Resultados acumulados 775,526.55 41,668.85 

Total patrimonio ,4 3 6 ,2 2 8.17 7 02 ,3 7 0.4 7 

Total del pasivo y patrimonio 4,815,462.40 769,832.32 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 

 

renda Escalante Mead 
Gerente General 

V 	ida Villa 
Contador General 
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onda Escalante Mead 	 Verónica Villacís 
Gerente General 	 Contador General 

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 2013 2012 

Ventas locales 20 9,931,952.14 (12.98) 

Costo de productos vendidos 21 7,184,1 78.79 

Utilidad bruta 2.747,773.35 (12.98) 

Gastos administrativos 21 453,161.45 23,351.24 

Gastos de Ventas 21 1,878,808.08 1,403.1 3 

Otros ingresos, neto 22 (690,793.76) 1 ,2 73.73 

Utilidad operacional 1,106,597.59 (26,041.08) 

Ingresos financieros, neto 23 149,572.86 (16,378.40) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 966,024.73 (9,662.68) 

Impuesto a la renta 15 232,145.18 4,581.05 

Utilidad neta y resultado integral del año 733,879.55 (14,243.73) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 2,013.00 2012 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes del im puesto a la renta 733,879.55 (1 4,2 43.75) 
Más cargosa resultados que no respresentan 
m ov im iento de efectivo: 

Depreciación 	 10 135,078.23 2,727.85 
Gasto de propiedad e equipo 	 10 123,436.31 
Am ortización de activos intangibles 	 11 10,806.49 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 	7 12,616.25 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 	17 13,684.07 

Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas 	15 232,145.18 4,581.05 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo (1,324,973.56) 
Inv ent a Mos (1,398,157.51) 250,957.32 
Gastos prepagados (806,361.71) (2,173.00) 
Otras cuentas por cobrar (211,111.93) (33,271.70) 
Cuentas por pagar a proveedores (17,016.27) 383,401 .33 
Cuentas por pagar a com pañías relacionadas 204,298.39 51,150.42 
Otras cuentas por pagar 160,452.61 
Participación trabajadores por pagar 170,474.95 (2,805.90) 
Im puestos por pga r (119,223.40) 
Im puestos diferidos 26,188.20 
Pa sic os a en m u lados (34,407.06) 

Efectivo neto prov isto por las activ ida des de operación (2,053,784.15) 605,916.56 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activ o fijo 	 10 (974,269.00) (108,193.56) 
Adiciones de activos intangibles 	 11 (23,703.09) (3,660.62) 

Efectivo neto utilizado en las activ idades de inversión (997,97 2 .09) (111,854.18) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Pago de préstamos y obligaciones financieras 879,123.20 1 ,459.93 
Pago a com pañías relacionadas 1,744,038.40 
Decremento en inv ersiones tem pura les 

Deuda de Obligación por beneficios definidos 
Efectivo neto utilizado en las activ idades de financiamiento 2,623,16 1.6 0 1 ,459.93 

Incremento (disco inución) neto de efectivo _y 
equivalentes de efectivo (428,594.64) 495,522.31 

Efectivo y equivalentes de efectiv o al inicio del año 504,833.61 9,311 .30 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 76,238.97 504,833.61 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Br da Escalante Mead 
Gerente General 

 

 

Contador General 
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

1.1 Información General 

Mundo Deportivo Emede S.A. es una compañía anónima constituida en Ecuador y su actividad 
principal es la importación, exportación, comercialización y distribución de toda clase de artículos 
complementarios para el deporte en general. 

El domicilio principal de la Compañía está ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito y está 
facultada para establecer sucursales en otros lugares de la República del Ecuador. 

Mediante Registro Oficial No. 203 del 6 de febrero del 2006, el Consejo Nacional de Zonas Francas 
registró la calificación de la Compañía como usuario para establecerse en la empresa Zona Franca 
de Manta — ZONAMANTA S.A., la misma que gozará de los beneficios y obligaciones constantes en la 
Ley de Zonas Francas. La actividad autorizada es de empresa comercial y podrá efectuar la 
importación, exportación y transferencia de artículos y accesorios deportivos. 

A partir del año 2009, la Compañía redujo significativamente su actividad principal de operación en 
Zona Franca y decidió suspender su actividad comercial a partir del año 2010. 

Al 27 de noviembre del 2012 la compañía firmó el contrato de uso exclusivo de la marca Reebok, 
con el fin de comercializar zapatos, textiles y accesorios de la marca Reebok, por lo tanto Mundo 
Deportivo Emede S.A., será el distribuidor autorizado de Reebok para territorio ecuatoriano. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas políticas han sido diseñadas en función a 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los 
años que se presentan en estos estados financieros. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que 
se presentan. 
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

La Administración con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2013 
con los del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados 
financieros y notas explicativas del año 2012. 

2.2. Nuevos pronunciamientos contables 

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido 
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
indicadas a continuación: 

8 



	• 

Nonna 	 lirio de cambio 
Aplicación obligatoria para eieredekts 

iniciados a partir de: 

   

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

N1C' 32 	Dimiench,'hstrumentos tinaiwieros: presentación' -Aclara algunos 

requerimientos prora eompens ack'm de activos v ras ivo s financieros en el estado 

de situación financiera. 

NIIF 1). I2 y NY' 27 Fnmienda,'Consolidación de entidades de inversión- Modificachnes hacen que 

muchos fondos de inversión yotras entidades simihres. estarán erentos de la 

consolidación de la mayoria de sus filiales. 

NIC 36 	Enmienda, Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la inlbmitckin 

sobre el impone recuperable de los activos deteriorados. 

N1C 39 	Enmienda, 'Recono c imiento y medición: renovación de derivados'- kitenupción de 

la contabilimción de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 

específicos. 

NUE 9 	'Instmmentos financieros' -I•ispecifica la das ilicackín vmedición de activos y 

fhs ivos financieros. 

IFRIC 21 	'Gravámenes' - Interpretación de la N1C 37 -1' rOVIS iones, pasivos contingentes y 

activos contingentes. 

I de enero del 20 E4 

Ide enero del 2014 

I ele enero del 2014 

Icie enero del 2014 

1 de enero del 2015 

I de enero del2015  

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

a. Información financiera por segmentos 

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar 
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia 
General en cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administración ha identificado 
los segmentos operativos en función de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el 
que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de producto. El segmento de zapatos 
representa aproximadamente 83% de los ingresos, el segmento de ropa el 13% y accesorios el 
4%. Debido a lo anterior y al hecho de que los mencionados segmentos no alcanzan los límites 
cuantitativos reconocidos por la NIIF 8, la Administración considera que la presentación de los 
estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado. 

9 



MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

b. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente 
líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. 

2.4. Activos y pasivos financieros 

Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
"préstamos y cuentas por cobrar". En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo la 
categoría de "Otros pasivos financieros". Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación: 

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera por las 
Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por cobrar 
a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por Préstamos y 
Obligaciones financieras, Documentos y cuentas por pagar a proveedores, y compañías relacionadas. 
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.1. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 

10 



MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

	 • 

siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
como se describe a continuación: 

Medición posterior 

a). Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrar comerciales:  Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de mercadería de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso 
normal de los negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un año o menos 
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Representadas principalmente por venta de 
mercadería y préstamos otorgados a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el 
corto y largo plazo. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 
días, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implícito con 
base en tasas de mercado. 

(iii) Cuentas por cobrar a empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados, 
los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se 
recuperan en el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercadería, si 
se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes 

b). Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

i) Préstamos y obligaciones financieras:  Se registran a su valor nominal que no difiere de su 
valor razonable, pues están emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que 
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en 
el estado de resultados integrales en el rubro "Gastos financieros, neto". 

ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan 
pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan 
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días promedio. 

11 



MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

	 • 
iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas:  Son obligaciones de pago con entidades 

relacionadas por arrendamiento de inmuebles, no devengan intereses y se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en 
plazos menores a 30 días. 

2.5. Deterioro de activos financieros: 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 la provisión por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales asciende a US$12,691 (2012: US$74). 

2.6. Baja de activos y pasivos financieros: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
o si transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.7.Impuestos por recuperar 

Corresponden básicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a resultados del año. 

2.8. Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos 
de comercialización y distribución. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra, importación y otros 
costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la 
salida de divisas). 

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de 
los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
compra o importación. 
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

2.9. Propiedades y equipos 

Las Propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 
a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados 
en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea recta. 
Las estimaciones de vidas útiles, valores residuales y método de depreciación de las propiedades y 
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes 	 Número de años 

Instalaciones y adecuaciones 	 lo y 4 
Muebles y enseres y equipos div ersos 	 10y 4 
Vehículos 	 5 
Equipos de computación 	 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.10. Activos Intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de 
ser identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un 
derecho legal o contractual. 

Los activos intangibles de la Compañía corresponden a costos incurridos por licencias de software 
para la para la implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por el 
método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de 
vigencia de los mismos. 
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2.11. Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortización 
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que 
indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de 
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

2.12. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo 
de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en 
el caso de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo. 
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EL. 

Durante el 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente, caso contrario sucedió en 2012, que el 
impuestos la rente final fue el valor del anticipo mínimo. 

Es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 
25% hasta llegar al 22% en el 2013. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se 
recuperaran en el tiempo. 

2.13. Beneficios a empleados 

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios 
a empleados del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 
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Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa para los años 2013 y 2012 del 7% 
anual equivalente a la tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyección de las tasa 
pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año 
plazo reportadas por el Banco Central del Ecuador, están denominados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 

2.14. Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 
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2.15. Distribución de dividendos 

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como 
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 

2.16. Resultados acumulados 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes por aplicación inicial de "NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

2.17. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre 
el reconocimiento inicial. 

3. 	ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

a) 	Riesgo de mercado: 

(i) 
	

Riesgo en las tasas de interés: 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la 
Compañía mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en 
función de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador. 

El riesgo al que está expuesta la Compañía, en el corto plazo, es mínimo considerando, 
por un lado, que las obligaciones que mantiene son de tres tipos, donde un 36.48% 
corresponde a deuda a proveedores sin costo; la segunda corresponde a deuda con el 
Servicio de Rentas Internas, Seguro Social y Participación Laboral que en relación al 
total de pasivos representa un 37.88%; finalmente la empresa mantiene un crédito 
comercial con su relacionada Mundo Deportivo Medeport S.A. por un valor de USD 2.5 
millones a tres años, a una tasa del 8.17%; de este valor una parte se encuentra 
registrada en el corto plazo y la diferencia en préstamos a largo plazo. 
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Los préstamos a largo plazo recibidos de las compañías relacionadas se pactaron con 
tasas variables reajustables cada 90 días en función de la tasa activa referencial del 
Banco Central para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento 
competitivo en el mercado ecuatoriano. 

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Las ventas en los almacenes de la Compañía son al detalle, representando el 13% de total de sus 
ventas y estas en su mayoría son al contado, de lo cual el 41% son pagos en efectivo y cheque y 59% 
con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y 
el riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la 
Compañía mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador. La 
Compañía cuenta adicionalmente con el servicio de verificación de cheques (Telecheck) para la 
recepción de pagos con cheque. 

Las ventas a crédito son en su mayoría a instituciones previamente evaluadas periódicamente y que 
en su mayoría mantienen relaciones por más de 1 año. Las ventas a estos clientes en el año 2013 
representaron aproximadamente el 43% de las ventas, con una cartera de más de 170 clientes 
distribuidores. 

Los créditos otorgados responden a un análisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. 
La calidad de la cartera es buena teniendo una cartera vencida del 2.2% y 0% en incobrables. 

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compañías relacionadas se establecieron en 
función de un análisis previo de la capacidad de cada Compañía de generar los recursos para el 
cumplimiento de los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en este 
canal de distribución representan el 24.86% de las ventas totales en el 2013. 

c) Riesgo de liquidez: 

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. Las 
ventas de la Compañía son en su mayoría al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito con 
una recuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 11 días (no incluye cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas). El plazo otorgado por los proveedores es de 30días, lo que 
ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo. 
La Compañía se encuentra con un alto nivel de liquidez, originada por la generación de ventas altas, 
manejo adecuado de niveles de inventario, optimización de gastos y mayor ingreso de ventas al 
contado por la mayor presencia de tiendas propias (3 a nivel nacional). 
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Las ventas de la compañía a través de sus tiendas propias son en su mayoría al contado: con 
efectivo, cheque y tarjeta de crédito. En sus otros canales de ventas, las ventas son a crédito, 
logrando una recuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 60 días. El plazo 
otorgado por los proveedores del exterior es de 60 días y 30 días de los proveedores locales; esto ha 
permitido tener la holgura suficiente para cubrir las obligaciones a corto plazo. 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis 
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de 
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Al 31 de diciembre de 2013  

Menos de 1 	 Mayores a 1 

año 	 año 

     

     

Documentos y cuentas por pagar 	 1,146,893.17 

Proveedores 	 266,228.06 

Relacionadas 	 880,665.11 

Al 31 de diciembre de 2012  

1,744,038.40 

1,7 4 4 038.4 0 

Documentos y cuentas por pagar 	 63,471.58 
Proveedores 	 61,929.67 

Relacionadas 	 1,541.91 

 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el patrimonio total. De este 
indicador se puede determinar el origen de los fondos para la operación de la compañía. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes: 

2013 2012 

Documentos y cuentas por pagar 1,138,827.60 63,170.25 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 76,238.97 504,833.61 

Deuda neta 1,062,588.63 (441,663.36) 

Total Patrimonio 1,436,228.17 702,370.47 

Capital total 583,000.00 583,000.00 

Ratio de apalancamiento 74% -63% 

5. 	INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
cierre de cada ejercicio: 

Activos financieros medidos al costo 

2,013.00 2,012.00 

Corriente No corriente Corriente 	No corriente 

Efectivo y-  equivalentes de efectivo 76,238.97 504,833.61 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Documentos y cuentas por cobrar 2,763,358.28 50,322.10 

Comerciales 1,312,283.03 

Relacionadas 1 ,448,479.61  50,322.10 

Empleados 2,595.64 
Total activos financieros 2,763,358.28 50,322.10 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Documentos y cuentas por pagar 1,138,827.60 1,744,038.40 63,170.25 

Proveedores 258,162.49 61,628.34 

Relacionadas 880,665.11 1,744,038.40 1,541.91 

Total pasivos financieros 1,138,827.60 1,744,038.40 63,170.25 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. En relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo 
amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto de la siguiente manera: 

2013 2012 

Efectivo 3,100.00 300.00 

Bancos 73,138.97 139,533.61 

Inv ersiones tem porales (1) - 365,000.00 

76,238.97 504,833.61 

(i) 	Durante el 2012 corresponden a la compra de papel comercial a Comercial la Favorita 
305,000 y a Banco Pichincha 60,000 los cuales vence n en el primer trimestre del 2014 y 
devengan una tasa de interés del 5.5%. 

7. CUENTAS POR COBRAR 

a) 	Comerciales 

Conceptos 2013 2012 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes minoristas 

Clientes mayoristas 1,259,431.68 

Tarjetas de crédito (1) 65,541.88 

Otras 

Total 1,324,973.56 

Provisión para cuentas dudosas (12,690.53) (7 4 . 2 8) 

1,312,283.03 (74.28) 
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A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 

2013 	 2012 

Por vencer 1,300,306 

Vencidas 24,668 

1,324,974 

De 91 a 120 días 24,601 

De 121 a 180 días 67 

De 181 a 36o días 
Más de 36o días 

24,668 

(1) Tarjetas de Crédito. - Agrupa todos los valores por cobrar a compañías emisoras de tarjetas de 
crédito con las cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan 
realizar consumos en los distintos puntos de venta. 

Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

2013 	 2012 

Saldos al comienzo del año 74.28 74.28 
Bajas 	 12,616.25 

Saldos al fin del año 12,690.53 	 74.28 

    

Empleados 

Conceptos 2013 2012 

Préstamos 444.67 (94.29) 
Anticipos 
Compra mercadería 2,052.60 

Otras cuentas por cobrar empleados 98.37 
2,595.64 (94.29) 

Total 

Provisión para cuentas dudosas empleados 

2,595.64 (94.29) 
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8. INVENTARIOS 

Composición: 

2013 2012 

Zapatos 525,568.30 86.40 

Ropa 165,051.49 
Accesorios 52,939.13 (0.08) 

Suministros y otros 14,522.59 0.08 

Importaciones en tránsito 50,584.53 2,217.93 

808,666.04 2,304.33 

Para la aplicación de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo 
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realización, y establecer 
la existencia de financiamiento en las adquisiciones. 

9. OTROS ACTIVOS 

2013 2012 

Arriendos pagados por adelantado (1) 11,140.05 

Derechos sobre locales arrendados 

Seguros 8,194.12 1,825.35 

Garantías 360.00 

Servicios pagados por adelantado 
Otras cuentas por cobrar corrientes (2) 17,766.85 3,205.97 

37,461.02 5,031.32 

Clasificación 
Corriente 37,101 5,031 

No corriente 360 

Total 37,461 5,031 

(1) Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las bodegas de por mayor, 
los cuales son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo período de 
arrendamiento es de 1 a 10 años. La Compañía no tiene la opción de comprar las bodegas 
arrendadas a la fecha de vencimiento de los contratos de arrendamiento. Ver nota 13. 

Al 31 de diciembre del 2013 se reconocieron como gastos por concepto de arrendamientos 
con su entidad relacionada Inmobiliaria Investa S.A.US$211.276 
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(2) Corresponde a comisión por garantías de acuerdo a una carta Stand by que mantiene la 
Compañía con el Banco Internacional a través de Inmobiliaria Investa S.A. 

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Descripción 

Instalaciones 
Mubles en 

Almacenes 

Equipos Equipos 

Muebles v 
Vehículos 

Transitoria 
Total 

adecuaciones 
Diversos de 

cómputo 

Activos 

enseres Fijos 

Al 1 de enero del 2012 

Costo 990 19,720 20,710 

Depreciación acumulada (387) (19,714) (20,101) 

Valor en libros 603 6 609 

Movimiento 2012 

Adiciones (1) 56,906 47,308 3,980 108,194 

Depreciación (459) (91) (2,178) (2,728) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 

2012 56,447 512 45,135 3,980 106,074 

A131 de diciembre del 2012 

Costo - 603 6 - 609 

Depreciación acumulada 56,447 (91) 45,129 3,980 ' 105,465 

Valor en libros 56.447 512 45,1 35 3,980 106,074 

Movimiento 2013 

Adiciones (1) 290,771 65,483 67,656 31,462 1 7,547 501,351 974,269 

Transferencias 3,362 154,656 174,698 (456,152) (123,436) 

Depreciación (59,490) (5,478) (4,054) (26,807) (37,145) (2,105) (135,078) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 

2013 291,091 149,178 61,940 85,984 172,994 1 5,443 45,199 821,829 

A131 de diciembre del 2013 

Costo 56.447 512 45,135 3,980  1(16,1)74 

Depreciación acumulada 234,644 149,178 61,429 40,849 169,014 15,443 45199 715,754 

Valor en libros 291,091 149,178 61,940 85,984 172,994 15,443 45,1 99 821,829 

(1) Las principales adiciones corresponden a instalaciones y adecuaciones en los locales 
comerciales de las tiendas deportivas y a la oficina matriz. 
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11. ACTIVOS INTANGIBLES 

La composición y el movimiento de esta cuenta es como sigue: 

Descripción 

Proyecto Licencias 

NEX Y S JDE 

NOU X 

Micr asiste 
Tota I Bu ssi n ess Sv mant ec m as 

teligen t Servidor Antivirus 

Al 31 de diciembre del 2012 

Costo 3,453-62  207.00 3,660.62 

Depreciación acum ulada 
Valor en libros 3,453.62  207.00 3,660.62 

Movimiento2013 

Adiciones (1) 4,730.00 17,0(11.25 1,971.84 23,7(13.09 

Amortización (5,667.08) (1 ,478.79) (.3,453.62 ) (207.00) (10,806.49) 

Valor en libros al 31 de diciembre 
del 2013 4,73 0.00  11.334.17 493.0 5 12,896.60 

Al 31 de diciembre del 2013 
Costo 4,730.00 17,001.25 1 ,97 1 .84 3,453.6 2  27,363.71 

Amortización acumulada - (5,667,08) (1,478.79) (3,453.62) (10,806.40) 

Valor en libros 4,730.00  11,334.1 7 493.0 5 16,557.22  

12. CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES 

La cuenta por paga proveedores e compone como sigue: 

2,013.00 2,012.00 

Proveedores locales 221,368.65 61,628.34 

Proveedores del exterior 36,793.84 

Total corriente 258,162.49 61,628.34 

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años 
2013 y 2012 con compañías relacionadas: 
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Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Ventas 
Mundo Deportivo Medeport S. A. 
Superdeporte S.A. 
Teleshop Cía. Ltda. 
Distribuidora Deportiva DIDE S. A. 

Interés por créditos otorgados 
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo 

Relación Sociedad 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Servicios 
Mixsports Cía. Ltda. 
Eventsports Cía. Ltda. 

Compra de activos fijos 
Mixsports Cía. Ltda. 
Superdeporte S.A. 
Mundo Deportivo Medeport S. A. 

9,351.25 4,859,887.08 

(1) 	Ver nota 9. 

• 

Transacción 22013.00 2,012.00 

Comercial 7,586.60 
Comercial 2,346.45 

9,933.05 

30,457.50  
30,457.50 

Comercial 

Comercial 
Comercial 

Comercial 
Comercial 
Comercial 

Financiera 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 

Financiera 

211,276.41 
211,276.41 

62,291.76 

280.00 

62,571.76 

18,703.65 

3,31 7-64 
5,948.90  8,200.00 

27,970.19 8,200.00 

125,891.90 

125,891.90 

131.14 
4,317,596.28 

73,945.38 

27.52 

(4 0.50) 
4,391,672.80 (12.98) 

113.47 1,164.23 

113.47 1,164.23 
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Compras 
Confecciones Recreativas Fibra n Cía Ltda 	Entidad del Grupo 
Mixsports Cía. Ltda. 	 Entidad del Grupo 

Reembolso de gastos 
Inmobiliaria Inv esta S.A. 

Arriendos pagados (4)  
Inmobiliaria Inv esta S.A. 	 Entidad del Grupo 

Intereses pagados 
Mundo Deportivo Medeport S.A. 	 Entidad del Grupo 
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Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

Cuentas por cobrar corto plazo 
Superdeporte S.A. 
Teleshop Cía. Ltda. 
Mundo Deportivo Medeport S. A. 
Mundo Deportivo Emede S.A. 

Relación 	Transacción 	2013  
Entidad del Grupo 	Comercial 	1,397,348.33 
Entidad del Grupo 	Financiera 	50,976.81 
Entidad del Grupo 	Financiera 
Entidad del Grupo 	Financiera 	 154.47 

1,448,479.61 

 

2012 

 

50,322.10 

 

50,322.10 

Cuentas por cobrar largo plazo  
Mundo Deportivo Medeport S.A. 	Entidad del Grupo 

	
Financiera 	 4,795.12  

Superdeporte S.A. 	 Entidad del Grupo 
	

Financiera 	 703.07 
Mildeportes S.A. 	 Entidad del Grupo 

	
Financiera 
	

80.51 

5,578.70 

Cuentas por pagar 
	

Relación 
	

Transacción 	2,013.00 	2,012.00 

Distribuidora Deportiva DIDE S. A. 	Entidad del Grupo 
	

Comercial 
	

45.36  
Inmobiliaria Inv esta S.A. 	 Entidad del Grupo 

	
Comercial 
	

59,350.18 
Mixsports Cía. Ltda. 	 Entidad del Grupo 

	
Comercial 
	

89,281.97 
Mundo Deportivo Medeport S.A. 	Entidad del Grupo 

	
Comercial 
	

6,603.27 	1,496.55 
Agencia de viajes Cinco Continentes 

	
Entidad del Grupo 
	

Comercial 
	

160.60 
Mundo Deportivo Medeport S.A. 	Entidad del Grupo 

	
Financiera 	709,233.91 

	

864,629.93 	1,541.91 

Cuentas por pagar largo plazo  
Mundo Deportivo Medeport S.A. 	Entidad del Grupo 

Transacción 	2,013.00 	2,012.00 

Comercial 	1,760,073.58 
1,760,073.58 

Relación  

La Compañía mantiene saldos por pagar por préstamos recibidos de sus entidades relacionadas por 
USS2,469,3o8, con plazo de 3años, las tasas de interés aplicadas a préstamos entre compañías relacionadas 
son comparables con las tasas de interés promedio del mercado para clientes corporativos, lo cual generó un 
gasto por intereses de US$125,891. Ver nota 24. 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de 
pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento. 
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14. IMPUESTO POR PAGAR 

La Composición de los impuestos por pagar es el siguiente: 

2013  

Retenciones de impuesto a la renta 	10,838.20 
Impuesto al valor agregado 
Impuesto a la renta 	 143,691.03 
Impuesto a la Salida de Divisas 

2012 

1,592.89 

154,529.23 	 1,592.89 

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

(a) Situación fiscal 

Los ejercicios fiscales 2011,2012 y 2013 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las 
autoridades tributarias. 

(b) Impuesto a la renta corriente 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

 

2013 

205,956.97 

26,188.20 

232,145.18 

  

2012 

 

puesto a la renta corriente: 

lpuesto a la renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales 

 

4,581.05 

  

4,581.05 
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(c) Impuesto corriente 

Utilidad antes de participación laboral e impuesto a la 

2013 2012 

renta 1,136,499.68 (9,662.68) 

Menos - Participación a trabajadores 17 0,474.95 

966,024.73 (9,662.68) 

Menos: Otras deducciones (21,674.30) 
Más: Gastos no deducibles (1) 229,892.18 7,228.92 

Base tributaria 1,174,242.61 (2 ,43376) 
Tasa impositiva 0.22 0.22 

Impuesto a la renta causado 258,333.37 

Menos: Anticipo IR pagado 4,293.26 

Menos: Retenciones en la fuente del año 97,527.53 23.58 

Menos: Crédito Tributario años anteriores 12,821.56 408.81 

Mas: Saldo Anticipo IR año anterior 432.39 

Impuesto a la renta por pagar 143,691.02 

14.2 Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente: 

2013 	 2012 

Im puestos diferidos activos: 

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 
12 m eses 14,391.73 
Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 

12 meses 1 1,796 .48 

26,188.20 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2012 

Débito a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2012 
Débito a resultados por impuestos diferidos 	 26,188.20 

Al 31 de diciembre del 2013 26,188.20 
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Por 	 Otros 
provisiones 	menores 	Total  

Impuestos diferidos pasiv os y activ os: 

Al 1 de enero del 2012 

   

(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2012 

(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos 11,796.48 14,391.73 26,188.20 

Al 31 de diciembre del 2013 11,796.48 14,391.73 26,188.20 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se 
muestra a continuación: 

2013 2012 

Utilidad antes del impuesto a la renta 966,024.73 (9,662.68) 

Tasa impositiva vigente 22% 23% 
212 ,52 5-44 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no 
deducibles 

Menos: Otras deducciones (4,768-35) 
Más: Gastos no deducibles 50,576.28 

Diferencias generadas entre NIIF y base tributaria 

Impuesto a la renta 258,333.37 

Tasa efectiva 27% 0% 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en 
paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del próximo año 
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conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios 
de transferencias del 2012, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la 
renta de ese año, y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores 
tributarios, para las transacciones del 2013, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión 
de impuesto a la renta del año 2013. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran 
las autoridades tributarias. 

Otros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
que entró en vigencia a partir de enero del 2011. 

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de 
zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras 
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 años 
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por 
depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva 
del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013. 

16. PROVISIONES 

Año 2013 

Saldos al 
inicio del año Incrementos 

Pagos y/o 
utilizaciones 

Saldos al 
final del año 

Beneficios sociales (i) 2,397.44 840,050.78 (646,360.92) 196,087.30 
Provisiones 143,446.18 (19,444.06) 124,002.12 

320,089.42 
Año 2012 

2,376.00 6,710.78 (6,689.34) 2,397.44 Beneficios sociales (1) 
Provisiones 

2,397.44 

(1) Incluye US$170,494 de la participación de los trabajadores en las utilidades. En este rubro 
se incluyen además las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva. 
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2013 2012 

Tasa de descuento 7.00% 7.00% 
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2.5o% 2.5o% 
Tabla de rotación (promedio) 8.90% 8.9o% 
Vida Laboral Promedio Remanente 7.7 7.8 
Tabla de mortalidad e inl alidez (1) TM lESS 2002 TM IESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el 
siguiente: 

A 1 de enero 
Costo por servicios corrientes 

Jubilación Desahucio 
2013 	2012 2013 	2012 

7,213.00 325.00 
Costo por intereses 542.92 24.43   
Pérdidas/(ganancias) actuariales 
Transferencia de empleados desde otras 
empresas del grupo 5,246.48 332.22 

Reducciones y liquidaciones anticipadas 

13,002.40 681.65 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 
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Jubilación Desahucio 
2013 2012 2013 2012 

Costo por servicios corrientes 2,724.14 1,242.90 

Costo por intereses 1,754 .60 7,213.00 

Reducciones y liquidaciones anticipadas 

A 31 de diciembre 4,478.74 8,455.90 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 comprende 
583,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una. 

19. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

A partir del año 2012 la compañía ya no apropia ningún valor por reserva legal, en vista que el valor 
de la cuenta ya alcanzó el 50% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las 
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados 
acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas o socio, no será 

18. 
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utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De 
existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía a sus 
accionistas. 

20. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

Los principales segmentos sobre los cuales debe informar la Compañía de acuerdo a la NIIF 8 son los 
siguientes: 

• Ropa 

• 	

Zapatos 

• 	

Accesorios 

• 	

Otros 

A continuación se presenta los ingresos y resultados por segmentos: 

Zapatos 

Ropa 

Ingresos por 

2013 2012 

Utilidad por 

2013 2012 

8,336,457.86 

1,319,506.06 

2 ,351,784.59 

393,260.02 

Accesorios 365,486.51 (12.98) 109,877.62 (12.98) 

Marathon Card 

Otros (89,498.29) (107,148.88) 
Subtotal 9,931,952.14 (12.98) 2 ,747,773.35 (12.98) 

Gastos Administrativos 453,1 61 .45 23,351 .24 
Gastos de venta 1,878,808.08 1,403.13 
Otros ingresos, neto (690,793.76) 1,273.73 
Ingresos financieros, neto 140,572.86 (16,378.40) 

Utilidad antes de impuestos 966,024.73 (9,662.68) 

21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
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2013 

Costo de 

productos 

vendidos 

Gastos 

Administrativos 

Gastos de 

Ventas Total 

Costo de com pra de mercaderías 

Gastos por beneficios a los empleados 

Arriendos y derechos sobre locales 

7,184,178.79 

213,434.08 464,578.19 

7,184,178.79 

678,012.27 

arrendados 31,399.84 209,798.01 241,197.85 

Gastos de Publicidad 842,352.00 842,352.00 

Gastos de Distribución 315.45 104,139.84 104,455.29 

Honorarios y Servicios 43,875.84 62,952.38 106,828.22 

Gastos por depreciación 37,477.03 97,602.20 135,079.22 

Seguros 2,571.67 6,157.81 8,729.48 

Gastos de Mantenimiento 11,390.17 17,744.82 29,134.99 

Impuestos 8,556.53 8,300.62 16,857.15 

Otros menores 104,140.84 65,182.21 169,323.05 

7,184,178.79 453,161.45 1,878,808.08 9 ,5 16 ,148.31 

Costo de 

productos 

2012 	 vendidos 

Gastos 

administrativos 

Gastos de 

ventas Total 

Gastos por beneficios a los empleados 

Honorarios y Servicios 

1,598 

4,757 1,314 

1,598 

6,071 

Gastos por depreciación 2,670 58 2,728 

Gastos de Mantenimiento 2,417 2,417 

Im puestos 4,403 4,403 

Otros menores 7,505 3 1  7,53 6  

23,351 1,403 24,754 

22. OTROS INGRESOS NETO 

2013 
	

2012  

Otros ingresos, neto 

Servicios y Promociones (1) 
	

(740,736.50) 

Venta de activos 

Otros 
	

49,829.27 
	

(87.65) 

(690,907.23) 

  

(87.65) 

    

    

(1) Corresponde a Notas de Crédito de adidas Latin American, por valores cubiertos en 
cuanto a servicios e publicidad 
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23. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO 

Otros 
2013 	 2012 

Intereses préstamos relacionadas 

Intereses Inversiones 

Gastos bancarios 

(113.47) (1,186.08) 

(2,380.28) (21,073.17) 

4,481.76 147.39 

Gasto Intereses Relacionadas 	 125,891.90 

Otros 	 12,692.95 

 

5,733.46  

    

Ingresos financieros, netos 1 4 O ,57 2 . 6 	 (16,378.40) 

    

24. PRINCIPALES COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a 
continuación: 

• Contrato de arrendamiento.- La Compañía mantiene firmados varios contratos con su entidad 
relacionada Inmobiliaria Investa S.A., por concepto de arrendamientos de locales comerciales 
para las tiendas deportivas y de las oficinas en Quito donde funciona la matriz. El período de 
dichos arrendamientos oscila entre 1 y 10 años. 

• Préstamo Relacionada.- La Compañía adquirió un préstamo con su relacionada Mundo 
Deportivo Medeport por USD 2,515,161 a tres años plazo con una tasa de interés del 8.17%. 

25. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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renda Escalante Mead 	 'Verónica Villacís  
Gerente General 	 Contador General 

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 28 de marzo del 2014 por parte del Representante Legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 
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