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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2008

(En délares de los Estados Unidos de América)
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ACTIVQOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

692
4,125
651
50
5,518

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

1,640
2,950

12
27,
4,641
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A.
ESTADO DE PRDIDAS Y GANANCIAS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2008

(En délares de los Estados Unidos de América)

CONCEPTO VALOR %
VENTAS NETAS 8,953

COSTO DE VENTAS 8.597 96.0%
MARGEN BRUTO 356 4.0%
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 104

UTILIDAD DE OPERACIONES 252 2.8%
OTROS (GASTOS) INGRESOS:

Gastos financieros -352

Otros ingresos, neto 102

Total =250

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2 0.02%
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 13

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 11 -0.1%




(8124

INFORME DEL COMISARIO
ANALISIS FINANCIERO
Ejercicio Econémico 2008

Anadlisis Vertical (Estado de Resultados)

De acuerdo al Analisis vertical presentado en el Estado de Resultados observamos que la
Compaiiia genera un valor porcentual de 96% de Costos de Ventas, esto genera un margen
bruta de 4% aproximadamente.

Los Gastos de Administracion y Ventas corresponden al 1,2% generando un total de Costos
y Gastos Operacionales de USD $ 8.701 miles que corresponde al 97% de los ingresos y
finalmente una utilidad de Ejercicio antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a la
Renta de USD $ 1.5 miles equivalente al 0,02% sobre el total de ingresos.

Razones Financieras

Para evaluar la situacion financiera de la Compafifa se analizar los principales indices
financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacidén:

indice de liquidez (Razé6n Corriente)

RAZON CORRIENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente
PRUEBA ACIDA Act. Cte-Inventarios / Pasivo Corriente

5537413 4641527 1.19
4,886,083] 4641527  1.05

En el afio 2.008 el indice de liquidez fue de 1,19; lo cual indica que el activo corriente
puede cubrir el pasivo corriente; es decir, la compafiia tiene actualmente la capacidad para
responder a sus obligaciones de corto plazo. En otras palabras, por cada délar de deuda, la
compaiiia puede cubrir la deuda y adicionalmente dispondria de USD $ 0,19 con sus
activos corrientes.

indice de endeudamiento

ENDEUDAMIENTO
DEUDA A ACTIVOS TOTALES Deuda Total / Activo Total 4.641,527] 5,538,475 0.84
DEUDA DE CORTO PLAZO Deuda Corto Plazo / Deuda Total 4,641,527| 4,641,527 1.00

Con este indice podemos ver que los activos totales de la Compaiiia se encuentran
financiados el 84% por fondos de terceros y el 16% por capital propio; lo que indica que la
Compaiifa se encuentra apalancada.
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Por otro lado, el 100% de la deuda de la Compaiiia estd financiada a corto plazo y este
financiamiento esta dirigido hacia inventario.

Indice de actividad

ROTACION
ROTACION DEL ACTIVO Ventas / Activo | 9,073997] 5538475 1.64]

Para este periodo la rotacion de activos es de 1,64 veces al afio. Esto se debe al alto grado
de inventario que necesita un negocio de esta naturaleza, pues se deben manejar productos
de acuerdo a las temporadas, a campaifias de producto, etc.

Indice de Rentabilidad

|MARGEN NETO ‘Rentabilidad/Ventas | | 1418] 9,073,997] 0.02%|

El margen de utilidad neta para el 2.008 es de 0,02%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2008

NOTA 1.- OPERACIONES

EMEDE S.A., fue constituida el 6 de febrero de 1.990 bajo la normativa vigente en el
Ecuador ante el notario Décimo Primero doctor Rubén Dario Espinosa del cantén Quito,
provincia de Pichincha, Ecuador; y su inscripcion en el Registro Mercantil llevé a cabo el
13 de febrero del mismo afio.

Su objeto social contempla la importacion, exportacion, comercializacion y distribucién de
toda clase de articulos necesarios para la practica de diversas disciplinas, asi como
articulos, bienes, productos, materias primas, accesorios, equipos y mercancia en general,
complementarios para el deporte en general, la recreacion, el esparcimiento y el descanso.
Comercializacion y utilizacién licita de inventos, patentes, marcas ¢ informaciones técnicas
o industriales, concesiones y mas derechos concedidos por las leyes para el deporte y
recreacion. Efectuar investigaciones para perfeccionar y actualizar los deportes y la
recreacion. Adquirir o importar y operar y mantener maquinarias, equipos, herramientas,
vehiculos y més bienes relacionados con su giro de negocios. Podrd también participar
como socio o accionista en otras sociedades civiles y mercantiles.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos Estados Financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podran diferir de esas estimaciones.

b) Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimado, en base a
los siguientes porcentajes anuales20% vehiculos, 10% muebles y enseres,33% equipos de
computacion.

¢) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el momento en que
se ejecutan la venta de bienes.
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

La composicion de la cuenta es la siguiente:

Mundo Deportivo Medeport S.A. 3,503
Rayax Overseas Investment Corp. 390
Overtaim S.A. 135
Deportec S.A.C. 58
Allegro Ecuador S.A. 25
Otras 14
Total 4,125

NOTA 4.- INVENTARIOS

Corresponde al siguiente detalle:

Zapatos 350
Ropa 206
Material POP 66
Accesorios 29

Suministros y repuestos
Inventarios en transito

Total 651

——

NOTA 5.- GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Impuestos por reclamar 18
Impuesto al Valor Agregado - IVA 17
Crédito tributario de Impuesto a la Renta de afios

anteriores (Nota 8) 14
Otras 1
Total g

NOTA 6.- OBLIGACION BANCARIA

Constituyen obligaciones con instituciones financieras locales por cartas de crédito para
importaciones con vencimientos hasta marzo del 2009 (hasta marzo del 2008 en el afio
2007) y tasas de interés nominal anual que fluctian entre el 8.95% y 9.01% (entre el
10.25% y 11% en el afio 2007).



NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior 2,9267
Proveedores locales 24
Total 2,950

NOTA 8.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable
(pérdida tributaria), es como sigue:

Utilidad segin estados financieros, neto de 2
participacion a

trabajadores
Amortizacion de pérdidas tributarias -5
Ingresos exentos -8,982
Gastos no deducibles 9,038
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 53

Impuesto a la renta cargado a resultados

=

NOTA 9.-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
20 del 2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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From: Doris Pacheco V.
Contadora
Phone: (593-2) 2552940 / 941

To:  Superintendencia de Cias

CC:
MUNDO DEPORTIVO EMEDE §. A.
Av. 10 de Agosto 13 208 y De los
. . . e
Estimados Sefiores: e eundor
www.adidas.com
. ., Teléfono: (593-2) 2552-940
A continuacién detallo los nombres de las personas que fungen como Fax:  (593-2) 2564-123
administradores de Mundo Deportivo EMEDE con Ruc 1790993094001 :
Nombre y Apellidos Cargo Cédula Nacionalidad
Escalante Mead Brenda Jame Gerente General/ Representante Legal 1703571701 | Ecuatoriana
Mead Perce Jennifer Joyce Presidenta 1706299685 | Inglesa

Por la atencién que se sirva dar a la presente,

Atentamente,

{

/

Pacheco V.

Dgris
Reg. CCP 24248
MUNDO DEPORTIVO
ENCIA
SrEsuPANAS
- 3
R ADOR
OFEAPEIPL

Mundo Deportivo — Distribuidor exclusivo para adidas en el Ecuador
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A la Junta General de Accionistas de
MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A., del
Ejercicio Econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2008, he
revisado la Informacién Contable Financiera presentada en el Estados de Situacion y el
Estado de Perdidas y Ganancias, as como en las Notas a los Estados Financieros; de
igual manera, analicé el cumplimiento de las obligaciones societarias; informacion
necesario para determinar el correcto desempleo de la Administracion y el
funcionamiento de la organizacion. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 27de la Ley de Compaiiias
codificada y demas normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido en las
normas legales vigentes, informo que:

a. Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con los
libros de contabilidad de la Compaiiia.

b. Los procedimientos de control interno implantados por la Administracién de la
Compaiiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable de que las
transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion
de los Estados Financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

c. Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que se
consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legalesr—+egtgmentarias y estatutarias, as como los
criterios de aplicac dponsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Tales ct ﬁﬁﬁl@é‘(’é’ almentd no ser compartidos por las autoridades
competentes.

De la revisién desd g i
EMEDE S.A. no he encontrado situaciones que alteren de manera importante la
informacion presentada en los Estados Financieros de la Compaiiia, el cumplimiento de
las disposiciones legales vigentes y el normal desempleo de la Administracion y de la
organizacion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008.
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5. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los
Accionistas y 1a Administracién de MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. y no debe ser

utilizado para otros propésitos.

Quito, Abril 24 del 2009

COMISARIO
Reg. Prof. 30356

—— : A
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