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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seitores Accionistas de :
MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A.

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del
patrimonio y estado dc flujos de cfectivo de MUNDO DEPORTIVO EMEDE
S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2.000. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
rcalizada para obtener una cerleza razonable de si los cstados linancicros estin
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nucstra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Por ser nuestra contratacion posterior a la feccha de la toma fisica de inventarios
correspondiente al cierre del ejercicio, no pudimos participar en la misma, y dada la
imposibilidad de aplicar procedimicntos alternativos, no pudimos satisfacernos de la
existencia de dichos saldos.

En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, la posicion financiera de MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A . al 31
de diciembre del 2.000 y los resultados de sus operaciones, cvolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Hacemos mencion a la nota 1 literal b a los cstados financicros, sin que csto
represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del segundo semestre del ano de
1.998, Ecuador atraviesa una crisis econdmica continua, experimentando profundas
dificultades econdmicas, iliquidez, volatilidad de la tasa de cambio del Sucre
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ecuatoriano frente al dolar Estadounidense, pasando de $ 5.500 por cada dolar US,
en septiembre de 1.998 a aproximadamente $ 20.200 por cada dolar americano al 31
de diciembre de 1.999, a partir del 21 de enero del 2.000 el gobierno Ecuatoriano
anuncio la dolarizacion de su economia. Como parte de este proceso el Banco
Central del Ecuador fijo el tipo de cambio en $ 25.000 por cada dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros adjuntos incluyen los correspondientes ajustes establecidos
de conformidad con la séptima disposicion transitoria de la Ley para la
Transformacion Econdémica del Ecuador y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC No.17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion “.

. Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

MUNDO DEPORTIVO EMEDE S.A. al 31 de diciembre del 2.000, requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado. '

16 de enero del 2.002

/ M%/

Roberto

QuitoEcuador

’
¢z Alarcon



w <
®
o
o EMEDE S.A.
: BALANCE GENERAL
®
® Ao terminado en diciembre 31 DEL 2.000,
: Activos
o Activos Corrientes
@
S Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) 89.579.91
® Cuentas por Cobrar (nota 4) 1.047.626.74
® Inventarios (nota 5) 351.268.00
@
@ Total Activo Corriente 1.488.474.65
@
@ Activos Fijos (nota 6) 58.818.31
®

. Impuestos pagados por anticipado (nota 7) 67.354.69
®
®
® Total Activos Diferido 67.354.69
: Total Activos 1.614.647.65
: Pasivos
: Pasivo Corriente
® Cuentas por pagar (nota 8) 1.548.571.36
@ Obligaciones con los trabajadores (nota 9) 3.140.31
@

Total Pasivo Corriente 1.551.711.67

°e
° .
o Patrimonio de los Accionistas
® Capital Social 25.000.00
® Aportes para futuras capitalizaciones 33.628.00
o Reservas 64.705.57
o Utilidades no distribuidas (61.362.13)
[ ) Utilidad del Ejercicio 964.54
® Total Inversion de los Accionistas 62.935.98
: Total Pasivo y Patrimonio 1.614.647.65
®
®
o
o
@
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EMEDE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Ao terminado en diciembre 31 DEL 2.000,
Ingresos:
Ventas Netas 2.621.965.36
Intereses ganados 31.40
Otros A 11.100.51
Total Ingresos 2.633.097.27
Egresos
Costo de Ventas 1.742.689.03
Gastos operacionales 550.664.77
Depreciaciones 14.894.53
Gastos administrativos 227.330.99
Gastos financieros 61.242.04
Total Egresos 2.596.821.36
Utilidad del Ejercicio 36.275.91
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Estado de Evolucion Patrimonial : ] | . ) ]
- - l I

CAPITAL - RESERVA RESERVAREVAL! APORTES | RESERVA | REEXPRES. | RESULTADOS RESULTADO

CONCEPTOS SOCIAL : LEGAL ' PATRIMONIO | FUT CAPITAL | CAPITAL | MONETARIA:ACUMULADOS EJERCICIO

TOTAL
PATRIMONIO

hﬁovimientos afio 1990 !
Capital Inicial . 1,000,000 :
Transferencias Resul Acumul

Apropiacion Reservas i .
Superavit i i
Resultados del periodo . ]

1,000,000

Saldo al 31.12.90 1,000,000 ! ! ! 1,000,000

Movimientos afio 1991 ! |
Transferencia Resul Acumul ] :
Aumento de Capital i

Superavit | i
Apropiacion de Reservas !

Correccion Monetaria
Resultados del periodo

Saldo al 31.12.91 1,000,000 | | 1,000,000

Movimientos ano 1992 '

Transferencias Resul Acumul ' :

Apropiacion de Reservas . : | :

Correccién Monetaria 639,000 ! . (430,392) 208,608
Superavit : |
Imptos glosas fiscales i !
Resultado del periodo i

1

Saldo al 31.12.92 1,000,000 639,000 (430,392) 1,208,608

Movimientos afio 1993 i

Transferencias Resul Acumul !

Incremento de Capital |

Apropiacién Reservas i

Correccion Monetaria 528,758 (355,931) 172,827
Superavit !
Imptos y glosas fiscales
Resultado del periodo

Saldo af 31.12.93 1,000,000 1,167,758 (786,323) 1,381,435
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RESERVA RESERVA REVAL!  APORTES i RESERVA | REEXPRES. RESULTADOS . RESULTADO TOTAL
LEGAL PATRIMONIO FUT CAPITAL | CAPITAL | MONETARIA ACUMULADOS EJERCICIO PATRIMONIO

i '

Estado de Evolucidn Patrimonial

CAPITAL
CONCEPTOS SOCIAL

|Movimientos afio 1994
|Transferencias Resul Acumul
{incremento de Capital
Apropiacion Reservas
Correccion Monetaria -
Superavit

Imptos y glosas fiscales
Resultado del periodo

531,101 : (357,667) 173,434

|
|
|
!
|
1
[
|
1

Saldo al 31.12.94 1,000,000 1,698,859 ¢ (1,143,990) - 1,554,869

!

Movimientos aiio 1995 ]
Transferencias Resul Acumul !
i

Incremento de Capital
Apropiacion Reservas . :
Correccién Monetaria i 599,147 j
Superavit : !
Reexpresion Monetaria i
Imptas y glosas fiscales i

]

1

(403,492) | . 195,655

Resuftados del periodo 1

Saldo al 31.12.95 1,000,000 | 2,298,006 (1,647,482) - .. 1,750,524 --

Movimientos afio 1996 !
Transferencias Resul Acumul . i : :
|incremento de Capital ! | i
Apropiacion Reservas
Correccion Monetaria 862,758 : (581,019) 281,739
Superavit

Reexpresién Monetaria
Dividendos

Imptos y glosas fiscales
Resultados del periodo

Saldo al 31.12.96 1,000,000 . 3,160,764 - (2,128,501) 2,032,263
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Estado de Evolucién Patrimonial ' | | q | I |
, | ‘ | ] | -
CAPITAL - RESERVA RESERVA REVAL] _APORTES | RESERVA | REEXPRES. | RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
CONCEPTOS SOCIAL | LEGAL PATRIMONIO | FUT CAPITAL | CAPITAL | MONETARIA:ACUMULADOS EJERCICIO PATRIMONIO
] | | |
i
|Movimientos ano 1997 )
|Transferencias Resul Acumul
lincremento de Capital 9,000,000 9,000,000
Apropiacion Reservas 2,221,746 | 2,221,746
Correccién Monetaria 1,692,268 2,795,876 ! i 4,488,144
Superavit ! 1
Reexpresién Monetaria |
Dividendos | i '
Imptas y glosas fiscales ! ! ' '
Resuttados de! periodo x i 33,326,192 33,326,192
Saldo al 31.12.97 10,000,000 2,221,746 ° 4,853,032 - j 667,375 33,326,192 51,068,345
i | 1
Movimientos afio 1998 | ] i : ] )
Transferencias Resul Acumul ] . ! 33,326,192 (33,326,192) 0
Incremento de Capital i :
Apropiacién Reservas 8,734,325 , (667,375) 8,066,950
Correccién Monetaria 55,976,289 | | 14,996,786 . 70,973,075
Superavit ' '
Reexpresion Monetaria | !
Dividendos i
Imptos y glosas fiscales !
Resuitados del periodo i 122,280,546 122,280,546
Saldo al 31.12.98 10,000,000 10,956,071 ° 60,829.321 0 0 48,322,978 122,280,546 252,388,916
. § i
Movimientos aiio 1999 |
Transferencias Resul Acumul ! | 122,280,546 (122,280,546) 0
Incremento de Capital 1,387,000,000 ! 1,387,000,000
Apropiacion Reservas \ ‘ i
Correccién Monetaria : 238,117,820 ! 1 (24,903,334) 213,214,486
Superavit !
Reexpresion Monetaria
Dividendos ' (170.603,523) (170,603,523)
Imptos y glosas fiscales (968,602) (968,602)
Resuttados del periodo i (1,637,514,606) (1,637,514,606)
Saldo al 31.12.99 10,000,000 10,956,071 298,947.141  1,387,000,000 0 (25,871,935)  (1,637,514,606) 43,516,671




{Estado de Evolucién Patrimonial f ]

T T i
| i ] ! ! .
[ ' T ' s i T X .
CAPITAL ' RESERVA RESERVAREVAL. APORTES . RESERVA REEXPRES. RESULTADOS RESULTADO TOTAL
ICONCEPTOS SOCIAL LEGAL PATRIMONIO | FUT CAPITAL ' CAPITAL MONETARIA'ACUMULADOS  EJERCICIO PATRIMONIO
4 | i - I '
BOLARIZADO 400.00 . 438.24 11,957.89 | 55,480.00 * 0.00 {1,034.88) (65,500.58) 1,740.67
Movimientos afio 2000 ; ! :
[Transferencias Resul Acumul ! (65,500.58) 65,500.58 0.00
Jincremento de Capital 24,600.00 (320.00) (24,280.00) ] i : 0.00
[Apropiacién Reservas i . i | ] ! ] 0.00
Reexpresion Monetaria (11,957.89) ! 51,726.33 0.00 : (10,974.32) i 28,794.12
Ajuste 2,428.00 479.24 . i 16,147.79 | i 19,055.03
Dividendos , i : i : : 0.00
{imptos y glosas fiscales i (0.14) , (0.14)
Resuttados del periodo 12,381.76 i i 964.54 13,346.30
| [ i o ~
{Saldo al 31.12.2000 25,000.00 . 12,500.00 0.00 33,628.00 . 52,205.57 0.00 . (61,362.13): 964.54 - 62,935.98
| 1 l I . [ 1 ]
' ] i
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MUNDO DEPORTIVO EMEDE S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de Clientes

1.958.223.77
- Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -1.791.316.34
= Efectivo provenientes de operaciones 166.907.43
Otros Ingresos 4.870 39
- Intereses Pagados -61.242.04
- Impuestos Renta Pagados -18.470.81
Efectivo utilizado en las actividades de operacidn 92.064.97
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ventas de Activos
- Adquisicién de Activos -5.255.78
Efectivo utilizado en las actividades de Inversion -5.255.78
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento en documentos por Pagar 0.00
Aportes Futura Capitalizacion 2.428.00
- Otras Cuentas por Cobrar 0.00
Efectivo generado por actividades de Financiamiento 2.428.00
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 89.237.19
Saldo Inicial de Caja 342.72
Saldo final de Caja 89.579.91
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO: 36.275.91
Ajustes para reconciliar el ingreso neto provisto por las activida-
des de operacion
RESULTADO EXPOSICION INFLACION (REI) -6.261.52
DEPRECIACIONES Y OTRAS PROVISIONES 18.414.59
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES
DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 48.428.98
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 43.635.99
FLUJO NETO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 92.064.97




Mundo Deportivo EMEDE S. A.
Notas a los Estados Financieros'
Aito terminado en Diciembre 31 de 2000

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida el 29 de noviembre de 1989 mediante resolucion
89.1.2.1.2319, del 19 de diciembre de 1989 € inscrita en ¢l Registro Mcrcantil ¢l
4 de enero de 1990 con el No. 18, tomo 121 bajo la denominacion social de
Mundo Deportivo EMEDE CIA.LTDA. El objeto social es la comercializacion
y negociacion en cualquier forma de confecciones y articulos en general para
todo tipos de deportes, recreaciones y esparcimicnto y demas actividades alines.

En Junta General de Socios, celebrada el 15 de noviembre de 1994, deciden por
unanimidad aumentar el Capital y Reformar los Estatutos dc la compaiiia,
siendo aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion
No. 96.1.1.1.2664, ¢l 3 de octubre de 1996, e inscrita en el Registro Mercantil
conel No. 2664, tomo 128, el 23 de octubre de 1997. El capital s¢ incrementa a
S/. 9°000.000 de manera que con el capital actual de S/. 1°000.000; a esa fecha ,
suman S/. 10°000.000.

El 29 de agosto del 2000 se realiza la Junta General de Socios en donde
resuelven Transformar la compaiiia de Cia. Ltda. A Sociedad Anonima ,
Aumentar el Capital y Reformar los Estatutos, siendo aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 00.Q.1J.3397 del 23
de noviembre del 2000, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 13 de diciembre
del 2000, con el nimero 3818, tomo 131, bajo la denominacion social de Mundo
Deportivo EMEDE S.A.

El aumento dec capital es dec US$ 24.600,00 que sumado a los US $ 400,00 quc
fue hasta la fecha de transformacion, el capital de la misma llega a la suma
de US $ 25.000,00.

Se modifica el objeto segun la cual puede importar, exportar, comercializar y
distribuir toda clase de articulos, bienes, productos, materias primas, accesorios,
equipos y mercancias en general, complementarios para el deporte en general, la
recreacion, el esparcimiento y el descanso. Comercializacion y utilizacion licita
de inventos, patentes, marcas e informaciones técnicas o industriales,
concesiones, y mas derechos concedidos por las leyes, para ¢l deporte y
recreacion. Efectuar investigaciones para perfeccionar y actualizar los deportes
y la recreacion. Adquirir 0 importar y operar y mantener maquinarias, €quipos,
herramientas, vehiculos, y mas bienes relacionados con su giro de negocios.
Podra también participar como socio o accionista cn otras socicdades civiles y
mercantiles.



Mundo Deportivo EMEDE S. A,
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en Diciembre 31 de 2000

b)

c)

d)

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopta ¢l nucvo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucre y adoptando la moneda americana para todas las transacciones. Sin
embargo contablemente el sucre fijo su cambio de accion hasta el 31 de marzo
del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al dolar como monceda
oficial de todas las operaciones economicas. Los estados financieros adjuntos
recopilan estas dos formas de presentacion, por lo tanto los efectos
correspondientes estan expuestos conociéndoles y estimandoles razonablemente.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos principios se basan
en el principio de costo histérico, modificado parcialmente por el Sistema de
Correccion Monetaria establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno .

Al 31 de marzo de 2000 las autoridades econdmicas del momento emiten las
normas que faciliten el proceso de dolarizacion, disponiendo que las sociedades
y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion
de las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América de
conformidad con la norma ccuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 =
Conversion  de estados financieros para electos de aplicar el esquema de
dolarizacion “.

La fecha de transicion sera el 31 de marzo del 2000. Lin conscecuencia, a la
mencionada fecha se efectuara la reexpresion y conversion de los estados
financieros y, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad sc llevara cn
dolares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y cquivalentes de cfectivo
Para proposito del estado de flujos de cfectivo, la Compaiia considera como

equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depositos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses o menos.



Mundo Deportive EMEDE S. A,
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado en Diciembre 31 de 2000

€)

g)

h)

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo corregido de acuerdo a la
REEXPRESION MONETARIA INTEGRAL Y AL AJUSTE INTEGRAL
POR INFLACION El costo y la revalorizacidn se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente ejercicio impositivo.

Unidad Monectaria y Transacciones cn Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
montos de las notas correspondientes a los mismos hasta el 31 de marzo se
presentan en sucres (S/.) Unidad monetaria del Ecuador, a partir del 1 de abril
se lo hace en dolares ($) unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del
mercado libre de cambios, hasta la fecha de transicion. La utilidad o pérdida en
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos cn moneda
extranjera a tasas vigentes se lleva a cuenta de resultados de acuerdo al
Reglamento de la Ley para la transformacion Economica en el Esquema de
Dolarizacién.

Uso de estimaciones

La preparacion de los cstados financicros de acucerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador requiere que la administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros realice ciertas estimaciones y supuestos que afecten los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia ecuatoriana
mencionadas en la nota 1 b) estas diferencias podrian ser materiales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacion.



Mundo Deportivo EMEDE S. A,
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado ¢n Diciembre 31 de 2000

i) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de

la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%, en base a la cual se efectuaria la
provision.

(2) Esqucma de dolarizacion

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general deben
ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacion, entre ¢l | de
encro del 2000 y ¢l 31 de marzo del mismo afio

Para determinar y registrar este ajuste se utilizo el porcentaje de ajuste de inflacion de
este periodo que es como sigue:

Mes Afio Coeficiente de ajuste
Noviembre 1999

Diciembre 1999 . 0.328118

Enero 2000 0.257967

Febrero 2000 © 0 0.100292

Marzo 2000

La Superintendencia de Compaiiia, El Servicio de Rentas Internas y |la
Superintendencia de Bancos, instruyé a las compaiiias sujetas a su control sobre la
aplicacion obligatoria del sistema de reexpresion monctaria con sujecion a las
disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de Régimen
Tributario Interno. :

- Las adiciones de los primeros tres meses del afio se ajustan aplicando el indice
. proporcional entre el mes siguiente de la fecha de origen (posterior al 1 de enero
del 2000) y la fecha de transicion, que es en el que el Gobierno Nacional

oficialmente define que debe realizarse la conversion a doélares de los Estados
Unidos de América

- El resultado de la aplicacion de la correccion monetaria integral se registra en la
cuenta Resultado por Exposicion a la inflacion, la cual no esta sujeta a
reexpresion monetaria.

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de reexpresion monetaria al 31
de marzo del 2000 es como sigue:



Mundo Deportivo EMEDE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminsado en Diciembre 31 de 2000

Activos fijos:

Activos no monetarios:

$8231.23

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas:
Capital de acciones y reservas:

571,14

$ 880237

Caja

Caja Chica
Produbanco
Pichincha

(4) Cucntas por cobrar:

Clientes

(3) Efcctivo y equivalentes de efectivo

Compaiiias relacionadas (a)

De conformidad con las disposiciones socictarias y tributarias vigentes, los activos
no monetarios poseidos a la fecha de transicion tales como los activos fijos en
donde constan Muebles y Enseres, Equipos de Oficina, Equipos de Computacion e
Instalaciones y Adecuaciones se ajustaron aplicando al valor del activo reexpresado
a la fecha de transicion el indice especial de correccion de brecha que para el
gjercicio del afio 2000 fue de $ 26.909,25.

. En cambio el valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transicion por el
indice de correccion de brecha fuc de $ 22.741,01

Al 31 de marzo de 2000, la Compama ha transferido a la cuenta reserva de capltal
cl saldo acreedor de la cuenta reexpresion monctaria

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 fue:

52.476,76
500,00
31.597,28
5.005.87
89.579.91

$  318.45590
741.964 44

—

$ 1°060.420,34

Provision Cuentas Incobrables (b)  (12.793,60)

1.047.626.74




EMEDE S.A. o ® ' |
Auditoria 2000

4

Un resumen del movimiento de los Muebles y Enseres, Equipos de Oficina, Equipos de Computacidn e Instalaciones y Adecuaciones :

€s el siguiente:
SALDO AL | CORRECCION lSALDO AL

DESCRIPCION 31-Dic-99 { MONETARIA | TOTAL | COSTO |REEXPRESION|TRANSFERENCIAS| 31-DIC-2000
[Muebles y Enseres 9.685.45 3.177.97| 12.863.42 118.50 10.235.66 23.217.58
|Equipos de Oficina 15.707.88 5.220.11| 20.927.99 658.76 18.188.53 39.775.28
{instalaciones y Adecuaciones 2.686.98 953.16{ 3.640.14 580.84 3.043.43 7.264.41
|Equipos de Computacién 1.839.01 603.41| 2.442.42| 3.897.68 1.383.37 7.723.47
Subtotal Costo y Revalorizacién | 29.919.32 9.954.65| 39.873.97| 5.255.78 32.850.99 77.980.74
[DepreciacionAcumulada
|Muebles y Enseres 1.012.89 411.80] 1.424.69] 1.983.46 1.327.36 4.735.51
Equipos de Oficina 2.555.05 967.76/ 3.522.81| 3.381.33 3.458 93 10.363.07
Instalaciones y Adecuaciones 866.99 307.29| 1.174.28 617.55 1.071.60 2.863.43
Equipos de Computacion 19.52 36.57 56.09] 1.060.48 83.85 1.200.42
Deprec Acum y Revalorizacion 4.454.45 1.723.42| 6.177.87{ 7.042.82 5.941.74 19.162.43 - .
ACTIVO FIJO NETO 25.464.87 8.231.23{ 33.696.10{ -1.787.04 26.909.25 58.818.31
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a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalie de las cuentas Accionistas y Compaiiias

relacionada es:
Apem 12.921,57
Biquila 10.433,86
Auxem 102,23
Equino 26.783,73
Superdeporte 666.323,64
Kamer 561,20
Fibran 6.376,54
Bodega Deportiva 18.461.67
741.964.44

(b) El movimiento de la cuenta Provision Cuenta Incobrable al 31 de diciembre del

2000 es:
Saldo Inicial $ 1.589.46
Adiciones del afio 11.204.14
12.793,60

(5) Inventarios :
El saldo que arroja esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 es:

$ 351.268,00

(7)  lmpuestos pagados por anticipado:
Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de la cuenta corresponde a:

Impuesto al Valor Agregado $ 43.370,00

Impuesto Renta Compaiiia 14.044.49
Retencion Impuesto a la Renta  2.938,06
Retencion del IVA 7.002.14

$ 67.354,69
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(10)

Cuentas por pagar

Proveedores $ 283.477,13
Compaiiias relacionadas (a)  1°265.094,23
$ 1°548.571,36

(a) Elsaldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

Investa 8.560,00
Marathon 90.851,16
Ficchur 74.705,48
Deltamix 47.199.72
Teleshop 114.262,94
Mixdeportivo 3.225.76
Mixports 15.872,69
Masot 625.176,55
Miguel Ribadeneira 186,25
Conpetenc 211.171,23
Batisport 73.560,27
Dide 322,18

$ 1°265.094,23

Obligaciones por Pagar

15% Participacion empleados $ 3.140,31

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ¢ésta sea igual
al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos

en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Activo
Cuentas por cobrar $ 741.964,44
Pasivo

Cuentas por pagar  § 1°265.094,23

Eventos Subsecuentes :

La estabilidad monetaria es uno de los factores positivos para la estabilidad
economica del pais, sin embargo no se han establecido reglas claras y medidas
tendientes a controlar el, indice de precios, el comercio informal y la falta de pago de
impuestos, aspectos que resultan negativos para las empresas que cumplen con las
disposiciones legales, especialmente tributarias, ya que genera competencia desleal

y por tanto disminucion en la comercializacién de productos adquiridos bajo los
requerimientos legales vigentes.



