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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Quito, 14 de febrero de 2002

A los seiiores miembros del Directorio

y Socios de .
WOO JIM CIERRES CIA. LTDA.

1. He auditado el balance general adjunto de WOO JIM CIERRES CiA. LTDA. al 31
de diciembre de 2000 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en la
posicion financiera y de evolucion del patrimonio por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basado en la
auditoria que se practico.

2. El examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que la auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. No presencié la toma del inventario fisico al 31 de diciembre de 2000 (registrado en
US$ 220.826) ya que esa fecha fue anterior a la época en que inicialmente fui
contratado como auditor de la Compaiiia. Debido a la naturaleza de los registros de
la Compatiia, no me fue posible satisfacerme de las cantidades en los inventarios por
medio de otros procedimientos de auditoria.

4. En el afio 2000, la Compaiiia aplico el sistema de correccion monetaria integral para
ajustar sus activos y pasivos no monetarios, tal como lo establece la legislacion
vigente y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en el proceso se consider6 para
el ajuste items de inventarios obsoletos y descontinuados, cuyo valor en libros supera
el valor neto de realizacion; este hecho produjo una sobrestimacion tanto en el
patrimonio como en los resultados de la Compaiiia, esta situacion fue modificada en
el afio 2001.
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Atentamente,

En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudiera haber determinado que son necesarios si hubiera podido
presenciar la toma fisica de los inventarios y por el efecto de la situacién mencionada
en el parrafo 4, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de WOO
JIM CIERRES CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus
operaciones, los cambios en sus posiciones financiera y del patrimonio por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados por ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas
contables dictadas por las autoridades estatales.

En los ultimos afios la actividad economica del pais se ha visto afectada
considerablemente, lo que ha producido un deterioro progresivo de la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, por efectos del cambio presentado en
el Sistema Monetario. Esta condicion ha determinado reducciones sustanciales en la
actividad economica, falta de liquidez de los mercados financieros internacionales y
nacionales. El 13 de marzo de 2000, se dio inicio al proceso de dolarizacién de la
economia decretado por el Gobierno Nacional el 9 de enero del mismo aiio,
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el pais. Como
parte complementaria de este proceso se inicia a canjear los Sucres por Dolares a una
cotizacion de S/. 25.000 por cada 1 U.S.$. No es posible en estos momentos
establecer la evolucion futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre la
posicién econdmica y financiera de la Compaiiia. Los Estados Financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

REG. SC-RNAE-356
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WOO JIM CIERRES CIA LTDA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
{Expresado en Délkares)

ACT I VO
CORRIENTE
Caja y Bancos

Inversiones

Documentos y Cuentas por Cobrar:

Clientes
Impuestos

Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO NETO

TOTAL ACTIVO

20.710
106

58.072

46.863 104.935

220.826

346.577

1.356

347.933

PASIVO

CORRIENTE
Obligaciones por Pagar

Préstamos Socios

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

y oy oy 7y 7

223.470

6.445

229915

Capital Social 600
Reserva Legal 35
Aporte Futura Capitalizacién 11.539
Capital Adicional 130.451
Resultados Acunwlados (24.607) 118.018
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 347.933

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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WOO JIM CIERRES CfA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

(Expresado en Délares)
Ventas Netas 1.025.601
Costo de Ventas {1.031.695)
PERDIDA BRUTA EN VENTAS (6.094)
GASTOS DE OPERACION:

Administracion (7.634)

Ventas (1.602)

Financieros (189) (9.425)

PERDIDA EN OPERACION (15.519)
OTROS INGRESOS (6ASTOS) : 305
PERDIDA DEL EJERCICIO (15.214)

L ]

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




WOO JIM CIERRES CiA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Délares)
APORTE RESERV POR
RESERVAS FUTURA REVALORIZ CAPITAL REEXPRE. RESULTADOS
CAPITAL CAPITALIZ. PATRIMINIO ADICIONAL MONETARIA ACUMULADOS _ TOTAL

Saldo al 01 de enero 2.000 741 44 14.251 485 0 6.361 -15.186 6.696
Efecto aplicacién NEC 17 -141 -9 2.712 16.453 107.152 5.793 126.536
Transf. de reserva por rev del patrim. -16.938 16.938 0
Transf reexpresién monetaria 113.513 -113.513

Resultado del ejercicio -15.214 -15.214
Saldo a diciembre 31de 2.000 600 35 11,539 0 130.451 0 -24.607 118.018

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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WOO JIM CIERRES CIiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

(Expresado en Délares)

Los recursos financieros fueron originados por:

Pérdida neta del afio

Mi4s: cargos que no requirieron capital de trabajo-

(15.214)

Depreciacién y amortizacion 656
~ Capital de trabajo proveniente de las operaciones del afio (14.558)
Efecto neto en la aplicacion NEC 17 125.883
_111.328
Los recursos financieros fueron utilizados en:
Aumento de propiedades , planta y equipo. (717
(17
Incremento del capital de trabajo 110.608
b
LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
r\
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WOO JIM CIERRES CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

(Expresado en Délares)
(Continuacién)

Andlisis de los cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminucién) en los activos corrientes:

Caja y bancos 12.348
Inversiones 91
Cuentas y documentos por cobrar 86.848
Inventarios 22.163

{Aumento) disminucién en los pasivos corrientes:

Obligaciones por pagar (12.357)
Préstamos socios 1.515
Aumento del capital de trabajo 110.608
Capital de trabajo al inicio del afio 6.056
Aumento de capital de trabajo al final del afio 116.664
. ]

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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WOO JIM CIERRES CIA.LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 1- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida legalmente el 17 de mayo de 1.989 con el objeto de
dedicarse a la industria de fabricacion de cierres, de todo lo relacionado con el plastico la
comercializacion interna y la exportacion de sus excedentes y elaborados, como:
juguetes, juegos didacticos etc., asi como la importacion de materias primas par la
industria de cierres y del plastico.

En los altimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo el cual se ha profundizado durante el afio 2.000, afio en el cual la
actividad economica global del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los
depositos mantenidos en las instituciones del sistema financiero nacional, incremento en
la tasa de inflacion local (62%) y significativa devaluacion del sucre con respecto al dolar
estadounidense ( 176%). Estas condiciones han determinado fuertes caidas en la
demanda de productos y servicios de varios sectores de la economia, junto con
reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. El 9 de enero de 2.000
el Gobierno Nacional anunci6 que los sucres en circulacion seran canjeados por dolares
estadounidenses y establecio que la conversion se efectuara a una tasa de S/.25.000 por
US$1. No es posible en estos momentos establecer la evolucion futura de la economia
nacional y sus consecuencias sobre la posicion econémica y financiera de la Compaiiia.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en el entorno de estas circunstancias de
incertidumbre.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a.- Preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados basandose en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) puestas en vigencia durante el afio del examen por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, la Superintendencia de Compaiiias, y la
Superintendencia de Bancos y estan basados en el costo histérico, modificado
parcialmente para inventarios, gastos pagados por anticipado, propiedades, planta y
equipo, otros activos y patrimonio, segun se explica mas adelante, de acuerdo con la
legislacion vigente.

b.- Ingresos

Los ingresos por ventas son registrados con base en el principio de realizacién.
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WOO JIM CIERRES CIA.LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
C.- Inventarios

Los inventarios de mercaderia, materiales y productos terminados se encuentran
valorizados al precio de la Gltima compra. Los inventarios en transito se presentan al
costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion, hasta la fecha de
cierre del ejercicio.

El valor reajustado de los inventarios si excede el valor de mercado de los items
obsoletos y descontinuados.

d.-  Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de marzo del 2.000, fueron ajustados aplicando el indice de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha hasta la fecha
de transicion.

El saldo neto de estas cuentas no excede, en su conjunto, el valor de utilizacion
econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta

€.~ Otros actives no monetarios

Los gastos pagados por anticipado son reexpresados utilizando el indice proporcional
desde la fecha de origen o pago hasta diciembre de 2.000.

f.- Participacion de los trabajadores en las utilidades
La participacion en las utilidades; que la Empresa debe pagar a sus trabajadores cuando

corresponda, es cargada a los resultados del ejercicio en que se devenga, aplicando la
tasa del 15% sobre las utilidades gravables segun disposiciones legales vigentes.
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WOQO JIM CIERRES CIA.LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 3 - CAJAY BANCOS

La cuenta de Caja y Bancos al 31 de diciembre de 2.000 se conformo asi:

Caja
Bancos

TOTAL

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un detalle de las cuentas pendientes de clientes al 31 de diciembre de

2.000.

Lee Ki Tac
MALETEC

Almacén “77”

Ranl Benitez

Woo

Chang Lee

Taller Artesanal
OBOB S.A.
Comercial Yolanda Salazar
Rodrigo Cisneros
Otros clientes menores

TOTAL

5.597
6.494
9.574
6.012
8.002
2.687
1.629
1.210
1.481
1.837
13.549
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WOO JIM CIERRES CIA.LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 5-INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2.000 los inventarios estaban compuestos de la siguiente manera:

US. $
Mercaderia 3.182
Materias Primas 29.593
Producto Terminado 188.051
TOTAL _220.826

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

El siguiente es un detalle de la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2.000

Costo mas Reexpresion

US.$
Muebles y Equipo de Oficina 6.558
Depreciacion Acumulada (5.202)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO —1.356
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WOO JIM CIERRES CIA.LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 7 - OBLIGACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2.000, las obligaciones con proveedores del exterior son las
siguientes:

VALOR

US. $

DUI 1019698 14.059
DUI 0946952 13.637
DUI 0939417 24.745
DUI 0946216 13.753
DUI 0946219 50.926
DUI 1063089 24.324
DUI 0939986 50.856
Otros menores 31.170

TOTAL 223.470

NOTA 8- PRESTAMOS SOCIOS

La composicion de la cuenta a diciembre 31 de 2000, es la siguiente:

US. 8§
Jae Hoo Nam Park 4.400
Chang Joo Nam 220
Park 1.825
TOTAL _6.445

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2.000
corresponde a U.S. $ 600 divididos en 15.000 certificados de aportacion de capital, de
valor nominal de U.S. $ 0.04 cada uno.
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WOO JIM CIERRES CIA.LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.000

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.000 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion en adicién a lo mencionado en la
Nota nimero 1.




