WOO |IN CIERRES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

1. Constitucién y objeto

La compaiiia WOO JIN CIERRES CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito, mediante
Escritura Publica de fecha 20 de noviembre de 1989, mediante resolucion 90-1-2-0051 de 10
de enero de 1990 y fue aprobada la constitucion de la compafia WOO JIN CIERRES CIA. LTDA.,,
por parte de la Superintendencia de Compaiiias. Con fecha 5 de julio de 1994, la compafiia
mediante escritura publica de aumento de capital la misma es aprobada el 29 de julio de
1994. Con fecha 24 de noviembre de 2010 la compafiia WOO JIN CIERRES CIA. LTDA., mediante
escritura de Reactivacion prorroga el plazo de duracién, aumento de capital y reforma de
estatutos de la compaiiia, mediante Resolucion ADM-Q-2011-006 de 17 de enero 2011, fecha
de inicio de actividades 19 de enero de 1990.

El objeto social de 1a Compafiia como actividad principal es.
1.- Venta al por mayor y menor de articulos de merceria.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion de los estados
financieros de la compafiia se presentan a continuacion.

Bases de presentacion

Los estados financieros de la compafiia WOO JIN CIERRES CIA. LTDA., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores
razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entrega a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizado otra
técnica de valoracion.

Decdlaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nérmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas
de manera uniforme en el ejercicio que se presenta.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se encuentran valoradas en la moneda

funcional y de circulacion en el Ecuador y se expresan en délares de los Estados Unidos de
Norteamerica.
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Clasificacion de saldos en corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se presentan en funcion de su
vencimiento, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la

fecha de cierre de los estados financieros.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual
se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
para el cual se adquirieron los activos y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
© pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
Iniclal la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial dichas partidas de propiedad plata y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada correspondiente de cada partida.

Método de Depreciacion

El valor del costo del activo se deprecia de acuerdo al método de linea recta, los mismos que
son revisados al final del afio, resultado que cada efecto en cualquier cambio registrado sobre
la base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

Los calculos de depreciacion utilizados en las partidas de propiedad planta y equipo son los
siguientes:

Edificios 5%

Equipo de Oficina 10%
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Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

(b) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interes efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amartizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 60 dias.

2.1 Beneficlos a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

{i)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(it) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.3 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacidn de la administracién, a la
fecha de cicrre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la

obligacion.
2.4 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los accionistas de la Compafifa. La
empresa no ha distribuido dividendos a sus accionistas estos valores los mantienen
acumulados con el fin de mantener liquidez necesaria en el caso de posibles bajas drasticas en
sus ingresos regulares.

2.5 Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes
en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.6 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con la politica de
gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:
Banco Internacional.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafiia no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracion los sigulentes puntos:
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Elaboracion y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

4. Efectivo y sus Equivalentes

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

CAJA CHICA 264 2.282
BANCO INTERNACIONAL 106.956 17.725
Total 107.220 20.007
5. Cuentas y documentos por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.Dec-19 31-Dec-18
CLIENTES POR COBRAR VARIOS 200.045 54.444
KONAMTEX 0 0
Total 200.045 54.444

6. Impuestos Anticipados.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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31-Dec-18 31-Dec-18

IVA en compras 2,216,09 74,75
Credite Tributario 0,00 10424
Credito Tributario x retencion Iva 0,00 64,74
Ilva 30% Impuesto Retenido 113,37 4,54
Subtotal 2.329 10.568

Impuesta a la Renta 1% 6.247 2,038
Antidgpo pagado Imp. A la Renta 14.206 6.934
Subtotal 20.453 8.973

Total 22.782 19.541

7. Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
'INVENTAR|0 MERCADERIA NACIONAL 6.469 8.008
INVENTARIO MERCADERIA 553.488 483.868
Total 559.956 491.876
IMPORTACIONES EN TRANSITO - 71.007
Total 559.956 562,882

8. Propiedad, Planta & Equipo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada perfodo, fue como sigue:

31-Dec-18 31-Dec-18

EDIFICIOS 335.000 335,000
COSTO DE VEHICULGS 119.554 119.554
MUEBLES Y ENSERES 7.120 7.120
Subtotal 461.674 461.674

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIOS -108.875 -92.125
DEPRECIACION ACUM, VEHICULOS -96.554 -96.554
DEPRECIACION ACUM. MUEBLES Y ENSERE -7.120 -7.120
Subtotal -212.549 -195.799

Total 249.125 265.875
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9. Pasivos Finandleros - Proveedores.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
AOKING 175.793 175.793
DH INTERNACIONAL TRADING 689.813 504.853
Proveedores Locales
Total 865.606 680.646

10. Obligaciones con instituciones financieras.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Locales 551 440
Total 551 440

11. Otras cuentas y documentos por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
'Proveedores Locales 0 0
Carolina Nam 0 33.120
less x Pagar 1.804 1.776
Iva x Pagar 11.691 6.061
Retencion en |a Fuente 1% x Pagar 1
Retencion en la Fuente 2% x Pagar 1 2
Retencion en Ia Fuente 8% x Pagar 1.440 Q
Impuesto a la Renta x Pagar 18,552 6.571
Decimo Tercero x Pagar 7.439 2.108
Decimo Cuarto x Pagra 4.610 1.505
15% Participacion de Trabajadores 7.657 4.458
Ret. IVA por pagar 2.160 0
Agasajo Empleados 3.583 3.441
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 0 0

Total 58,939 69.042
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12. Patrimonio

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Capital suscrito y/o asignado 2.000 2.000
Aporte Futuras Capitalizacion 28.045 28.045
Reserva Legal 1.000 1.000
Utilidades Acumuladas 210.494 191.804
Pérdidas Acumuladas {58.917) (58.917)
Utilidad del Ejercicio actual 31.411 18.690
Total 214.033 182.622

Reserva Legal.

Conforme a las disposiciones societarias vigentes la compaiiia debera transferir a reserva legal
no menor del 10% de la utilidad neta anual, dicha reserva no esta sujeta a distribucion entre
sus accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede servir para
capitalizar o para absorber pérdidas de las operaciones de la compafiia.

Resultados Acumulados.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion

de los accionistas y podra ser utilizado para la distribucion de dividendos como también pagos
como re liquidacién de impuestos, etc.

12, Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta.

Por el periodo terminado al 31 de diclembre de 2019, en |a que se determina las partidas que
afectan la utilidad contable, se determina valor para participacion trabajadores valor que
debera ser distribuido conforme lo determina la norma para el efecto, para el cilculo de
impuesto a la renta, a continuacion indica:

Utilidad del ejercicio antes particip. trabajadores

e impuesto alarenta 51.049 29.718
Participacion Trabajadores 15% 7.657 4.458
Utilidad antes de Imp. Renta 43.392 25.261
(+) Gastos no deducibles 4.532 4.608
(-) Amortizaciones -

Base Imponible de I.R 47.924 29.868
Impuesto alarenta 11,981 6.571
Utilidad Neta a distribuirse a Accionistas 31.411 18.690
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Ingresos Operacionales.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

14.

31-Dec-19 31-Dec-18
Ventas con tarifa 12% 1.183.254 914.001
Total 1.183.254 914.001

Costos y Gastos de Administracion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue comao sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

COSTOS
Costo de Ventas 876.424 643.180

Subtotal 876.424 643.180
GASTOS DE OPERACION
SUELDOS,SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 87.979 89.455
BENEFICIOS SOCIALES,INDEM. Y OTRAS REMU 8.437 10.464
APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 10.689 14.482
HONORARIOS PROFESIONALES 937 120
ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE 36.000 -
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 669 1.469
COMBUSTIBLES 1.387 1.351
SUMINISTROS Y MATERIALES 412 1.093
TRANSPORTE 21.662 14.922
INTERESES BANCARIOS 27.350 28.840
GASTOS SEGUROS Y REASEGUROS 4.156 3.440
GASTOS DE GESTION 525 366
GASTO DE VIAIE 3.156 2.933
IVA QUE SE CARGA AL COSTO O GASTO - 522
DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS NO ACELERA 16.750 27.665
SERVICIOS PUBLICOS 2.743 2.838
PAGOS POR OTROS BIENES 15.373 21.470
PAGO POR OTROS SERVICIOS 2,296 4.635
IMPUESTO CONTRIBUCIONES Y OTROS 5.811 5.353
GASTOS NO OPERACIONALES 4.915 5.076
GASTOS NO DEDUCIBLES 4.532 4.608

Subtotal 255.781 241.103
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Administracion de riesgo financiero.

En el curso normal de sus operaciones la Compafnia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsahle por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Comparniia.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liqguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de |la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo da pérdida financiera que podria enfrentar la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se arigina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales.

Administracion de Capital.

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los clientes y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafila para la administracion del capital
durante el afio.

10
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16, Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros, no
se han producido eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos,
excepto por:

e Como es de conocimiento general en nuestro pais y del resto del mundo ante el brote
del virus COVID-19 con expansion rapida alrededor del mundo, la Organizacién
Mundial de la Salud {OMS) declaré a esta enfermedad como una pandemia. El pais se
ha visto afectado y decreté medidas de prevencién y control y el estado de excepcidn,
entre otras implicaciones, implica restriccién a la circulacidn bajo ciertas condiciones.
Esta situacion afectara las operaciones de la Compafia. Esta situacidn afecta las
operaciones de la Compafiia principalmente en los siguientes aspectos:

¢ Reduccién en la comercializacion de sus productos,

¢ La Compafiia ha activado planes de continuidad del negocio

< Proteger |la salud de sus colaboradores mediante medidas sanitarias

= Los plazos con proveedores y acreedores se estan renegociando

o Se ha establecido planes de trabajo con sus colaboradares, asi como sus

sueldos y salarios

Préstamos a plazo fijo proximos a su vencimiento sin perspectivas realistas de

reembolso o renovacion; o dependencia excesiva de préstamos a corto plazo

para financiar activos a largo plazo.

o Indicios de retirada de apoyo financiero por los acreedores.

o Ratios financieros clave desfavorables.

o Atrasos en los pagos de dividendos o suspensién de estos.

o Incapacidad de pagar al vencimiento a los acreedores.

o Incapacidad de cumplir con los términos de los contratos de préstamo.

o Cambio en la forma de pago de las transacciones con proveedores, pasando
del pago a crédito al pago al contado.

o Incapacidad de obtener financiacion para el desarrollo imprescindible de
nuevos productos u otras inversiones esenciales.

8]

o Salida de miembros clave de la direccion, sin sustitucion.
o Pérdida de un mercado importante, de uno o varios clientes clave, de una
licencia o de uno o varios proveedores principales.
o Dificultades laborales,
o Escasez de suministros importantes.
o Aparicion de un competidor de gran éxito.
o Cambios en las disposiciones legales o reglamentarias o en politicas publicas
que previsiblemente afectaran negativamente a la empresa.
o Catéstrofes sin asegurar o aseguradas insuficientemente cuandd"ée ;broducen.
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