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INFOEME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:

DEPORTES BIQUILA CiA, LTDA,

Quito, 26 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Deportes Biguila Cia. Lida.
gue comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Deportes Biquila Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cor Normas Intermacionales de Auditoria -
MNIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién "Responsabilidad del auditor en relacién con [a auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Deportes Biquila Cia. Ltda., de acuerdo con el Codigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requetimiantos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de é&tica de acuerdo con esos
requerimientos y con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obienido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.
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MOORE STEPHENS

A los Sefores Socios de;
Deportes Biquila Cia. Ltda.
Quite, 26 de abril del 2018

Parrafo de enfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se describe con mas detalle en la
Mota 1.2 a los estados financieros adjuntos, los Socios de Deportes Biguila Cia. Lida.,
mediante Junta General celebrada el 17 de marzo del 2018, aprobaron |la fusidn por
absorcion con su relacionada Superdeporte S.A. (absorbente). Debido a gue a |a fecha
de emision de este informe, dicho proceso se mantiene en tramite y no se ha
perfeccionado, la Compafiia continua preparande sus estados financieros en base a
principios aplicables a una empresa en marcha,

Otros asuntos y ofra informacién
Otros asuntos

Las cifras correspondientes del afic 2016 no han side auditadas, sin embarge. obtuvimos
evidencia suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero del 2017
gstén |ibres de distorsiones significativas que pudieren afectar los estados financieros al
cierre del afe 2017, consideramos ademas gue, los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 fueran revisados por otros auditores, quienas al 22 de noviembre del
2017 emitieren una conclusion sin novedades.

Cira informacion

La Administracion de la Compafia es |a responsable por la preparacidn del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, gue no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismaos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre a
misma,

En conexion con la auditoria de |los estados financieros, nuastra responsabilidad es [ser
dicha informacion adicional, ¥ considerar si esta informacién contiene inconsistencias
rmateriales en relacidn con los estados financigros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desamolle de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

EBasados en el trabajo realizade, concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
repartar sobre esta informacidn.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacian y presentacian
razanable de estos estados financieros de acuerdo con MNarmas |Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, v del confrol inferno que considere necesario para permitir
la preparacitn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.
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A los Sefiores Socios de:
Deportes Biquila Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon es responsable
de evaluar |a capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
seqln corresponda, |os asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizande el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Deportes Biguila Cia. Ltda. es responsable de |la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro |uicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria.

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder @ dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compania.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidén, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamoes sobre la base de [a
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafhia pars continuar como empresa en marcha. Si
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A los Sefiores Socios de:
Deportes Biquila Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gque expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Companiia deje
de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financiercs
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria. asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de |as obligaciones tributarias como agente de retencién v percepcién de
Deportes Biguila Cia. Ltda., se emite por separado.

-3 A

Numero de Registro en la nande Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafias, Valores y N0, de Registro: 36168
Seguros: SC-RNAE-2-760
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DEPORTES BIQUILA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVC

Activos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar relacionadas

Totzl actives corrientes
Actives no corrientes
Cuentas por cobrar relacionadas

Total actives no corrientes
Total activos

Referencia
a Motas

o

2017 2018
4.778 151.488
414.836 425374
419.614 S577.870
9.000 93.125
8,000 93,125
428 614 670.995

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

\ZN\W

]
idel Marﬁf)ez
Representante/ Legal
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DEPORTES BIQUILA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en doblares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
FProvesdores
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

Tolal pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Resena Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

10
11
11

2017 2016
39 688
15.248 18.352
172 5
15.459 17.045
745 751
745 751
15.204 17.796
237.100 337.100
48,397 48.761
26.913 289,338
412 410 653.189
428.614 B70.935

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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DEPORTES BIQUILA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 201

Gastos operativos: _

De administracidn 12 (4.274) (16.289)

De ventas 12 (6.280) (17.032)

Otros (gastos) ingresos, neto (537) 34.648

(Pérdida) utilidad operacional (11.071) 1.327
Ingresos financieros, neto 13 39.532 35.140
Utilidad antes de impuestos 28.461 40.487
Impuesto 2 |a renta 8 (7.250) (7.745)
Utilidad neta y resultado integral del afo 21.211 32.722

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros

A\

~ FidelMartinez
Representante |Legal
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DEPORTES BIQUILA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujo de efective de las actividades de operacion:

Efective recitido de relacicnadas 25182 23714

Eectivo pagado 2 proveedares v empleados rt=L] (18,247

Impuesios {8,352 2,048
Efectivo neto pravisto par las ectividades de goeracién 20316 5215
Flujo de efectiva de las actividades de invarsidn:

Eactiva entregade a relacicnadas 4960 (22,157

Vertas agtiva fija neto z 17.032
Efectivo neto utilizado en las actividades de invarsion S 9E0 [15.165)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamienta:

Efactiva recibide de relacionadas 5% -

Cividendos pagados (2E2.000) -
Efectvo neta {utiizada en) provisto por las actividades de financarmiznta [257.954) -
loremento (Disninucion neto de efectiva v eguivaientes de efective (145, 718) (88250}
Hecthvo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio 157495 180,445
Bectivoy equivalentas de efectve al final del afio & 4778 151 46

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~AW

e | cotans
Representante | egal Co r General
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DEPORTES BIQUILA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ahotas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto & la renta 28,281 £0.487

Transacciones que no representan desembolzos de efectivar;

Deterioro propiedades y equipos - {17.032)

Provision cuentas incobrables - {2.749)
Cambios en activos ¥ pasivos:

Cuoentas por cobrar, neto 702 2045

hventarios - 242

Cuentas por pagar (662} {(17.633)

Bensficics ermpleados 168 (264%)

brpuestos (8.353) 1.317
Efectivo neto provists por a8 astvidades de cperacion 20.276 6.215

T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

1.3

DEPORTES BIQUILA CiA. LTDA.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Deportes Biquila Cia. Ltda. se constituy¢c bajo el tipo societaric de Compafila de
Responsabilidad Limitada, en la ciudad de Quito, medianie escritura publica del 4 de
enero de 1990

Deportes Biguila Cia. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., su damicilio
principal es Av. Galo Plaza Lasso y De los Cerezos y su actividad principal hasta
principios del afo 2013 era la comercializacién y distribucion de accesorios y ropa
deportiva a través de sus locales comerciales denominados "Protenis®,

En el mes de junio del afic 2014 |a Compafia vendio sus activos e inventarios a su
relacionada Superdeporte S.A., cedid la administracién del negocio y sus locales
comerciales. A partir de dicho hecho las actividades estuvieron limitadas a las necesarias
para mantener sujeta a evidencia legal, preparacion de registros contables y
cumplimiento de obligaciones estatutarias v tributarias.

Fusion por absercion

Como parte de un proceso de simplificacion y restructuracion societaria emprendido por
los socios de la Compafia afios atras, mediante Junta General celebrada el 18 de marzo
del 2018, aprobaron la fusion por absorcion con su relacionada Superdeporte S.A.
(absorbente).

Los estados financieros adjuntos contindan preparandose en base a principios aplicables
a una empresa en marcha, debido a que a la fecha de emisién de este informe, el referido
proceso se mantiens en framite y no se ha perfeccionado. Los estados financieros deben
ser leidos a la luz de esta circunstancia.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeio durante el afio 2017, con previsionas
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias v los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
én la economia. Adicionalmente, estas situaciones, més las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de |as finanzas publicas. la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a través de organismos intemacionales y otros gobiermes, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anteriores.

(11}
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DEPORTES BIQUILA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en os estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 23 de abril del 2018 del Representante Legal v
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su aprobacidn
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principzales paliticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidon a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan |a adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de La Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histoérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su julcio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complefidad, o las areas donde |os supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. El |ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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DEPORTES BIQUILA CiA. LTDA.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Mormg
MIC 28
NC a0
NIF 1
MIF 2

MIF 4
MIF @

IR 1E

CINIF 22
NIC 28

NIF B
MIF 3

HilF 1

MIC 12

MIC 23

CIMIF 23
HIF &

MIIF 17

Iema
Mejora. Medicion de las panticipadas al valorraronabile
Enmienda. Tensieencias dé popiedades de nversion.
Majora. Supresion de exenciones o corls plazs para los adoplanies por primera
vaz.
Emienda: Clasifcacidn v medicidn de las operaciones de pago basadas en
atciones.
Enmiendas relativas a 13 aplicacidn de la NIF 2 (nstrumentos Financkeras).
Mejara, Revigisn final a la MNIF & {instrumeantos fnancienas) qua reemplaza alas
publicadas anteriormanie v ala MIC 38 vy sus guiasde aplicacian,
Meiara, Reguermientas para eaenscimiants de ingresas que aplican atodos

las cantrates con clientes (excepte por contrates de leasing, cantratos de

sequres e instrumerias financlgres). Ssta noma reempiaza 2 la NIC 17y NIC 18,
Interpretacién: Beclosde las vaniaciones dz los Gpos de cambio,

Aclamacion soore el régstre & lange plaro de una inversidén que no esta
apbcando el valor patimonial proporcional

Pubicaciinde & nomma: "Amendameenios” estz noma reemglazan a la NIC T7.
Enmienda. La NIF 3 cladfica cuanda ura enbdad obliens contro de un
negecio que 3 un joint ventura. Vuele 3 medir los intereses previamente
mantenidos an dicke negoele. La NIF 11 aclara gue cuando una entidad
abtipne elcontrol cenjunts die LRa ampesa que es una sparacidn conjunta, la

entidad no vuelve o medirlgs intereses praviamenie conacidos en esa emprasa
Epmienda, Clarfica que todas las consecuencias delimpuesia a la renta de los
dividendos deben resonoceme en resultades, independigniemsnts de cdma
sufja el impLesia

Enmienda, Aclara qué & un préstamo especifico pomMmanece pendienta
despuds de que el active relacionads esté fisto pam su Us0 0 venia previsto,
ese endeudamecnlo $& conviette en pane de las fondos cue la entidad torna
generaimente en préstamo ol caicular la ta=a de capitaizaciin cde los
prestamos generales.

Intepretacian que charficz &l meonocimento vy medicitn de ks incetidumboes
sobre cienos irefamientos de impuesto a la renta

Enmienda a la NIF 3 relzcionada con las cempensacones negativas de cieras
cendiclores de pagos adelantados

Publicacion de ia noma; "Contratos da segunsz” gue reemplazasa a la MIF 4

ercicios mlad

o
1deensro del 2018
1de ensno del 2078
ide encro cel 2048
1de enero del 2012

ideenero del 2012
1de enera dal 2018

Tde eners del 2018

Tde enemdel 2018
1ce enenndel 2018

1deencnodel 2090
1decenero del209

fde enera del 2018

Tde encm del 2018

1de enero del 201
1de enero del 2018

Tdeenerodel 2024

La Administracion considera que |a adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaréan un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 — La Compafia al 31 de diciembre de 2017, no presenta operaciones
comerciales por lo cual la administracion no prevee efectos por aplicacion de esta
norma.

NIIF 8 - Su principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar relacionadas
que se liguidan en &l corto y large plazo ¥ que generan intereses a tasa de mercado
histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se
provisionaran scbre pérdidas esperadas futuras, por ofros motivos no se esperan
efectos en |2 aplicacion de esta norma.

(13)
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Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectiva disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y 'activos financieros
disponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
‘otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuve actives financieros en la
categoria de “"préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros® Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representades en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corrignte, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a
fecha del estado de situacion financiera.

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(Véase pagina siguiente)
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimienta

La Compafila reconoce un activo ¢ pasive financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de |la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, s reconocgido como
parte del active o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
coma de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativa. Con
posterioridad al reconecimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizade aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cue r cobrar relaci $: Estas cuentas corresponden a:

a) Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2 su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

b) Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar 2 su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de los
préstamos son caleulados usando el método de interés efectivo. Los intereses
pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen conforme su
devengamientoc en el estado de resultados integrales en &l rubro “Ingresos
financieros, netos” cuando se ha establecido el derecho de |la Compaiiia a
percibir su pago

(b} Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

(15)
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nominal que es equivalente a2 su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a obligaciones
de pago con compafilas relacionadas principalmente por jubilacién patranal y

desahucio generado en traspaso de empleados.
Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
companias relacionadas cuando existe evidencia objetiva de gue la Companiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a |a renta del afic comprende el impuesto a la renta commiente v &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se irata de partidas gque se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renfa corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(il Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

(16)
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a Ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos diferidos cormprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(il |a compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
ne hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gues sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando |08 impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, va
sea legal o implicita, como resutado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Ingresos por intereses: Los ingreésos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y 2 |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar estimados a Io largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financierc sobre el reconocimiento inicial.
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Costos y Gastoes

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de Iz fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de adminisiracion de riesgos de la
Compaiiia s2 concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

E! departamento financiere tiene a su carge la administraciéon de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos 2 nivel corporativc, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financiercs en coordinacién con las unidades operativas de la
Compania.

La administracién de riesgos se efectia 2 través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sinc gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
intemos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenios
realizados con proveedores de material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u ofros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado
Riesqgo de valor razonable por tipo de interés:
La Compa'ﬁ ia sa encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de interés debido a que

mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en
funcién de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compafiia relacionadas se pactaron con
tasas variables reajustables cada 20 dias en funcion de Ia tasa activa referencial de
Banco Central para sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento
competitivo en el mercado ecuatoriano. Durante el afic 2017 no hubo variaciones
importantes de la tasa de interés
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(b)

(c}

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando una pérdida financiera para la Compafiia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “"AAA-".
La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacién:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco de la Produccion S.A. - Grupo Promerica ABA- Ans-
Banco Pichincha C.A. ARA- ABA-

(1) Calificacidn de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a companias relacionadas se
establecieran en funcidn de un analisis previo de |a capacidad de cada Compania
de generar los recursos para el cumplimiento de los pagos programados; por lo
tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

En cuanto a las Cuentas por Cobrar relacionadas, la Administracién resolvidé que el
riesgo es menor, debido a que existen acuerdos formales donde se establece
plazos y tasas de interés,

Riesgo de liquidez

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tiens la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corio.
mediano y largo plazo, asi como la gestidon de liquidez de la Compafia. La
Compafia se encuentra al momento sin opeéraciones. por lo tanto no tiene
necesidad de liquidez,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen el anélisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Menosde  Entre30y  Entre 180  Entre1y  Entre2y
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Proveedores 38 - -
Otras cuentas por pagar 172 -
Cugrias par pagar relagionadas . TAS

211 - T4E
] = —
Mencsde  Entre30y  Enfe 180 Entrety Entre2y
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Provesdores 588 ) i
Ctras cuentas per pagar 5 ) 3
Cuentzs por pagar relacionzdas " <51 _
RE3 B 7 .
— e

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de |la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de

capital optima para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparila monitorea su capital sobre |a
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos ({incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar (211) 693
Cuentas por pagar relacionadas 745 751
534 1.444
Menos: Efectivo v egquivalentas de efectivo {(4.778) {151.496)
Deuda neta (4.244) (150.052)
Total patrimonio neto 412.410 653,189
Capital total 408.166 503.147
Ratio de apalancamiento 1% =30%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizadoes por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria @ informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Comparia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Corrienz2  No corriente Carnente Mo corriente
Activos financieros medidos al coato
Hectivo y equivalentes de efectiva 4,778 - 161,486 -
Actives financieroz medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a compafilas
relacionadas 414835 &.000 426,374 93125
Total activos financieros 219614 S.000 577.870 83125
— =
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Froveedores y ofras cuentas por pagar (211) - 533 -
Cuentas por pagar a companias
relacienadas - T45 - 751
Total pasives financieros {(211) 745 893 751

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:
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» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
corfirmar para el active ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precies) (nivel 2},

- Informacidn sobre el activo o pasive gque no se basa en data que se pueds
confirmar en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. El
valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaieza de corto plazo de estos instrumenios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compasician:
2017 2016
Caja 703 .
Bancos (1) 4.075 151.486
4.778 151.4586

(1) Cormresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privades, no existe restriccion de uso sobre estos saldos.

PARTES RELACICNADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denocminacion de
compafiias y partes relacionadas a: ) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indiractamente cantrolan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunte o influencia significativa (asociadas)} y ii) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos al 31 de diciembre:

(\Véase pagina siguiente)
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el al

Wosperts Cla. Lida, (%) Endded de Grupo  Comarsizl 28 T6E 55.763

Pregamos

Telashap Cla. Lida, {2) Ertdac del Gupo  Finarcieno 2353795 278144

Mixcienorive Cla. Lida. {3 Erfdad del Grupz  Fnanzieno 125.097 103818

Supermeaote 5.4, Snticad del Grups  Firansiera 175 48,842
299,057 aT0.805
414 836 426,274

Cuentas por cobr largo plazo

Préstamos

Superdeports 5.4 =rtidad del Grupa  Finanziero 2.000 893125

2,000 93,125

Susemiepone S.A Enfdac del Grpo Fnancieno L H £10
Kunde Depotivo Medeoon 5.4 Ertdac del Grupe Firancier 235 241
745 i)

—— .

(1) Corresponde a cuentas por cobrar generada por la venta de mercaderias a su
compafiia relacionada,

{2) Corresponde a un préstamo proporcionado a Teleshop Cia. Ltda. el 24 de
septiembre de 2014 por US$200.000, filando el interés del B8.50% (tasa activa
referencial del Banco Central del Ecuadar).

(3) Corresponde a tres préstamos entregados a Mixdeportive Cia. Ltda. por
US$95.000, US$3.000 y US$11.000 el 31 de mayo de 2015, 30 de noviembre y 18
de diciembre del 2017, respectivamente, fijando el interés del 8.50% (tasa activa
referencial del Banco Central del Ecuador),

(b} Transacciones:

(Véase paginz siguiente)
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Ventss Eelasidn
Supsrdeparte 5.8 Entidad del Grupa
Intere: r eredites

Superdeporie SA Entidac del Grups
Teleshop Cia. Lida, Entidad del Grupe
Mixegortve Cia. Lida, Erfidac del Grupc

Préstamas oiormados

Superdeparte 5.4, Enticlad del Srupo
Mixdeportivo Cia, Lide, Entidad del Gripa

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 9)
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente de IR

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

Tmansaccicn 2017 28
Carercial 2.1
2441
Firandara 15978 11.811
Finangiera 15870 18.515
Financerg 761 8758
39 580 39270
I
Financigmn 130,000 -
Finangiem 14,000
144,000
2017 2018
2.955 3.562
12.283 12.778
- 12
15.248 16.352
—_—

4 la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afics 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

{\éase pagina siguiente)
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2017 2018
Wtilidad antes de participacion laboral & impuestos 25.451 40 467

Menos: Paricipacion laboral - -
Utilidad antes de impuastos 28.461 40,467
Gastos no deducibles 537 7 548
Otras deducciones - (17.033)
Basze imponible total 28.9398 30,980
Tasa de impuesto a la renta 25% (1) 7.250 7.745
Impuesto a la renta calculado 7.250 7.745
Anticipo del impuesto a la renta 3.503 3.374
Impuesto a la renta causado 7.250 7.745

(1) De acuerdo al Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como,
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy los
establecimientos permantenes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicaran
la tarifa del 22% sobre su base imponible, Mo obstante, la tarifa impoesitiva sera del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares. residenies o establecidos en paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicién, con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tanfa del 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion. Por dicho motivo ia Companiia determind el impuesto a Ia renta de los
afios 2017 y 2016 a la tasa del 25%.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue;

2017 2016
Impuesto a la renta causado 7.260 7.745
Menos
Anticipo del impuesto a la renta (3.503) (3.374)
Retenciones en la fuente efectuadas {792} (809)
Saldo por pagar 2.965 3.582

La provision para impuesto a |a renta comiente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesta a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigenie establece &l pago de un “anticipo minimo de impueasto a la renta”, &l
cual en casc de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
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impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

Durante el afo 2017, |z Compafiia determiné que el anticipo de impuesto a la renta
ascendia a USS2 503 (2016:US83.374), monto que no superé €l impuesto a |3 renta
causado, por lo que se incluye en el estado de resultades como impuesto a la renta el
valor de US$7.250 (2016:USS7.745).

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afos 2017
y 2016 se muesira a continuacion:

2017 2016
Wilidad antes deal Impussto a a renta 28 481 40.487
Tasa impositive vigente 25% 25%
T.115 10,117

Gastos no deducibles 134 [2.372)
Otras deducciones ! =

Impuesto a la renta calculado 7.250 7.745
Tasa =fectiva 25% 19%

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, entre ofros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Infarme Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montes de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones,

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.
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Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas": El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

- Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito. tarjeta prepago o tarieta de credito.

B Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA.

- Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta comrespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |a parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizades con dinere electronico.

. Exencion de un monte anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobé lz “Ley Organica Sclidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efecthan las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

- Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyende Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un pericde de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o Personas naturales no residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro del pals, se gravara el
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0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos,

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o No $& conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afic 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion 0 no s& conozca su residencia

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre ofros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para scociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, a2 tarifa pasaria del 25% al 28% en |la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para |a reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de |a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los crilerios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a. i) sociedades exportadoras
habituales, 1) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturers, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii)
aguellas sociedades de turisimo receptivo,

Exoneracién del pago de impuestc a [a renta parz micro y pequefia empresa

durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habitusles, esta tarifa se aplicara
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siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadoras habituales.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se& verifigue que s& ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipe del iImpuesto a |2 Renta se excluiria los pasives
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al segure social obligatorio.

. Se establece |a devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio séle seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores,

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a fravés del
Sistema Financiero de US$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito,
cheques o cualquier ofro medio de pago electronica.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que la Ley
Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas no tuve mayor incidencia en las
operaciones del negocic; en el caso de la Ley Organica Sclidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto del 16 de abril del 2016 los impactos mas importantes conllevaron a: i) cambio
de la tarifa del VA del 12% al 14%, y ii) cancelacién de la contribucion solidaria
correspondiente a las utilidades de la Companiia. El principal impacto de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion
de |la Gestién Financiera sera el incremento del 25% al 28% en la tarifa de impuesto a la
renta el cual no afectara significativamente los estados financieros del afio 2018.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016 comprende 337.100 participaciones acumulativas e indivisibles de wvalor nominal
US$1 cada una.

(Véase pagina siguiente)

(29)



1.

12.

DEPORTES BIGUILA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nombre Nacionalidad Participaciaon

Overtaim S.A Ecuatoriana 99,00%
Ribanedeira Parductl Rodrige Xavier Ecuatoriana 1,00%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQS
rva leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, |la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la ulilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 14% (2016: 14%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados de aplicagion inicial “NIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta °“Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de 1as “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio econdmico concluido. si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liguidacion de| Fideicomise,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo [as disposicionas normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizsles de libre disposicion de los Accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

2017 2016
Gasto de administracion 4.274 16.289
Gasto de ventas 6.260 17.032
10.534 33.321

(Véase pagina siguiente)
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Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Permisos y patentes 5.250 6.033
Servicios contratados 2.104 1.074
Honeorarios profesionales 1.531 1.887
Impuestos y contribuciones 1522 1.083
Suministros varios g7 2510
Gastos legales 30 55
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 20,708
10.534 33.32‘1_
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2017 2016
Intereses préstamos relacionadas 33.580 39.220
Gastos bancarios (48) (80)
39.532 39.140

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estadoes financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y gue ameriten una mayor exposicion,
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