JARDINES DE CAYAMBE (JARDICA) CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion.-

JARDINES DE CAYAMBE (JARDICA) CIA. LTDA., es una entidad de
derecho privado, constituida ¢n ¢l Ecuador, mediante escritura piiblica celebrada
el 13 de junio de 1989 ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito
Mediante Resolucion No. 89-1-2-1-1435 la Superintendencia de Compaiiias el

3 de agosto de 1989 aprueba su constitucion, fue inscrita en el Registro Mercantil
el 17 de noviembre de 1989

Objeto Social.-

El objeto de la Compafiia es la actividad agricola v principalmente la floricultura
orientada a la exportacion. La Compafiia podra importar los insumos necesarios
para su produccion y exportar total o parcialmente su produccion.- Para el
cumplimiento de su objeto la compafiia podrd celebrar toda clase de actos y

contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas, siempre que se relacionen con
el mismo.

Aprobacion de los Estados Financieros.-

Los estados f{inancieros de JARDINES DE CAYAMBE (JARDICA) CIA.
LTDA., por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 10 de abril del 2018, por parte del Representante Legal
de la Compafiia v posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estades financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHUF) para Pequefias y Medianas
Entidades {(PYMES), emitida por el Consejo de normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda Ilegar a diferir en su efecto
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron

los adecuados en las circunstancias. Los Estados Financieros estan presentados
en dolares americanos.
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Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requtere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (PYMES)
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la

Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los

resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
al cierre de cada gjercicio.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia v que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Espacio en Blanco)
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a parte de:
1 de enero 2017

1 de enero 2017

1 de exero 2018

1 de erero 2018
1 de encro 2018

1 de coero 2018
| de emero 2018
1 de enero 2018

I de enero 2017
1 de enero 2048

1 de epcro 2019

Apficacion obligamoria
para gjercicios iniciados

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacién.../
Norma Tipo de cambio

NIC 7 Las ertidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de Jas
actividades de fmanciacion,

NIC 12 Las enmiendas aclran I contabiizacidn del inpuesto diferido cuando um activo
se mide a su valor razonablc v cse valor razonabks estd por debajo de Ia base
imnonible det activn

NIC28  Enmiendas conrespecio a la medicidn de wa asociada o una empresa conpsta
a valor razonable efectiva,

NIC 40  Fomiendas referenics a transferencias de propiedades de fwversion

NIF 1 Ermierddas con respecto a la supresion de las exenciones a cotto plazo para los
adoptanies por privera vez con respecto a fa NIE 7, la NIC 19y la NIIF 10

NIF 2 Las enmendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de
pago basadas en acciones.

NUF 4 Las emmiendas a Ja NIIF 4 “Contratos de segoros” relativos a Is aplicacionde s
NHF 9 (instrumenios financieros).

NIIF 9 Publicacion de In norma "Iestrumentos financieros™, versidn completa.

NUF 12 Emmiendas con respecto a la clarificacion del akance de Ia nomma,

NIF 15 Publicacidn de Ia norma "Reconocinbento de los ingresos procedentes de los
contratos con bos clientes”, esta Norma reemplazard a B NIC 113 18,

NIIF 16 Emmiendas relacionadas con a contabilidad de fos ammendatatios y en el
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general La
nora eliming fa distincion actual entre los amendanmientos operativos v
financieros.

IFRIC 22 Este IFRIC trata wransacciones en moneda extranjera o partes de transacciones

en ks que existe wn coatraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.

1 de enere 2018

La Compaitia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas
asi como de las nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion nicial.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa sc cxpresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compatfiia.

2.3 Efectivo

El efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja v en cuentas
bancarias, que son usados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.4 Activos vy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros dispombles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traveés de ganancias
y pérdidas” v “otros pastvos financieros”, La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de

su reconocimiento imcial.

La Compafiia mantienc activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafifa solo mantiene la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion
financiera por cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de sitvacion financiera
por cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,
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2.4.2 Reconocimiento v medicién inicial v posterior:

Recenocimiento,~

La Compatfiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion Inicial.-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion Posterior.-

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar- Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curse normal
de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compatiia vende sus productos en un plazo
de hasta 90 dias, sobre sus saldos vencidos no se realizan provisiones
por deterioro de cartera por cuanto los saldos existentes se encuentran
dentro de los plazos habituales que viene manejando la empresa.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inictal s¢ miden

al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ia
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros:

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compafiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor
nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la

Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuverdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar,

2.4.4 Baia de activos v pasives financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran log derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado

cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion, produccion o valor neto de
realizacidn, el que sea menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Fl valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso

normal de las operaciones, menos los costos necesartos para llevar a cabo la
venta.

2.6 Propiedad, Planta v Equipo

2.6.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo de adquisicion.

2.6.2 Medicion Posterior al Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciaciin
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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2.6.3 Métodos de Depreciacién v Vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida atil estimada
y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio.

Activo Vida Util (afios)
Maquinaria 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 20

Activo Biologico
Plantas en Produccion 10

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta v Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor
en hibros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta v Equipo

Al final de cada periodo, la administracion de la Comparifa evalia si existe algun
indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

2.7 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente v el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que s¢ reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
mtegrales o directamente en e patrimonio.

15



JARDINES DE CAYAMBE (JARDICA) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/ PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

2.7.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerde a la composicidn
societaria de cada Compailfa y su domiciliacién especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domicitiados en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la participacion
societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%. En el afio 2014, las normas
tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compafiia. A partir del ejercicio fiscal
2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, fo cual podria ser aphicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Durante €] 2017 y 2016, la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22%.

2.7.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que ban sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidén financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto
a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se
reconocen én la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8 Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

La Participacién de los Trabajadores- en las utilidades que se calcula en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin
lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo Tercer y Décimo Cuarto- Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente.

Beneficios de Largo Plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio) - la provisién
es determinada anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, aplicando el método de Costo de Crédito Unitario
Provectado y representa el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado
de situacton financiera. Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son,
en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes a la provision, basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

2.9 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(i) La Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

(11) La Compafiia no conserva para si, ninguna implicacton en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, m retiene el control efectivo sobre fos mismos;

{i1)E] importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,;
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(iv)Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

{v) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.10 Gastos
Se registran en base a lo devengado.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente
legal o asumida como resultado de un evento pasado. y es probable que se
requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion v ¢l monto se ha
estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requicra
de salida de recursos para su pago se determina considerando la clase de
obhigacién como un todo, Se reconoce una provision aun cuando la probabilidad
de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones s¢ miden al valor presente de los desembolsos que se espera se
requeriran para cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de
impuestos que reflgje las actuales condiciones de mercado sobre el valor del
dinero y los niesgos especificos para dicha obligacién.

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del
patrimonio y s¢ reconocen como pasivos corrientes en os estados financieros en
el periodo en el que son aprobados por la junta de socios.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 3.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Admiunistracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas vy
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la expericncia
historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones vy politicas contables
significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

la estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos,
teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la
existencia de saldos vencidos. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resultados integrales del afic y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Vida dtil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evalan al cierre de cada afio.

(¢} Beneficios a empleados a largo plazo

Calculada en base a hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utihiza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v Ia base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la

adopecion de las NIIF) se revertiran en el futuro.
10
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financitamiento, la Compatfiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados. La Compaifiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, administrados por la Administracion, que permiten
identificar dichos riesgos, determmar su magnitud, proponer a los Socios
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las
medidas de mitigacton actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, v se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar comerciaies.

El riesgo relacionado con crédito a cuentes ¢s gestionado en base a lo
establecido en las politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. Se
han establecido limites de crédito para todos los chientes en base a
calificaciones externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios
de calificacion interna. La calidad de los créditos de clientes es evaluada
detalladamente y los saldos excepcionales son constantemente monitoreados.
La gestion de los créditos comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento
y la rentabilidad de la Compaftia mediante la optimizacién de la utilizacion
de activos y manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una
concentracion significativa de créditos por lo tanto, se considera que el riesgo
de crédito en estos casos es minimo.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera 2017 2016
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

5-STAR BAUER FINANCIATL
Bac Florida Bank ING.
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacién.../

b) Riesgo de liquidez:

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurnir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia. La Compafiia
monttorea ¢l nivel de entradas de efective de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales v otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados

en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago
de intereses:

Menos de |
Al 31 de diciembre de 2017 afio Mayores a I afio
Sobegiros Bancartos 541727 -
Cuentas por Pagar Comerciales 490,596.08 -
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por Pagar Comerciales 116,390.53

Préstamos de Socios - 353,116.34

¢) Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas

de interés, tipo de cambio, entre ofras, produzca pérdidas economicas debido a
la desvalorizacion de activos, debido a la nominacidn de estos a dichas variables.
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NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacion.../
4.2 Administracion del riesgo de capital
La Compaifiia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compatfifa
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia.
1.os objetivos de la Compaifiia son:
(1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de
manera que contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a
los otros participantes; v,
(i1)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.
La Compafila mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que
mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos
liquidos.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
2017 2016
Recursos de Terceros 496,013.35 469,506.87
Menos: Efectivo (1,158.66) (19.444.93)
Deuda Neta 494,854.65 450,061.94
Total Patritnonio 297,964.36 556,635.82
Capital Total 792,816.05 1,006,697.76
Ratio de Apalancamiento 62% 45%
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NOTA S, INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
2617 2016
Camiente No comrente Coiriente No comriente
Activos financieros medidos af costo
Efectivo 1L158.66 19,444 03 -
1,138.66 - 19,444.93
Activos fancieros medidos al costo
atrortizado
Cuentas por Cobrar Comercinks 1,107,534.94 639,325.46
Total agtivos fmancierns 1,108 693.60 67877039 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregios Batcarios 341727 - -
Cuentas por Pagar Conerciakes 490,396.08 116,390.53 .
Préstamos de Socios - - 353,11634
Toial pastas fmancieros 496.013.35 116,390.53 333,116.34
NOTA 6. EFECTIVO
El resumen del Efectivo, es como sigue:
2017 2016
Caja 1,158.66 1,158.60
Bancos - 18,286.27
Total 1,158.66 19,444 93
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

2017

2016
Clientes (i) 1,230,594.38 748.286.67
Provision Cuentas Incobrables (i1 ) 123,059.44 88,961.51
Total 1,107,534 94 659,325.46
La antigiiedad de la cartera se describe a continuacion:
2017 2016
Cartera Por Vencer 165,452.40 13.44% 206,464.5% 27 .59%
De 0a30Dias  Vemcido 130.482.80 10.60% 16501865 22.13%
De 30a 60 Dias  Vencido 143,360,94 11.65%% 153,778.81 20.35%
De 60a%90 Dias Vencio 98.712.67 8.02% 70,211.19 9.38%
De 9023120 Dis Vencido 55,713.50 4.53% 5047838 6.75%
Mas de 120 Dias  Vencido 636,872.07 51.75% 101,735.35 13.60%
1,230,594 .38 T48,286.97
Provision (123,059.44} 10.00% (88,961 31} 11.89%
Fotal 1,107,534 94 650 325 46
{(Espacio en Blanco)
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Comerciales...../

(1) El detalle de Clientes, es el siguiente:

2017 2016

Falcon Farns Estados Unidos 176,377.96 253,620.22
Erprotrab S A Eevador T44.462.68 160,607.14
Fressko International Rusia 36,439.88 36,459.88
Fcuagarden Farms Ecuador 14.317.02 1453132
Quito Inor flowers Ecuador 275.40 i0,277.91
The Usa Bouquet Lic Estados Unidos 2124326 109.700.44
Polo Fams Inc 17.730.90 12,064.65
Flor Marketng FZ LLC 24,535.65 4186.15
Eden Garden Cia. Lida. 71.986.24 1973233
Shanghat Shuona Internationat Trade 877.20 11.216.40
Zion Flowers Ing, 12.539.06 -

Caballero v Fuenzalidad Lida. 10,193.19 -

Janal Farms 8,731.00 8.496.00
Grady Flor Espafia 10.917.94 8,182.14
Rodrigo Caballero - 3.877.35
Floroma S.N.C. 6,902 30 6,016.80
Otros Clientes 13.044.70 9.318.24
Total 1,230,594.38 748 286,97

Corresponden a las cuentas por cobrar que mantiene la compaiiia con los clientes
del exterior por las exportaciones efectuadas dentro de los plazos establecidos.

(iy  El movimiento de la Provisién Cuentas Incobrables, es el siguiente:

2017 2016
Saldo Inicial 88.961,51 29.311,18
Provision del Afio 34.097,93 59.650,33
Saldo Final 123.059.44 88.961.51

PAS
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NOTAS. INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, es como sigue:

2017 2016

Insumos y Materiales (i} 51,503.39 72,624.21

Total 51,503.39 72,624.21
(i) Corresponden a los insumos que utiliza la compafiia en el proceso de
produccion los mismos que se presentan al costo a valor razonable de los

inventarios.
NOTA 9.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados vy Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

2017 2016
Crédito Tributario IVA 17,799.44 31,139.34
Crédito Tributario RENTA - 8,811.26
Cuentas por Cobrar Empleados 3,030.47 1,713.33
Crédito Tributario por Devolucion 1,616.30 -

Total 22,746.21 41,663.93

En el afio 2017 y 2016, la compafiia recibié como devolucion del IVA la cantidad
de US $89.978,91 vy US § 103.303,63 respectivamente.
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NOTA 19,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

All de Enero de 2016
Costo

Diepreciacion sewnmdada
Valks en librog

Moviaiento 26816

Adiciones

Ventas Transferencis

Deprecigcion

Valor en lbros al 31 de diciembre def 2016

Al 31 de Diciembre de 2016
Costo

Deprecicion acumulada

Valor en fbros

Movimients 2017

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros at 531 de dicempre del 2617

Al 31 de Dicicmbre de 2017
Coslo

Depreciacion acumulrda

Valor en libros

Construcciones Muehles v Equipoe de
Terreno ep Curse Edificios Invernaderos Instalaciones Enseres Compulo Vehiculos Total
28394213 1430015 14454430 BH2615.28 71 446,42 10,645.35 22.096.70 16156.00 } A45.786.33
- - (43,962, 10y {714.879.3 1) (69,210.64) {10,645.35) {11.634.35) {16.196.00) (866,547 35)
28364213 14,300,135 100,582.20 167,736,547 2713578 ~ 10.442.35 “ 57923878
- - - - 0.14 168,61 1,236.42 200517
CFS000.007 (14.306.15) 14,3015 - {115 - - (73001.18)
- - (794224 (83 846.80) (2.749.86) {76.92) (7H87.31) - (104,303.1 %)
- - 106,940.11 81,889,327 {515.0%) 691.60 3.99L 46 - 401,939.67
20894213 - 158.844.45 #82615.28 71 446,36 114139 2333312 16,196.1%) 137279150
- - (51,904,343 (%), 72581 (71,961.65) {10722.2% {19.341.66) (16.196.00% {970.851.83)
208542 13 - 106,940.11 81885 37 (515.00% 69169 3.991.46 - <401,939.67
- - - 4,107.00 " 799,99 589.00 - 349599
- - (7.942.21) (81,560.22) 1,15 {136.96) (3,624.501 “ (93,264 74
20894213 - 8,4597.90 443015 {313.5h 1,354.72 959,96 - 31411092
20894213 - 1538.844.45 886,722 28 T1.446.56 12,283.95 2392212 16,196.00 1378.287.49
- - (59846.55) (882292 13y {71,966 50 {10.859.233 (22,962 16) (16196004 {1064,116.57
JO8942.13 - OBI47 90 443015 (513,94 1,354.72 959.96 - 314,170.92
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NOTA 11. ACTIVOS BIOLOGICOS

El resumen de Activos Biolégicos, es como sigue:

2017 2016

ACTIVO:

Plantas en Creciiento 9491 44 -
Plantas en Produccion 1.301.386,77 1.501.386,77
Total 1.510.878,21 1.501.386,77
DEPRECIACION ACUMULADA:

Plantas en Produccion 1.501.386.77 1.295.287,07
Total 1.501.386,77 1.295. 287,07
Total Activos Boldgicos 9.491 44 206.059.70
El movimiento de Activos Biologicos es el siguiente:

2016 2016

ACTIVO:

Saldo Inicial 1,301,386.77 1,557,753.17
Transferencia de Plantas en Crecimiento 9491 44 228,099 24
Transferencia a Plantas en Producceion Crecimiento - {228,099.24)
Transferencia a Depreciacion Matas - (56,366.63)
Adiciones - 65841
Transferencia al Costo Ventas Productos - (658.18)
Saldo Final 1,510,878 21 1,501,386.77
DEPRECIACION:

Saldo Inicial 1,295,287.07 792,641.15
Gasto Depreciacion 206,099, 70 55967073
Transferencia a Depreciacidn Matas - (56,366.63)
Transferencia al Costo Ventas Productos - {658.18)
Saldo Final 1,501,386.77 1,295,287.07
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:

2017

Ver Nota 18

2016
Proveedores Locales 490.596,08 116.390.53
Total 490,596,08 116.390,53
Corresponden a los saldos pendientes de pago con los proveedores locales a un
plazo promedio de 90 dias.
NOTA 13. OBLIGACIONES FISCALES E TESS
El movimiento de Obligaciones Fiscales e IHSS, es el siguiente:
2017 2016
TESS Aportes 10.954,10 9.613,46
1ESS Préstamos 4.304.55 4.248.48
Fondos de Reserva 1.323.68 1.388.74
Retencidn en la Fuente 2.139.80 2.781,62
Retencion IVA 962617 15.050,63
Total 28.348.30 33.082,93
NOTA 14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Ei resumen de Gastos Acumulados v Otras Cuentas por Pagar es como sigue:
2017 2016
Provisiones Sociales 44 342 86 38,170.05
Sueldos por Pagar 33,067.98 41,138.44
Participacién Trabajadores (i) 17,734.03 -
Impuesto a la Renta (1) 5,919.52 -
Otras Cuentas por Pagar 11,35327 1,451.80
Antficipo de Chientes 3224298 -
Provisiones por Reconoctmiento de Gasto 3,773.27 -
Total 148,433.91 80,760.29
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NOTA 15. PRESTAMOS DE SOCIOS

El resumen de Préstamos de Socios, s como sigue:

2017 2016
Cueva Jimenez Hector . 353.116,34
Total - 353.116,34

Constituyen valores entregados por los Socios en calidad de Préstamos los
mismos que no generan intereses el movimiento es el siguiente:

2017 2016
Saldo Inicial 353.116.34 681.946,16
(+) Préstamos 6.138,00 79.105,33
(-} Venta AF. . (280.000,00)
(-) Cancelaciones

(359.25434)  (127.935,15)

Total - 353.116,34

(Espacio en Blanco)
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NOTA 16.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El resumen de Provisién por Beneficios a Empleados, es como sigue:

Jubilacidn Patronal
Jubilacién por Desahucio

Total

El movimiento de Jubilacién Patronal es el siguiente:

Saldo Inicial
Provision del Alo

Total

Saldo Inteial

Provision del Afio

Pérdida (Ganancia) Reconocidas en ORI

Pérdida (Ganancia) Reconocidas en ORI
Pagos

Total

(Espacio en Blanco}

El movimiento de Jubilacidn por Desahucio es el siguiente:

2017 2016
363.697.00 175.025,00
107.641,00 18.677,59

471.338,00 193.702,59
2017 2016
175,025.00 175,025.00
47,522.00 -
141,150.00 .
_363,697.00 175,025.00
2017 2016
18,677.59 27,186.37
12,728.00 -
94,913.00 -
(18,677.59) (8,508.78)
107,641.00 18.677.59
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NOTA 17. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El resumen de Pasivo por Impuesto Diferido, es como sigue:

2017 2016
Pasivo por Impuestos Diferidos 70.772,18 71.074,10
Total 70.772,18 71.074,10

T ——

El movimiento de Pasivo por Impuesto Diferido es el siguiente:

2017 2016
Pasivo por Impuestos Diferidos
Satdo Inicial 70.271.43 70.271.43
Saldo Final 7027143 70.271,43
CEOSL
Saldo Inicial 802,67 1.849,74
Adiciones 3.139.70 2.941,06
Disminuciones (3.441.62) (3.988,13)
Saldo Final 500,75 802,67
Comité de Empresa
Saldo Tnicial - 4.244 91
Adiciones - 7.396,75
Disminuciones ~ (11.641,66)
Saldo Final " -
Total 70.772,18 71.074,10

NOTA 18. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacién fiscal.-

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 a 2017 estdn

sujetos a una posible fiscalizacion.
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NOTA 18. IMPUESTO A LA RENTA Centinuacifn...../

by Conciliacién tributaria.-

2017

2010
Calculo Participacion Trabajadores:
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 118.226,88 {(9.272.97)
Base Imponible 118.226,88
Participacién Trabajadores 17.734,03 -
Calculo Impuesto a la Renta; :
{Pérdida} Utilidad del Ejercicio 118.226,88 9.27297)
{-} Rentas Exentas 2831971 305.493 86
{+) Gastos No Deducibles 34.132,56 202.533,12
(-} Amortizacién de Pédidas Afios Aneriores 927297 -
{+) Participacion Trabajadores sobre Rentas Excentas 424796 -
{~} Participacion Trabajadores 17.734 03
Pérdida Sujeta a Amortizacion en Periodos Siguientes -
Utilidad Grabable 101.280,68 {112.233,71}
Base Impuesto 2 la Renta 2% 22%
Impuesto a la Renta Causado 22.281,75 -
{-} Retenciones en la Fuente 735097 5.996,75
{~) Crédito Tributano Afios Anteriores 8.811.26 2.814,51
lmpue_sta a la Renta a Pagar (Salde a Faver del 591952 (8.81126)
Contribuyente)

i e

(Espacio en Blanco)
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NOTA 19. GASTOS POR SUNATURALEZA

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

Gastos de Administracién y Veuntas 2017 2016
Sueldos v Demas Renmmneraciones 114,211.00 108,286 83
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 30,797.97 24,539 31
Aportes a la Seguridad Social 2339041 22,158.74
Beneficios a Empleados Larga Plazo 65,230.00 -
Honorarios Profesionales / Trabajadores Autonomos - 36,456.41
Transporte 25,714.00 18.00
Combustibles 126.00 20.00
Gastos de Viaje 4,548.00 221.01
Gastos de Gestion - 227.86
Arrendamsentos Operafivos 4,870.00 5.159.42
Mantenimiento y Reparaciones 10,524.00 1,038.63
Promocion y Publicidad 2,148.00 -
Seguros y Reaseguros 228.00 1,024.15
Agua, Energu, Luz v Telecomunicaciones 11,400.63 11,716.66
Impuestos, Contribuciones v Otros 15,470.00 30,381.53
Depreciaciones 3,621.00 8,402,351
Prowvisiones Cuentas por Cobrar 34,097.93 59.650.33
Otros Gastos 26,331.73 33,318.72
Total 392.728.69 34262011

NOTA 20. PATRIMONIO

El capital social es de US § 20.000,00 constitmido por 500.000 participaciones
cuyo valor es de US $ 0,04 centavos de délar como valor nominal unitario. La

nomina de socios es la siguiente:

% No. De Valor Valor
Socios Participacion Participaciones Unitario Total
Cueva Jiménez
Héctor 99 99960% 499 998 0,04| 1999992
Cueva Jacome
Héctor 0,00020% 1 0,04 0,04
Cueva Jacome
Maria José 0,00020% I 0,04 0,04
Total 100,00000% S00.000 20.000,00
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NOTA 21,

RESERVA LEGAL

La compatfiia formara un fondo de reserva hasta que ¢€ste alcance por lo menos

al veinte por ciento del capital soctal. En cada anualidad la compafiia segregaré,
de las utilidades liquidas v realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

NOTA 22. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y Ia fecha de preparacion del informe de los
auditores externos, no s¢ produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

A\ \
ROSEMARY CUEVA JACOME PATRICIO YEPEZ MOREANO
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




