Tecnandina S. A. TENSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de £.U.A,

1. OPERACIONES
Tecnandina S. A. TENSA es una compafiia constituida en el Ecuador el 10 de abril de 1975 y su principal
actividad es la fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos, asi como la distribucién de productos
quimicos, cosméticos, veterinarios, medicinales, hospitalarios, alimenticios, dispositivos meédicos y similares

Tecnandina S. A. TENSA forma parte de! grupo internacional de empresas Grunenthal GmbH & Co. KG de
Alemania, el cual se dedica principaimente a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos.
Cada una de las empresas que conforman este grupo econdmico, tienen a su cargo una o mas etapas de
produccion, distribucion y venta de los productos farmacéuticos, asi como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafiia corresponden basicamente a fa
manufactura de productos comprendidos en la gama del grupo con base en materias primas adquiridas de
partes relacionadas en el exterior para posteriormente ser comercializados principalimente por su compadia
relacionada Grunenthal Ecuatoriana Cia. Lida.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion el 3
de junio de 2013, y serén presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas, En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Comparitia es Av. Manuel Cordova Galarza, Km 6% y Paraiso, via Mitad del
Mundo, Quito - Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
Responsabilidad de la informacion y declaracién de cumplimiento
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia, que
manifiesta expresamente que [os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionates de Informacion Financiera (en adelanie “NlFT), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012,

Base de medicion-
Los estados financieros de ia Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcidn
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales. Los_estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso Ieg:il/ gn/Eeuaﬁgc@oneda
funcional de presentacion de la Compafia. '
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3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS | ) fl()\'s

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compahia en la ipr@au}‘a‘ciéri de_sus esta\{os
. £l = \

A% ;

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos- ,
Ei efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacidii financiera, representan depdsitos
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

en cuentas bancarias locales y del exterior con vencimiento de tres meses 0 menos, de gran liquidez y
facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados dasignados como instrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan ai valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun
las categorias definidas en la Nonma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) activos por
préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mds relevantes de esta categoria aplicables a la Compafiia
se describen a continuacién:

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aguellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al
efectivo y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar,

Después del reconccimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de {a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de ia tasa de inferés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en ef estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

\\\(\
. Hayan expirado los derechos contractusles a recibir los Ku;esﬂ’e@(g@tefﬁ‘g@p\qrqﬂps@b? gf acti

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre g ] de@fe 6 genel@os por el attivo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercerg: 'talldadkd%\ﬁgps de efectivg, sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferenc:a y; ﬁﬁ ) \
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Notas a los estados financieros (continuacion)

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del
active; © no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad dei activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya iransferido el control dei
mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia
sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y
el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compahia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome |a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como ef
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro det valor de los activos financieros-

Al ciette de cada periodo sobre e} que se informa, 1a Compafia evallia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieras se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ei
grupe de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificuitades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversas en el estado de los pagos &n mora, o
en Jas condiciones econdrnicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deteriora de activos financieros contabiiizados al costo amortizado-
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evaita si existe
evidencia objetiva de deterioro def valor, de manera individual para los activos financieros gque son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, [Que se
evaitan de manera individual para determinar si existe detenorq de_su-va Tor ‘\,gﬁ'ré ? “ %gs mna
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no & ;f%mg&?s’ %n*i:(@\tafuhmén de deienoro
del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de ¢ hg%ex};{tds una pe%pm detenoro
del valor, el importe de fa pérdida se mide coma la diferencia entt:;et ;mpor@sm s del act:vp y &l vaior
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo Ias pérdxdas d" ﬁdﬂ@f&ﬁi s esperadas
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Notas a los estados financieros (continuacion)

¥y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efective futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el imponte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
fiujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicic posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro de! valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconacido el deterioro, fa pérdida por deteriaro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por ia Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segdn corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del recanceimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transacciones directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales dei
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion det
financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin
las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 como: (i) pasivos por
préstamos y cuenias por pagar,

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como también-pof ﬁp&esa d)e
amnortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. E+ )
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en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las com : mhé% oiu.'( costoé que son una parte |
integrante de la tasa de interés efectiva. La amoriizacion de ja tasé@é’f“‘ieres ,gfgcm‘?a oce COmo |
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costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en ef correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce éen
el estado de resuitados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simuiténea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

En la fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumentos financieros
negociados en mercados activos, mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de
venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonabie
se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir [a comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u ofros modelos de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las técnicas de valuacién.

En ia Nota 6, se presenta informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Los costos incurridos para llevar cada producto a sy ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte
del costo.

Elinventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de ios items es el precio de venta, menos ia proporcion de

gastos de comercializacion y distribucion.
La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realtzada 3 ¢ Jgg mﬁudxo

Pl ITE
efectuado por la Compafiia que considera un andlisis individual dei-vilo ; -y&kor &1)%}&& qeqypemaa aué se
encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los prtbfcir:;lgfs3 aﬁo%* Yy se ha determinado una
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provision del 100% de los items que no tienen una proyeoc:én de ventaszfptl{ﬂ’s‘x Lam%wsuén para
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{d)

obsolescencia se carga a los resultados del afio.

Propiedad, planta, maquinaria, muebles, y equipos, neto-
La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos, se encuentran valorados al costo, neio de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
exiensidn de la vida Ofit de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumpien
los requisitos de reconocerio como active. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ufil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan hasadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Valor
Aios residual

Edificios 45 20%
Maquinarias 15 -
Muebles, enseres y equipos de laboratorio 10 -
Equipos de computacion 3 -
Vehicuios 4 20%

El valor residual de estos activos, la vida 0til y el método de depreciacidon seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas
de vida de las partidas de planta, maquinaria, muebles y equipo. Excepto para el rubro de edificios y
vehiculos, ta Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de
que al final de su vida (til, normaimente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza
a un vaior no significativo.

Un componente de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cuaiquier ganancia o pérdida resultante al mornento ta
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente d de layan%a—yiﬂ/ orte en

libros del activo) se incluye en &l estado de resultados integrales cuanq;i sedq @lgaﬁ/\ Péfn(m A S
: 1 Ve )
A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pue Wlsilr un deta‘ @ﬂvalor de Ios

activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su vaior neto &r%a Cualquuer reglstro a
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

@

reverso de una pérdida de valor, que surfja como consecuencia de esta comparacién, se registra con
cargo o abono a los resultados del afio segiin corresponda.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden iniciaimente al costo. Luego del reconocimiento inicial, ios
activos intangibles se registran al costo menos la amoertizacion acumulada y cuaiquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrolio capitalizados, ne se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados
integrales del afio en el que se incurre.

Las vidas Otiles de los aclives intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida Otil econdmica y se evalla por
deterioro cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio, la gerencia
considera que no existen indicios de deterioro sobre los activos intangibles con vida utif finita.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacién det activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida util esperada o en
el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futures del aclivo se contabilizan al
modificar el periodo o método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados integrales en {a categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho active intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre sy valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere fiujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando e} valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja ja evaluacion actual del mercado
del vaior del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resuite
mas apropiado. Eslos calculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de vaior razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{@)

(h)

de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y beneficios a empleados-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal de! dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se recanoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce comao un costo financiero en el estado de resultados integrailes.

Beneficios a empleados a largo plazo-

l.a Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a fa fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de a5 pensiones jubilares, entre otros. Debido al Jargo plazo que caracteriza a la reserva
para beneficios a empleados a largo plazo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. Ei efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su otalidad como otro resuitado integral en el periodo en el que ocurren.

Y . . A
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i} Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de 0 pagar a la autoridad fiscal. lLas tasas impositivas y {a normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquelles que estén aprobadas a la fecha de cierre def periodo sobre el
que se informa. La gerencia evallia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto & la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalGan en cada facha de cieire del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a (a renia vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas de! impuesto
a la renta vigentes estabiecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando ef impuesto sobre [as ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion dei activo 0 como parte del gasto, segin cortesponda;

JOHANNA DAQUI
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segtn corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la fransaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de ios distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la enirega de los bienes. Los ingresos de la
Compaiila provienen principaimente por la venta de productos farmacéuticos, venta de servicios de
fabricacién y la prestacion de servicios logisticos a relacionadas y terceras partes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha eniregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente dél momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Bonificaciones-

L.os productos (inventario) entregados a distribuidores y farmacias como bonificaciones se facturan a su
precio de venta vigente y simultaneamente se descuentan por el mismo valor en la factura, mientras que
el coslo de dichos productos es cargado a los resultados del afio, dentro del rubro de gastos operativos
directos, cuando los referidos prodiictos son entregados.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicic que provean informacion adicional sobre la si iy
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financi ntos de‘gjl‘lgﬁj @QIN!@ltﬁdo*
. . PRI TFIAS
en ios estados financieros. Los eventos posteriores importantes ;ne;!{sgqgr%q(@{hﬁwgoq
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Notas a los estados financieros (continuacion)

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos y fa
revelacidon de pasivos confingentes al cierre del pericdo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en ! futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuaciéon. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momente de Ia preparacién de los estados financieros.

* Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de ia
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigledad de los saidos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Estimacioén para inventarios de lento movimiento, en mal estado y absoleto.
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, asi también considera a aquetios productos identificados como dafiados.

° Vida dtil de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos:
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en ios que se puedan determinar que la vida Uil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
Gtit restante revisada. Factores ales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

. Deteriora del valor de los activos no financieros:
La Compadia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con carge a los resultados del periodo.

*  impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en Jos periodos
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reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

E! valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que pedrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran iugar en e! fuluro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligacicnes por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre de! periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NiC 19.

El indice de morfalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.C. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones y beneficios a empelados-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre [a base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por la comrespondiente abligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del pericdo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a} Mejoras y nuevas hormas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012;

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

. NilF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas
para los primeros adoptantes

. NIfF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en

cuentas CIA
— NDEM
; %‘ WEYL}NT;?A“J IAS

ta adopcidn de estas normas se describe a continuacion:
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NIC 12- Impuestos a las ganancias {revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente

La enmienda aclara la deterrninacién del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncidn refutable de que ef impuesto diferido sobre
la propiedad de inversidn medida usando el modelo del valor razonable de 1a NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de gue su importe en libros se recuperaré a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando ef
modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La
medificacion es efecliva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. La Compaifiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningdn impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera
{revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para ios primeros adoptantes
El IASB proporciond orientacién sobre cémo una entidad debe reanudar la presentacion de los
estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeta a la hiperinflacién. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011.
La modificacion no tiene impacto en la Compaiiia.

NilF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién sobre
la baja en cuentas

l.a enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros gue se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafiia entienda la
relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademads, la
enmienda requiere revelaciones sobre fa implicacién continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir 2 los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. L.a modificacion es efectiva para periodos anuales que comienicen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningiin
impacio en la presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas y enmiendas emitidas aiin no vigentes
A caontinuacion se snumeran las normas y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emisidén de los estados financieros de la Compaiiia. En este sentido, se indican las normas y
enmiendas emitidas gue la Compaiiia razonablernente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La
Compatiia tiene la intencion de adoptar esas normas cuando entren en vigencia.

NiC 4 Presentacidn de los estados financieros

Presentacidén de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la norma estan
selacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados integrales, en un periodo futuro
podrian ser preseniadas separadamente de {as partidas que nunca seran reclasificadas. La
modificacién afecta solamente la presentacién y no tiene impacto en la posicion financiera de la
Compaiila o en su desempeiio. La modificacién se hard efectiva para los periodos anuales que

empiecen a partir del 1 de julio de 2012,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. NHF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién
La norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir de! 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 38 ‘“Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitio la NIiF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIUF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar ia NIff 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en Iz fransicion de la NIC 39 a la NIiF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NifF 8. La Compafiia evaluara su impacto final,
cuando {a norma que incluya todas las revisiones sea emitida.

+«  NIC 18 Beneficios a empleados {Revisada)
£l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del método
de “corredar” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

¢  NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las wmodificaciones clarifican el significado de “actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criteric de fos sistemas de
compensacion de & NIC 32 que aplican mecanismos de cornpensacion bruta que no son
simultaneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempefio de la
Compafiia y seran efectivas para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de
2014.

. NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasives financieros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuel;dos
relacionados (lales como acuerdos colaterales), Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion Gtil en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros
reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Estas maodificaciones no tendran impacto en ia posicidn financiera o desempefio de ia
Compafiia y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a parlir de! 1 de enero de
2013,

¢«  NIIF 13 - Medicion del valor razonable
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafiia esta evaluando el impacto en su
posicién financiera y desempedio, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013.

§5.¢) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
COtras normas emitidas pero que adn no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compadia y que la gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro, son las
siguientes:
JOHANNA DAQUI
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NHF 1 - Adopcién de primera vez - préstamos del gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NHF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en Ja fase de produceién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

NilF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

La mejora clarifica que una enfidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NHF, tiene ia opcién de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NHF 1 no es aplicada
nuevamente, fa entidad deberd establecer retrospectivamente sus estados financieros como si
nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

NIC 1 Presentacién de estados financieros

La mejora clarifica la diferencia entre informaciéon comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacién comparativa. Generalmente, la informacién comparativa
minima requerida es el periodo anterior.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que Ios repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicién de propiedad, planta y equipo no son inventarios.

NIC 32 instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas, deben ser
contabilizades de conformidad con la NiC 12,

NIC 34 Reporte financiero interino

La mejora alinea los reguerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformabande S‘QP{"-;]&%E}%‘Q‘?{%? l
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 201

Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 542,957 4,538,633
Activos financieros medidos al coste amortizado

Deudores comerciales, neto 3,462,448 2,925,710
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4,413,376 6,152,261
Otras cuentas por cobrar 220,550 546,744
Total activos financieros 8,639,331 14,163,348

Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 3,037,427 3,583,322
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3,687,563 5,749,706
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,152,403 8,367,218
Total pasivos financleros 7,877,393 17,700,246

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corte plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo del efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Caja 1,033 108
Bancos locales 455 625 587,888
Bancos del exterior 86,299 3,950,840

542,957 4,538,633

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Provision Provisién
cuentas cuentas
Valor bruto dudosas Valor neto  Valor bruto dudosas Valor neto
Clientes locales (1) 3,348,670 - 3,348,670 2,722,236 35,588 2,686,647
Distribuidores (1) 142,465 28,687 1 13.77‘§__— . 2 39,063
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, constituyen cuentas por cobrar fas cuales tienen un vencimiento de corto plazo y
ias condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias. El nimero de clientes a! 31 de diciembre de 2012
asciende aproximadamente a 240 (291 en ef afio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiledad del saldo de deudores comerciales de clientes locales es

como sigue:
2012 2011
No Dqte- No Dete-
deteriorado  riorado Total deteriorado  rigrado Total
Corriente ) 3.343,408 - 3,343,408 1,942,878 - 1,942,878
De 61 a 80 dias 3,091 - 3,091 604,161 - 604,161
De 91 a 120 dias 2,171 - 2,171 76,295 - 79,296
Mas de 120 dias - - - 95,901 35,589 60,312
Total 3,348,670 - 3,348,670 2,722,238 35,589 2686647

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigliedad del saldo de deudores comerciales de distribuidores es como

sigue:
2012 2011
Neo Deterio- No Deterio-
deteriorado ratio Total deteriorado rado Total
Corriente . - - - - .
Was de 120 dias 142,465 28,687 113,778 275,394 36,331 239,063
Total 142 465 28,687 113,778 275,394 36,331 239,083

A continuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de deudores comerciales al 31

de diciembre de 2012 y 2011:
2012 2011
Saldo al inicio 35,589 57.077
Menos- Bajas (35,589) (21,488)
Saldo al final - 35,589

9. ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos PO r ¥‘Bgﬁ‘pag r con entidades relacionadas se
— i

iR
formaban de la siguiente manera: it E Nlﬁ\ \\\ AS \
' \/'\ - 3
BOL
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Relacién Pais 2012 2011

Por cobrar:
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. Accionista  Ecuador 3,372,140 2,997,184
Grlnenthai Venezoiana F.C.A. Filiat Venezuela 481,426 665,776
Protopharm A.G, Filial Suiza 320,945 102,890
Grinenthal S.A. - Panama Filial Panama 159,050 2,191,637
Grinenthal Peruana S.A. Fitial Pert 69.510 170,186
Grinenthal Colombiana S.A. Filial Colombia 304 13,762
Grinenthal Chilena Lida. Filiat Chile 4,208 2,714
Griinenthal de México S.A. Fitial México 5,793 8,112

4,413,376 6,152,261
Por pagar: .
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Lida. Accionista Ecuador 299.308 4,130,208
Protepharm A.G. Fihal Suiza 518,168 1,561,298
Protochemicals Filial Alemania 15,848 282,122
Grunenthal S.A. - Panama Filial Panama 310,698 1,954,456
Grunenthal Chilena Lida. Filial Chile 43 691
Grunenthal Gmbh Accionista  Alemania 4.465 429,850
Gilaropharm Filiai Suiza 3,322 -
Fanmaceutici Formenti Filial ltalia 551 -
Ofras relacionadas - - - 8,482

1,162,403 5,367,218

(b) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existe un contrato de préstamo por pagar por 2,500,000 (Ver Nota 13)
con Grunenthal Gmbh, con vencimienio hasia el 30 de noviembre de 2013, que devenga una tasa del
0,71%. Este préstamo por pagar no tiene garantias.

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes tfransacciones con entidades relacionadas:

Compra Intereses
de Venta de por
Relacidn Pais inventario inventaric préstamc  Servicios Otros

Afio 2012
Grinenthal Ecuatloriana Cia. Lida. Accionista  Ecuador 6,802 17,850.222 - 1,802457 126,316
Farmaceutic Formenti S.p.A. Filial Italia 9,880 - - - -
Giaropharm AG Filial Suecia - . - 20,513 -
Griinenthal Chilena Cia. Lida. Filial Chile - 795 - 78.381 194
Grinenthal Peruana S.A. Fitial Pert - 1,075.468 - - 2,047
Grilnenhtal Calombiana Filial Colombia 15 333,511 - - 304
Griinenhtal Venezolana Filial Venezuela - 283,915 - - 297
Griinentha! de Méxice S.A. Filial México - - - 3,806 458
Grinenthal GMBH Accionista  Alemania 26,050 - 18,519 42,069 -
Griinenthal S.A, Filial Panama 1,269,029 692,162 - - 205,414
Grinenthal Pharma A.G. Fitiat Suiza - 108,962 - - -
Protochemicals A.G. Filial Suiza 547,148 . - 51,329 -
Protopharm A.G, Filiat Suiza 4,416,587 2,034,624 - - -

6,275,511 22,279,659 18519 2098645 335030

JOHANNA DAQUI
CONTADORA
RUC 1713667390001 9{/\6\

h \ Uy
18 CPA NO. 17537



Notas a los estados financieros (continuacion)

19

Compra
de Venta de
Relacion Pais inventario inventaric  Sarvicios Otros

Ao 2011

Granenthal Ecuatoriana Cia. Lida. Accionista Ecuador 143,763 18,204,837 323,845 171,500
Farmaceutic Formenti S.P.A. Fifial italia 2410 1,122,123 - -
Glaropharm AG Fikial Suecia 162,206 - - -
Griinenthal Peruana S.A. Fifial Perd - 3,225 - 809
Grinenthal Chilena Cla. Lida. Fitial Chile - - - 101
Grunenhtal Colombiana Filial Colombia B 804,682 - 1,931
Grunenhtal Venezolana Filial Venezugla - 375,888 - 1,587
Griinenthal de México S.A. Filial México - 842 6,818 454
Grinenthal GMBH Accionista Alemaniz 635,700 - 307,887 571,465
Grinenthal S.A. Fitial Panama 1,674,480 2441169 1,757 353.394
Griinenthal Pharma A.G. Filial Suiza 2,428,744 - - -
Protochemicals A.G. Filial Suiza 6,915,125 1,961,659 57,375 -
Protopham A.G. Filial Suiza 2,431 44,234 6,500 962
Laboratorios Médicos Internacionales Fitial Espafa 110,887 - - -

(<)

(d)

12,075,746 24,958,668 704,182 1,102,203

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro,
Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre ellas, en condiciones similares comao si fueren con terceros.

Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Tecnandina S. A,,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia ctave-

La gerencia clave son aquelias personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controiar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Duranie los afios 2012 y
2011, los importes reconacidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

2012 2041
Sueldos y beneficios sociales 665,341 505,835
Bonificaciones 37,705 92,752

703,046 598,587

i \{Wm’z&m 2011 el Directorio no recibid pagos por
asesorias, ni otros rubros mgql\ﬁaﬁﬁe\skﬁsrf Eomo tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no hayan ﬁdo? ve‘ragas-en sus notﬁﬁ \.‘

JOHANNA DAQUI
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Por recuperar:
impuesto a la renta por recuperar {(Ver Nota 17 (b)) 285,954 6,064
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 751 117,335
286,705 123,399
Por pagar:
Impuestos retenidos en la fuente e IVA 24,742 735,926
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 53,173 23,062
Impuesto a la renta (Ver Nota 17 (b)) - 136,155
Impuestos contingentes (1) 2,838,983 1,751,532
2,816,888 2,648.675

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a: i} 705,958 por pasivos del negocio de comercializacién de productos

Janssen; y i) 2,133,025 (1,751,532 para el afioc 2011) por provisiones de contingencias tributarias por glosas de
determinacion de la autoridad tributaria de los aflos 2004, 2006 y 2007 (Ver Nota 17 (a) sobre otros asuntos

relacionados con el impussto al renta).

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Producto terminado importado 5,215,505 5,810,689
Materia prima 2,380,477 4,592,248
Productos semielaborados 389,774 712,188
Praductos en proceso 372,618 130,381
Material de empaque 157,343 82,757
Inventario en transito 63,765 162,201

8,589,482 11,490,464
Menos- Provision por valer neto de realizacién {84,315) (74,415)

8,506,167 11,416,049

Ei movimiento de la cuenta de provisién por valor neto de realizacién durante los afios 2012 y 2011 fue como

sigue: e

(HANNA DAQUI
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2012 2011
Saldo al inicio 74415 210,957
Mas (menos):
Provisiones 45,623 50,597
Ventas o bajas (35,723) (187,139)
Salde al final 84,315 74,415

12. PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se formaba

de la siguiente manera:

2012 2011

Depre- Depre-

ciaciéon ciacion

acumu- acumu-
Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
Terrenos 1,379,440 - 1,379,440 1,379,440 - 1,379,440
Edificios 7,720,005 677.881 7,042,124 7,536,660 500,884 7035776
Maquinaria 6,913,357 1,862,314 5,051,043 6,503,879 1,261,883 5,241,996
Mobiliario y equipos de oficina 412,021 168,535 243,486 382,508 117,031 265477
Equipos de computacién 257,172 139,287 117,875 139,268 75,028 64,240
Vehiculos 184,365 133,585 50,780 184,365 95,239 89,126
Equipos de laboratorio 1,481,780 700,598 781,192 1,189,482 592,892 596,590
Proyectos en curso 252,196 - 252,196 701,353 - 701.353
Totales 18,600,346 3,682,210 14,818,136 18,016,955 2,642,957 15373,998

Durante los aftios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos fue el

siguiente:

JOHANNA DAQUI
CONTADORA
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos fue el siguiente:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2010

Saido al 34 e diciembre 2011

3
Adicioness \
oo S

2861 'ONVdO
VHOQVINOD *

}ODOBELOZELLL.ONY

Saldo al 31 de diciembre 2012

’Uva}@P

ol

Saldo neto al 31 de diciembre 2011

Saldo neto al 31 de diciembre 2012

Equipos
Mobiliario y de
equipos de compu- Equipos de Proyectos
Terrenos  Edificios Magquinaria oficina tacién Vehiculos  laboratorio on curso Total
1,379,440 7,508,193 5,125,013 258,290 84,961 148,376 1,068,048 373,781 15,947,101
- - 63,728 40,416 3,620 35,9980 121,434 1,804,666 2,069,854
- 27 467 1,315,138 83,802 50,687 - {1,477.094) -
1.379,440  7.536,660 6,503,879 382,508 138,268 184,365 1,189,482 701,353 18,016,955
- 13,539 2,064 15,327 21,884 - (1,669) 532,246 583,391
- 169,806 407 414 14,186 96,020 - 293,977 {981,403) =
1379440 7,720,005 6,913,357 412,021 257,172 184,365 1,481,790 252,196 18,660,346
- 328,942 764,373 56,569 32,985 62,296 386,507 - 1,631,672
- 171,942 497,510 60,462 42,043 32,943 206,385 1,011,285
- 500,884 1,261,883 117,031 756,028 95,239 592,892 - 2,642.957
- 176,997 600,431 51,504 64,269 38,346 107,706 1,039,253
- 677,881 1,862,314 168,535 138,297 133,585 700,598 - 3,682,210
1,378,440 7,035776 5,241,996 265,477 64,240 89,126 596,590 701,353 15,373,898
1,379,440 7,042,124 5,051,043 243,486 117,875 50,780 781,192 252,196 14,918,136
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ias obligaciones financieras se formaban como sigue:

Afo 2012 Vencimiento
No
Corriente corriente
Valor
Tasa nominat Plazo ta3 3a12 1a§
Acreedor i iginal { ) meses meses Total anos Total
Libor + 1% 7,500,000 101 537,427 - 537,427 - 537,427
0.71% 2,500,000 21 - 2,500,000 2,500,000 - 2,500,000
537 427 2,500,000 3,037,427 - 3,037 427
Vencimiento
No
Corriente corriente
Valor
Tasa nominal Plazo 1a3 3a12 1as
Acreedor nominal originat {meses) meses meses Total aftos Total
DEG KFW Bankengruppe Libor + 1% 7,500,000 101 544,073 534,249 1,083,322 535,718 1,618,040
Griznenthal Gmbh 0.71% 2,500,000 21 - 2,500,000 2,500,000 - 2,500,000
544,073 3,038,249 3,583,322 535,718 4,119,040
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44. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
de ia siguiente manera:

2012 2011
Proveedores (1) 3,253,584 5,407,864
Otros 433,969 341,842

3,687,563 5,748,706

(1) Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.

15, BENEFICIOS A EMPLEADOCS

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados corfo plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.92.11 siones Pagos 31.12.12
Beneficios a empleados 271,086 491,409 (468,594) 293,901
Bonificaciones 42,709 215,456 {42,709) 215,456
Participacién a trabajadores 355,939 391,368 (355,938) 391,368

669,734  1,098.233 (867,242) 900,725

Durante el afic 2011, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
311210 siones Pagos 31.42.141
Beneficios a empleados 194,398 673,692 (597,005) 271,086
Bonificaciones 48,616 386,089 {391,876) 42709
Participacién a trabajadores 312,283 355,939 (312,283) 355,939

555,298 1,415,700 (1,301,264) 669,734

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ios beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2012 2011
XC\P». \
Jubilacién patronal DE{?\‘:‘P\E’ 1236722 1,286,892
Desahucio : \519,944 526,119

1}?56,666 1,812,811

“.f‘;%.JOHANNA DAQUI
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Los supuestos actuariales utilizados para los afios 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa tle descuento 7.00% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,00%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 9.4 8.9
Namero de empleados 15 14
Antigiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

(a)

(b)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Cficial No. 421 del 28 de enero de 1983, fa Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Segurc Sacial Obligatoric. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empieados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo confinuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcionai de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Supiemento al Registro Oficial No. 359 se publico 1a reforma ai Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron ios montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ei saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% dei valor
determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y frabajadores que se separen bajo cierfas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por ia separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal y desahucio

Y
k’; i‘g.l'z'\ Uéﬁ
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Jubilacién Desahucio
2012 2011 2012 2011
Satdo al inicio 1,286,692 1,112654 526,119 533,408
Costo interés 87,228 80,271 36.655 32,011
Costos del servicio del periodo 88,416 146 549 38,125 31,744
Costos dei servicio de periodos anteriores - 34,079 - B
Beneficivs pagados y liguidaciones anticipadas (185,613} (165,114) (80,153) (73,994)
{Ganancias) pérdidas actuariales (40,001) 78,253 (802) 2,953
Saldo a! final 1,236,722 1,286,692 519,944 526,119

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DEFERIDO

(a) Impuesto a la renta reconocido en resuitados del afio-
El resumen del impuesto a 1a renta corriente y diferido cargado al estado de resuttados integrales de los
afios 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
impuesto diferido (Véase Nota 17 {c}} 41,262 (4.610)
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 17 (b)) 722,950 806,337
Total gasto por impuesto a ia renta del afio 764,212 801,727

(b) Impuesto a la renta corriente-
Una conciliacién entra la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utitidad antes de provisién para impuesto a la renta
Mas- Ajustes de afios antetiores

Mas (menos):
Gastos no deducibles

Ajuste por precios de transferencia

Deducciones adicionales
Otros resuftados integrales

Utilidad tributaria
Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

2012 2011
1,806,487 1,552,847
- 583,760
1,806,487 2,136,607
1,071,141 1,391,873
348,580 27,000
(145,633) (76,122)
64,686 (119,620)
3,143,261 3,359,738
23% 24%
722850\ 806,337

Emmt’\”’f ’*‘f“"" l

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia determmacuér} Qeﬁélﬁo Bt Bnpuesto a lé renta por pagar fue como

sigue:
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Impuesto a la renta causado
Menos:

Anticipo minimo determinado
Retenciones en la fuente del afio
Crédito tributario

Impuesto a la renta (a favor) (Ver Nota 10)

{c} Impuesto a la renta diferido-

2012 2011
722,950 806,337
(77.493)  (107.612)
(461,622) (7.065)
{469,789)  (555.505)
(285.954) 136,156

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2012 2011 2012 2011

Diferencias temporales:

Depreciacién acelerada de activos fiios {65,393) (61.441) (3.952) (41,012)
Provisién para beneficios a empelados a largo plazo 20,759 27.364 (6,605) 4,566
Provisién para costo amortizado de carters 20,914 48,760 (27,846) 23,404
Provisidn por valor neto de realizacion de los inventarios 18,550 17,116 1,434 11,399
Provision por costo amortizado de inversiones 5,202 9,485 (4,293} 6,253
Efecto en el impuesto diferido en resultados {44,262) 4610
Activo por impuesto diferido, neto 32 41,204

Otros asuntos relacionados con e} impuesto a la renta

{a) Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de ia Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de fa fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2007 y al 31 de diciembre de 2012 existen glosas por

2,133,025 como resultado de jas revisiones efectuadas hasta la fecha, que se resumen a continuacién:

impuesto a la
Afio renta
2004 (1) 344,899
2006
2007 < }u PE] @sma

o
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(b}

(c)

(d)

(1) Giosas que han sido impugnadas considerando como argumento la aplicacién errdnea de fa normativa tributaria
vigente en 10s ejercicios fiscales sujetos a determninacion. Estos valores incluyen intereses.

La gerencia de la Compafifa y sus asesores tributarios consideran que la Compaiiia no tiene argumentos
fuertes para rebatir fas glosas mencionadas anteriormente, por ello las mismas se encuentran
provisionados contablemente ai 31 de diciembre de 2012.

Determinacion y pago del impuesto a ja renta.
El impueste z la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la remla por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando fas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por loc menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de gue la Compatiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Qrgéanica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectGen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuaies en 1a tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre Ia base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucitn, saivo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierle en impuesto a (a renta
minimo. JOHANNA DAQUI
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(e)

0

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleoc 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de 5 affos.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El Impuesto a ia Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

»  latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efeciuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de 1a persona natural o {a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

a Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados af financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago de! impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas resujeqtp\s én el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en par@g v

44
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El impuesto a la Salida de Divig zD) podra ser, 1!3 como credlto tributario para la determinacion

de! impuesto a la renta hasta por 5 afios, Qeihpagi aya srdo ongtnado en la importacion de materias
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primas, insumos y bienes de capital con x!ﬁfi}l;lﬂll@ag desdm% sean incorporados en procesos productivos y

11" JOHANNA DAQUI

"~ CONTADORA ‘ )

RUC 1713667390001 9’7\1\6 7“
CPA NO. 17537
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(o)

que consten en el listado emitide por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Orgénica de
Redistribucion de jos Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé fa Ley Orgénica de

Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

e Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados coma crédito
tributario para e! pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrén ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas internas (SRi).

° impuesto a ios Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- lLa tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa 0 a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo, y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuande la captacion de fondos o
fas inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del
0.35%.

18. PATRIMONIO

30

a)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia esta constituido por 6,083,083
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion accionaria es como sigue:

2012 2011

Porcen- Porcen-

taje de taje de

partici- partici-

pacion Valor pacién Valor

Accionistas % nominai % nominal

Grinenthal GmbH (Alemania) 93.35% 5,659,897 93.35% 5,659,897
Grunentha! Ecuatoriana Cia. Lida. 6.65% 403,196 6.65% 403,196

100.00% 6,063,083 100.00%  6.063,093

JOHANNA DAQUI
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b}

c}

d)

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el afio 2011, la Compaiiia recibi® en efectivo de su accionista 4,000,000 para futuras
capitalizaciones. Mediante Acta de Junta General y Universal de Accionistas celebrada el 27 de diciembre
de 2010, se detalla que dichos valores no generan intereses y que dicho monto sera capitalizado en el
corto piazo.

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a fa reserva {egal por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva flegue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de {a Comparia, pero puede utifizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitaiizarse.

Resultados acumulados

(i} Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-
De acuerdo con la Resolucian No. SC.ICIL.CPA IFRS5.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,804,210 proveniente de ios
ajustes por adopcion por primera vez de fas NHF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glitimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; 0 ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera;

2042 2011

De personal 612,236 571,388
Servicios profesionales 73,705 124,771
Gastos de viaje 35,710 13,640
Depreciacion 19,769 84,647
Mantenimiento 13,683 -
Materiales y suministros 5,462 -
Otros 48,398 61,691

808,963 856,138

20. GASTOS DE VENTAS

31

Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

De personal 227,163 325,998
Servicios profesionales 26,243 2576
Gastos de viaje 35,123 9,449
Depreciacion 65,877 -
Mantenimiento -
Materiales y suministros o C»J H‘T V ) y-JTF NDE t\!ﬁhﬁo : .
Otros | SATAD idésé‘s 284,556
- 3 513,560 | 622,578
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21. OTROS GASTOS OPERATIVOS
Durante los afios 2012 y 2011, los otros gastos operativos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Gastos de comerciglizacion 2,041,501 1,748,610
Impuestos 41,888 166,101
Contingencias tributarias 659,866 1,374,043
Otros gastos, netos {93,163) (866,605}

2,650,090 2,423,048

22. GASTO FINANCIERO
Durante los afios 2012 y 2011, el gasto financiero, se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Intereses por préstamos 66,872 144,187
Otros, neto 85674 125,878
152,546 270,065

23. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Durante el aiio 2012, la Gerencia identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y, como resultado,
los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos establecidos
por la Norma Internacional de Contabilidad No, 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores). Los ajustes reconocidos por la Compaiiia que modifican los resuitados de afios anteriores
corresponden a:

Resul-
Ajustes tados
primera acumu- Total
adopcion {ados ajuste
Al 31 de diciembre de 2010:
Correccion de instrumentos financieros (52,071) - (52,071)
Regularizacion de impuestos por pagar - 172,280 172,280
Total al 31 de diciembre de 2010 {82,071) 172,280 120,209
Al 31 de diciembre de 2011:
Correccion de instrumentos financieros - (96,359) {86,359)
Regularizacidn de impuestos por pagar - 594,909 594,909
Regularizacion de beneficios a empieados largo plazo - 85,209 85,209
Total al 31 de diciembre de 2011 - 583,759 583,759
Total ajustes : (52,071) 756,039 703,968
JOHANNA DAQUI
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El estado de situacion financiera def afio 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de Ajustes

situacién efectua- Estado de

financiera dos situacién

como fue parael financiera

reportado restable- restable-

2011 cimiento cido 2011
Activo cortiente 25,650,034 52,762 25,702,796
Activo no corriente 156,575,082 - 15,575,082
Total activos 41,225,116 52,762 41,277,878
Pasivo corriente 20,465,343 551,312 21,016,655
Pasivo no corriente 2,263,320 85,209 2,348,529
Patrirmonio 18,496,453 (583,759) 17,912,634
Total ~ pasivo y patrimonio 41,225116 52,762 41,277,878

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de Estado de
situacidn situacién
financiera Ajustes financiera
como fue efectua- restable-
reportado dos para cido

al 31 de el al 31 de
diciembre restable- diciembre

de 2010 cimiento de 2010

Activo corriente 20,114,696 48,531 20,163,227
Activo no corriente 14,465,556 - 14,455,556
Total activos 34,580,252 48,531 34,628,783
Pasivo corriente 17,925,642 168,740 18,024,382
Pasivo no corriente 3,253,207 - 3,253,207
Patrimonio 13,401,403 (120,208} 13,281,194
Total — pasivo y patrimonio 34,580,252 48,531 34,628,783

El estado de resuitados integrales al 31 de diciembre de 2011 ha sido restablecido de Ja siguiente manera:

24 Dti% ADOg:QU‘
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Notas a los estados financieros (continuacion)

24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
El Grupo Griinenthal es un grupe industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra en
Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo estian dedicadas principalmente a la produccion y
comercializacion de productos farmacéuticos. El programa general de administracion de riegos de la Compaiiia
se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

Ingresos operacionales

Costos de ventas y gastos operacionales
Utilidad en operacion

Gastos operativos:

Administracion

Ventas

Otros gastos operativos

Utilidad en operacion
{Gasto) ingreso financiero, neto

Utilidad antes de impuesto & la renta
Impuesto a la renta

Diilidad neta

Otros resuitados integrales
Ganancia (pérdida) actuarial
Utitidad (pérdida) por diferencial cambiaric

Otros resultados integrales de! afio

Resuitados integrales del afio

Estado de Ajustes
resuitados efectuados  Estado de
integrales para el resuitados
como fue restable- integrales
reportado cimignto  restablecido
36,509,808 - 36,509,808
(30.689,887) (85,244) (30,785,131)
5,818,922 (95,244) 5,724,678
{851,710) (4,428) (856.138)
(637,041) 14,462 (622,579)
(1,828,140) (594,808) {2.423.048)
2,503,031 (680,119} 1,822,912
(366,428) 396,353 (270,065)
2,136,606 (583,760) 1,562,847
(801,727) - (801,727)
1,334,879 (683,760) 751,120
(81,206) - {81,206)
{38.414) “ (38,414)
(119,620) - (119,620)
1,215,258 (583,760} 631,500

efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.

E! Comité de Controf Interno de Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracion general
de riesgo asi como politicas que cubren areas especificas, {ales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasa de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados para la

inversién de fos excedentes de liquidez.

a)

b)

comao consecue

Competencia
Los sectores con los cuales opera la Compaiiia tienen un alto grado de competitividad, y se mantendrén
en el mediano plazo. La Compafiia para mitigar esta situacion revisa periddicamente sus estrategias, y
productos, para atender los mercados en ef cual mantiene sus operaciones.

Cambios tecnolégicos

74 OLT, 208
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c)

dj

e)

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacién de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de ia Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. Las ventas de {a Compafiia registran una disminucion
de 36,509,809 en el afio 2011 a 34,384,227 en el afio 2012.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de fiquidez, que consiste en la posibiidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de jiquidar activos de la Compaifiia a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de la adecuada administracién de las obligaciones financieras de la Compaiiia y sus
derechos de cobro.

Los mecanismos més usuales de mitigacidn de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracion de los riesgos financieros.

La Compaiiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto gue sus actividades de fabricacion
se conducen integramente en Ecuador vy, por lo tanto, la administracion de sus actividades implica el
manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compaiiia para
miligar este tipo de riesgo cuenta con una linea de crédito con una de sus entidades relacionadas del
exierior.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo totat de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: la posibifidad de que la
Compahia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre fos mas comunes se encuentran:

» Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

e« Riesgo de que la posicion de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la
operacidn propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de gue los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compafila sufran
variaciones adversas en sus precios.

JOHANNA DAQUI
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e Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaiifa sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
aclivos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que fabrica Tecnandina S.A. TENSA, se encuentran reguiados en &}
mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Puablica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta.

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por ef Ministerio de Salud
Pablica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos en la comercializacién de los
productos no exceda el 20%.{maximao permitido por ia legislacidn vigente).

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiila al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. A
continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y
variable:

Tasa do
Interés
promedio
al 31 de
diciembre
31 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa fija Sin interés Total %
Activos financieros
Efectivo en bancos - 542,957 542 957 -
Deudores comerciales, neto - 3,462,448 3,462,448 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 4,413,376 4,413,376 -
impuestos por cobrar 286,705 248,802
Otras cuentas por cobrar - 220,550 220,550 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 3,037,427 - 3,037,427 0.96
Acreedores comergiales y otras cuentas por pagar - 3,687,563 3,687,563 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,152,403 1,152,403 -
impuestos por pagar - 2,816,898 2,916,898 -
e Ry
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Tasa de
interés
promedio
al 31 de
diciembre
31 de diciembre de 2011 de 2011
Tasa
variable Tasafija Sininterés Total %
Activos financieros
Efectivo en bancos - - 4538833 4538633 -
Deudores comerciales, neto - - 2925710 2925710 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 6,152,261 6,152,261 -
Impuestos por cobrar 123,399 123,399
Otras cuentas por cobrar - - 546,744 546,744 -
Pasivos financleros
Obligaciones financieras - 4,119,040 -~ 4119,040 0.96
Acreedores comerciales y otras cusntas por pagar - - 574,706 5,749,706 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 8,367,218 8,367,218 -
impuestos por pagar - - 2646675 2646675 -

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compafiia a
los tipos de cambio se relaciona principaimente a las actividades operativas de fa Compafifa.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, Ja Compafiia no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras madidas, los
ratios establecidos por fa gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muesira en el estado de situacién financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compaliia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

{ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 n m&‘&‘an@i@s en las actividades y politicas de manejo de
ted
capital en la Compaiiia. C‘Uv\i\“,ﬂ ,,\\ P
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Notas a los estados financieros (continuacion)

»

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lieva a una pérdida financiera. La Compaiila estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuenias por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por ia Compahia, relacionados a la administracién del rissgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion def informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionaimente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiia. Por otra parte, la Compafia aplica en montos importartes
negociados, cldusulas legales mitigantes.

Valor razonable-

Las NifF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o
un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual de recibir
o entregar efectivo u ofro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y ta mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es
que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- £l efectivo en caja y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido
ai corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y
gue tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros,

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

25. CONTRATOS

38

{a) Convenio de distribucidn y venta W (con Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda., compaiiia

relacionadal). / ‘E“C‘
La Compaiiia manheg ?;n dmweﬁxo de distribucion y venta de productos con Griinenthal

Ecuatonanat_ﬁfa“%tda Ted&ént’é el cual la Compafiia confiere a Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. fa
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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distribucion, promocién, propaganda y venta exclusiva en el mercado locat de fos productos fabricados en
su planta.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las ventas de productos como resultado de este convenio fueron de
17,838,255 y 18,204,837 respectivamente.

(b) Convenios de fabricacion de productos farmacéuticos suscritos con entidades relacionadas en el
exterior-
Tecnandina S. A., mantiene convenios de fabricacién con Grilnenthal Chilena Ltda., Granenthal
Colombiana S. A., Griinenthal S. A., Grilnenthal Peruana S. A. y Griinenthal Venezolana C. A. mediante
los cuales se fabrican varios productos farmacéuticos, para estas compaiiias relacionadas, produccion
que es vendida directamente por {a Compaiiia.

{c) Contratos de distribucién y venta de productos con Darlain Trading S. A.-

El 1 de enero de 2010, Tecnandina S.A. y Darlain Trading S.A. suscribieron un convenio de alianza y
cooperacion con el objeto de que esta Ultima pueda comercializar sus productos farmacéuticos en el
mercado ecuatoriano. £l mencionado convenio establece que Tecnandina S.A. importara y distribuira los
productos (pre-establecidos) de Darfain Trading S.A. debiendo abastecer adecuadamente a la cadena de
distribucién y pacientes. Darlain Trading S.A. por otro lado se compromete a entregar a Tecnandina S.A.
un importe equivalente al 11% de las ventas netas a excepcion de ciertos productos cuyo margen serd del
8%, asi también se compromete a reembolsar a la Compaiiia por todos los costos incurridos en la
internacién de fos productos importados. Por otra parte, este contrato contempla la designacion de
Grinenthal Ecuatoriana Cia. Lida. Para la prestacion de servicios de marketing, que incluye visitas a
médicos para la comercializacion de sus productos en Ecuador.

(d) Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

£l 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés publico el acceso a
las medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacién ecuatoriana y
que sean prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministeric de Salud Publica y el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, segtin el ambito de su competencia, podréan conceder licencias
obligatorias scbre las patentes de los medicamentos de uso humano que sean necesarios para sus
fratamientos, siempre que los solicitantes cumplan con los requisitos exigidos en la legistacion aplicable,
asi también se establecera el alcance, objeto y plazo por ef cual se concede la ficencia y el monto y
condiciones de pago de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el criterio de la administracién este
decreto no tiene efectos significativos en fa operacion de la Compaiiia

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de astos estados financieros, no se produjeren eventos
que en opinién de la gerencia de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 que no se hayan revelado en los mismos.

JOHANNA DAQUI
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Tecnandina S. A. TENSA

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

inventarios, neto

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos, neto

Activos intangibles, neto
Activo por impuesto diferido, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

oy .
Maria Lazo
erente-General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas 2012 20114
{Véass Nota 23)
7 542,957 4,538,833
8 3,462,448 2925710
9 (a) 4413376 6,152,261
10 286,705 123,399
220,550 546,744
11 8,505,167 11,416,049
17,431,203 25,702,796
12 14,918,136 15,373,998
40,854 58,415
17 {¢) 32 41,294
81,012 101,375
16,040,134 16,575,082
32,471,337 41,277,878

T F NC‘A

1!—‘37\ SV A S
"Y’ \\/ .j‘r,\}i/\) ‘£

N,

!“1;‘ <. ¢

24 oct, 208 \

 opERADORT

m!'\
%H

5; /”\

1 Johmr}a@aqui

v Comadora ')\ una DAQUI

CONTADORA

CPA NO. 17537

RUC 1713667390001

9&4”

it

e

P

x



Tecnandina S. A. TENSA

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 3% de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.UA,

Notas 2012 2011
(Véase Nota 23)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 3,037,427 3,583,322
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 3,687,563 5,749,706
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas 9 (a) 1,152,403 8,367,218
Impuestos por pagar 10 2,916,888 2,646,675
Beneficics a empleados 15 900,725 669,734
Total pasive corriente 11,695,016 21,016,655
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras a largo plazo 13 - 535,718
Beneficios a empleados a largo plazo 16 1,756,666 1,812,811
Total pasivo no corriente 1,756,666 2,348,529
Total pasivo 13,451,682 23,365,184
Patrimonio:
Capital social 18 (a) 6,063,083 6,083,093
Aportes para futuras capitalizaciones 18 (b} 11,124,709 11,124,708
Utifidades acumuladas 1,831,853 724,892
Total patrimonio 18,019,655 17,912,694
Total pasivo y patrimonio 32,471,337 41,277,878
- e
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Tecnandina S. A. TENSA

Estados de resultados integrales
Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operativos:
Administracion

Ventas

Otros gastos operativos

Utilidad en operacién

Gasto financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a Ia renta

Utitidad antes de resultados integrales

Otros resultados integrales:
Ganancia {pérdida) actuarial
Utilidad (pérdida) por diferencial cambiario

Otros resultados integrales

Resultados integrales

Notas

3 (k)

30

19
20
21

22

17 (a)

16

2012 2011

(Véase Nota 23)

34,384,227 36,509,809
(28.452,581) (30,785,131)
5,931,646 5,724,678
(808,963) (856,138}
{513,560) (622,579)
(2,650,080) (2,423,049)
1,959,033 1,822,912
(162,546) (270,065)
1,806,487 1,552,847
(764,212) (801,727
1,042,275 751,120
40,803 (81,206)
23,883 (38,414)
64.686 (119,620)
1,106,961 631,500
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Tecnandina S. A. TENSA

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresados de Dolares de E.UA.

Aportes
para
futuras
Capital capitali-
social zaciones

Utilidades acumuladas

Ajustes de  (Pérdidas
Reserva primera acumu- < Total
legal adopcion fadas) Total Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2010, como fue reportado 6,063,003 7,124,709

Menos- Ajustes a perfodos anteriores {Ver Nota 23) - -

131,336 1,862,138 (1,769,874) 213,601 13,401,403

- 52071 (172280)  (120,209)  (120.209)

Saldo al 31 de diciembre de 2010, como fue ajustado 6,063,003 7,124,709
Mas:

Aportes para futuras capitalizaciones (Ver Nota 18 (6)) - 4,000,000
Utilidad neta - -

131,336 1,904,210 (1,942,154) 93,392 13,281,194

- 4,000,000
- - 631,500 631,500 631,500

Saldo al 31 de diciembre de 2041 {Véase Nota 23) 6,063,093 11,124,709

Mas:
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 18(c)) - -
Utilidad neta - -

131,336 1,804,210 (1,310,654) 724,892 17,912,694

231,931 - (231,931) - -
- - 1,708,961 1,106,961 1,106,961

Saido al 31 de diciembre de 2012 6,063,093 11,124,709

363,267 1,904,210 (435,624) 1,831,853 19,019,655

3-:1‘»?;7%\.’}1 { ‘1 e, N

Las notas adjuntas a los estados financieros sqr( parte integrante de estos estados.
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Tecnandina S. A. TENSA

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

2012 2011

(Véase Nota 23)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,806,487 1,552,847
Ajustes para conciliar ia utilidad antes de impuesto a i3 renta con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion-

Depreciacién 1,039,253 1.011,285
Amportizacion 17,461 17,027
Beneficlos a empieados 2 {argo plazo {15,342) 85,544
Ajustes a afios anteriores - (120,209)
Cambios en activos ~ (aumento) disminucion

Deudares comerciales (536,738) 2,627,968
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,762,768 {1,118,585)
Impuestas por cobrar {163,306) 255,207
Otras cuentas por cobrar 326,194 (367,833)
Inventarios 2,910,882 (2,621,748}
Activo por impuesto diferido 41,262 (4.610)
Cambios en pasivos — aumento {disminucién}

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pot pagar (2,062,144) 757,920
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (7.214,814) {2.554.297)
Impuestos por pagar 270,223 2,350.044
Beneficios a empleados 230,991 37.506
Impuesto a ia renta pagado (764,212) (801,727)
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion {2,351,035) 1,106,338
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos {583,391) (2,069,854}
Otros activos 20,363 {63,375
Efectivo neto {utilizado en) actividades de inversion (563,028) (2.133,229)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

{Disminucién} aumento de obligaciones financieras {1,081.613) 1,428,412
Aportes para futuras capitalizaciones - 4,000,000
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (1,081,613} 5428412
{Disminucién) aumento neto en efectivc en caja y bancos {3,995,676) 4,401,522

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 53 NCIA132 111

Saldo al final del afio T pazng ™ i Sagleas
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TECNANDINA S. A ®
Superintendencia de

Companias TEGNANDINA S.A.

| 23007, 2013
f Osca~ ]S

\Registro de Sociedades

Quito, 21 de octubre de 2013

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS QUITO
Presente.-

TECNANDINA S.A. TENSA, representada por su Gerente General, sefiora Ana
Maria Lazo, tal como consta de la copia del nombramiento adjunto, compaiiia que
cuenta con Registro unico de Contribuyentes No. 1790199568001, comparezco y
digo:

Adjunto a la presente las Notas a los Estados Financieros de mi representada
correspondientes al ejercicio econdmico 2012, a fin de completar la informacion
anual que mi representada debe remitir a la Superintendencia de Compaiiias.

Con la informacién adjunta y una vez completada la informacién, solicito se sirva
emitir un certificado de cumplimiento de obligaciones de la compaiiia.

Por la atencién que se dé a la presente anticipamos mis agradecimientos.

Atentamente, Atentamente,

Av. Manuel Cérdova Galarza, Km. 6 y Y2 y calle Paraiso Telf.: +593 2 235-1980 / +593 2 298-9000 Fax: +593 2 235-2003 Quito-Ecuador.
www.tecnandina.com  www.grunenthal.com
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TECNANDINA, Planta Farmacéutica Regional del Grupo =20 para Latinoamérica



