Tecnandina S. A. TENSA

Estado de situacion financiera
A 31 de giciembre de 2016
Expresado en Dolaresde E.UA

Notas 2018 2015
Activos
Activas corrientes:
Efectivo en caja y bancos 5] 5,460,428 1,382,610
Deudores comerciales, neto i 1,508,274 1,072,807
Cuenias por cobrar entidades relacionadas 8 (a) 5 7868.638 15.178,102
Impuestos por cobrar g 514,856 470 228
Otras cuentas por cobrar 279,303 407,707
rventarios, neto 10 15.220.633 13,419.824
Total activos corrientes 28,770,130 31,821,278
Activos no corrientes:
Propiedad, planta. maquinaria, muebles y equipos, nelo iz | 14,2085 061 14,120 281
Activos intangioles. neto 17.810 23.538
Otros activos 173,637 119,347
Tatal activos no corrientes 14,396,508 14,263,176
Total activos 44,166,638 46,194,454
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Lag notas adjuntas a los estacos financieros son pane inlegrante de estos estados.




Tecnandina S. A. TENSA

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016

Expresado en Délaresde E.UA.

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados
Pasive por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:

Capital emitido
Lkilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Notas

12
13
8 (a)

14

14
15 (c)

16

2016 2015
2,500,000 2,500,000
1,703,298 1,958,667
1,454,322 6,610,253

332,100 925872
1.795.022 2.007.,081
7,784,742 14,001,853
3.517.618 2.862.279

448,025 492738
3,965,643 3,354,955

11,750,385 17,356,808

15,763,557 15,763,557

16,852,698 13,074,089

32,416,253 28,837,648

44,166,638 46,194,454
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Tecnandina S. A, TENSA

Estado de resuitados integrales
Por el gho termmadoei 31 de diciembre de 2018
Lapresado en Ralaresde E U A

Notas
Ingreses deachadades srananss 17
Cosic do vemas 18
Utilidad bruta
ingresos (gastos) operativos
Agmrmigiracion 19
Vertas 20
Utilidad en operacion
astss nanciercs 21
Oiros (gastes) ngresas, neto 2
Utilidad antes de impuesio ala ronta
impuesto 3 la renia 95 (#)
Utilidad neta del ano
Otros resultados Integrales
{Paraca) actuana! 14

‘Pargida) utthaad por dderencial cambiano
Otros resultados integrales, neto

Resultados integraies del ano. neto de impugstos

2018 2015
43038 554 38,646,667
(35000072 (29,120.180
8,038,522 9,526,477
{1,877.458) {1,749 455}
{306,844) 1851 803;
5,624.216 6.825,119
(138.227) (45.088)
(101.871) 660.615
5,386,312 7,440,636
(1,408 887} {1 831.184)
3,980,421 5,609,452
(203 31206) {226.610;
{5,64% 129.281
(215.769) (87.348)
3,764,852 5,512,103
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| as notas aduntas 2 os astados inanceres son parte integrante de estos estados.



Tecnandina S. A. TENSA

Estado de flujos de efectivo
Parel ano erminado el 31 ce disembre de 2016
Expresado en Ddlaresde E U A

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Uitthaiag antes da ampuesto a 12 monta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el
cleciive neto provisto por actividades de operacién-
| sBpracianion

Amotiizatien

ienahicios @ enpleados a fargo plazo

Prowsion da mwvenlanos
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Cambios on activos = (aumento) disminucion
Deuiotes comerciales

Cuenas por cobiar a enfidades elacinnadas

ImpURetes pot cobras

i1 cuinrlas por cobrar

ot iag

Camblos en pasivos - aumento (disminucian)
Cuentas porpagar comdichisles v 0rds cuentas por Eagar
Tubrad gorpagar 8 entidhces relacionadas

inpuestos pol pagar

Senalics 2 empleanns

mpraestea fa renta

Efcctivo neto provisto por actividades de operacian

Flujos de efectivo ue actividades do inversion:

Salianes @ propedad, planta maguinana mgebies y equipos
fahcicnes de achivos mlangioles

Produsio de paga de propietad. planta. magumans muebles y eguimos

Chros aclivos

Electivo neto (Wlihzada on) actividades de invers:on
Aumonto (Disminucion) neto en eloctive en cajay bancos
Eleclivo en caja y bancos:
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Tecnandina S. A. TENSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
Tecnandina S. A. TENSA (La Compaiia) es una compaiiia constituida en el Ecuador el 10 de abril de 1975 y su
principal actividad es la fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos, asi como la distribucién de
productos guimicos, cosmeéticos, veterinarios, medicinales, hospitalarios, alimenticios, dispositivos médicos y
similares.

La Compaifiia forma parte del grupo internacional de empresas Grunenthal GmbH & Co. KG de Alemania, el cual
se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman este grupo economico, tienen a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion
y venta de los productos farmacéuticos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las
compras. Las operaciones de la Compania corresponden basicamente a la manufactura de productos
comprendidos en la gama del grupo con base en materias primas adquiridas de partes relacionadas en el exterior
para posteriormente ser comercializados principalmente por su compafia relacionada y accionista Grunenthal
Ecuatoriana Cia. Ltda.

En abril de 2016 el estado ecuatoriano decidié diferir en un afio mds, la resolucién de salvaguardia general
arancelaria a las importaciones de aproximadamente 2,800 productos emitida en el aflo 2015, a través de la cual
se grava con un impuesto adicional a las importaciones de estos 2,800 productos. Estas salvaguardias
arancelarias emitidas por el estado ecuatoriano no impactan mayormente a la Compaiia, ya que estas solo
afectaron a dos excipientes y a tres materiales de envase (frascos, cuentagotas y dosificadores plasticos) que

representan menos del 1% de las compras productivas realizadas en un afio calendario.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucion el 23
de marzo de 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es Av. Manuel Cordova Galarza, Km 6% y Paraiso; via Mitad del Mundo,
Quito - Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Los estados financieros de la Companfia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es
la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.



Notas a los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia proveen informacion comparable con el periodo anterior (2015).

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1.

= NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion - Enmiendas a la
NIC 16 y NIC 38,

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados.

- NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, estas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiia.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.

Resumen de politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera, representan depésitos
en cuentas bancarias locales y del exterior de libre disponibilidad, sujetos a riesgos no significativos de

cambios en su valor.
(b) Instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, "activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos
y cuentas por pagar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de "préstamos y cuentas por pagar”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y deudores comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, su vencimiento es de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales, cuentas por pagar a companias relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos de
clientes. Se incluyen en el pasivo corriente, su vencimiento es de 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento =
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo
o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
comerciales por venta de bienes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por entidades relacionadas por concepto de venta de bienes, son de naturaleza corriente.
Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 60 dias.

i) Otras cuentas por cobrar: Estan conformados principalmente por anticipo a proveedores
relacionados con el pago previo para adquisicién de servicios y/o bienes necesarios para el proceso
productivo y comercial de la Compariia. Son de naturaleza corriente. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro



Notas a los estados financieros (continuacion)

de esta categoria:

i)  Obligaciones financieras: Préstamo adquirido a su entidad relacionada Grunenthal GMBH, con una
duracion de 11 meses.

i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos a proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 180 dias.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de materia
prima y producto terminado. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su valor nominal.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderos hasta en 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compandia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nefo
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en |os estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los
costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar cada producio a su
ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo.

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta,
menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion. Para el caso de materias primas y
materiales no disponibles para la venta es el costo necesario para su reposicion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compaiia que considera un analisis individual del valor de uso de cada partida que se
encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los préximos afios, y se ha determinado una
provision del 100% de los items que no tienen una proyeccion de ventas futuras. La provisién para
obsolescencia se carga a los resultados del afio.

Propiedad, planta, maquinaria, muebles, y equipos, neto-
La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos, se encuentran valorados al costo, neto de



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

depreciacion acumulada y las posibles perdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util
estimada. Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afos Valor residual

Edificios 45 20%
Maquinarias 15 -
Muebles, enseres y equipos de laboratorio 10 -
Equipos de computacion 3 -
Vehiculos 4 20%

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cierre de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos. Excepto para el rubro de edificios y
vehiculos, la Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que
al final de su vida util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un
valor no significativo.

Un componente de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el imporie en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo
o abono a los resultados del afio segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evaliia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha detenorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe

6
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(f)

(g)

recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para la determinacion del valor razonable menocs
los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra miltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utiiizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corio plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
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(h)

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compaiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
meétodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que |las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias impoenibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
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(i)

a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que es
del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesio a |la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeia a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuesto sobre las ventas (e]|. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes. Los ingresos de la Compariia provienen principalmente
por la venta de productos farmaceuticos, prestacion de servicios de fabricacion, servicios logisticos a

relacionadas y terceras partes.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de servicios de fabricacion, almacenamiento y distribucion de inventarios, asi
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como los de transformacién de producto terminado, se reconocen en funcién al grado de terminacion. El
grado de terminacion se mide en funcion de los costos incurridos a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada convenio. Cuando el resuliado de
un convenio no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el limite del
gasto incurrido que reuna las condiciones para ser recuperado.

(). Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(k) Conversién de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaiiia a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan en otros resultados
integrales.

() Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, |a incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes
a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros de la Compandia incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de incerlidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacidn de los estados financieros.

. Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
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evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como danados.

=  Vida atil de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

s Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de pianes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Latasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
de los Estados Unidos de América y se efectud su medicion al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 a fin
de determinar su efecto para afos anteriores. A criterio de la Compaiia esta modificacion no implicé
restitucion de estados financieros comparativos, ya que los efectos de cambio de la tasa anteriormente
utilizada (bonos del gobierno ecuatoriano) no fueron materiales.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
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Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha de cierre del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia

tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacién en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de conlratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas
alaNIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros -En miendas a la
NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Eliminacion
de la excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos - Aclaracion que medicion de
participadas al valor justo a traveés de ganancia o perdida es una decision de inversion - por —
inversion

NIIF 16 — Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucidn de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente manera:

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

instrumentos.

6. [EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera;

Caja

Bancos locales

Bancos del exterior

7. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Clientes locales y exterior (1)
Distribuidoras (1)

Provision de ingresos (2)

2016 2015
6.460.428 1,382,610
1.508.274 1,072,807
5,786,636 15,178,102
279,303 407,707
173,637 119,347
14,208,278 18,160,573
2,500,000 2,500,000
1,703,298 1,958,667
1,454 322 6,610,253
5,657,620 11,068,920

2016 2015
158 843
6,460,270 809,376
= 572,391
6,460,428 1,382,610

2016 2015
No Costo No Costo
deteriorado Deteriorado amortizado Valor neto deteriorado Deteriorado amortizade Valor neto
1,380,244 (178) (7.326) 1,382,740 1,107,830 (30,443) (4,580) 1,072,807
- - - 142,465 (142,465)
125,524 - 125,534 - -
1,615,778 (178) (7,326) 1,508,274 1,250,295 (172,908) (4,580) 1,072,807
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(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conslituyen cuentas por cobrar las cuales tienen condiciones de vencimiento a corto

plazo, en general son de hasta 90 dias. El nimero de clientes al 31 de diciembre de 2016 asciende a 8 (9 en el afio

2015).

(2) La provision de ingresos corresponde al reconocimiento del ingreso por el avance de trabajo en relacion a los servicios

de produccion prestados a sus clientes, el ingreso es medido en funcion de los costos incurridos al cierre del ano 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad del saldo de deudores comerciales de clientes y distribuidores

s como sigue:

2016 2015
No Costo No Costo
deteriorado Deteriorado amortizado Total deteriorado Deteriorado amortizado Total
Corriente 1,288,563 - (6,237) 1,280,326 889,906 (3.845) 886,061
De 61 a 80 dias 103,681 (178) (1,089) 102,414 13,414 (735) 12,679
Mas de 120 dias 125,534 - - 125534 346,975 (172,908) - 174,067
Total deudores comerciales 1,515,778 (178) (7,326) 1,508,274 1,250,295 (172,908) {4,580) 1,072,807
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el movimiento de la provisién de cuentas incobrables fue como sigue:
2016 2015
Saldo al inicio 172,908 =
Adiciones 178 172,908
Bajas (172,908) 5
Saldo al final 178 172,908
8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se formaban
de la siguiente manera:
2016 2015
Naturaleza de No Costo No Costo
la relacién Pais deteriorado  amortizado Total deteriorado  amortizado Total
Por cobrar:
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Lida. Accionista Ecuador 2,328,381 (8,563) 2,319,818 9,229.107 (7.375) 9,221,732
Grunenthal Venezolana F.C.A, Filial Venezuela 1,013,950 (4,408) 1,008,542 4,109,134 {8,305) 4,100,829
Protopharm A.G. Filial Suiza 310,603 (1,302} 309,301 358,732 (799) 357,933
Grunenthal S.A. — Panama Filial Panama 973,420 (3,583) 969,837 718,086 (1,413) 716,673
Grunenthal Peruana S.A, Filial Peri 583,990 (1,898) 582,092 308,540 (985) 307,555
Grunenthal Colombiana S.A. Filial Colombia 490 ) 489 4,552 (10) 4,542
Grunenthal Chilena Lida. Filial Chile 198 IRl 197 772 - 772
Grunenthal de Mexico S.A. de CV Filial México 6,608 (29) 6,579 9,436 (1 9,435
Grunenthal Pharma AG Filial Alemania 84, 261 (408) 83,852 -
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Grunenthal GmbH
Grunenthal do Brasil
Laboratorios Andrémaco S A
ABL Pharma Bolivia Ltda.
Protochemicals AG

Provision ingresos (1)

2016 2015
Naturaleza de No Costo No Costo
la relacion Pais deteriorado  amortizado Total deteriorado  amortizado Total

Accionista Alemania 8,584 (37) 8,547 12,609 {3) 12,606
Filial Brasil 5410 (14) 5,396 - - -
Filial Chile 132812 (472) 132,340 130,650 (528) 130,122
Filial Bolivia 51,234 (219) 51,015 - - -
Filial Suiza 575 - 675 - - -
5,500,516 (20,936) 5,479,580 14,881,618 (19,419) 14,862,199
307,056 315,903
5,786,636 15,178,102

(1) La provision de ingresos corresponde al reconocimiento del ingreso por el avance de trabajo en reiacion a los

servicios de produccion prestados a sus clientes, el ingreso es medido en funcion de los costos incurridos al cierre

de cada ano.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas son a corto plazo y su

tiempo estimado de recuperacion es de hasta 150 dias.

Por pagar:

Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda
Pratopharm A.G. (1)

Grunenthal S.A. — Panama (1)
Grunenthal Peruana S.A.
Grunenthal Chilena Ltda.
Grunenthal de Mexico S.A. de CV
Grunenthal GmbH

Grunenthal do Brasil
Protochemicals AG

Grunenthal Pharma GmbH

Farmaceutici Formenti 5.p.A.

2016 2015
Costo Costo
Naturaleza de No amortizado y No amortizado y
la relacidn Pais deteriorada dif. camblo Total deteriorada dif. cambio Total

Accionista Ecuador - - - 16,540 (189) 16,351
Filial Suiza 1,442 398 (13,929) 1,428 489 238,933 (1,883) 237,050
Filial Panama - - - 6,114,418 (198) 6,114,220
Filial Peru 1,467 (19) 1448 85,800 (56) 85,744
Filial Chile - - - 50,638 - 50,638
Filial México (473) - (473) 278 - 278
Accionista Alemania 20,574 (211) 20,363 15,896 (312) 15,584
Filial Brasil - - - 71,897 (879) 71,018
Filial Suiza - - 16,818 (118) 16,700
Filial Alemania . - 2,670 - 2,670
Filial Italia 5,258 (743) 4,515 * * .
1,469,224 (14,902) 1,454,322 6,613,888 (3,635) 6,610,253

(1) Corresponde a importaciones de inventario de materia prima.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar a entidades relacionadas son a corto plazo y su

tiempo estimado de pago es de hasta 120 dias.
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Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Afio 2016

Grunenthal S. A.

Grunenthal Ecuatoriana C. Lida
Prolopharm A.G.

Grunenthal Venezolana F.C.A.
Grunenthal Peruana 5. A.
Laboratorios Andrémaco S. A.
Grunenthal Pharma AG

ABL Pharma Bolivia Ltda.
Protochemicals AG

Grilnenthal GmbH

Grunenthal de México S. A. de CV
Farmaceutici Formenti S.p.A.

Grunenthal Do Brasil Farmacéutica Ltda.

Grunenthal Colombiana S. A.
Grunenthal Chilena Ltda.

Ario 2015

Grinenthal Ecuatoriana Cia, Ltda.
Farmaceutici Formenti S p.A.
Griinenthal Chilena Cia. Ltda.
Griinenthal Peruana S.A.
Griinenhtal Colombiana
Grunenhtal Venezolana
Grinenthal de México S.A.
Griinenthal GmbH

Grinenthal S.A.

Grunenthal Pharma A G.
Griinenthal Pharma GmbH & Co KG
Grunenthal Do Brasil
Protochemicals A.G.

Protopharm A.G.

ABL Pharma Bolivia Ltda.

Laboratorios Andromaco 5.A.

Compra Intereses
de Venta de por
Relacion Pais inventario inventario préstamo  Servicios Otros
Filial Panama 8,358,843 5,970,303 517,791 -
Accionista Ecuador - 12,475,204 1,409,384 138.226
Filial Suiza 11,317.278 2,228,881 - -
Filial Venezuela - 12,814,858 (559) -
Filial Peri 42,900 2,339,618 20,118 1,467
Filial Chile - - 237 928 -
Filial Suiza - 190,692 - -
Filial Bolivia . 130,485 - 648 -
Filial Suiza - - 1,275 87,864
Accionista Alemania - - 24610 16,448 2,954
Filial México 5698 2,601 16,046 -
Filial ltalia 14,378 - -
Filial Brasil 1,008 = 5410 -
Filial Colombia 3,038 -
Filial Chile 30 168 -
19,739,097 36,153,680 24,610 2,227,697 230,511
Compra Intereses
de Venta de por
Relacién Pais inventario inventario préstamo  Servicios Otros
Accionista Ecuador - 14,035,825 - 868,912 713,037
Filial Italia 10,267 - - .
Filial Chile - - 772 23,681
Filial Peri 85,800 1,284,734 3,144 12,983
Filial Colombia - 34,243 % 3,852 1,866
Filial Venezuela - 8,724,155
Filial México 278 1,058 - 4,630 3.747
Accionista Alemania - - 17,213 20,308 21221
Filial Panama 9,505,757 5,009,474 - 29,366
Filial Suza - 52,942 -
Filial Alemania - 2,670
Filial Brasil - - 71,897
Fllial Suiza - - 68,041
Filial Sulza 9,990,437 3,231,028 - 153,180
Filial Bolivia 91,744
Filial Chile - - - 121,434 9,216
19,592,539 32,465,202 17,213 1,162,9%0 3,661,967
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fueren con terceros.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2016 y
2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
Salarios y beneficios de corto plazo 1,155,107 971,022
Bonos anuales 281,140 252,427

1,436,247 1,223,449

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el directorio no recibié pagos por asesorias,
ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que
no hayan sido reveladas en sus notas.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Por cobrar:
Credito tributario de impuesto a la renta (Véase nota 15 (b)) 360,250 -
Impuesto a la salida de divisas (ISD) (1) 145,241 378,958
Crédito tributario por retenciones de IVA 9,199 91,161
Credito tributario VA 166 109
514,856 470,228
Por pagar:
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 222,588 476,354
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 107,115 124,830
Otros impuestos y contribuciones 2,397 -
Impuesto a la renta por pagar (Vease nota 15 (b)) - 324 688
332,100 925,872

17



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde a impuesto a la salida de divisas relacionado con la compra de materia prima necesaria para el proceso
productivo, se la clasifica como impuestos por cobrar, ya que constituye crédito tributario al momento de la determinacion

y declaracion del impuesto a la renta anual.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Materia prima 6,363,455 7,003,357
Producto terminado 5,067,327 2,459,773
Productos semielaborados 1,179,141 2,293,963
Material de empaque 1,056,669 1,011,956
Inventario en transito 1,661,619 309,465
Productos en proceso 47,196 346,453
Otros elementos operativos - 27.882

15,375,407 13,452 849
Menos provisiones-
Valuacion inventarios (79,063) (33,025)
Inventario ebsoleto (75,711) -

15,220,633 13,419,824

La cuenta de provision por valuacion, corresponde al efecto del valor neto de realizacién durante los afios 2016
y 2015 y el movimiento fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 33,025 52,829
Mas (menos):
Provisiones 46,038 -
Ventas o bajas - (19,804)
Saldo al final 79,063 33,025

La cuenta de provision por inventario obsoleto, corresponde al costo del inventario que se procedera a su
destruccion en el futuro, durante el afio 2016 el movimiento fue como sigue:

2016
Saldo al inicio -
Mas:
Provisiones 75,711
Saldo al final 7571
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11. PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se formaba de

la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Maquinaria

Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de laboratorio
Proyectos en curso

Totales

2016 2015

Costo Depreciacion  Activo Fijo Costo Depreciacion  Activo Fijo

histérico acumulada neto historico acumulada neto
1,379,440 - 1,379,440 1,379,440 - 1,379,440
8,748,637 (1.481,799) 7,266,838 8,663,733 (1,266.667) 7.397,066
6.522,661 (3.082,7486) 3,439,915 6,390,142 (2,665,811) 3,724,331
1,283,405 (880.477) 402,928 1,209,100 (754,125) 454 975
769,240 (463,052) 306,188 596,884 (379.217) 217 667
222141 (84,802) 137,339 258,131 (68,831) 189,300
2,085,980 (1,169,418) 916,562 1,662,096 (1.043,116) 618,980
355,851 - 355,851 138,532 - 138,532
21,367,355 (7,162,294) 14,205,061 20,298,058 (6,177,767) 14,120,291
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

(i) Durante los afios 2016 y 2015, las adquisiciones corresponden principalmente a maquinarias y equipos destinados a

efectuar mantenimiento y mejoramiento de la capacidad productiva de la planta.

(i)  Enlos afos 2016 y 2015 el cargo por depreciacion asociado al proceso de produccion fue de 1,110,410 y B85 439

respectivamente.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Corriente
Afo 2016
Tasa Valor Plazo 1a3 3al2
Acreedor nominal nominal (meses) meses meses 31.12,2015
Grunenthal GmbH 0,98% 2,500,000 11 meses - 2,500,000 2,500,000
- 2,500,000 2,500,000
Corriente
Ao 2015
Tasa Valor Plazo 1a3 Ja12
Acreedor nominal nominal (meses) meses meses 31.12.2015
Grunenthal GmbH 0,69% 2,500,000 11 meses - 2,500,000 2,500,000

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2,500,000 2,500,000

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

Proveedores (1)
Impuestos contingentes (2)
Otros

2016 2015
1,372,560 1,446,799
323,322 323,322
7416 188,546
1,703,298 1,958,667

(1)  Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es hasta 90 dias.

(2) Corresponde al 15% de participacion a trabajadores de los afios 2004, 2006 y 2007, anos en los cuales el Servicio de

Rentas Internas — SRI efectud fiscalizaciones a la Compania y determino un valor mayor de utilidad contable. La ley

laboral vigente establece que esle tipo de obligaciones no tienen caducidad y por tanto la Compania ha registrado este

valor ante un probable reclamo de los empleados o del ente de control vigente. La evaluacion de la administracion y del

asesor legal respecto de esta contingencia es probable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales 564,539 504 158
Provision para bonificaciones 279,958 208,958
Participacion a trabajadores 950,525 1,293,945

1,795,022 2,007,061

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Ado 2016:
Saldo Saldo
Detalle inicial Provision Pagos Final
Beneficios a empleados 504,158 2178604 (2118,223) 564,539
Bonificaciones 208,958 682,703 (611,703) 279,958
Participacion a trabajadores 1,293,945 950,525  (1,293,945) 950,525
2,007,081 3,811,832  (4,023,871) 1,795,022
Afio 2015
Saldo Saldo
Detalle inicial Provision Pagos Final
Beneficios a empleados 414,039 2,044,620 (1,954.501) 504,158
Bonificaciones 159,151 573,400 (523,593) 208,958
Participacion a trabajadores 857,052 1,293,945 (857,052) 1,293,945
1,430,242 3,911,965  (3,335,146) 2,007,061

b) Beneficios a empleados a largo plazo -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
2016 2015
Jubilacion patronal (i) 2,622,364 2,050,266
Desahucio {ii) 895,254 811,953
3,517,618 2,862,219
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los supuestos actuariales utilizados para los afios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones NIA NIA
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7.27 7.19
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 aros

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.
La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el ano:
2016 2015

Saldo inicial 2,050,266 1,675,919

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 211,829 148,128

Costo financiero 98,120 109,694

Beneficios pagados (51,477) (14,151)

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (60,225) (27,355)

Otros (3.314) (21.269)

Ajustes de anos anteriores (1) 186,045 -

Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestes financieros 28,320 39,136

Perdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia 162,800 140,164

Saldo final 2,622,364 2,050,266
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Notas a los estados financieros (continuacion)

i)

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la
enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar un
mercado profundo de banos corporativos de alta calidad emitides en la moneda de la obligacion, que para efectos
de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corperativos de los Estados Unidos de América. A criterio
de la Gerencia la adopcion de dicha norma, no tuvo un efecto significative en la posicion financiera y resultados;

por lo tanto, no considero necesario modificar los estados financieros comparativos de la compania.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la supasicion actuarial relevante

que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2016 2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 225,066 191.447
Impaclo % tasa de descuento -0.5% 9% 9%
Variacion tasa de descuento +0.5% (206,431) (175,628)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (8%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 226,519 193,108
Impacito % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 9%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (209,592) (178,678)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% {8%) {8%)

Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera

exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% de! valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2016 2015
Saldo inicial 811,953 697,140
Gastos operativos del perodo:
Costo del servicio en el periodo actual 65,000 52,592
Costo financiero 50,049 47 414
Beneficios pagados (45,600) (32,503)
Otros (4,148) -
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y
experiencia 18.000 47310
Saldo final 895,254 811,953
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia no tiene previsto planes de recorte de personal planificados,
por lo que la provision de desahucio ha sido clasificada por la compafia como un pasivo de largo plazo.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2016 2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 76.681 69,073
Impacto % tasa de descuento -0.5% 9% 9%
Variacion tasa de descuento +0.5% (70,332) (63.365)
Impacto % iasa de descuento +0.5% (8%) (8%)
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 77176 69,672
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 9%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (71,409) (64,466)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (8%) (8%)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales de los
afos 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (b)) 1,450,602 1,820,253
Impuesto a la renta diferido (Véase literal (c)) (44,711) 10,931
Gasto por impuesto a la renta del afo 1,405,891 1,831,184

(b) Impuesto a la renta corriente-
Una conciliacion entra la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 5,386,312 7,440,636
Mas (menos):

Gaslos no deducibles 1,298,642 1,030,680
Deducciones adicionales (54,100) (89,160)
Otros resultados integrales - (97,349)
Otros {37,207} (10,832)
Utilidad tributaria 6,593,647 8,273,875
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,450,602 1,820,253
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar (recuperar)
fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 1,450,603 1,820,253
Menos:
Anticipo minimeo determinado (259.959) (148,704)
Retenciones en la fuente del ano (231,699) (201,043)
Credito tributario ISD (1,319,195) (1,145.818)
(Crédito tributario) / Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 9) (360,250) 324,688

(c) Impuesto a la renta diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias temporanas:
Depreciacion acelerada de activos fijos (484,835) (524,225) 39,390 33,227
Provision para beneficios a empleados a largo plazo - - (1) (34,150)
Provision para costo amortizado de cartera 6,218 4,937 1,282 (9,129)
Provision por valor neto de realizacion de los inventarios 7.724 7.265 459 (4,357)
Provision costo de reposicion de materias primas y
materiales 9,669 - 9,669 -
Provision por costo amortizado de inversiones 2,879 3.966 (1,087) 2,305
Provision por costo amortizado de proveedores (4,134) (1,587) (2,547) 13,759
Provisiones Contribuciéon Superintendencia 8,866 6,379 2,486 -
Provision Patente 5,588 5,522 66
Impuesto a la salida de divisas - 5,007 (5,007) (12,586)
Efecto en el impuesto diferido a patrimonio - ~ -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 44,711 (10,931)
(Pasivo) por impuesto diferido, neto (448,025) (492,736)

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)  Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre vy
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias,

En el ano 2015 la Compafiia se acogio a la Ley de Remision, Intereses, Multas y Recargos que entrd

en vigencia el 5 de mayo de 2015 y pago la totalidad de las contingencias tributarias de los afos 2004,
2006 y 2007 que ascendieron a 2,276,335.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

ii)

i) T

iv)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

asas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serda del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de gue la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.
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v)

vi)

vii)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencidén de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

° La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
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viii)

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en Ia cual se establecio las siguientes reformas:

“ Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
y credito

. Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe,
el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de
convenios.

. Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohélicas y gaseosas con contenido de azidcar mayor a
25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de
contenido natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado prestado a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 salarios bésicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y c) pagos
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000.
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Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo siguiente:

s Se crearon las contribuciones solidanas sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior,

s La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucién igual a un
dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

i Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

o La contnbucidn solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una tarifa
del 0.90%.

s La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozca su residencia, la contribucion
sera del 1.8%.

. La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

o Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil ddlares de
los Estados Unidos de Norteameérica (12,000), excluyendo las rentas por relacién de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a Ia
renta de las personas naturales y sociedades, En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afos.

E Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de
servicios ubicados en las zonas afectadas.
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. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad economica
como consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

. Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
¥ que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

. El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere
el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tributaria,

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocién del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28
de marzo del 2016.

. La duracion de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

. El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio,
conforme establezca el IESS, siempre que el niumero de contratos juveniles no supere el 20%
del total de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

» Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras

no residentes.
Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
. En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuadar,

debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
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composicion societaria.

o Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de identificar la parte del
capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicién societaria.

s La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la informacién, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacién del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

16. PATRIMONIO

a)

b)

c)

d)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion accionaria fue como sigue:
Porcentaje de participacion Valor nominal
Accionistas 2016 2015 2016 2015
Grinenthal GmbH (Alemania) 97 44% 97,44% 15,360,190 15,360,190
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 2,56% 2.56% 403,367 403,367
100% 100% 15,763,557 15,763,557
Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera —= NIIF-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,904,210 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liguidacion de la Companiia.
Ajustes a periodos anteriores-

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al ajuste registrado por la Compafiia sobre la medicién del valor
presente de beneficios a empleados por jubilacion patronal de afios anteriores. (Véase nota 14).

A criterio de la administracion de la Compania, la inclusidon de estos ajustes no presentd un efecto

significativo en los estados financieros comparativos de la Compaiiia, por tanto no se consideré modificar
las cifras comparativas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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17. INGRESOS ORDINARIOS
Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Venta de inventario 38,127,970 34,192,082
Ingresos por servicios 4.910,624 4,454 585
43,038,594 38,646,667

18. COSTO DE VENTAS
Durante los anos 2016 y 2015, los costos de ventas asociados a las ventas efectuadas por la Compaiia se
farmaban de la siguiente manera:

2016 2015
Inventario 30,971,134 25,200,556
Servicios 4,028,938 3,919,634

35,000,072 29,120,190

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
De personal 805,915 1,190,802
Impuestos, tasas y contribuciones 580,212 210,641
Servicios profesionales 112,880 184,279
Gastos de viaje 96,451 72,196
Mantenimiento 52,645 33,805
Depreciacion 28,727 13,741
Materiales y suministros 48,138 4,047
Donaciones 116,875 =
Otros 35,625 35,944

1,877,468 1,749,455

20. GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de venta se formaban de |a siguiente manera:

2016 2015

De personal 495,066 425,354
Materiales y suministros 15.020 230,327
Servicios profesionales 79 120,662
Depreciacion 3.912 65,670
Mantenimiento 2,575 54,252
Gastos de viaje 17,112 31,832
Otros 3,080 23,806

536,844 951,903
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21.

GASTOS FINANCIEROS
Durante los afos 2016 y 2015, los gastos financieros, se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Intereses por préstamos 24 610 17.213
Gastos bancarios 110,455 17.409
Costo amortizado, neto 1,162 10476
136,227 45,098

22. OTROS GASTOS (INGRESOS), NETOS

23.

Durante los afios 2016 y 2015, los otros gastos (ingresos) netos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Otros gastos, neto 101,671 188,868
Reverso de intereses (1) - (849,483)

101,671 (660,615)

(1) Corresponde al reverso de intereses no cancelados por acogerse a la amnistia tributaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Grinenthal es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra en
Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo estan dedicadas principalmente a la produccion y
comercializacion de productos farmacéuticos. El programa general de administracion de riegos de la Compania
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El Comité de Control Interno de Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracion general de
riesgo asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados para la inversion de
los excedentes de liquidez.

a) Competencia
Los sectores con los cuales opera la Compaiia tienen un alto grado de competitividad, y se mantendran en
el mediano plazo. La Compaiia para mitigar esta situacion revisa pericdicamente sus estrategias, y
productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus cperaciones.

b) Cambios tecnolégicos
Este riesgo esta presente en companias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo como
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
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c)

d)

e)

y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado.

La Compania no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian compariias relacionadas del exterior. La Compafiia sélo realiza actividades de
produccion y comercializacion para las relacionadas del grupo.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compaifiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrollia el pais.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir perdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Companiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de la adecuada administracién de las obligaciones financieras de la Compariia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contrataciéon de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracion
de los riesgos financieros.

La Compania asume el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de fabricacion se
conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus actividades implica el manejo
financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compariia para mitigar este
tipo de riesgo cuenta con una linea de crédito con una de sus entidades relacionadas del exterior,

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comtn: la posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

“ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

= Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de ias condiciones econémicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compania sufran
variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones,

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que fabrica la Compariia, se encueniran regulados en el mercado
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ecuatoriano a través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los precios de los productos
tienen asignado un precio maximo de venta.

Es importante mencionar que como parte del control de los precios, el Ministerio de Salud Publica verifica
que los margenes de ganancia obtenidos en la comercializacion de los productos no exceda el 20%
(maximo permitido por la legislacién vigente).

e-1) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés
fija y variable:

Tasa de interés
promedio al 31 de

31 de diciembre de 2016 diciembre de 2016
Tasa fija Sin interés Total Yo

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - 6,460 428 6,460,428 -
Deudores comerciales, neto - 1,508,274 1,508,274 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 5,786,636 5,786,636
Otras cuentas por cobrar - 279,303 279,303 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 2,500,000 - 2,500,000 0.98
Cuent ial tras cuentas por

uentas por pagar comerciales y ofras cu po . 1508 1703.298 -
pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,454,322 1,454,322 -

Tasa de interés
promedio al 31 de

31 de diciembre de 2015 diciembre de 2015
Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - 1,382,610 1,382,610
Deudores comerciales, neto - 1,072,807 1,072,807 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 15,178,102 15,178,102 -
Otras cuentas por cobrar - 407,707 407,707
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 2,500,000 - 2,500,000 0,69
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

- 1,958,667 1,958,667 -
pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 6,610,253 6,610,253

e-2) Riesgo de tipo de cambio-
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El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compariia a los tipos de cambio se relaciona principaimente a las actividades operativas de la
Compainia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya
moneda son en Euros. A continuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

Tipo de cambio

Moneda

de origen 2016 2015 2016 2015
Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 120,434 264,304 1.07 1.10
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Euros 18,872 13,810 1.09 1.08
Posicion pasiva 139,306 278,114
f)  Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compaiiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del
negocio.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2016

Hasta 1 Hasta 3 De 3 a1m as de 12
mes meses meses meses Total
Obligaciones financieras - - 2,500,000 - 2,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 702 418 133,306 867,574 - 1,703,298
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19,306 1,435,016 - - 1,454 322
721,724 1,568,322 3,367,574 - 5,657,620
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Al 31 de diciembre de 2015

Hasta 1 Hasta 3 De 3 a1m as de 12
mes meses meses meses Total
Obligaciones financieras - B - 2,500,000 2,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 768,983 840,650 9,052 339,982 1,958 667
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 697,052 1,137,951 4,528,115 247,135 6,610,253
1,466,035 1,978,601 4,537,167 3,087,117 11,068,920
g) Riesgo de gestion de capital-
La Compadia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacioén del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.
Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:
(i) Salvaguardar la capacidad de |la Compaiia para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.
h) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma permanente. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuye historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Compafia aplica en montos importantes
negociados, clausulas legales mitigantes.

24, CONTRATOS
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(a)

(b)

(c)

Convenio de distribucion y venta de productos (con Griinenthal Ecuatoriana Cia, Ltda., accionista)-
La Compaiia mantiene desde 1992, un convenio de distribucion y venta de productos con Grunenthal
Ecuatoriana Cia. Ltda., mediante el cual la Compaiiia confiere a Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. la
distribucion, promocion, propaganda y venta exclusiva en el mercado local de los productos fabricados en
su planta.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las ventas de productos como resultado de este convenio fueron de
12,475,204 y 14,035,825 respectivamente (Véase nota 8 (a)).

Convenios de fabricacion de productos farmaceéuticos suscritos con entidades relacionadas en el
exterior-

La Compania mantiene convenios de fabricacion con Grinenthal Chilena Ltda., Grinenthal Colombiana S.
A., Grunenthal S. A., Grinenthal Peruana S. A. y Granenthal Venezolana F. C. A. mediante los cuales se
fabrican varios productos farmacéuticos, para estas compaiiias relacionadas, produccion que es vendida
directamente por la Compaiiia

Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés publico el acceso a
las medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacion ecuatoriana y que
sean prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministerio de Salud Publica y el Instituto Ecuatoriano
de Propiedad Intelectual, segun el ambito de su competencia, pedran conceder licencias obligatorias sobre
las patentes de los medicamentos de uso humano gue sean necesarios para sus fratamientos, siempre gue
los solicitantes cumplan con los requisitos exigidos en la legislacion aplicable, asi también se establecera
el alcance, objeto y plazo por el cual se concede la licencia y el monto y condiciones de pago de las regalias
de dicha licencia. De acuerdo con el criterio de la administracion este decreto no tiene efectos significativos
en la operacion de la Compafiia.

25. RECLASIFICACIONES
Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del afio 2015 a fin de hacerlas

26.

comparables con los saldos presentados al 31 de diciembre de 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos gue,

en opinion de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al

31 de diciembre de 2016 que no se hayan revelado en los mismos.
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