
Tecnandina S. A. TENSA

Estado desituación financiera
Ai 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dólares de E.U.A.

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuestos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios,neto

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Notas

Propiedad, planta. maquinaria, muebles y equipos, neto m

Activos intangibles. neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

 

AnaMaría Lazo

Gerente General EH

2016

6,460,428

1,508,274

5.786.636

514,856

279.303

15.220,633

29,770,130

14,205,081

17.810

173,637

14,396,508

44,166,638

   
Contador

Las notas adjuntas a los estacosfinancieros son parte integrante de estos estados

Ylctór Regalado

2015

1,382,610
1,072,807

15,178,102
470,228

407,707

13,419,824

31,931,278

14,120,291

23.538

119,347

14,263,176

46,194,454
 



Tecnandina S. A. TENSA

Estado desituación financiera (continuación)
Al 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dólares de E.U.A.

Notas

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes;

Obligaciones financieras 12
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 (a)
Impuestos por pagar 9
Beneficios a empleados 14

Total pasivoscorrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados 14
Pasivo por impuestodiferido 15 (c)

Total pasivosno corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Usiidades acumuladas

Total patrimonio 16

Total pasivosy patrimonio

A

/ Ana Mana Lazo

Gerente General

2016

2,500,000

1,703,298

1,454,322

332.100

1,795,022

7,784,742

3,517,618

448,025

3,965,643

11,750,385

15,763,557

16,852,696

32,416,253

44,166,638

Lasnotas adjuntasa los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados.

2015

2.500,000

1,958,667

6,610,253

925,872

2.007.081

 

14,001,853

2.862.219

492.736

3,354,955

17,356,808

15.763,557

13,074,089

28,837,646

46,194,454

 



Tecnandina S. A. TENSA

Estado de resultados integrales
Pore' año termmado el91 de diciembre de 2016

apresado en Dolares de E UA

 

  

  

  

   
 

 

 

 

  

  

Notas 20165 2015

acividades ordinarias 17 43033 59 38,646,567

18 a (29,120.190)

Utilidad bruta 8,038,522 9,526,477

Ingresos (gastos) operativos

Administración 19 (1,877,468) (1. 749,485)

Mi $ 20 (836,844) (951,903)

Utilidad en operación 5,624,210 6,825,119

Gastos Iirancieros 21 (136 227) (45,088)

O (gastos) ingresos. neto zZ (101 6: 860.615

Utilidad antes de impuesto a la renta 5,386,312 7,440,636

impuesto a la ronia 15 (a) 405891) (1.831,184)

Utilidad nera del año 3,930,421 5,609,452
 

Otrosresultados Integrales
¿Pereda actuanal 14 (209 120) (226.610)

Pérdida) utiiaad por diferencial cambiano (5,549) 129.261

 

  
Otros resultados integrales, neto (215,769) (97,349)

Resultados integrales del año. neto de impuestos 3,764,652 5,512,103

   
 

Ana Mana Lazo

Gerente General

Victor,Regalado

/ Contador

 

tados financieros son parte integrante de estos estados



Tecnandina S. A. TENSA

Estado deflujos de efectivo
Por el año terminado el 31 de digiembre de 2016

Expresado en Dolares de E UA

2016 2015
 

Flyos de efectivo de actividades de operación:
Untaad

 

mn

 

de impuesto ata ronta

 

300,312 7440536
Ajustes para conciliar la utilidad antos de impuesto a la renta con el
ctectivo neto provisto por actividades de oporación-
Lepreciación 1,024 069
Aman

 

on 7

 

  

   

  

Beneticios a empleados a largo plazo 357.311
Prowsión de ventarios 277,318
Costo amonizada 1103
Cambios en activos — (aumento) disminución

Destores comerciales (439.772) 498193
£uentas por cobrar a entidades relacionadas 4.389 940 14,377 7

los por cobras (44.628) 244802

cuentas por cobrar 67 19% 1421 1802)

Inventarios 12.079,127) 16.347 UA;
Cambios en pasivos - aumento (disminución)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  

 

439195
ntas pornagar a entidades relacionadas 4,346.805

Impuestos pol pagar (503.772) 13.030 174
Beneficios a empleadas 1309,1165 282289

 

Impuesto a ta rente 148 704

 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 6,188.082

Flujos de efectivo ue actividados de inversion:

 

ciones a propiettad. planta maquinana, muebles y equipos 1 137.204
Aitciones de activos mianginles
Producto denia de propiesad planta. magumana,
Cros activos:
   uebles y equinos

 

 
Etectivo neto (utilizado on) actividades de inversion 41.110.264) 617281

Aumento (Disminución) neto en efectivo en caja y hancos 5077818
  

180.152

 

Efectivo on caja y bancos:
Saldo at auein del año 1:392:810 1662 702

 

S:

 

ol final cel año

 

1,382,610

 

Ana María Lazo
Gerente General

ficiór Regalado
Contador

 

 asnotas adjuntasa lOs estavos financieros son parte integranie de estos estados
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Tecnandina S. A. TENSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Tecnandina S. A. TENSA (La Compañía) es una compañíaconstituida en el Ecuadorel 10 de abril de 1975 y su

principal actividad es la fabricación y comercialización de productos farmacéuticos, así comola distribución de

productos quimicos, cosméticos, veterinarios, medicinales, hospitalarios, alimenticios, dispositivos médicos y

similares.

La Compañía forma parte del grupointernacional de empresas Grunenthal GmbH 8 Co. KG de Alemania, el cual

se dedica principalmente a la producción y comercialización de productos farmacéuticos. Cada una de las

empresas que conforman este grupo económico,tienen a su cargo una o más etapas de producción,distribución

y venta de los productos farmacéuticos, así como el otorgamientodefacilidades financieras para el pago delas

compras. Las operaciones de la Compañía corresponden básicamente a la manufactura de productos

comprendidos en la gama del grupo con base en materias primas adquiridas de partes relacionadas enel exterior

para posteriormente ser comercializados principalmente por su compañia relacionada y accionista Grunenthal

Ecuatoriana Cía. Ltda.

En abril de 2016 el estado ecuatoriano decidió diferir en un año más, la resolución de salvaguardia general

arancelaria a las importaciones de aproximadamente 2,800 productos emitida en el año 2015,a través de la cual

se grava con un impuesto adicional a las importaciones de estos 2,800 productos. Estas salvaguardias

arancelarias emitidas porel estado ecuatoriano no impactan mayormente a la Compañía, ya que estas solo

afectaron a dos excipientes y a tres materiales de envase(frascos, cuentagotas y dosificadores plásticos) que

representan menos del 1% de las compras productivas realizadas en un año calendario.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados porla gerencia de la Compañía para sudistribución el 23

de marzo de 2017, y serán presentadospara la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión dela

gerencia, estos estadosfinancieros serán aprobadossin modificación.

La dirección registrada de la Compañía es Av. Manuel Córdova Galarza, Km 6% y Paraíso; vía Mitad del Mundo,

Quito - Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Basesde preparación

Los estadosfinancieros adjuntos hansido preparados de acuerdo con las NormasInternacionales de Información

Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de NormasInternaciones de Contabilidad (IASB por sus

siglas en inglés).

Los estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados en baseal costo histórico, a partir de los registros

de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleadosa largo plazo que son

valorizados en base a métodosactuariales. Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es

la monedade curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía.



Notas a los estados financieros

Los estados financieros de la Compañía proveen información comparable con el periodo anterior (2015),

Laspolíticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la

Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos queseinician

en o despuésdel 1 de enero de 2016, según se describe a continuación:

+ NIC 1 Iniciativa de revelación - Enmiendasa la NIC 1.

. NIC 16y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización - Enmiendasa la

NIC 16 y NIC 38,

+ NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:

Revelaciones- Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros intennos condensados.

. NIC 19 Beneficios a Empleados- Tasa de descuento: por moneda

Existen otras modificaciones que también se aplican porprimera vez en el año 2016;sin embargo, estas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compañía.

Debidoa la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas normasno tuvo

un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación; porlo tanto, no ha sido necesario

modificar los estadosfinancieros comparativos de la Compañía.

 

Resumendepolíticas contables significativas

Lasprincipales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estadosfinancieros

sonlas siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado desituación financiera,representan depósitos

en cuentas bancarias locales y del exterior de libre disponibilidad, sujetos a riesgos no significativos de

cambios en su valor.

(b) Instrumentosfinancieros-

Activos y pasivosfinancieros

Clasificación

Los activos financierosse clasifican en las siguientes categorías: “activos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar", "activos mantenidos hasta su

vencimiento”y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivosfinancieros se clasifican en las

siguientes categorías: “pasivosfinancieros a valor razonable a través de gananciasy pérdidas”, “préstamos

y cuentas por pagar” y “otros pasivosfinancieros”. Laclasificación depende del propósito para el cual se

adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos

y pasivosfinancierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentasporcobrar” y pasivosfinancieros enla categoría de "préstamosy cuentas por pagar”

cuyas características se explican seguidamente:



Notasa los estados financieros(continuación)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representadosen el estadode situación financiera por las cuentas por

cobrar a entidades relacionadas y deudores comerciales. Son activos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, su vencimiento es de 12 meses contados desdela fecha del estado desituaciónfinanciera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situación financiera por acreedores

comerciales, cuentas por pagar a compañíasrelacionadas, otras cuentas por pagar y anticiposrecibidos de

clientes. Se incluyen enel pasivo corriente, su vencimiento es de 12 meses contadosa partir de la fecha del

estado desituación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la

negociación y/o cuando se compromete a compraro venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial —

Los activos y pasivosfinancieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible

la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte delactivo o pasivo; siempre queelactivo

o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es

significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como se describe

a continuación:

Medición posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interésefectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro

deesta categoría:

i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes

comerciales por venta de bienes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo

amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

li) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudadosporentidades relacionadas por concepto de venta de bienes, son de naturaleza corriente.

Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y

son exigibles hasta en 60 días.

ll) Otras cuentas por cobrar: Están conformados principalmente por anticipo a proveedores

relacionados con el pago previo para adquisición de servicios y/o bienes necesarios para el proceso

productivo y comercial de la Compañia. Son de naturaleza corriente. Se reconocen a su valor nominal

que nodifiere de su costo amortizado, pues no generanintereses y son exigibles en el corto plazo.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

de esta categoria:

1) Obligaciones financieras: Préstamo adquirido a su entidad relacionada Grunenthal GMBH, con una

duración de 11 meses,

li) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes

o servicios adquiridos a proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se

esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivoscorrientes, de lo contrario se presentan

como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generanintereses y son pagaderos hasta en 180 días.

iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de materia

prima y producto terminado. Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos

corrientes, de lo contrario se presentan como pasivosnocorrientes y se reconocena su valor nominal.

Se reconocena suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generanintereses

y son pagaderos hasta en 60 días.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste

evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de

acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios delactivo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han

liquidado.

 

 

Compensación de instrumentosfinancieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto

enel estado desituación financiera, solamentesi existe un derecho actuallegalmente exigible de compensar

los importes reconocidos,y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estadodesituación

financiera

El valor razonable esel precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo

en unatransacción acordadaentre participantes de un mercadoa la fecha de medición.



Notasa los estados financieros (continuación)

(c)

(d)

El valor razonable de un activo o pasivo se mideutilizando los supuestos que losparticipantes en el mercado

usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo quelos participantes en el mercado actúan en su mejor

interés económico. La Compañíautiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y

 

por las cualestiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de

datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a continuación, en base al

nivel másbajo de los datos usados que seansignificativos para la medición al valor razonable comoun todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2- Técnicasde valuación porlas cualesel nivel más bajo de información queessignificativo para

la medición al valor razonable esdirecta o indirectamente observable.

Cc) Nivel 3 - Técnicas de valuación porlas cualesel nivel más bajo de información queessignificativo para

la mediciónal valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estadosfinancieros sobre una base

recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de

la jerarquia mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte. Asimismo,la

Administración analiza los movimientos enlos valores de los activos y pasivos que debenser valorizados de

acuerdo con las políticas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinadolasclases de activos

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor

razonable tal como se explicó anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios están valoradosal costo promedio,los cuales no exceden su valor neto derealización. Los

costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado,llevar cada producto a su

ubicación y darle su condición de venta, forman parte del costo.

El inventario entránsito se registra al costo dela factura más los gastos de importación incurridos.

El valor neto de realización para cada uno delos items disponibles para la venta es su precio de venta,

menos la proporción de gastos de comercialización y distribución. Para el caso de materias primas y

materiales no disponibles para la venta es el costo necesario para su reposición.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio

efectuado por la Compañía que considera un análisis individual del valor de uso de cadapartida que se

encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los próximos años, y se ha determinado una

provisión del 100% de los items que no tienen una proyección de ventas futuras. La provisión para

obsolescencia se carga a los resultados del año.

Propiedad, planta, maquinaria, muebles,y equipos, neto-
La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos, se encuentran valorados al costo, neto de



Notas a los estados financieros(continuación)

(e)

depreciación acumuladay las posibles pérdidas pordeterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensiónde la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los

requisitos de reconocerlo comoactivo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas

deresultados del año en que se incurren.

La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde el momento en quelos bienes

están en condiciones de uso,distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil

estimada. Los métodosy periodos de depreciación aplicados, son revisadosalcierre de cadaejercicio y, si

procede,ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadasenla vida útil estimada de los bienes, que son:

Años Valor residual
 

Edificios 45 20%
Maquinarias 15 -
Muebles,enseres y equipos de laboratorio 10 -
Equipos de computación 3 os
Vehículos 4 20%

El valor residual, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustadossi fuera

necesario, a la fecha de cierre de cada estadodesituación financiera para asegurar que el método el

periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico las expectativas de vida de las

partidas de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos. Excepto para el rubro de edificios y

vehículos, la Compañía ha establecidola política de nofijar un valor residual de los activos, en vista de que

al final de su vida útil, normalmente los activos son donadoso realizados de acuerdo a su naturaleza a un

valor no significativo.

Un componente de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicosfuturos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la

baja del activo (calculada comola diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en

libros del activo) se incluye en el estado deresultados integrales cuando se da debajael activo

A la fecha de cierre o siempre que haya unindicio de que puedaexistir un deterioro en el valor de los

activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o

reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo

0 abonoa los resultados del año según corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compañíaevalúa fin de cada añosi existe algún indicio de queel valor de susactivos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compañía hace

un estimadodel importe recuperable delactivo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora

deefectivo es el mayorentre su valor razonable menoslos costos parala venta y su valor en uso,El importe

6
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(9)

recuperable es determinado para cadaactivo individual, a menos queel activo no genere flujos de efectivo

que seanlargamente independientes de otros activos o gruposde activos.

Cuandoelvalor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso,los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente

usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja la evaluación actual del mercadodelvalor del

dinero en eltiempo los riesgos específicos del activo, Para la determinación del valor razonable menos

los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,si las hubiera. Si no

puedenidentificarse este tipo de operaciones,se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado.

Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores

disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestostales como los volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestosde capital, préstamosy tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en

el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la función del activo

deteriorado.

Provisionesy pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuandola Compañíatiene unaobligación presente (legal o implícita) como

resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan parareflejar la mejor

estimación que se tenga esa fecha.

Si el efecto del valor temporaldel dinero es significativo, las provisiones se descuentanutilizando una tasa

deinterés actual de mercado antes de impuestos querefleja, cuando corresponda,los riesgos específicos

del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del pasodel tiempo se reconoce

comoun costo financiero en el estado de resultadosintegrales.

Los pasivos contingentes sonregistrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen eneltiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela

la contingencia en notasa los estados financieros. Los activos contingentes noseregistran en los estados

financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pagoesliquidado hasta el término de los doces mesessiguientesal cierre del periodo
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(h)

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagarportales servicios.

Largo plazo:

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plande jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y

supasivo representa el valor presente dela obligación a la fecha del estado desituaciónfinanciera, que se

determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usandoel

método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

Lapolítica contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocerlas pérdidas y

ganancias actuariales en sutotalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del período corriente se miden porlos importes que se

espera recuperar de o pagara la autoridadfiscal. Las tasas impositivas y la normativafiscalutilizadas para

computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de cierre del periodo sobreel que

se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de

impuestos con respectoa las situaciones enlas que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la rentadiferido se reconoce utilizando el método delpasivo sobre las diferencias temporarias

entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importesenlibrosa la fecha decierre del periodo

sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen portodaslas diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuestodiferido se reconocen portodaslas diferencias temporarias deducibles.

El importe enlibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esosactivos por impuestodiferido sean utilizadostotal o parcialmente.

Losactivos por impuestodiferido no reconocidos se reevalúan en cada fechade cierre del periodo sobre el

que se informay se reconocenen la medida en que setorne probable la existencia de ganancias imponibles

futuras que permitan recuperar dichosactivos por impuestodiferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestosdiferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobrela renta vigentes

a la fecha que se estima quelas diferencias temporarias se reversen, considerandolas tasas del impuesto
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()

a la renta vigentes establecidas enla Ley Orgánica de Régimen Tributario Internoy susreformas,que es
del 22%

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestosy la misma jurisdicción fiscal

El activo por impuestosdiferidos no se descuentaa su valor actualy se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuandoel impuesto sobrelas ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las.cuentasporcobrar y porpagarque ya estén expresadasincluyendoel importe de impuestos sobre

las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar enelestado desituación

financiera, según corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociadosa la transacción

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se genera el cobro Los ingresos se miden porel valor razonable de la contraprestación

recibida o porrecibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmentey sin incluir

impuestosni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se haentregadoelbien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes. Los ingresos de la Compañía provienen principalmente

por la venta de productos farmacéuticos, prestación de servicios de fabricación, servicios logísticos a

relacionadas terceras partes.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuación:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes dela venta de bienes se reconocen cuandolos riesgos

significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,

lo cual ocurre porlo general, al momento dela entrega de los bienes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de servicios de fabricación, almacenamiento y distribución de inventarios, así
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comolos de transformación de producto terminado, se reconocen en función al grado de terminación. El

grado de terminación se mide en función de los costos incurridos la fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada convenio. Cuando elresultado de

un convenio no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hastaellímite del

gasto incurrido que reúna las condiciones para ser recuperado.

(i) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventasseregistra cuando se entreganlos bienes, de manera simultánea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan,y se registran en los periodos conlos cuales se relacionan.

(k) Conversión de monedaextranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compañía a las tasas de

cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios

denominados en monedaextranjera se conviertena la tasa de cambio de cierre de la monedavigentea la

fecha decierre del período sobre el que se informa. Todaslas diferencias se imputan en otros resultados

integrales.

(1) Eventos posteriores-

Los eventos posterioresalcierre del ejercicio que proveaninformación adicional sobrela situación financiera

de la Compañíaa la fecha del estado de situaciónfinanciera (eventosde ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventosde ajuste son expuestos en notas a

los estadosfinancieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos y la

revelación de pasivoscontingentesalcierre del periodo sobreel que se informa. Eneste sentido,la incertidumbre

sobre tales suposicionesy estimaciones podría dar lugarenelfuturo a resultados que podrían requerir de ajustes

a los importes enlibros de los activos o pasivos afectados.

La preparación de los estados financieros de la Compañía incluye los siguientes criterios y estimaciones

significativas utilizadas porla gerencia.

Estimacionesy suposiciones-

Las suposiciones clavesrelacionadasconel futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha decierre del periodo sobre el que se informa,que tienenunalto riesgo de ocasionarajustessignificativos

sobre los importesenlibros de los activos y los pasivos durante el próximoejercicio, se describen a continuación.

La Compañía ha basado sus suposicionesy estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento

dela preparación de los estados financieros.

. Estimación para cuentas incobrables:

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una

10
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evaluaciónde la antigúedad delos saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.

. Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a

las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento

movimiento, así también considera a aquellos productosidentificados como dañados.

. Vida útil de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos:

Lasestimacionesde vida útil se basan principalmente en las proyecciones de usofuturo de los activos. En

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdoa la vida

útil restante revisada. Factores tales comolos cambios en el uso planificado delos distintos activos podrian

hacer quela vida útil de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compañia evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican queelvalor enlibros de un activo podria no ser recuperable. Frente la existencia

deactivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período.

. Impuestos:

La determinación delas obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionesa la legislación

tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de tomar

decisiones sobre asuntostributarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,

pueden surgir discrepancias con el organismo de controltributario, en la interpretación de normas, que

pudieran requerir de ajustes por impuestosenel futuro

+ Beneficios a empleadosa largo plazo:

El valor presente delas obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales.

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las

pensiones. Debido a la complejidad dela valuación, las suposiciones subyacentesy su naturaleza de largo

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Latasa de descuentoutilizada por el actuario correspondea la tasa de los bonoscorporativos dealta calidad

de los Estados Unidos de América y se efectuó su medición al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 a fin

de determinar su efecto para años anteriores. A criterio de la Compañía esta modificación no implicó

restitución de estados financieros comparativos, ya que los efectos de cambio dela tasa anteriormente

utilizada (bonosdel gobierno ecuatoriano) no fueron materiales.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
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Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentosfuturos de salarios y pensiones se basan enlos índices de inflación futuros esperados para el

pais.

 

5 Provisiones:

Debido las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones,los desembolsos reales puedendiferir de los importes reconocidosoriginalmente sobre la base

delas estimacionesrealizadas.

La determinacióndela cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que

serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración todala información

disponible a la fecha decierre del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como

asesores legales y consultores.

4. NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las NormasInternacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterioral ejercicio económico que comienzanal 1 de enero de 2017. Eneste sentido, la Compañía

tienela intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.

Fechaefectiva de

 

Normas vigencia

NIC7 - Iniciativa de revelación - Enmiendasa la NIC 7 1 de enero de 2017

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -

Enmiendasa la NIC 12 1 de enero de 2017
NIF 12 - Revelación de intereses en otras entidades - Aclaración del alcance de los
requerimientos de revelación en NIIF12 1 de enero de 2017

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018

NIIF 9 - Instrumentosfinancieros 1 de enero de 2018
NIIF 2 - Clasificación y medición de transacciones en pagos basadosporacciones - Enmiendas

ala NIF 2 1 de enero de 2018

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros -En miendas a la

NUF 4 1 de enero de 2018

Transferencias de propiedadesdeinversión (Enmiendasa la NIC 40) 1 deenero de 2018

CNIIF Interpretación 22 - Transacciones en monedaextranjera y consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018

NIF 1 - Primera adopción de Normas Internacionales de Información Financiera - Eliminación

dela excepcionesa corto plazo en primera adopción 1 deenero de 2018
NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos - Aclaración que medición de
participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisión de inversión - por —
inversión 1 de enerode 2018
NIF 16 Arrendamientos 1 de enerode 2019

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversor y su asociada
o negocio conjunto Nodefinido
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformabandela siguiente manera:

2016 2015

Activos financieros medidosal costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,460,428 1,382,610
Deudores comerciales, neto 1,508,274 1,072,807
Cuentasporcobrara entidades relacionadas 5,786,636 15,178,102
Otras cuentas por cobrar 279,303 407,707
Otrosactivos 173,637 119,347

Total activosfinancieros 14,208,278 18,160,573

Pasivosfinancieros medidosal costo amortizado
Obligaciones financieras 2,500,000 2,500,000

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,703,298 1,958,667
Cuentaspor pagara entidadesrelacionadas 1,454,322 6,610,253

Total pasivosfinancieros 5,657,620 11,068,920

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en caja y bancos se formabadela siguiente manera:

2016 2015

Caja 158 843
Bancoslocales 6,460,270 809,376
Bancosdelexterior - 572,391

6,460,428 1,382,610

7. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formabande la siguiente manera:

2016 2015

No Costo No Costo
deteriorado Deteriorado  amortizado  Valormeto deteriorado  Deteriorado  amortizado  Valorneto

Clienteslocales y exterior (1) 1,390,244 (178) (7,326) 1,382,740 1,107,830 (30,443) (4.580) 1,072,807
Distribuidores (1) - - - 142,465 (142,465)
Provisión de ingresos(2) 125,534 - 125,534 s +

1,515,778 (178) (7,326) 1,508,274 1,250,295 (172,908) (4,580) 1,072,807
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10) Al 31 de diciembre de 2016y 2015,constituyen cuentas por cobrarlas cualestienen condiciones de vencimiento a corto

plazo, en general son de hasta 90 días. El número de clientes al 31 de diciembre de 2016 asciende a 8 (9 en el año

2015).

(2) La provisión deingresos corresponde al reconocimiento del ingresopor el avance de trabajo en relación a los servicios
de producción prestados a susclientes,el ingreso es medido en función de los costos incurridos al cierre del año 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la antigúedad del saldo de deudores comerciales declientes y distribuidores

es comosigue:

Corriente
De 51 a 90 dias
Másde 120 dias

Total deudores comerciales

 

 

 

 

2016 2015

No Costo No Costo
riorado Deteriorado  amortizado Total deteriorado  Deteriorado  amortizado Total

1,286,563 - (6,237) 1,280,326 889,906 (3,845) 886,061
103,681 (178) (1,089) 102,414 13,414 - (735) 12679
125,534 - - 125,534 346,975 (172,908) - 174,067

1,515,778 (178) (7,326) 1,508,274 1,250,295 (172,908) (4,580) 1,072,807
 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el movimiento dela provisión de cuentas incobrables fue como sigue:

Saldoalinicio

Adiciones
Bajas

Saldoalfinal

2016

172,908
178

(172,908)

178

2015

172,908

172,908

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016y 2015,los saldos por cobrar y por pagara entidades relacionadas se formaban

dela siguiente manera:

Porcobrar:

Grunenthal Ecuatoriana Cia. Lida
Grunenthal Venezolana F CA,
Protopharm A G
Grunenthal S.A. - Panamá
'Grunenthal PeruanaS.A.
Grunenthal Colombiana S.A.
Grunenthal Chilena Ltda
Grunenthal de Mexico S.A. de CV.
Grunenthal Pharma AG

 

 

 

2018 2015

Naturaleza de No Costo No Costo
la relación Pais deteriorado amortizado Total deteriorado amortizado Total

Accionista Ecuador 2,328,381 (8,563) 2,319,818  9.229,107 (7.375) 9,221,732
Filial Venezuela 1,013,950 (4.408) 1,009,542 4,109,134 (8.305) 4,100,829
Filial Suiza 310,603 (1,302) 309,301 358,732 (799) 357,933
Filial Panamá 973,420 (3.583) 969,837 718,086 (1,413) 716,873
Filial Perú 583,990 (1,898) 582,092 308,540 (885) 307.555

Colombia 490 wm 489 4,552 (10) 4,542
Filial Chile 198 (1 197 772 772
Filial México 6,608 (29) 6,579 9,436 0) 9,435
Filial Alemania 84,261 (408) 89,852 =
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Grunenthal GmbH
Grúnenthaldo Brasil
Laboratorios Andrómaco S.A.
ABL PharmaBolivia Ltda
Protochemicals AG

Provisión ingresos(1)

 

 

  

 

 

2016 2015

Naturaleza de No Costo No Costo
la relación País deteriorado amortizado Total deteriorado amortizado Total

Accionista Alemania 8,584 (37) 8,547 12,609 s 12,606
Filial Brasil 5,410 (14) 5,396 - - -
Filial Chile 132,812 (472) 132,340 130.650 (528) 130,122

ial Bolivia 51,234 (219) 51,015 - - -
Filial Suiza 575 - 575 - - -

5,500,516 (20,936) 5,479,580 14,881,618 (19,419) 14,862,199

307.056 315,903

5,786,636 15,178,102
  

(1) La provisión de ingresos corresponde al reconocimiento del ingreso por el avance de trabajo en relación a los

servicios de producción prestados a sus clientes, el ingreso es medido en función de los costos incurridos al cierre

de cada año.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015,las cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas son a corto plazo y su

tiempo estimado de recuperación es de hasta 150días.

Porpagar:
Grunenthal Ecuatoriana Cia Ltda.
Protopharm A G (1)

Grunenthal S.A — Panamá(1)
Grunenthal Peruana S.A
Grunenthal ChilenaLtda.
Grunenthal de Mexico S.A. de CV
Grunentnal GmbH
Grúnenthal do Brasil
Protochemicals AG
Grunenthal Pharma GmbH
Farmaceutici Formenti S.p.A.

 

 

 

 

 

2016 2015

Costo Costo
Naturaleza de No amortizado y No amortizado y

la relación deteriorada dif. cambio Total deteriorada dif. cambio Total

Accionista Ecuador = - “ 16,540 (189) 16,351
Filial Suiza 1,442,398 (13,929) 1,428,469 238,993 (1,883) 237,050
Filial Panamá - - - 6,114,418 (198) 6,114,220
Filial Perú 1,467. (19) 1,448 85,800 (56) 85,744
Filial Chile - - - 50,638 - 50,638
Filial México (473) - (473) 278 - 278

Accionista Alemania 20,574 (211) 20,363 15,896 (312) 15,584
Filial Brasil E - - 71,897 (879) 71,018
Filial Suiza - - - 16,818 (118) 16,700
Filial Alemania - - - 2,670 - 2,670
Filial ltalia 5,258 (743) 4,515 > z .

1,469,224 (14,902) 1,454,322 6,613,888 (3,635) 6,610,253
 

(1) Corresponde a importaciones de inventario de materia prima

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar a entidadesrelacionadas son a corto plazo y su

tiempo estimado de pago es de hasta 120 días.



Notas a los estados financieros(continuación)

Durantelos años 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Año 2016

Grunenthal S. A.
Grunenthal Ecuatoriana C. Ltda.
Protopharm A.G.
Grunenthal Venezolana F.C.A.
Grunenthal Peruana S A.
Laboratorios Andrómaco S. A.
Grunenthal Pharma AG
ABL Pharma Bolivia Ltda.
Protochemicals AG
Griinenthal GmbH
Grunenthal de México S. A de CV
Farmaceutici Formenti S.p.A.
Grunenthal Do Brasil Farmacéutica Ltda.
Grunenthal Colombiana S. A.
'Grunenthal Chilena Ltda.

Año 2015

Grúnenthal Ecuatoriana Cía, Ltda.
Farmaceutici Formenti S.p.A.
Grúnenthal Chilena Cia Ltda.
Grúnenthal Peruana S.A,
Grúnenhtal Colombiana
Grúnenhtal Venezolana

Grúnenthalde México S.A,
Grúnenthal GmbH
Grúnenthal S.A.
¡Grúnenthal Pharma A.G.
Grúnenthal Pharma GmbH 8 Co.KG
Grúnenthal Do Brasil
Protochemicals A.G.
Protopharm AG.
ABL PharmaBolivia Ltda
Laboratorios Andromaco S.A,

 

 

   

 

 

 

 

Compra Intereses
do Venta de por

Relación Pais inventario inventario préstamo Servicios Otros

Filial Panamá 8,358,843 5,970,303 - 517,791 +

Accionista Ecuador - 12,475,204 - 1,409,384 138,226

Filial Suiza 11,317.278 2,228,881 - - -

Venezuela - 12,814,858 > (559) *

Perú 42,900 2,339,618 - 20,119 1,467

Filial Chile 6 - - 237,929 -

Filial Suiza - 190,692 - - -

Filial Bolivia - 130,485 - 648 -

Filial Suiza - - - 1,275 87,864

Accionista Alemania. - - 24,610 16,448 2,954

México 5.698 2,601 - 16,046 -

Italia 14,378 - - - -

Brasil - 1,008 k 5,410 =

Filial Colombia - - - 3,038 -

Filial Chile - 30 - 168 =

19,739,097 36,153,680 24,610 2,227,697 230,511

Compra Intereses
de Venta de por

Relación Pais inventario inventario préstamo Otros

Accionista Ecuador - 14,035,825 2 868,912 713,037

Filial ttalia 10,267 - - - *

Filial Chile se: ” ma 23,681

Filial Perú 85,800 1,284,734 - 3,144 12,983

Filial Colombia ió 34,243 = 3,852 1,866

Filial Venezuela - 8,724,155 - - -

Filial México 278 1,059 - 4,630 3.747

Accionista Alemania . - 17,213 20,308 2,712,221

Filial Panamá 9,505,757 5,009,474 - - 29,366

Filial Suiza - 52,942 € . -

Fill Alemania - > > z 2,670
Filial Brasil - - - 71,897 -.

Filial Suiza - - - 68,041 -

Filial Suiza 9,990,437 3,231,026 - - 153,180

Filial Bolivia - 91,744 - - “

Filial Chile - - - 121,434 9,216

3,661,96719,592,539 32,465,202 17,213 1,162,990
  



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

Los términosy condicionesbajo las cuales se llevaron a cabolas transacciones con entidadesrelacionadas

fueron acordadosentre ellas, en condiciones similares comosi fueren con terceros.

(b) Administración y alta dirección-
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía,
incluyendoa la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participadoal 31 de
diciembre de 2016 y 2015 entransacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensacionesdela gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas quetienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los años 2016 y

2015,los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman comosiguen:

2016 2015

Salarios y beneficios de corto plazo 1,155,107 971,022

Bonos anuales 281,140 252,427

1,436,247 1,223,449

Durantelos años terminadosal 31 de diciembre de 2016 y 2015,el directorio no recibió pagos por asesorías,

ni otros rubros por compensaciones,así como tampoco se mantienen otras transaccionesrealizadas y que

no hayansido reveladas en sus notas.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016y 2015,los impuestos por cobrar y por pagar se formabandela siguiente manera:

2016 2015

Por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Véase nota 15 (b)) 360,250 -
Impuesto a la salida de divisas (SD) (1) 145,241 378,958
Crédito tributario por retenciones de IVA 9,199 91,161
Crédito tributario IVA 166 109

514,856 470,228

Porpagar:
Impuestoa la salida de divisas (ISD) 222,588 476,354
Retencionesen la fuente de impuesto a la renta e IVA 107,115 124,830
Otros impuestos y contribuciones 2,397 -
Impuesto a la renta por pagar (Véase nota 15 (b)) - 324,688

332,100 925,872



Notas a los estadosfinancieros(continuación)

(1) Correspondea impuestoa la salida dedivisas relacionado con la compra de materia prima necesaria para el proceso

productivo, se la clasifica como impuestosporcobrar, ya que constituye crédito tributario al momentode la determinación

y declaración del impuesto a la renta anual.

10. INVENTARIOS

Al 31 dediciembre de 2016y 2015,los saldos de inventarios se formabandela siguiente manera:

2016 2015

Materia prima 6,363,455 7,003,357

Producto terminado 5,067,327 2,459,773

Productos semielaborados 1,179,141 2,293,963
Material de empaque 1,056,669 1,011,956

Inventario en tránsito 1,661,619 309,465
Productos en proceso 47.196 346,453
Otros elementos operativos - 27,882

15,375,407 13,452,849
Menosprovisiones-
Valuación inventarios (79,063) (83,025)
Inventario obsoleto (75,711) -

15,220,633 13,419,824

La cuenta de provisión por valuación, correspondeal efecto del valor neto derealización durante los años 201

y 2015y el movimientofue comosigue:

 

2016 2015

Saldo alinicio 33,025 52,829
Más (menos):
Provisiones 46,038 -
Ventaso bajas (19,804)

Saldo al final 79,063 33,025

La cuenta de provisión por inventario obsoleto, corresponde al costo del inventario que se procederá a su

destrucciónenelfuturo, durante el año 2016 el movimiento fue comosigue

 

2016

Saldoalinicio -
Más:

Provisiones 75,711

Saldoal final 75,711



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

11. PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 dediciembre de 2016 y 2015,el saldo de propiedad, planta, maquinaria, mueblesy equipos se formaba de
la siguiente manera:

Terrenos
Edificios
Maquinaria
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computación
Vehiculos
Equiposde laboratorio
Proyectos en curso

Totales

 

 

 

2016 2015

Costo Depreciación Activo Fijo Costo Doprociación Activo Fijo
histórico acumulada neto histórico acumulada noto

1,379,440 - 11379440 1,379,440 - 1,379,440
8,748,637 (1.481.799) 7,266,838 8,663,733 (1,266,667) 7,397,066
6.522.661 (3,082,746) 3,439,915 6,390,142 (2,665,811) 3,724,331
1,283,405 (880,477) 402,928 1,209,100 (754,125) 454,975
769,240 (463,052) 306,188 596,884 (379,217) 217.667
222,141 (84,802) 137,339 258,131 (68,831) 189,300

2,085,980 (1,169,418) 916,562 1,662,096 (1,043,116) 618,980
355,851 - 355,851 138,532 - 138,532

21,367,355 (7,162,294) 14,205,061 20,298,058 (6,177,767) 14,120,291
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Notas a los estadosfinancieros (continuación)

()

(0

Durante los años 2016 y 2015, las adquisiciones correspondenprincipalmente a maquinarias y equipos destinados a

efectuar mantenimiento y mejoramiento de la capacidad productiva de la planta

En los años 2016 y 2015 el cargo por depreciación asociado al proceso de producción fue de 1,110,410 y 885,439

respectivamente.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 dediciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban comosigue:

 

Corriente

Año 2016
Tasa Valor Plazo ta3 3a12

Acreedor nominal nominal (meses) meses meses 31.12.2015

Grunenthal GmbH 0,98% 2,500,000 11 meses - 2,500,000 2,500,000

- 2,500,000 2,500,000

Corriente

Año 2015
Tasa Valor Plazo ta3 3a12

Acreedor nominal nominal (meses) meses meses 31.12.2015
 

Grunenthal GmbH 0,69% 2,500,000 11 meses - 2,500,000 2,500,000

- 2,500,000 2,500,000

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagarse formaban de
la siguiente manera:

(1

(2)

2016 2015

Proveedores (1) 1,372,560 1,446,799

Impuestos contingentes (2) 323,322 323,322

Otros 7,416 188,546

1,703,298 1,958,667

Cuentas que no generan interesesy el término de crédito es hasta 90 dias.

Correspondeal 15% de participación a trabajadores de los años 2004, 2006 y 2007,años en los cuales el Servicio de

Rentas Internas — SRIefectuó fiscalizaciones a la Compañía y determino un valor mayorde utilidad contable, La ley

laboral vigente establece que este tipo de obligaciones notienen caducidad y por tanto la Compañía ha registrado este

valor ante un probable reclamode los empleadoso del ente de control vigente. La evaluación de la administración y del

asesor legal respecto deesta contingencia es probable.
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Notas a los estados financieros (continuación)

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleadosa corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, los beneficios a empleadosa corto plazo se formaban comosigue.

2016 2015

Beneficios sociales 564,539 504,158
Provisión para bonificaciones 279,958 208,958

Participación a trabajadores 950,525 1,293,945

1,795,022 2,007,061
 

Durante los años 2016y 2015, el movimiento de beneficios a empleados fue comosigue:

 

Año 2016:

Saldo Saldo

Detalle inicial Provisión Pagos Final

Beneficios a empleados 504,158 2,178,604 (2,118,223) 564,539
Bonificaciones 208,958 682,703 (611,703) 279,958

Participación a trabajadores 1,293,945 950,525 (1,293,945) 950,525

2,007,061 3,811,832 (4,023,871) 1,795,022

 

 

2015:

Saldo Saldo
Detalle inicial Provisión Pagos Final

Beneficios a empleados 414,039 2,044,620 (1,954,501) 504,158
Bonificaciones 159,151 573,400 (523,593) 208,958

Participación a trabajadores 857,052 1,293,945 (857,052) 1,293,945

1,430,242 3,911,965 (3,335,146) 2,007,061

b) Beneficios a empleadosa largo plazo -
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a empleadosa largo plazo se formaba
como sigue

2016 2015

Jubilación patronal m 2,622,364 2,050,266
Desahucio (ii) 895,254 811,953

3,517,618 2,862,219



Notasa los estados financieros (continuación)

Los supuestos actuariales utilizados para los años 2016 y 2015 sonlas siguientes:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incrementode pensiones N/A N/A

Tabla de mortalidad 1ESS 2002 1ESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7.27 7.19

Antigúedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años

El cálculo de los beneficios a empleadosa largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdoa la metodología del cálculo actuarial.

Reservapara jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derechoa la jubilación patronal mencionada en el Código del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que porveinticinco años o máshubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha

jubilación.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor

determinadoenel estudio actuarial.

Lasiguiente tabla resume los componentesdel gasto dela reserva parajubilación patronal reconocida en

el estadoderesultadosintegral y su movimiento durante el año:

2016 2015

Saldoinicial 2,050,266 1,675,919
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 211,829 148,128
Costo financiero 98,120 109,694
Beneficios pagados (51,477) (14,151)

Efecto en reduccionesy liquidaciones anticipadas (60,225) (27,355)
Otros (3,314) (21,269)
Ajustes de añosanteriores (1) 186,045 -
Otrosresultadosintegrales:
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 28,320 39,136
Pérdida actuarial reconocida porajustes y experiencia 162,800 140,164

Saldofinal 2,622,364 2,050,266
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Notas a los estados financieros (continuación)

ii)

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la

enmiendaa la NIC 19, que considera que para la determinación dela tasa de descuento, se debe considerar un

mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligación, que para efectos

de la aplicación de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. A criteno

de la Gerencia la adopción de dicha norma,no tuvo un efecto significativo en la posición financiera y resultados;

porlo tanto, no consideró necesario modificar los estados financieros comparativos de la compañia

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en quela

obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios enla suposición actuarial relevante

que era razonablemente posibleal cierre delejercicio, se muestra a continuación:

2016 2015

Variación tasa de descuento -0.5% 225,066 191.447
Impacto % tasa de descuento -0.5% 9% 9%
Variación tasa de descuento +0.5% (206,431) (175,628)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (8%)
Vanación tasa de incremento salarial +0.5% 226,519 193,108
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 2%
Variación tasa de incremento salarial -0.5% (209,592) (178,678)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (8%) (8%)

Desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañíatiene un pasivo por desahucio con los empleados y

trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial

Lasiguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

deresultados integral y su movimiento durante el año:

2016 2015

Saldoinicial 811,953 697,140
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 65,000 52,592
Costo financiero 50,049 47.414
Beneficios pagados (45,600) (32.503)
Otros (4,148) -
Otros resultadosintegrales:
Pérdida actuarial reconocida porajustes y
experiencia 18,000 47,310

Saldofinal 895,254 811,953



Notas a los estados financieros (continuación)

Al 31 dediciembre de 2016 y 2015 la Compañíanotiene previsto planes de recorte de personalplanificados,

porlo quela provisión de desahucio hasido clasificada por la compañía como unpasivo delargo plazo.

Unanálisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios enla suposición actuarial relevante

que era razonablementeposible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación:

2016 2015

Variación tasa de descuento -0.5% 76,681 69,073
Impacto % tasa de descuento -0.5% 9% 9%
Variación tasa de descuento +0.5% (70,332) (63,365)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (8%)
Variación tasa de incrementosalarial +0.5% 77,176 69,672
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 9%
Variación tasa de incrementosalarial -0.5% (71,409) (64,466)
Impacto % tasa de incrementosalarial -0.5% (8%) (8%)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Impuesto la renta reconocido en resultados del año-

El resumen del impuesto la renta corriente y diferido cargado al estado deresultados integrales de los

años 2016 y 2015 es comosigue:

2016 2015

Impuestoa la renta corriente (Véaseliteral (b)) 1,450,602 1,820,253
Impuesto a la rentadiferido (Véase literal (c)) (44,711) 10,931

Gasto por impuesto a la renta del año 1,405,891 1,831,184

(b) Impuesto a la renta corriente-

Unaconciliación entrala utilidad según estadosfinancierosy la utilidad gravable es comosigue:

2016 2015

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 5,386,312 7,440,636
Más (menos):

Gastos no deducibles 1,298,642 1,030,680

Deduccionesadicionales (54,100) (89,160)

Otros resultados integrales - (97,349)
Otros (37,207) (10,932)

Utilidad tributaria 6,593,647 8,273,875

Tasa de impuesto 22% 22%

Impuestoa la renta causado 1,450,602 1,820,253
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AL 31 de diciembre de 2016 y 2015,la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar (recuperar)
fue comosigue:

2016 2015

Impuesto a la renta causado 1,450,603 1,820,253
Menos:
Anticipo minimo determinado (259,959) (148,704)
Retencionesen la fuente del año (231,699) (201,043)
Crédito tributario ISD (1,319,195) (1,145,818)

(Crédito tributario) / Impuesto a la renta por pagar(Véasenota 9) (360,250) 324,688

(c) Impuesto la renta diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el pasivo por impuesto diferido se formabade la siguiente manera:

  

   

  

Estadodosituación Estado de resultados
integrales

2016 2015 2016 2015

Diferencias temporarias:

Depreciación acelerada deactivos fijos (484,835) (524,225) 39,390 33,227
Provisión para beneficios a empleados a largo plazo - - (1) (34,150)
Provisión para costo amortizado de cartera 6,218 4,937 1,282 (9,129)

Provisión porvalor neto de realización delos inventarios 7,724 7,265 459 (4,357)
Provisión costo de reposición de materias primas y
materiales 9,669 - 9,669 =

Provisión porcosto amortizado de inversiones 2,879 3.966 (1,087) 2,305
Provisión por costo amortizado de proveedores (4,134) (1,587) (2,547) 13,759

Provisiones Contribución Superintendencia 8,866 6,379 2,486 -

Provisión Patente 5,588 5,522 66 -

Impuesto a la salida de divisas - 5,007 (5,007) (12,586)

Efecto enel impuesto diferido a patrimonio - = -

Efecto en el impuesto diferido en resultados 44,711 (10,931)

(Pasivo) por impuestodiferido, neto (448,025) (492,736)

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto la renta-

i) Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaracionesdel impuestoa la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuestoa la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con susobligacionestributarias.

Enel año 2015 la Compañía se acogió a la Ley de Remisión, Intereses, Multas y Recargos que entró

envigencia el 5 de mayo de 2015y pagólatotalidad de las contingenciastributarias de los años 2004,

2006 y 2007 que ascendieron a 2,276,335.
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ii)

sir

iv)

Determinación y pago del impuestoa la renta-

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una baseanual con cierre al 31 de diciembre

de cadaperíodofiscal, aplicandoa las utilidades gravables la tasa del impuesto la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuestoa la renta por el

periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de

las jurisdicciones urbanasde los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

asas del impuestoa la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante,a partir del ejercicio fiscal 2015,la tarifa

impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes

de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior

al 50% delcapital social o de aquel que correspondaa la naturalezadela sociedad.

Cuandola mencionadaparticipación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regimenes

de menor imposición sea menoral 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base

imponible que correspondaa dicha participación.

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el

deber de informara la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, participes,

contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compañíareinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducciónenla tasa del

impuesto la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Anticipo del impuestoa la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravablesy costosy gastos deducibles. El anticipo será compensado conel

impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de

que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuestoa la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masasalarial, y en general aquellas

inversionesy gastos efectivamenterealizados,relacionados conlos beneficios tributarios que para el

pago del impuesto la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios

contables.

También están exoneradas del pago delanticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años.
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v)

vi)

vii)

Dividendos en efectivo-

Los dividendosy utilidades, calculados después del pago del impuesto la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales

o extranjeras, no domiciliadas en paraisosfiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuestoa la Renta:

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder

de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.

El porcentaje de retención dedividendoso utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de

quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima

tarifa de impuestoa la renta para personasnaturales (35%)y la tarifa general de impuesto a la renta

prevista para sociedades (22% o 25%).

Enel caso de que los dividendos seandistribuidos a sociedades domiciliadas en paraisosfiscales o

regimenes de menorimposición se debeaplicar una retención adicional porla diferencia entre la tasa

máximadetributación de una persona natural (35%)y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuandola sociedad quedistribuye los dividendoso utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procederá la retención de impuestoa la renta sobres dichos dividendos

comosi existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedaddistribuya dividendosantesde la terminación delejercicio económico u otorgue

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendosanticipados y por consiguiente

se deberá efectuarla retención correspondientea la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente

al año en curso, sobre el monto detales pagos.Talretención será declarada y pagadaal mes siguiente

de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuestoa la renta.

Enajenación de accionesy participaciones

partir delejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas conel impuestoa la renta,las utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o

extranjeras, residentes o noenelpaís, provenientes dela enajenacióndirecta o indirecta de acciones

o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador

Impuestoa la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto la Salida de Divisas, gravaa lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros

enel exterior de la personanatural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a los

pagospor conceptode dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos
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vi

deudores y acreedores conel exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de la

operación,es decir, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado.

Están exentos delImpuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumosde tarjetas de

crédito.

. Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones y que devengueninteresesa las tasasreferenciales.

. Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendosdistribuidos por sociedades nacionales

o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuestoa la renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisosfiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación de materias primas,insumos bienes de capital conla finalidad de que sean incorporados

en procesos productivos y que constenenellistado emitido por el Comité de Política Tributaria.

Reformastributarias-

Durante el año 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de

abril del 2016, enla cualse estableció las siguientes reformas:

. Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero

electrónico, 1 punto porcentualdel IVA pagadoentransaccionesrealizadas contarjetas de débito

y crédito

+ Se dispuso el monto máximo para la aplicación automática de los beneficios previstos en los

Convenios para Evitar la Doble Imposición en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe,

el beneficio se realizará mediante el mecanismo de devolución. No se requiere la certificación de

auditores independientes a efectos de comprobarla pertinencia del gasto porla aplicación de

convenios.

+ Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohólicas y gaseosas con contenido de azúcar mayor a

25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los

productos lácteos y sus derivados, así como el agua mineral y los jugos con más del 50% de

contenido natural: b) los servicios detelefonía fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del

servicio móvil avanzado prestado a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas comosigue: a)las divisas

que porten los ciudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general, b)

transferencias hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general por mes; y c) pagos

mediantetarjetas de crédito o de débito hasta 5,000.
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Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y

Reactivación de las Zonas afectadas porel terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el

registro oficial No. 759 del 20 de mayodel 2016,en el cual se estableció lo siguiente:

. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; así

comode inmuebles y derechosrepresentativosde capital existentes en el Ecuadorde propiedad

de sociedadesresidentes en paraísosfiscales u otras jurisdicciones del exterior.
. Lacontribución sobre las remuneracionesestá orientada a las personas naturales bajo relación

de dependencia que durante los ocho mesessiguientesa la vigencia de esta ley perciban una

remuneración mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribución igual a un

día de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva.
+ Los administradores y representanteslegales de las personasjurídicas también deben cumplir

con esta contribución sobre los valores aportados al lESS.

+ La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientadaa las personas naturales que al 1 de

enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagarán unatarifa

del 0.90%.

+ La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital

correspondeal 0.9% del avaluó catastral del 2016; sobre todoslos bienes inmuebles existentes

en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015

pertenezca de maneradirecta a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un

paraiso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no se conozca su residencia, la contnbución

será del 1.8%.

. Lacontribución sobre las utilidades correspondeal 3% dela utilidad gravable del impuesto a la

renta, obtenida porlas sociedadesenelejercicio fiscal 2015.

o Las personas naturales pagarán esta contribución teniendo como referencia la base

imponible delejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dólares de

los Estados Unidos de Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relación de

dependenciay la participación de los trabajadores enlasutilidades de las empresas.

o También están sujetos a esta contribución los fideicomisos mercantiles que generaron

utilidades enelejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligadosal pago

del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la

renta de las personasnaturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas

contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016,la diferencia será

deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones

establecidas en el Reglamento.

. Las nuevasinversiones productivas que se ejecuten enlos siguientestres años contadosa partir

dela vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabí y Esmeraldas, están exoneradas

del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años.

. Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto la Salida de Divisas y aranceles

aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una

afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural

y que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas, de bienes de capital no

producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestación de

servicios ubicados en las zonas afectadas.
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. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondientealejercicio fiscal 2015 a

los sujetos pasivos que hayansufrido unaafectación directa en sus activos o actividad económica

como consecuencia del desastre natural.

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el

Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

. Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% porlos gastos de seguros médicos

privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la

cobertura sea parala totalidad de los trabajadores,sin perjuicio de que sea o noporsalario neto,

y quela contratación sea con empresas domiciliadas en el país.

+ El SRI podrá disponerla devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto

afectada significativamente la actividad económica del contribuyente, siempre que este supere

el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los

contribuyentes definido por la Administración Tributaria

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos

realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al país por un

residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y

cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren

¡permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contadosa partir de su ingreso.

Ley Orgánica para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional optimización de la

jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28

de marzo del 2016.

. La duración delas pasantias será normadaporel organismo regulador del Sistema de Educación

Superior y no podrá prolongarse sin generar relación de dependencia por más de seis meses.

Durante el tiempo de la pasantía deberá acordarse la cancelación de un estipendio mensual no

menora untercio del salario básico unificado. En todos los casosseafiliará a la Seguridad Social

al pasante y la empresa aportará en su totalidad lo correspondiente a la afillación sobre el

equivalente al salario básico unificado vigente.

. El pagodel aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil será cubierto

por el Estado Central hasta dos salarios básicos unificadosdeltrabajador en general por un año,

conforme establezca el IESS, siempre que el número de contratos juveniles no supere el 20%

deltotal de la nómina.

Anexo de Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,

Resolución No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

. Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades

extranjerasresidentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedadesextranjeras

no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

. Enlos casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,

deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o más de su
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composición societaria.
. Siel sujeto obligado tiene comoaccionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de

mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de identificar la parte del

capital que no se negocie o que esté reservado a un grupolimitado de inversores y respecto a

dicha parte delcapital, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente

el 2% o más de su composición societaria

. Lapresentacióntardía,la falta de presentacióno la presentación inexactade la información, será

sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la

presentación del Anexo, así comodel pagodela tarifa del 25% de impuesto a la renta

16. PATRIMONIO

a)

b)

c)

d)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2016y 2015,la composición accionaria fue como sigue:

 

  

Porcentaje departicipación Valor nominal

Accionistas 2016 2015 2016 2015

Grinenthal GmbH (Alemania) 97,44% 97,44% 15,360,190 15,360,190
Grunenthal Ecuatoriana Cía. Ltda. 2,56% 2,56% 403,367 403,367

100% 100% 15,763,557 15,763,557
  

Reservalegal-

La Leyrequiere que setransfiera a la reserva legal por lo menos el 10%dela utilidad neta anual, hasta que

la reservallegue por lo menosal 50% delcapital social. Dicha reserva no puededistribuirse comodividendos

en efectivo, excepto en casode liquidación de la Compañia, pero puedeutilizarse para cubrir pérdidas de

operacioneso para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales

de Información Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañias

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedorpor 1,904,210 proveniente delos ajustes por adopción

por primera vez de las NIIF, solo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas

acumuladasy las del último ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser

devuelto en casodeliquidación de la Compañía.

Ajustes a períodos anteriores-

Al 31 de diciembre de 2016, correspondeal ajuste registrado por la Compañía sobre la medición delvalor

presente de beneficios a empleadosporjubilación patronal de años anteriores. (Véase nota 14).

A criterio de la administración de la Compañía, la inclusión de estos ajustes no presentó un efecto

significativo en los estadosfinancieros comparativos de la Compañía, por tanto no se consideró modificar

las cifras comparativasde los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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17. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los años 2016 y 2015,los ingresos ordinarios se formaban dela siguiente manera:

Venta de inventario
Ingresos por servicios

18, COSTO DE VENTAS

2016

38,127,970
4,910,624

43,038,594

2015

34,192,082
4,454,585

38,646,667

Durante los años 2016 y 2015, los costos de ventas asociados a las ventas efectuadas por la Compañia se

formabandela siguiente manera:

Inventario

Servicios

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los años 2016 y 2015, los gastos de administración se formabandela siguiente manera:

Depersonal
Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios profesionales
Gastos de viaje
Mantenimiento

Depreciación
Materiales y suministros
Donaciones
Otros

20. GASTOS DE VENTAS

2016

30,971,134
4,028,938

35,000,072

2016

805,915
580,212

112,880
96,451
52,645
28,727
48,138
116,875
35,625

1,877,468

2015

25,200,556
3,919,634

29,120,190

2015

1,190,802
210,641
184,279
72,196
33,805
13,741
4,047

39,944

1,749,455

Durante los años 2016 y 2015,los gastos de venta se formabandela siguiente manera:

Depersonal
Materiales y suministros
Servicios profesionales
Depreciación
Mantenimiento
Gastos de viaje
Otros

2016

495,066
15,020

79

3.912
2,575
17,112
3,080

536,844

2015

425,354
230,327
120,662

65,670
54,252
31,832

23,806

951,903
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21.

22.

23.

GASTOS FINANCIEROS

Durante los años 2016y 2015,los gastos financieros, se formabadela siguiente manera:

2016 2015

Intereses por préstamos 24,610 17.213
Gastos bancarios 110,455 17,409
Costo amortizado,neto 1.162 10,476

136,227 45,098

OTROS GASTOS(INGRESOS), NETOS

Durante los años 2016 y 2015,los otros gastos (ingresos) netos se formabandela siguiente manera:

2016 2015

Otros gastos, neto 101,671 188,868
Reverso de intereses (1) - (849.483)

101,671 (660,615)

(1) Correspondeal reverso de intereses no cancelados por acogerse la amnistía tributaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Grúnenthal es un grupo industrial privado de origen alemán, cuya oficina central se encuentra en

Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo están dedicadas principalmente a la producción y

comercialización de productos farmacéuticos. El programa general de administración de riegos de la Compañía

se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El Comité de Control Interno de Casa Matriz proporciona porescrito principios para la administración general de

riesgo así comopolíticas que cubren áreas especificas, tales comoel riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa

deinterés,el riesgo de crédito, el uso de instrumentosfinancieros derivados y no derivadospara la inversión de

los excedentes deliquidez.

a) Competencia

Los sectores con los cuales opera la Compañía tienen unalto grado de competitividad, y se mantendrán en

el mediano plazo. La Compañía para mitigar esta situación revisa periódicamente sus estrategias, y

productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnológicos

Este riesgo está presente en compañías querealizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos

productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas

inversiones puedangenerarrentabilidad futura suficiente para repagarla inversión realizada, teniendo como

consecuencia la pérdidatotal o parcial de los recursosinvertidos.

Los mecanismos másusualesdemitigación de este riesgo consisten enla diversificación de las inversiones
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c)

a)

e)

y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado.

La Compañia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de nueva

tecnología las efectúan compañías relacionadas del exterior. La Compañia sólo realiza actividades de

producción y comercialización para las relacionadas del grupo.

Nivel de actividad económica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del

nivel de actividad económica que desarrolla el pais.

  
istración de riesgo financiero

El riesgofinanciero por excelencia es el riesgodeliquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidadde liquidar activos de la Compañíaa un valorinferior al
de mercado para poder atender necesidadesde liquidez, derivadas de unainsuficiente mitigación a través

de la adecuada administración delas obligacionesfinancieras de la Compañía y sus derechos de cobro.

Los mecanismos másusuales de mitigación de este riesgo consisten enla contratacióndelíneas de crédito

que permitan hacerfrente a necesidades imprevistas deliquidez y sobre todo en la adecuada administración

de los riesgosfinancieros.

La Compañía asumeel riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividadesdefabricación se

conducen integramente en Ecuadory, porlo tanto, la administración de sus actividades implica el manejo

financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compañía para mitigar este

tipo de riesgo cuenta con una línea de crédito con una de sus entidadesrelacionadas del exterior.

Mitiga: de riesgos -

Comoparte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantementelosdiferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgosde crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen Una característica común: la posibilidad de quela

Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran:

. Riesgo de quelas tasas de interés de sus inversiones o deudassufran variacionesa la baja alalza,

respectivamente.

+ Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la
operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operación de la Compañía sufran

variaciones adversas en susprecios.

. Riesgo de que las monedasdistintas a la moneda de operación de la Compañía sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones,

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la diversificación de

activos y pasivos, así comola operación con derivados financieros quetrasladenelriesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que fabrica la Compañía, se encuentran regulados en el mercado
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ecuatoriano a través del Ministerio de Salud Pública. Como consecuencia, los precios de los productos

tienen asignado un precio máximo de venta.

Es importante mencionar que comoparte del control de los precios, el Ministerio de Salud Pública verifica

que los márgenes de ganancia obtenidos en la comercialización de los productos no exceda el 20%

(máximo permitido porla legislación vigente).

e-1) Riesgo detasa de interés-

Elriesgodela tasa de interésesel riesgo de fluctuacióndelvalorjusto delflujo de efectivo futuro de

un instrumento financiero, debido a cambiosenlas tasas de interés de mercado. La exposición dela

Compañíaalriesgo de cambiosenlas tasasde interés del mercado estaría principalmente relacionada

conlas obligaciones de la Compañía de deudade largo plazo contasas de interésvariables.

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés

fija y variable:

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrara entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Pasivosfinancieros
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Cuentas porpagara entidades relacionadas

Activosfinancieros
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrara entidadesrelacionadas
Otras cuentas porcobrar
Pasivosfinancieros
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Cuentas porpagara entidades relacionadas

e-2) Riesgo de tipo de cambio-

  

2,500,000

31

Tasafija

2,500,000

Sin interés

6,460,428

1,508,274
5,786,636
279,303

1,703,298

1,454,322

liciembre de 2016

Total

6,460,428

1,508,274
5,786,636

279,303

2,500,000

1,703,298

1,454,322

de diciembre de 2015

Sin interés

1,382,610

1,072,807
15,178,102

407,707

1,958,667

6,610,253

Total

1,382,610

1,072,807
15,178,102

407,707

2,500,000

1,958,667

6,610,253

Tasa de interés

promedio al 31 de
diciembre de 2016

%

Tasa de interés
promedio al 31 de
diciembre de 2015

%
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El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de queel valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición de la

Compañía a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la

Compañia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantiene pasivos en moneda extranjera cuya

monedasonen Euros.A continuación se presenta eldetalle de los saldos en moneda extranjera:

Tipo de cambioMoneda
de origen 2016 2015 2016 2015

Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 120,434 264,304 1.07 1.10
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas Euros 18,872 13,810 1.09 1.09

Posición pasiva 139,306 278,114

f) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazarlos fondos cuando seanretirados. La

consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligacionesfrente a terceros.

Laliquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de

líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar

sus actividades normalmente

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de

liquidar transaccionesprincipalmente de endeudamiento.Al respecto, la gerencia de la Compañía orienta

sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del

negocio.

Elsiguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía la fecha del

estado de situación financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos

contractuales no descontados quese realizarán:

Al 31 de diciembre de 2016

 

 

Hasta 1 Hasta 3 De3a1m ás de 12

mes meses mosos meses Total

Obligacionesfinancieras - - 2,500,000 - 2,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 702,418 133,306 867,574 - 1,703,298
Cuentas por pagara entidades relacionadas 19,306 1,435,016 - - 1,454,322

721,724 1,568,322 3,367,574 - 5,657,620
 

37



Notas a los estadosfinancieros(continuación)

Al 31 de diciembre de 2015

 

 

 

Hasta1 Hasta 3 De3a im ás de 12

mes mesos meses meses Total

Obligacionesfinancieras - . ” 2,500,000 2,500,000

Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 768,983 840,650 9,052 339,982 1,958,667

Cuentas por pagara entidadesrelacionadas 697,052 1,137,951 4,528,115 247,135 6,610,253

1,466,035 1,978,601 4,537,167 3,087,117 11,068,920

9) Riesgode gestión de capital-

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidosporla gerencia.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio”

que se muestra enel estado de situación financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe

brindandoretornosa los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(li), Mantenerunafuerte base de capital para apoyarel desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no hanexistido cambios en las actividades y políticas de manejo de

capital en la Compañía.

h) Riesgo de crédito-

El riesgo decrédito es elriesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de cliente,lo que lleva a una pérdidafinanciera. La Compañía está expuestaa riesgo

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depósitos con bancosy otros instrumentosfinancieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas,

procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del riesgo

crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes

delos clientes son supervisados. La máxima exposiciónal riesgo crediticio a la fecha de presentación del

informe eselvalor de cada clase de activosfinancieros.

Adicionalmente, se debe considerar quela cartera declientes de la Compañía, está conformadaporclientes

que han mantenido una relación comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste

históricamente un riesgo para la Compañía. Porotra parte, la Compañía aplica en montos importantes

negociados,cláusulas legales mitigantes.
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25.

26.

(a) Convenio dedistribución y venta de productos (con Griinenthal Ecuatoriana Cía. Ltda., accionista)-

La Compañía mantiene desde 1992, un convenio dedistribución y venta de productos con Grúnenthal

Ecuatoriana Cía. Ltda., mediante el cual la Compañía confiere a Grúnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. la

distribución, promoción, propaganday venta exclusiva en el mercadolocal de los productos fabricados en

su planta.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las ventas de productos como resultado de este convenio fueron de

12,475,204 y 14,035,825 respectivamente (Véase nota8 (a).

(b) Convenios de fabricación de productos farmacéuticos suscritos con entidades relacionadas en el

exterior-

La Compañía mantiene convenios de fabricación con Grúnenthal Chilena Ltda., Grúnenthal Colombiana S.

A., Grúnenthal S. A., Grúnenthal Peruana S. A. y Grúnenthal VenezolanaF. C. A. mediante los cuales se

fabrican varios productos farmacéuticos, para estas compañías relacionadas, producción que es vendida

directamente por la Compañía.

(c) Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutivo No. 118, se declara de interés público el acceso a

las medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedadesque afectan a la población ecuatoriana y que

sean prioritarias para la salud pública, para lo cual el Ministerio de Salud Pública y el Instituto Ecuatoriano

de Propiedad Intelectual, según el ámbito de su competencia, podrán concederlicencias obligatorias sobre

las patentes de los medicamentos de uso humano que sean necesarios para sus tratamientos, siempre que

los solicitantes cumplan con los requisitos exigidos enla legislación aplicable, así también se establecerá

el alcance, objetoy plazo porel cual se concedela licencia y el monto y condiciones de pago de lasregalías

de dicha licencia. De acuerdo conelcriterio de la administración este decreto notiene efectos significativos

enla operación de la Compañía.

RECLASIFICACIONES

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del año 2015 a fin de hacerlas

comparables con los saldos presentadosal 31 de diciembre de 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 la fecha de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron eventos que,

en opinión de la gerencia de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al

31 de diciembre de 2016 que no se hayan revelado en los mismos.
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