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Informe delos auditores independientes

A los Accionistas de Tecnandina $.A.:

1. Hemosauditado el balance general adjunto de Tecnandina $. A. (una sociedad anónima

constituida en el Ecuador y subsidiaria de Griinenthal GmbH de Alemania) al 31 de diciembre de

2005, y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas

y de flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión

sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de

Tecnandina $.A. al 31 de diciembre de 2004 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe

sin salvedades fue fechado el 16 de febrero de 2005.
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2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el

s
a
l
d
a

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certezasa

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas

en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad

utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la

sa
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d
i
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presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una

base razonable para nuestra Opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Tecnandina $.A.

al 31 de diciembre de 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de

los accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

EapolJa
RNAE No. 462

Dr

Milton Vásconez

RNCPA No.21.195

Quito, Ecuador

10 de febrero de 2006

E8Y Global Advisory Services Cía. Ltda. is a member of Ernst £ Young Global

. 
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Tecnandina $.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Cuentas por cobrar

Compañías relacionadas, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Planta, maquinaria y equipo, neto

Otros Activos, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Porción corriente de deuda a largo plazo

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Tota! pasivo corriente

Deuda a largo plazo

Reserva para Jubilación, indemnización y desahucio

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:

Capita! social

Aporte para futuras capitalizaciones

(Déficit acumulado) utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

m
l

13

10

216,594

779,600

45,131

1,041,325

12,714,635

166,780

13,922,740
 

59,947

535,714

236,460

540,152

1,372,273

6,964,286

771,498

9,108,057
 

6,063,093

424,709

(1,673,119)

4,814,683

13,922,740
 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2004

1,375,957

4,671,241

43,684

6,090,882

9,312,716

280

15,403,878
 

97,825

180,014

423,594

701,433

7,500,000

541,340

8,742,773
 

6,063,093

424,709

173,303

6,661,105

15,403,878
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Tecnandina$.A.

Estados de resultados
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Dólares de E.U.A.

Ventas 14

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos generales 1y15

Pérdida en operación

Otros (egresos) Ingresos, neto

Pérdida neta

Pérdida neta por acción 2(h)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005

4,316,783

(3,754,536)

 

562,247

(2,059,637)
 

(1,497,390)

(349,032)

(1,846,422)

 

 

(0.3045)
 

—_2004_

3,672,892

(3,629,196)
 

43,696

(217,997)
 

(174,301)

87,171

 

(87,130)
 

(0.0143)
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Tecnandina$.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

 

 

 

 

 

Expresados en Dólares de E.U.A.

Utilidades retenidas (déficit

acumulado)

Utilida-

Aporte des por

para aplicar

futuras Reserva (pérdidas

Capital  capltaliza- legal acumula-

social ciones (Nota 11) das) Total

Saldo al 31 de diciembre del 2003 6,063,093 424,709 131,336 129,097 260,433

Menos:

Pérdida neta - - - (87,130) (87,130)

Saldo al 31 de diciembre del 2004 6,063,093 424,709 131,336 41,967 173,303

Menos:

Pérdida neta - - - (1,846,422) (1,846,422)

Saldo al 31 de diciembre del 2005 6,063,093 424,709 131,336 (1,804,455) (1,673,119)
 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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TecnandinaS.A.

Estadosde flujos de efectivo
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Dólares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Pérdida neta

Ajustes para concillar la pérdida neta con el efectivo neto

provisto (utilizado) en actividades de operación-

Depreciación

Provisión para desahucio, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar

Disminución (aumento) en compañías relacionadas

(Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a planta, maguinaria y equipo, neto

(Aumento) disminución en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento de deuda financiera

(Pago) aumento de sobregiro bancario

Efectivo neto(utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Efectivo en caja y bancos:

Disminución neta en efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio del año

Saldo al final del año

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005

(1,846,422)

840,743

230,158

1,159,363
3,891,641

(1,447)
56,446
116,558

4,447,040

(4,242,662)

(166,500)

(4,409,162)

(37,878)

(37,878)

(87,130)

645,009

(72)

(1,088,266)

(4,099,814)

(27,337)

44,864

434,114

(4,178,632)

(3,817,021)
384,745

(3,432,276)

7,500,000

97,825

7,597,825

(13,083)

13,083
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TecnandinaS.A.

Notas los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. Operaciones

TecnandinaS.A.fue constituida el 10 de abril de 1975. Su actividad

principal es la prestación de servicios de fabricación de productos

farmacéuticos.

Al 31 de diciembre de 2005, los accionistas de la Compañía son

Grúnenthal GmbH y Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda., con una

participación del 93.35% y el 6.65% respectivamente.

A partir del 2005, como parte de sus operaciones la Compañía opera

comooficina regional y se encargará de coordinar las actividades de

negocio y supervisará las operaciones de Venezuela, Colombia,

Ecuador, Perú y Chile inicialmente, para en el futuro expandir su

operación a Centroamérica, con el objetivo de incrementar las

exportaciones a esos mercados. Por la realización de estas actividades

la Compañía ha registrado gastos por 1,628,378 (Ver Nota 15).

El número promedio de empleados de la Compañía en el año 2005 y

2004 fueron de 131 y 116 respectivamente. La dirección principal

registrada de la Compañía es Av. Manuel Córdova Galarza, Km 6 1/2,

Quito — Ecuador.

Resumen de principales políticas de contabilidad

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y

utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las

partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando

puedenllegar a diferir de su efectofinal, la gerencia considera que las

estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las

circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serán presentados a la aprobación de

ta Junta General de Accionistas. En opinión de la Gerencia, estos

estados financieros serán aprobados sin modificación.
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Notasa los estados financieros (continuación)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios

aspectos a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)

y en el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas

situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se

recomienda quelas NIIF provean los lineamientos a seguirse como

principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con

las NECy principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador y puedendiferir de aquellos emitidos de acuerdo con las

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cuentas por cobrar-

Se encuentran valoradas al costo y no superan el valor

recuperable.

(b) Planta, maquinaria y equipo-

La planta, maquinaria y equipo están registrados a una base que

se asemeja al costo histórico. Las provisiones para depreciación

se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método

de línea recta y las tasas de depreciación están basadas en la

vida útil probable de los bienes.

(c) Otros activos-

Corresponden principalmente al pago por un derecho financiero,

que se encuentra registrados al costo.

(d) Cuentas por pagar y pasivos acumulados-

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran

valuadas al costo y no superan la estimación confiable del

monto dela obligación.

(e) Deuda a largo plazo-

Las obligaciones financieras están registradas al costo e incluyen

los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones.

U) Provisiones-

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una

obligación presente como resultado de un evento pasado y es



La
p
s
c

e
d
i

de
A
A
, 

d
l
a
6

S
A
G
A
o
o
d
c
o
U
A

a
ss
ll
la
ió
s 

e
b
r
a

c
a
d
ay

d
a
l
i
€

l
c

d
l
l
l
l
b
l
a
l

rr
M
A
R
A
c
l v
n
a

a
d

1R
v
l
l
A

a
l
l
l
l
  

Notas los estados financieros (continuación)

(9)

(h)

(1

probable que se requieran recursos para cancelarla obligación y

se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan

para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Cuandoel efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,

el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se

espera incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los

beneficios económicos asociados a la transacción, fiuyan a la

Compañía y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de

devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

ha transferido los ingresos y beneficios inherentes.

Pérdida neta por acción-

La pérdida neta por acción se calcula considerando el promedio

de acciones en circulación durante el año.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,las cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

2005 2004

Anticipos a empleados y otros 94,975 132,024

Impuestos retenidos 91,422 81,465

Depósitos en garantía 27,335 4,000

Otros 2,862 -

Anticipos para ampliación de planta - 1,158,468
 

216,594 1,375,957
 

4. Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,las transacciones con compañías

relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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Notas a los estadosfinancieros (continuación)

Por cobrar-

Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda.

Prothochemicals

Grúnenthal Peruana

Por pagar-

Grúnenthal Pharma

Grúnenthal Chilena

Grúnenthal Peruana

Grúnenthal Venezolana

Grunenthal Colombia

Griúnenthal GmbH

1,481,407

 

1,481,407

578,200

72,848

27,537

22,313

673

 

701,807
 

779,600
 

4,404,584

308,426

906
 

4,713,916

42,675

 

42,675
 

4,671,241
 

Durante los años 2005 y 2004, las principales transacciones realizadas

con compañías relacionadas tueron las siguientes:

Venta de productos (Ver Nota 14)

Compras y ventas de activos, neto

Otros

4,316,783

537,512

57,124
 

3,672,892

29,936

 

Las transacciones con compañías relacionadas se han realizado bajo

términos y condiciones acordadas entre las partes.

Planta, maquinaria y equipo

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,la planta, maquinaria y equipo

estaban conformados de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuación)

 

Tasa

anual de

depre-

2005 2004 ciación

Terrenos 106,531 106,531 -

Edificios 12,558,841 4,704,828 5%

Maquinaria 3,561,456 2,966,550 10%

Equipo de laboratorio 1,624,066 1,624,066 10%

Vehículos 222,487 103,643 10%

Equipo de computación 217,780 173,357 33%

Muebles y enseres 195,020 164,700 10%

Instalaciones edificios 171,731 171,731 10%

Instalaciones técnicas 44,238 44,237 10%

Proyecto aguas servidas - 339,012 -

Edificios en construcción - 3,929,470 -

Activo fijo en tránsito 95,993 220,602 -
 

18,798,143 14,548,727

Menos - Depreciación acumulada (6,083,508) (5,236,011)

12,714,635 9,312,716
 

Durante los años 2005 y 2004, el movimiento de la planta, maquinaria y

equipo fue como sigue:

2005 2004

Saldo al inicio del año 9,312,716 6,140,704

Más (menos):

Adiciones 4,242,662 3,817,021

Depreciación (840,743) (645,009)

Saldo al final del año 12,714,635 9,312,716

Otros activos

Corresponde principalmente al pago por un derechofinanciero por

166,500. El objetivo de este derecho financiero es el de asegurar la

estabilidad de la tasa de interés de la deuda financiera contraída con el

DEG KFW Bankengruppe de Alemania. Este activo financiero tiene el

mismoplazo del préstamo mencionado y será amortizado hasta el 2013

(Ver Nota 9).
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Notasa los estadosfinancieros (continuación)

9.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban

dela siguiente manera:

  

2005 2004

Proveedores 74,654 19,250

Impuestos retenidos por pagar 43,933 56,636

Otras cuentas por pagar 117,873 104,128

236,460 180,014
  

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los pasivos acumulados se forman

de la siguiente manera:

  

2005 _2004_

Beneficios sociales 238,653 240,950

Otros gastos de personal 142,799 -

Intereses por pagar 127,264 50,732

Otros 31,436 131,912

540,152 423,594

Deuda a largo plazo

Corresponde a un préstamo por 7,500,000 concedido por el banco DEG

KFW Bankengruppe de Alemania con 13 pagos semestrales de capital

hasta marzo de 2013. Este préstamo genera una tasa de intereses

igual a una tasa Libor que será previamente definida por el London

Interbank más un porcentaje adicional del 1%. Los pagos del capital se

realizarán de forma semestral. El detalle de esta deuda es:

2005

Capital de la deuda con pagos semestrales desde septiembre 2006

hasta marzo 2013 7,500,000

Menos - porción corriente 535,714

6.964.286

Esta deuda a largo plazo está garantizada con hipoteca sobre la planta

de fabricación de medicamentos.
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Notasa los estados financieros (continuación)

10.

11.

12.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,el capital social suscrito y pagado

está constituido por 6,063,093 acciones ordinarias y nominativas con un

valor nominal de 1 cada una,totalmente pagadas.

Reserva lega!

La Ley requiere que setransfiera a la reserva legal por lo menos el 10%

de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al

50% del capita! social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía,

pero puedeutilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situación fiscal-

La Compañía no hasido fiscalizada desde su constitución el 10

de abril de 1975.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria

tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestoa la

renta de la Compañía dentro del plazo de tres años a partir de la

presentación de la declaración.

(b) Tasa de impuesto-

El impuestoa la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta será del 15%

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúe el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente año.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compañía no causó

impuesto a la renta por presentar pérdida tributable.

(c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliación del resultado contable tributario-

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,las partidas que

principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal

de la Compañía, fueron las siguientes:
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Notasa los estados financieros (continuación)

(e)

(1

 

2005 2004

Pérdida contable (1,846,422) (97,130)

(+) Gastos no deducibles 388,825 79,877

Pérdida tributaria (1,457,597) (7,253)
 

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compañía mantiene

pérdidas amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente

1,480,000 y 18,300. Dicha pérdida puede deducirse en los cinco

años siguientes, al que se originaron, sin que excedan del 25%

de lautilidad tributable de cada año.

Reforma del reglamentode la ley de Régimen Tributario

interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al

Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporó a

la legislación tributaria, con vigencia a partir del año 2005,

nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables

originados en operaciones con partes relacionadas. Si bien la

fecha de emisión de los estados financieros adjuntos la Gerencia

está analizando la incidencia de las referidas normas en la

medición del resuitado tributable de tales operaciones, no cuenta

aún con todos los elementos necesarios para determinar y

reflejar en los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 los

efectos de la nueva normativa. Dichos efectos, si los hubiere,

serán contabilizados tan pronto se complete su determinación.

13. Reserva para jubilación, indemnización y desahucio

(a) Reserva para jubilación-

Mediante Resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del

28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que

los trabajadores tienen derechoa la jubilación patronal,

mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les

corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los

empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente,tendrán derecho a ser



A
A
A

s
a
l
i
a
l
i
d
e
c
2
d
l
s
l
l

lo
o»

caca
l
a
n
0

D
O
O
R
S

in
di

a 

A
M
A
N

<«
a
d
l
l
A
D
o
c
:

-.
a
a
r
a
b
o
c
l
a
a
d
 

Notas a los estados financieros (continuación)

(b)

(c)

jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados

quea la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y

menos deveinte y cinco años de trabajo continuada o

interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de

dichajubilación.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro

Oficial No. 359 se publicó la reforma al Art. 219 del Código del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos

mensuales por pensionesjubilares.

Durante el 2005 y 2004, la Compañía registró en los resultados

del año 8,567 y 79,361 respectivamente por jubilación patronal,

cubriendo el 80% de la reserva necesaria al 31 de diciembre de

2005 según el estudio actuarial.

Reserva para indemnización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un

compromiso por indemnizaciones con los empleados que se

separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este

compromiso probablemente no será exigible por la separación

voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2005 y

2004, la Compañía no había efectuado provisiones por este

concepto.

La Compañía tiene la política de registrar las indemnizaciones en

los resultados del año en que se incurren.

Provisión para desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en

caso de que el empleado decida separarse y presente su

voluntad ante el Ministerio del Trabajo tendrá derecho al

desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su última

remuneración por el tiempo trabajado.

Durante el 2005 y 2004, la Compañía registró en los resultados

del año 318,128 y 226,438 respectivamente, por concepto de

indemnizaciones y desahucio, cubriendo el 100%de la reserva
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necesaria para desahucio al 31 de diciembre de 2005, segúnel

estudio actuarial.

14. Contratos

(a)

(b)

Convenio de distribución y venta de productos (con

Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda., compañía relacionada)

La Compañía, mantiene desde 1992, un contrato de distribución

y venta de productos con Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda.

mediante el cual la Compañía confiere a Grúnenthal Ecuatoriana

Cía. Ltda.la distribución y venta exclusiva de los productos

fabricados en su planta.

Este convenio incluye cláusulas de exclusividad, existencia de

materia prima, ejecución de pedidos, y calidad del producto,

adicionalmente, Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda. se encargará

de la distribución, en cuanto a la promoción y propaganda de los

productos.

Actualmente la Compañía se encarga fundamentalmente de la

producción de medicamentos y Grúnenthal Ecuatoriana Cía.

Ltda. de la comercialización.

Convenio de fabricación de productos (con Grinenthal

Ecuatoriana Cía. Ltda., compañía relacionada)-

La Compañía , mantiene desde 1981, un contrato de fabricación

de productos con Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda. mediante el

cual la Compañía se hace cargo dela fabricación de productos,

preparaciones y especialidades farmacéuticas.

Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda. especificará en volúmenes y

cantidades la cantidad a producirse por parte de la Compañía.

Se especifica en el contrato que la Compañía facturará a

Grúnentha! Ecuatoriana Cía. Ltda. el veinte por ciento (20%) en

concepto deutilidad por el servicio de fabricación. Además la

Compañía facturará el reembolso de todas las materias primas

auxiliares, materiales de empaquey otros utilizados en la

producción.
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15.

16.

El valor tacturado en el año 2005 por servicios de fabricación por

parte de la Compañía a Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda. es

4,316,783.

(c) Convenios de fabricación con Grúnenthal Chilena Ltda.,

Grúnenthal Colombiana $.A., Grúnenthal Peruana $.A.,

Grúnenthal Venezolana C.A.-

Tecnandina $.A., mantiene convenios de fabricación con

Grúnenthal Chilena Ltda., Grúnenthal Colombiana $.A.,

Grúnenthal Peruana S.A. y Grúnenthal Venezolana C. A.

mediante los cuales se fabrican varios productos farmacéuticos,

para estas compañías relacionadas.

La fabricación que realiza la Compañía para estas empresas

relacionadas es vendida por Grúnenthal Ecuatoriana Cía. Ltda.,

que es la compañía encargada de la comercialización de los

productos.

Gastos generales

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los gastos generales se forman de

la siguiente manera:

2005 —_OA_

Mano de obra directa 3,281,145 2,139,600

Administración 2,501,979 1,697,708

Impuestos 51,424 34,154

5,834,548 3,871,462

Menos — Recuperaciones de gastos (*) (3,774,911) (3,653,465)

() 2,059,637 217,997

() Corresponde a costos y gastos que son reembolsados por Grúnenthal

Ecuatoriana Cía. Ltda.

(**) Para el año 2005, estos gastos incluyen los pagos que la Compañía ha

realizado comooficina regional por conceptos de gastos administrativos,

mercadeo, congresos, estudios y otros por 1,629,378.

Reclasificación de cifras del año 2004

Ciertas cifras de los estados financieros del 2004, fueron reclasificadas

para hacerles comparables con las del año 2005.


