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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Tecnandina S. A, TENSA:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tecnandina 5. A, TENSA (una socledad andnima constitulda
en el Ecuador y subsidiaria de Grunenthal GmbH de Alemania), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonlo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las politicas
contables significatlvas y otras notas explicativas,

Responsatiildad de [a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, vy de su contral interno
determinado como necesario por ta gerencia, para permitir 1a preparacién de estados financiero$ que no
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financleros adjuntos basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales
requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, olaniflquemos v realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de sl los estados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para ebtener evidencia de auditoria sobre os saldos vy
las revelaciones presentadas en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen def julcio
del auditor, que incluye 13 evaluacidén del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de rlesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaffa, para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del confrof interno de {a Compaiiia. Una auditorfa también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financleros.,

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditor{a.

A rmember firm of E4nst & Young Glebal Limited



Bullding a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pérrafo primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacidn financiera de Tecnandina S, A, TENSA al 31 de diciembre de 2014,
¥ los resultados de sus operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Flnanciera.

Elﬂa'{ £ %UWj-

RMAE No. 462

o L{Panchi G.
NCPA/Mo. 17-1629

Quito, Ecuador
20 de abrii de 2015

A membor litm of Erpst & Young Global Limited




Tecnandina S8. A. TENSA

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 7
Deudores comerciales, neto 8
Cuentas por cobrar entidades relaclonadas 9 (a)
Impuestos por recuperar 10
Otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto 11

Total activos corrientes

Activos no corrlentes:

Propledad, planta, maquinaria, muebles y equipos, nefo 12
Activos intangibles, neto

Ofros aclivos

Total activos no corrientes

Total activos

2014 2013

1,642,761 200,348
1,720,615 1,189,654
10,652,379 7,103,880
392,374 650,111
364,764 297,056
7,219,893 8,137,100
21,892,786 18,668,148
14,491,750 14,436,625
28,246 7,898
97,109 88,844
14,617,104 14,533,367

36,609,890 33,201,615
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Tecnandina S. A. TENSA

Estado de situacion financiera (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A,

Notas
Paslvos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 13
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 (a)
Impuestos por pagar 10
Beneficios a empleados 15
Totai pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados 16
Pasive por impuesto diferido 16 {c)
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital emitido 17 (a)
Apories para fulura capitalizacién 17 (b)
Utilidades acumuladas
Total patrimonio i7

Total pasivos y pattimonio

2014 2013
2,500,000 2,500,000
1,196,210 2,676,513
2,392,618 1,846,488
2,910,412 2,637,967
1,430,242 935,544
10,429,483 10,596,512
2,373,060 2,079,189
481,804 48,944
2,854,864 2,128,133
13,284,348 12,724,645
15,763,557 6,063,093
- 11,124,709
7,661,986 3,289,068
23,325,543 20,476,870

36,609,890 33,201,515

\ i fo )
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Contadora

|.as notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de esios eslados.



Techandina S, A. TENSA

Estado de resuitados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dotares de EUA.

Nota 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 3¢k 41,026,191 33,089,406
Coslo de ventas 3 (31,6800,740) (29,204,349;
Utilidad brufa 9,425,451 4,785,057
Ingresos (gastos) operativos
Administracion 18 (1,096,346} (872,358}
Ventas 19 (1,177,007} {514,595}
Otros gastos Operativos 20 (2,276,256) (938,470}
Utllidad en operacion 4,875,843 2,459,634
Ingresos financieros, neto 21 67,148 38,006
Utllidad antes de impuesto a la renta 4,942,991 2,497,640
impuesto a larenta 16 {a) {2,007 ,953) (703,584)
Utltidad neta del afio 2,935,038 1,794,056
Otros resultados Integrales
Ganancia {(Pérdida)} actuarial 15 {b) {92,8986) {137.411)
Utilidad (Pérdida} por diferencial cambiarlo 6,531 ' 9,775
Oftros resultados Integrales, neto {86,365) {127,636)
Resuitados Integrales del afio, neto de impuestos 2,848,673 1,666,420

(o Yo

And Marla Lazo U Joha @,D’équl
erento General Og\tadora

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de estos estados.
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Tecnandina S. A. TENSA

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de oparacion:
Utiltdad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conglllar fa utllidad antes de Impuesto a la ranta con ef

efoctivo neto provisto por actividades de operacién-
Depreciacién

Amortizacién

Beneficios a emplieados a largo plazo

Camblos en actives - (aumento) disminucién
Beudores comerclales

Cuentas por cobrar a entidades relaclonadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cambios en pasivos — aumento (disminuclén}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

{mpuestos por pagar

Beneficios a empleados

Irpuesto a la renta pagado

Efectlivo neto provisto por (ulllizado en) actlvidades de operacitn

Flujos da efectivo da actividades de Inversldm:

Adiclones a propledad, planta, maquinaria, muebles y equipos
Producto de baja de propledad, planta, maquinaria, muebles y equipos
Otros aclivos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:

(Disminucién) de ablgaclones financleras

{Dismlnucién) neta en efectivo en caja ¥ hancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al [nicio det afio

Saldo al final del afio

2014 2013
4,942,991 2,497,640
1,015,403 1,036,488

16,699 33,056
293,871 185,112
{630,960) 2,272,794
(3,548,499) (2,690,504}
257,737 8,731
(67,709) (76,505)
1,917,207 (631,933)
(1,480,303) {1,126,275)
546,131 684,085
272,445 (278,931)
494,608 34,819

(1,592,218} {1,059,323)
2,536,493 899,254
(1,692,327} (606,604)

548,534 -
(40,287) {7.832)
{1,184,080) {614,436)
. (537,427)

1,352,413 {262,609)
200,348 542,957
1,642,761 290,348

)

na Maria Lazo
Gerente General

Las notas adjunlas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados,

U

JotlanfarDéqul
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Tecnandina S. A. TENSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expraesadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACGIONES
Tecnandina S. A, TENSA (La Compafila) es una compariia constituida en el Ecuador el 10 de abril de 1975 y
su principal aclividad es la fabricacion y comercializacién de produclos farmacéuticos, asi como la distribucisn
de productos qulimicos, cosméticos, veterinarios, medicinales, hospitalarios, alimenticios, dispositivos médicos
y similares.

La Compaiila forma parie det grupo interacional de empresas Grunenthal GmbH & Co. KG de Alemania, el
cual se dedica principalmente a {a produccién y comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman este grupo econdmico, liehen a su cargo una o mas etapas de produccion,
distribucién y venta de los productos farmacéulicos, asl como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras. Las operaciones de la Compaiiia corresponden basicamente a la manufaciura de
productos comprendidos en la gama del grupo con base en materias primas adquiridas de partes relacionadas
en el exterior para posteriormente ser comercializados principalmente por su compaiiia refacionada y accionista
Grunenthat Ecuatoriana Cla. Lida.

Las operaciones de la Comparifa se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley de Produccién,
importacién, Comerclalizacién y Expendic de Medicamentos Genérices de Uso Humano, la cual establece que
los precios de venta al consumidor de los medicamentos serén establecidos por el Consejo Nacional de
Fijacion de Precios y Medicamentos de Uso Humano. El Gebierno del Ecuador a través del Ministerio de Salud
Pdblica, ejerce el control de los precios de los productos farmacéuticos.

En marzo de 2015 el estado ecuatoriano emitiéd una resolucidn de salvaguardia general arancelaria a las
importaciones de aproximadamente 2,800 productos, por un periodo de 156 meses, a través del cual se grava
con un impuesto adicional a las importaciones de estos 2,800 productes. Estas salvaguardias arancelarias
emitidas por el estado ecuatoriano no impactan mayormente a la Compailia, ya que estas solo afectardn a dos
excipientes y a tres materiales de envase (frascos, cuentagotas y dosificadores plasticos) que representan
menos del 0.01% de las compras productivas realizadas en un afio calendario. Adicionaimente se ha
negociado con los proveedores de estos productos un descuento para el afio 2015.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiila para su distribucién el 18
de abril de 2014, y seran presentados para |a aprobacién de fa Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Companiia es Av. Manue! Cérdova Gatarza, Km 6% y Paraiso; via Mitad del
Mundo, Quito - Ectrador.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante “NiF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “JASB"), vigentes al 31 de diclembre de 2014.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los presentes estados financleros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales {Véase nota 3}, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.UA., que es la maneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la
Compafila.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aftos anteriores, excepto que la
Compaiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los perlodos gue se inician
en o despuss de! 1 de enero de 2013, segln se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de
la Companrifa y ta naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicidn financiera y resultados; por lo tante, no ha sido necesaric modificar los estados financieros
comparativos de la Compafifa.

l.as nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compafifa son:

- Compensacidn de activos financleros y pasivos financieros. Modlficaclones a la NIC 32
Estas modificaciones aclaran el significade del témino “actualmente tiene un derecho legal de
compensacién” y los criterios para los mecanismos de liquidacion no simultdnea para calificar para ja
compensacion, y deben aplicarse de manera retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la
Comparila ya que no posee acuerdos de compensacion.

- Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas, Modiffcaciones a la NIC 39
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberfuras cuando la novacién de un
derivado designado como instrumento de cobertura redna ciertos requisitos y se requiere su aplicacion
tetroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compafifa ya que no posee instrumentos
derivados.

- CINNF 21 Gravimenes
La CINIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocuire la actividad ¢ ef
evento que da origen al pago, segtin lo establezca la legislacion pertinente. Para un gravamen que se
incurre al alcanzar un umbral minimo, la interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno
antes de que se alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacién retroactiva. Esta
interpretacién no tiene efecto sobre 1a Compaiifa, ya que no tiene gravamenes.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010-2012
£n el ciclo de mejoras anuales a las NF 2010-2012, e} IASB emitid siete modificaciones a seis normas,
entre las que se incluyd una modificacién a fa NiIF 13 Medicién del valor razonable. La modificacion a la
NHF 13 entra en vigencia en forma inmediata para los perlodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y
aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasas de interés explfcitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los
descuentos no sea significativo. Esta modificacion a la NIIF 13 no tiene efecto sobre la Compalifa.

- Mejoras anuales a las NiIF, Clclo 2011-2013
En el ciclo de mejoras anuales a las NHF 2011-2013, el 1ASB emitid cuatro modificaciones a cuatro
normas, entre fas qus se incluyd una modificacién a ta NIIF 1 Adopcidn por primera vez de fas Nomas
Internacionales de Informacidén Financiera. La modificacién a fa NUF 1 entra en vigencia en forma



Notas a los estados financieros (continuacisn)

inmediata para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y aclara en los fundamentos de las
conclusiones gue una entidad puede optar por aplicar una norma actual © una nugva norma gue adn no
sea obligatoria; sin embargo, se permnite la aplicacion anticipada siempre que cualquiera de esas normas
se aplique de manera coherente en todos los perlodos presentados en los primeros estados financieros
de ia entidad emitidos segln las NIIF. Esta modificacién a la NiIF 1 no tiene efecto sobre la Compaiiia, ya
que éste ya prepara sus estados financieros segun las NIIF y no es un adoptante por primera vez de las
NHF.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(@)

{b}

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de sifuacién financiera, representan depésitos
en cuentas bancarias locales y del exterior de libre disponibilidad, sujetos a riesgos no significativos de
cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y mediclén Inicial

Los activos financieros se clasifican al momenio del reconocimiento inicial como aclivos financiercs at
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de coberlura en una cobertura eficaz, segn corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de transaccion directamente afribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior-

iy Activos financieros al valor razonable con ¢cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incliyen a los activos
mantenidos para negociar y fos activos financieros designados al momento de su reconocimiento
infciat como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negoclar si se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun
se los define en la NIC 39,

Los activos financieros al valor razonabfe con cambios en resultados se contabilizan en et estado de
sftuacion financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros {cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Compaiiia no dispone activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados af 31 de
diciembre de 2014 y 2013,
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ii}

fif)

iv)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financleros con pagos fijos vy
determinables que no tienen cotizacién en el mercado aclivo. Después del reconacimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento ¢ prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resuitados como ingreso financiere en el estado de resullados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financleros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u ofros gastos operativos en &!
caso de las cusntas por cobrar.

La Compafia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y ofros activos.

inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando fa Compafifa tiene la intencidn y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Daspués de su reconocimiento inicial, la Compafila mide {as inversicnes mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor, El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y fas comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado ds resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro def valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financleros. ‘

La Compafiia no dispone de inversiones mantenidas hasta ef vencimiento al 31 de diclembre de
2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la vanta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen tltulos de patiimonio y fftulos de
deuda. Las inversiones en los titulos de deuda en esta categorfa son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se podrfan vender ante una necesidad de liquidez o
ante cambios en las condiciones del mercado,

Después de la medicion inicial, los aclivos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
feconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la Inversion,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de fa reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
venta se calculan utitizando el método de la tasa de interés efecliva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integraies.
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La Compafila evatla periédicamente si su capacidad e intencién de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compafiia no
puede negociar estos activos financleros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intencién de venderios en un futuro cercano, la Compadia puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que fa gerencia fiene la
capacidad y la intencién de negociarlos en un futuro cercano o hasta ef vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razonable que es el imporie en libros a la fecha de la reciasificacidn se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese aclivo que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del perfodo restante de la
inversién utilizando el método de la tasa de Interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del perfodo restante del
aclivo, ulilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el
activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces
al estado de resultados integrafes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compariia no dispone de activos financieros disponibles para
la venta.

Baja de activos financieros-
Un active financiere (o, de corresponder, parte de un active financiero o pairte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una dermora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,

s  Se hayan tfransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafila evalGa si ha retenido, y en qué
medida los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad del activo. Cuando la Compafila no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaififa contintia reconociendo contablemente el
activo fransferido en la medida de su implicacién continuada sobre ef mismo. En ess 6aso, la Compaitia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido v el pasivo refacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Companifa haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perfodoe sobre el que se informa, fa Compafifa evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un
deterioro del valor existe si uno 0 mas eventos ocurridos después dsl reconocimiento Inicial del active (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
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activo financiero o del giupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria inciuir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financleras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiqguen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo fuluros estimados, tales como camblios adversos en el
estade de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para fos activos financieres contabilizados por su costo amortizadoe, la Compaiia primero evaila st existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individuaimente
significatives, o de manera colectiva para los aclivos financieros que no resulten individualmente
significativos. Si la Compaiila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluade de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracterlsticas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para deferminar si existe deterioro de su valor, Los activos que se evallan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacién de deterioro del valor
efecluada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como ia diferencia entre el
importe en fibros del activo y el valor presente de los fivjos de efectivo futuros estimados {excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que adn no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efective futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros, Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actuat.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvaforizacion y
ta pérdida se reconoce en el estado de resultades. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados} se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés ulilizada para descontar los fiujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y {a provision por desvalorizacién correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que scbre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a fa Compafiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, Ia pérdida por deteriore del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacién. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el
estado de resulfados.

Deterioro de activos financieros disponibles para fa venta-

Para los activos financieros disponibles para fa venta, al cierre de cada perfodo sobre el gue se informa, la
Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de gue una inversién o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en {ltulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir tn descenso significative o prolongado del
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valor razonable de la inversién por debajo de su costo, El concepto de “significative” se deber4 evaluar
respecto del costo original de la inversidn y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecio del
perfodo en el que el valor razonable haya estado por debaje del costo original, Cuando exisla evidencia
de un deteriore del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el coste de adquisicion y
el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados, se elimina del otro resultade integral y se reconoce en el estade de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en tiulos de patrimonio clasificados como disponibles para fa
venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el ofro resultadeo integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibies para la venta, e} deterioro del valor
se evalia sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado vy el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversién reconocida anteriormente en el estado de resultados,

Los intereses ganados fuluros se siguen devengando sobre la base del importe en fibros reducido de}
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro, Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deteriore se revierte a través del estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn Infelal

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran nefos de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

La Compafila mantiene en esta categorfa las cuentas de obligaciones financieras, cuentas por pagar y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas,

Mediclén posterior-

)  Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resuitados.

L.os pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociaros en un future cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por ta Compafiia y que no se designan como instrumentos de cobertura en
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relaciones de cobertura eficaces segin lo define 1a NIC 38. Los derivados impilcitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como {ales a la fecha de su reconocimiento inicial
Gnicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 38, La Compafifa no dispone de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

ii) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento Inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando {os pasivos se dan de baja, asf como a
través del proceso de amortizacidn aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

£l costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicton y
fas comisiones o los costos que sean una parle infegrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efeciiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resuliados integrales,

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente confrato se
haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, fal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y Ia diferencia entre [os impories en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales. '

Compensacidn de Instrumentos financieros-

Los aclivos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa
el imporie neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (il) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultédnea.

Valor razonable de [os instrumentos financieros-
La Compaiilfa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarla al transferir un
pasivo en una transaccién acordada enire paricipantes de un mercado a fa fecha de medicion.
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(d)

El valor razonable de un aclive o pasive se mide ulilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarlan al ponerle valor al active ¢ pasivo, asumiende que los participantes en ef mercado
actdan en su mejor interés econémico. La Compaiila uliliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando ef uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion at valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados} en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de vaiuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo
para [a medicién al vafor razonable no es observable.

Para fos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarqufa mediante la revisién de la categorizacién at final de cada perfodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las pollticas contables.

Para proptsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Comparila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
vajor razonable taf como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, {os cuales no exceden su valor neto de realizacién,
Los costos incurridos para lievar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de venta, forman parte
del costo.

El inventario en trdnsito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacién incurridos,

El vaior nefo de realizacién para cada uno de los ltems es el precio de venta, menos I& proporcion de
gastos de comercializacién y distribucién,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compafila que considera un analisis individual del valor de uso de cada partida que se
encuentra proyectado en los presupuestos de ventas de los proximos afios, vy se ha determinado una
provisién del 100% de los ftems que no tienen una proyeccién de ventas futuras. La provisidn para
obsolescencia se carga a {os resultados del afto.

Propiedad, plantz, maquinaria, muebles, y equipos, neto-
La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos, se encueniran valorados al costo, nefo de
deprecfacion acumulada y fas posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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(e)

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Utll de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del afio en que se incurren,

La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre fos afios de vida ufil
estimada.

l.os métodos y perfodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
gjustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (itil estimada de los bienes, que son:

Valor
Aitos restdual

Edificios 45 20%
Maquinarias 15 -
Muebles, enseres y equipos de laboratorio 10 -
Equipos de computacién 3 -
Vehlculos 4 20%

Ei valor residual de estos activos, la vida alil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada estado de situacidn financiera para asegurar
que el método y el perfodo de {a depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos. Excepto para el
rubro de edificios y vehlculos, la Compaiiia ha establecido fa politica de no fijar un valor residual de fos
aclivos, en vista de que al final de su vida Util, normalmente los activos son donados o realizados de
acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa det
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futures por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
haja del activo {calculada como fa diferencia entre el ingreso neto procedente de {a venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicic de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de {os mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados del afo segiin corresponda.

Deferioro de activos no financieros-

La Compafila evalla a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe fal indicio, 0 cuando las pruebas anuales de deterioro del aclivo se requieren, la
Compaiiia hace un estimado del importe recuperable de!l activo. El importe recuperable de! activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor enfre su valor razonable menos los costos para la venta y su



Notas a los estados financieros (continuacisn)

11

0

valor en uso, Elimporte recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un aclive o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una fasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la detemminacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modele de valoracidn que resuite
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiples de valoracién, colizaciones de acciones y
ofros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacidn requiers el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrafes en la categoria de gastos relacionada con la funcién del active
deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentas-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacién presente {legal o imp[!citaj
como resultade de un evento pasado, es probable que 1a Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se fenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de fa provisidn producto del paso del flempo se reconoce
como un cosfo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasives contingentes son registrados en los estados financleros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el iempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en ¢aso contrario sofo se
revela la contingencla en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financleros, pero se revelan en notas cuando su grado de confingencia es probable.
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Beneficlos a empleados-

Coro plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por e! valor
{sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Largg plazo:
La Compafiia, segin las leyes faborales vigentes, mantiene un plan de beneficlos definidos que

correspeonde a un plan de jubilacién patronal y desahucic que se registra con cargo a resultados del afto y
st pasivo representa el valor presente de [a obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presents de las obligaciones de beneficios definidos
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interds
determinada por &l perito.

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en olros resultados integrales en el periodo en el que ocuiren.

Participacién a trabajadores en [as utilidades-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-

impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del perfodo corrente se miden por los importes que se

espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la nomativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evaltia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las nomnas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye pravisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impesitivas de los activos y pasivos y sus importes en fibros a la fecha de

cierre del pericdo sobre el que se infoma.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferer;cias temporarias deducibles,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del perlfodo
sobre el que se informa y se reduce en fa medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parciaimente,
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en fa medida en que se forne probable {a existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos aclivos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Oigénica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que es del 22% desde el afio 2013 en adelante.

Los acfivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legalmente exigible de
compensar {os activos y pasivos por el impuesto a la renfa corriente y si fos impuestos diferidos se
relacionan con {a misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cortiente.

Impuesto sobre [as ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ef. impuesto al valor agregade), salvo:

- Cuando el impuesto sabre [as ventas incurrido en una adquisicién de activos ¢ en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce COmo
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.,

El imporie neto del impuesto sobre [as ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, seglin corresponda,

Raconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregade el bient y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-
Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al



Notas a los estados financieros (continuacion)

14

comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de ia enlrega de los bienes. Los ingresos de la
Compafia provienen principalmente por la venta de productos farmacéuticos, venta de servicies de
fabricacion y 1a prestacion de servicios logfsticos a relacionadas y terceras pares.,

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de aimacenamiento y distribucién de inventarios, asi como los de
transformacion de producto terminado, se reconocen en funcidén al grado de terminacion. € grado de
terminacién se mide en funcién de los costos incurridos a ia fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada convenio. Cuando el resultado de un
canvenio no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el limite del
gasio incurrido que redna tas condiciones para ser recuperado.

(k) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥ se registran en {os perfodos con los cuales se relacionan,

(I) Conversién de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda exiranjera son inicialmente registradas por la Compatila a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa. Todas las diferencias se imputan en otros resultados
integrales.

{m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacidn
financiera de la Compariia a {a fecha del estado de situacién financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriorss importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de los estados financieros de la Compaiila requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los imporfes de ingresos, gastos, activos y pasivos vy la
revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros de la Compaiila incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que lienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y Jos pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerclales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de fos saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a
las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, ast también considera a aquellos productas identificados come dafiados.

Vida atil de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equlpos:

Las estimaciones de vida Glit se basan principaimente en las proyecciones de uso fufuro de fos actives.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que ta vida Gtif de los activos deberta disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafila evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterforo de valor con cargo a los resultados del perfodo.

[mpuestos:

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legistacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos ributarios. Aun cuando Ja Compaiia considera que sus estimaciones en
materia fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en {os perlodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributaric, en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneflcios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. ias valuaciones actuariales implican vartas suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamenie tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, fos Indices de moralidad y los
aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, fas suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de ia tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica et
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parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat {IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para 6l
pails,

¢+  Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconecidos originalmente sobre fa
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desemboisos
que seradn necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la
informacion disponible a ia fecha de cierre del perfodo, incluyendo fa opinidn de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacion se enurneran las normas internacionaias de informacion financiera y enmiendas emitidas, con

vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, ia Compalila

tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuanda entren en vigencia.

Normas

Fecha ofactiva do
vigencla

Enmlenda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficlos definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NilF 2 Pagos basados en acciones - Dafinfcidn de la condicién de lirevocabilidad
Enmienda a fa NIIF 3 Comblnaciones de nagoclos - Contabilizacién de una contraprestacion
contingente

Enmlenda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacién de seamenios de operacién,
Gonciliaclon del total de activos de tos segmentos y el tolal de aclivos de la entidad

Enmlenda a la NIC 16 y 1a NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos Intangibles (Métedo de
revaluacién: revaluacién proporcional de fa depreclacién - amortizaclén acumulada)

Enmienda a la NHF 24 informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerenclal clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negoclos - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros
con posiclones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversidn - Interrelacion con la NHF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimlientos de actividades reguladas

Enmienda a fa NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabiiizacion de Adquisicfones de Parlicipaclones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracitn
de fos métodos aceptables de depreciacion y amortizaclén

Enmienda a la NIC 16 y fa NIC 41 Propledades, pfanta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a fa NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NIIF 15 ingresos de actividades ordinardas provenientes de contratos con cllentes

NIF 9 Instrumentos financleros

1 de juflo de 2014
1 de julic de 2014

1 de jullo de 2014
1 de jutio de 2014
1 de julio de 2014
1 de Julio de 2014
1 de Julio de 2014

1 de julio de 2014

4 de julio de 2014
1 de enero de 20186

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los inslrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la sigulente manera:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 1,642,761 290,348
Deudores comerciales, neto ) 1,720,616 1,189,654
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas 10,662,379 7,103,880
Olras cuentas por cobrar 364,764 297,055
Otros aclivos 97,109 88,844
Total activos financleros 14,477,628 8,969,781
Pasivos financloros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 2,500,000 2,500,000
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 1,196,210 2,676,513
CGuentas por pagar a entidades relacionadas 2,392,619 1,846,488
Tota! pasives financieros 6,008,829 7,023,001

Los activos y pasivos financleros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera;

2014 2013
Caja 955 4,604
Bancos focales 1,250,871 196,846
Bancos del exterior 390,035 88,898

1,642,761 290,348

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Costo Costo
Valor bruto  amertizado  Valorneto  Valor bruto  amortizado Valor nato

Clientes locales (1) 1,622,415 (1,323} 1,621,092 1,081,976 (1,103) 1,080,873
Distribuldores (1) 142,466 (42,943) 99,523 142,465 (33,684) 108,781
Total 1,764,881 (44,266) 1,720,615 1,224,441 (34,787) 1,189,654

{1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, conslifuyen cuentas por cobrar las cuales tlenen condiclones de vencimiento a
corto plazo, en general son de hasta 60 dfas. El nimero de cllenfes al 31 de diciembre de 2014 asclende
aproximadamente a 22 (36 en ¢l afio 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigliedad del saldo de deudores comerciales de clientes locates es

coma sigue:
2014 2013
No Costo No Costo
deterlorado  amortizado Total deteriorado amortizado Total
Corrlente 1,612,672 {1,103} 1,611,569 1,010,303 - 1,010,303
De 61 a 90 dfas - - - 61,730 - 61,730
Mas de 120 dias 9,743 (220) 9,623 9,943 {1,103) 8,840
Tolat 4,622,415 {1,323) 1,621,092 1,081,976 (1,103) 1,080,873

—

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigliedad del saldo de deudores comerciales de distribuidores es como

sigue:
2014 2013
No Costo No Costo
deteriarade  amotiizado Total deteriorado amortizado Total
Mas de 120 dlas 142,466 {42,943) 99,523 142,465 {33,684) 108,781
Total 142,466 {42,943) 99,623 142,465 {33,684) 108,784

—

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiifa no ha identificado fa necesidad de constituir una provision
para cuentas incobrables, ya que de acuerdo al andlisis efectuado se ha concluido que la cartera de clientes
locales y distribuidores es totalmente recuperable.

9, ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera;

Relaclén Pals 2014 2013

Por cobrar:

Grilnenthal Ecuatoriana Cia. Ltda, Accionista Ecuador 4,053,863 4,742,097
Grlinenthal Venezolana F.C.A. Firtal Venezuela 3,373,723 621,767
Griinenthat S.A. — Panamé Filial Panama 1,051,280 330,822
Grilnenthal Peruana S.A. Fiital Pertl 584,020 286,672
Protopharm A.G. Fitial Suiza 335,066 1,076,869
Grtinenthal Pharma AG Filial Alemania 138,196 -
Grinenthal de México S.A. Filial México 118,009 8,427
Griinenthat Colomblana 8.A. Fiflal Colombla 51,784 23,453
Griinenthal Do Brasil Filial Brasif 24,451 -
Griinenthal Chilena Lida, Filial Chile 18,835 4,074
Grunenthal GMBH Accionista  Alemania 3,152 11,588

10,652,37¢ 7,103,880

18



Notas a los estados financieros (continuacién)

Relactén Pals 2014 2013

Por pagar:

Farmaceutici Formenti S.p.A. Fitial Italia 1,057,995 4,157
Grunenthal S8.A. — Panamé Filial Panama 750,773 704,508
Grunenthal Pharma GMBH Fillal Suiza 353,885 -
Grunenthal Do Brasil Fitial Suiza 188,743 -
Grunenthal Ghilena Lida. Fiflal Chile 24,621 26,664
Grunenthal Ecuatoriana Cla, Lida, Acclonlsta  Ecuador 13,407

Grunenthal Gmbh Acclonista  Alemania 3,195 67,121
Protopharm A.G. Filial Suiza - 1,035,922
Protachemicals Fittal Afemania - 12,919
Grunenthal de México S.A. Fiflal México - 5,197

2,302,619 1,846,488

{) Al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, existe un contrato de préstamo por pagar por 2,500,000 {(Véase nota
13) con Grupenthai Gmbh, con vencimiento el 30 de sepfiembre de 2015, que devenga una fasa de
interés anual del 0,71%. Este préstamo por pagar no tiene garantias,

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado las siguientes fransacciones con entidades relacionadas:

Compra Intereses
do Venta de por
Relacién Pals inventario Inventarlo préstamo  Serviclos Ofros

Afio 2014
Grinenthal Ecuatoriana Cla. Ltda.  Acclonista Ecuador 23,389 15,711,751 - 619,816 620,635
Farmaceutic Formenti S.p.A. Filiai Italia 14,129 - - - 1,064,041
Glaropharm AG Filfal Suecia - - - - -
Grunenthal Chilena Cla. Ltda. Fittal Chile - 12,934 - - 2,192
Grinenthal Peruana 8.A. Filial Perd 117,860 1,844,466 - 102,958 3,693
Gritnenhtal Colombiana Filtal Colombia - 923,285 - - 1,818
Grinenhtal Venezolana Fitlal Venezuela - 10,901,250 - - 459,701
Grinenthal de México S.A. Filial México - 22,795 - 31,808 66,976
Grttnenthal GMBH Acclonista  Alemania - - 14,592 - 18,260
Grinenthal S.A. Filial Panamd 5,953,710 3,714,213 - 30,000 33,694
Griinenthal Pharma A.G. Fiftal Suiza - 260,754 - - -
Griinenthal Pharma GMBH &
Co.KG. Filiat Suiza - - - 353,885
Grinenthal Do Brasil Fifial Sulza . - - - 190,000
Protochemlcals A.G. Fiflal Suiza - - - - 39,352
Protopharm A.G. Filial Suiza 9,720,241 2,680,490 - - 1,680

15,829,329 36,071,947 14,692 1,138,467 2,505,042
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Compra Intereses
do Venta de por
Relacién Pais Inventarlo Inventario préstamo  Servicios Ctros

Aiio 2013
Grinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda, Accionista Ecuador - 20,068,828 - 1,694,903 446,148
Farmaceutic Formenti S.p.A. Fifiaf ftafia 12,186 - - - -
Glaropharm AG Filiat Suecia - - - 5,350 -
Griinenthat Chilena Cla. Ltda. Fillat Chile 87,125 - - 34,142 51
Grinenthal Peruana S.A. Filial Peri 58,830 1,432,752 - - 239
Griinenhtal Cofombiana Filiat Colombia - 411,501 - - 1,106
Grinenhtal Venezolana Filial Venezuela - 366,610 - - -
Grinenthal de México S.A. Fitial México - 609 - 3,796 5,928
Grinenthal GMBH Acclonista  Alemania - - 17,265 81,647 11626
Grunenthal S.A. Fidlal Panamé 2,813,324 1,479,088 - - 79,394
Grlinenthal Phamma A.G. Fifial Suiza - 50,416 - -
Protochemicals A.G, Filiat Suiza - - - 69,377 -
Protopharm A.G. Fllial Suiza 7,575,657 2,486,987 - - -

10,647,222 27,196,801 17,265 1,878,305 544,492

10.

20

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas, en condiclones similares como si fueren con terceros.

{c) Adminfslraclén'y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gestion de la Compaiila,
incluyendo a la gerencia general, ast como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habifuales o refevantes,

{d} Remuneraciones y compensaclones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las aclividades de la entidad, incluidas fas gerencias y subgerencias. Durante los afios 2014 y
2013, los importes reconocidos comno gastos de gestidn de personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 799,016 665,343
Bornlficaciones 140,895 135,698

939,911 801,039

Durante los afios terminados al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el directorio no recibié pagos por
asesorlas, nl otros rubros por compensaciones, asl como tampoco se mantienen ofras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2014 2013
Por recuperar:
Impuesto a [a renta por recuperar {(Véase nota 16 (b)) 392,374 650,111
392,374 650,114
Por pagar:
Impuestos retenidos enta fuente e IVA 373,256 99,071
Impuesto a la sallda de divisas (ISD) 260,821 309,200
Impuestos contingentes (1} 2,276,335 2,229,695

2,910,412 2,637,967

{1) Al 31 de diclembre de 2014, corresponde a provisiones de contingencias tributarias por glosas de determinacion de la
autoridad tributara de los afios 2004, 2006 y 2007 que asciende a 2,276,335 (2,229,696 para ¢! afio 2013) (Véase nola

16 {d) sobre situacién tributaria).

1. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Materia prima 6,308,319 5,876,950
Producto terminado importado 655,696 2,535,224
Productos semiclaborados 372,121 581,699
Materiat de empague 36,586 -
fnventario en transito 172,634

7,272,722 9,232,468
Menos- Valuacion de inventarios (52,829) (95,368)

7,219,893 9,137,100

La cuenta de provision por valuacion, corresponde a efectos del valor neto de realizacién durante los afios

2014 y 2013 y el movimiento fue como sigue:

2014 2013
Saldo al iniclo 95,368 84,315
Mas {menos):
Provisiones - 11,053
Ventas o bajas {42,539) -
Saldo al final 52,829 95,368
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12, PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipos se formaba

de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Maquinaria

Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehlculos

Equipos de faboratorio
Proyectos en curso

Totales

22

2014 2013
Deprecilaclén Depreciacién
Costo acumulada Valor nato Costo acumulada Valor neto
1,379,440 - 1,379,440 1,379,440 - 1,379,440
8,755,025 (1,076,761} 7,678,264 7,820,310 (879,302) 6,941,007
6,840,705 (2,618,135) 4,222,570 7,187,962 (2,387,.045) 4,800,916
696,444 (297,661) 398,883 551,409 (237,033) 314,376
483,083 (252,917} 230,166 355,172 {207,143) 148,029
135,911 {44,836} 91,075 184,365 {159,871) 24 495
1,428,678 (937,326) 491,352 1,668,426 {937,670) 630,856
- - - 197,505 - 197,605
19,719,288 5,227,536 14,491,750 19,244,589 (4,807,964) 14,436,625




eued g|

op ealpnpold peppedes g) 9p ousiweiofow A olUSIUIUIIUBW JBNIOYS B Sopeulsap sodinba A seueuinbew e suswednuud uspuodsauos ssuoRisinbpe se| 'S10Z A F10Z SOUE So§ SlleIng {1

ostLLEY'rL - Zst' L6 520'L6 99L'0sT c88'gee [Yigasad v9Z'8.9'L ot siEL
S29'9er'L S05'261 $68'089 Yeb've 620'8¥L 918 bLE LiB'008'Y £00°L¥6'9 ovreLstL
9£8°LZT'S - SZe'LE6 9E8'vh FAN:¥4:1d 185°262 SEL'8LE'Z 192'920'L -

(z20'e} - - - - (z20'e) - - -

(652'265) - (z62Z's¥L) Fse'8LL) {500'Le) (Lrg'sl) {261'642) - -
cor'sLe'L - 8r0'srlL sL¥'e 62191 Lit'zs 82018 65¥°Z6L -
$96°L08'Y - 0.5'L86 Lig'8sL eri'ioe ££0'2E2 S¥0'[8E'T 20£'648 -
660'ELL - 8E€'Z8 S6.L°1 §68 PEQ'L (trg'z2) le8'se -

(geg'se) - - - (s0L's) {a1z'y - (z1s'21) -
28F'6E0'L - £29'tilL LEF'YT 960'2L 089'29 fA WAL ar0'sel -
99Z'6LL'6L - BLYBTY L Lig'seL £80'¢8t PPP'969 $0.'098'S $TO'SsL'8 OFp'sLE'L

(£80'0) - - - - {260'2) - - -

- {51E'vrL) 085'62 000'08 $52'85L 820'bbL PEL'YLL 6¥E'8LE -

(gesorz'y {209°L%1) (£50'21L2) (rsv'szL) (s6v'ce) (066°42) (265'p59) {cze'y) -
1ze'T69'L FAR-27 8 6EL Ly - Z5L'e 20'EE avL'e6l £59'0Z -
685'vPT'5L 505'L61 92+'895'L S9E'¥81 ZiL'88¢ 60%'158 Z296'28L°L oLe'nee's 0+'8LE'L
FAL ] - - - - 28E'LS ¥a0'y - -

- (9st's05} SLL'89 - ZEL'5S 851°9L 919992 ¥i8'86 -

{zz9'8g) (915°28) - - {2p5°LL) {va5'8) - - -
86€'Lb9 LeZ'est 1258l - S18'es Sot'5L S06'S L&¥'L -
S¥£'009'8L 96L25T 06L'L8%¥ L $9E'v8L ZLL'ISC 1202y 268169 s00'022'L avy'sle’l

[L=T-T§ osINg QuolRIOqE] SOINMIYDA ugyndwod eudyo op sodinba eueuinbey SOpg SOULITY
ud $oRkaAd ap sodinbgy op sodinbg K ouemgow

YLOZ 2IGWDIOIP P LE [€ O}oU OPIES
£LOZ JIQUWAIMP AP LT (¢ G}V OP[eS
¥L0Z QGUUBIP 3P LE [E OPES

spsnly
seleg

(1) uowewadsg
£L0Z IO 9p 1§ |E OPIES

asnly
sefeg
() uomemaudaq

JEPRINWINDE UQIZRIIIAI]
¥L0Z 21GWIBIDIP 3P LE [E OP[ES

aysnly
SEUBIDJSURI ]
sefeq

(1) seuopIpy
£10Z 24qWBIDIP 8P 1£ 12 OpjES

asnfy
seluslasusl)
seleg

{1y sauciipy

ZL0T JIqUIAISIP 9P LE B Optes

Buainbis 1@ any sodinba £ seiganw ‘eureunbew ‘eue|d ‘pepaidoid sp OJUSIUIAOW [2 'C10Z A ¥10Z SOUE SO| ajueIng

£C

(ugpenugues) SOIBIOUBUIL SOPE]SS SO| B SBION



Notas a los estados financieros (continuacion)

I}  Enfos afos 2014 y 2013 se cargd por depreciacién 1,015,403 y 1,036,488 del cual corresponde al costo de producelén

831,107 y 930,564 respeclivamente.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, {as obligaciones financieras se formaban como sigtie:

Afio 2014
Valor
Tasa nominal Plazo 1a3 Jait2
Acreedor nominal original {meses) meses meses Total
Griinenthal Gmbh 0.71% 2,500,000 21 - 2,600,000 2,500,000
- 2,600,000 2,500,000
Afio 2013
Valor
Tasa nominal Plazo 1a3 3ai2
Acreador neminal original {meses) meses messes Total
Griinenthal Gmbh 0.71% 2,500,000 21 - 2,600,000 2,500,000
- 2,600,000 2,500,000

14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuanias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores (1} 780,068 2,543,925
Otros 416,142 132,588

1,196,210 2,676,513

(1}  Cuentas que no generan intereses y €l término de crédito es de 30 a 60 dias.

158. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 414 03¢ 354,926
Provislén para bonificaciones 169,151 162,382
Parlicipacién a trabajadores 857,052 418,236

1,430,242 935,544
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Purante los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Afg 2014,
Saldo Provi- Safdo
31.12.43 siones Pagos 31214
Beneficios sociales 354,926 2,179,860 (2,120,747) 414,039
Provistén para bonificaciones 162,382 492,181 {495,412) 159,151
Participacién a trabajadores 418,236 885,385 {446,569) 857,052
935,544 3,557,426  (3,062,728) 1,430,242
Afio 2013:
Saldo Provl- Saldo
311212 siones Pagos 31213
Beneficios soclales 293901 1,538,028 (1,477,904) 354,926
Provision para bonlficaciones 215,456 444,803 (497,877) 162,382
Participacion a trabajadores 391,368 418,236 {391,368) 418,236

900,725 2,401,968 (2,367,149) 935,544

b} Beneficios a empleados a largo plazo -
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plaze se

formaban como sigue:

2014 2013
Jubilaclén patronat (i) 1,675,917 1,477,456
Desahucio {ily 697,143 601,733

2,373,060 2,079,189

Los supuestos actuariales ulilizados para los afios 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salariat 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 {ESS 2002
Vida laboral promedio remanente 6.8 6.8
Antigtiedad para jubilacién (hombres y muleres) 25 afios 25 arlos

E! célculo de los beneficios a& empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificade, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologfa del calculo actuarial.
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Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores lienen dereche a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin ia Ley de Seguro Social Obligatorie. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalimente, los empleados gue a fa fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
y menos de veinlicinco afios de {rabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio acluarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubitacién patronal reconocida en
el estado de resuitados integral y su movimiento durante el afio;

2014 2013

Saldo iniclal 1,477456 1,236,722

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en ef periodo actual 130,628 116,040

Costo financlero 97,036 81,043

Beneficlos pagados (93.322) -

Efecto en reducciones vy liquidaciones anticipadas 3,897 {59,255}
Cfros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 60,234 102,906

Saldo final 1,675,917 1,477,456

—— —

Un andlisis de sensibilidad para cada supuestoe actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obfigacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacién;

2014 2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 98,647 87,105
Impaclo % tasa de descuento -0.6% 6% 6%
Variacién tasa de descuento +0.5% (89,655) {79,321)
Impacio % tasa de descuento +0.5% (5%) (5%}
Variacl6n tasa de Incremento salarial +0.5% 102,153 80,198
Impacto % tasa de incremento salarial +0,5% 6% 6%
Variactén tasa de incremento salarial -0.5% {93,401} {82,639)
Impaclo % tasa de incremento salarial -0.5% (6%) {6%)

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la reserva para desahucio cubre ef 100% del valor
establecido en el estudio acluarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gaste de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y st movimiento durante el afto:

2014 2013

Saldo inlcial 601,733 519,044

Gastos operalivos del periodo:

Costo del serviclo en el periodo actual 49,329 43,903

Costo financiero 40,794 35,245

Beneficios pagados {27,375) {31,864)
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 32,662 34,605

Saldo final 697,143 601,733

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 la Compafdila no tiene previsto planes de recorte de personal
planificados, por lo que la provisién de desahucio ha sido clasificada por ta compaiiia como un pasivo de
largo plazo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significafivo, que muestra la forma en que |a
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en fa suposicién actuarial
relevante que era razonablemente posible al clerre del efercicio, se muestra a continuacién:

2014 2014
Variaclén tasa de descuento -0.5% 54,262 44 861
Impacto % tasa de descuento -0.5% 8% 7%
Vartaclén tasa de descuento +0.5% (48,618) {40,314}
Impacto % tasa de descuento +0.5% {79%) {7%)
Variaclon tasa de incremento salarial +0.5% 56,205 46,465
Impacio % tasa de Incremento salarial +0.5% 8% 8%
Vaiiacién tasa de incremento salarial -0,6% (60,634) {41,988)
Impaclo % tasa de incremento salarial -0.5% {7%) (7%}

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DEFERIDO

(a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El resumen del impuesto a fa renta corriente y diferido cargado al estado de resuftados integrales de los
afios 2014 y 2013 es como sigue;

2014 2013
Resultados Otros resultados Resultados  Ofros resuitados
det afio integrales del afio del afio integrales del afio
Impuesto a la renta corriente 1,606,748 {19,000} 690,340 {28,079}
Impuesto a la renta diferido, relaclonado con
¢l origen y reverso de diferenclas temporarias 420,205 - 41,323 -
Gasto por impuesto a la renta del afio 2,026,953 {19,000) 731,663 {28,079)
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{b} Impuesto a la renta corriente-
Una conciliacién entra la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de provisién para impuesto alarenia 4,842,991 2,497,640
Mas (menos);
Gasfos no deducibles 2,360,410 640,271
Utilidad tributaria 7,217,037 3,137,911
Tasa de impuesto 22% 22%
impuesto a la renta causado refacionado con fos resultados del ario 1,606,748 690,340
Impuesto a la renta causado relacionado con los ofros resultados
integrales del afio (19,000) {28,079)
Impuesto a la renta causado 1,587,748 662,261

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo de! impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013

Impuesto a la renta causado 1,687,748 662,261
Menos:

Anticipo minimo determinado {23,584) (12,949}
Retenciones en la fuente de! afio {289,816) (350,075)
Crédito tributario (1,666,722}  (949,348)
impuesto a la renta por recuperar (Véase nota 10) {392,374} {650,111)

{c} Impuesto a la renta diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de situaclén Estado de resultados
financlera Integrales
2014 2013 2014 2013
Diferencias temporarias:
Depreclacién acelerada de activos fijos {557,452) {129,868) {427,584} (64,475)
Provisién para beneficies a empleados a largo plazo 34,150 23,356 10,704 2,697
Provision para costo amortizade de cadera 14,066 32,323 {18,257} 11,409
Provisién por valor neto de reafizactén de los Inventarios 11,622 20,981 (9,359} 243
Provisién por costo amoriizado de Inversiones 1,661 3,479 (1,818) {1,723)
Provislon por costo amortizado de proveedores {15,347) {11,425} {(3,922) (11,425)
Provislones Confribuclén Superintendencla 6,379 6,600 (220) 12,210
Provisién Patente 5,522 5,610 {87) -
impuesto a la sallda de divisas 17,593 - 17,503 -
Efecto en el impuesto diferido a patimonlo - - 12,655 7,653
Efecto en e impuesto diferido en resultados (420,205) {41,323)
{Pasivo) activo por Impuesto diferido, neto {481,804} (48,944)
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{d) Situacién tributaria-

(e)

()

{9}

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres aftos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de fa decfaracion del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunaments con sus obligacionss tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2007, existen glosas por
impuesfo a la renta como resullado de las revisiones efectuadas por el organismo de control, que se
resumen a continuacion:

Afio 2014 2013
2004 e 382,468 362,919
2008 () 922,501 958,736
2007 ) 971,366 908,041

2,276,335 2,229,696

{1}  Lagerencia de la Compatiia y sus asesores tributarios consideran que ia Compaiiia no tiene argumentos fuertes
para rebalir fas glosas delalladas anterlormente, por ello las mismas se encuentran provisionadas en su totalidad
contablemente al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a {a renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables ta fasa del impuesto a ia renta.

Las Sociedades nuevas que se consfituyan estén exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuando las inversionas nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las Sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, puaden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afnos, con el pago correspondiente de intereses.

Tasas delf impuesto a |a renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvieria sus ulilidades en el
pais en los férminos y condiciones que establece 1a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria
obfener una reduccidn en la tasa del impuesto & la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
def siguiente arto.

Anticipo del impuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracidén del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor det activo total {menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcitn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere mencr al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a fa renta
minimo.
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(h)

®

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion de! anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelias
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionades con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Orgénico de ta Produccién, Gomercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de fa Produccién, Comercio e inversiones, hasta
por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impussto a la renla los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciiadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estén sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente;

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

. Las exportaciones de blenes y servicios generados en ef Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e Intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras internacionales, con un ptazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales. )

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesfo a Ia renta, a favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, stempre y cuando no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) podrd ser ufilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ta importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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{}) Reformas Tributarias-
El 29 de diciembre de 2014, se promulg}é en ef Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgénica de
Incentives a la Produccion y Prevencitn del Fraude Fiscal, 1a cual incluye, entre ofros, cambios en el
Codigo Tributario, el Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, el 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Efeculivo No, 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a fa Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y e Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Cédigo Tributario-
Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago det
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de pafrimonfo (incluyendo los
deraechos de [os contratos de exploracion y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan
sido enajenadas de manera directa o indirecta.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Inferno - LRTI-
Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan
la exploracién, explotacién, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en ef exterior
cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en
renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades,

Se han establecido los siguientes iimites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a
continuacién;

- En general, ld deducceidn de los gastos de Promocion y Pubticidad, sera deducible hasta 4% de
fos ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen
alimentos con contenido hipemprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, servicios técnicos, administrativos, de
cansultoria y similares, se limitan al 20% de la base impenible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al revaltio de activos no es deducible, a partir del afic 2015,

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo,

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento,
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- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas-
La base imponible del impuesto a [a salida de divisas, en el caso de compensaciones o heteo de
cuentas, estara constituida por la totalidad de 1a operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencidn del impuesto a la salida de divisas, el impuesto sera asumido
por guien comercialice el bien o preste ef servicio.

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador-
Se ostablece que el Comité de Polltica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del impuesto a fa salida de divisas con respeclo a los pagos
por amorlizacidn de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior;
rendimientos financieros, ganancias de capilal y capital de inversiones que hubleren ingresado al
mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en et COPCI,

- Reforimas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario interno-
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos
incobrables.

17. PATRIMONIO
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a)

b}

Capital emitido

El 27 de octubre de 2014 se inscribié en el registro mercantit el incremento de capital a través de la
fransferencia de aportes para futuras capitalizaciones por 9,700,464, con lo que al 31 de diciembre de
2014 el capital emitido de fa Compafia ascendié a 15,763,557 acciones ordinarias y nominativas.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital emitido de ia Compaiila estaba constituido por 6,083,093 acciones
ordinarias y nominativas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor de las acciones que conforman el capital emilido de la
Compaiiia es de 1 cada una y han sido totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién accionaria fue como sigue:

Porcentale de participacion Valor nominal
Acclonistas 2014 2013 2014 2013
Griinenthal GmbH (Alemania) 97.44% 93.35% 15,360,130 5,659,897
Grunenthal Ecuatoriana Cla. Ltda, 2.56% 6.65% 403,367 403,196
100.00% 100.00% 16,763,657 6,063,093

Aportes para futura capitalizacién-

El 27 de octubre de 2014 se inscribio en el registro mercantif el incremento de capital a través del
aumento del capital emitido por 8,700,464 y compensacidn de pérdidas retenidas por 2,894,993 efectuado
con reservas de ajustes de primera adopcién por 1,424,245 como aportes de futuras capitalizaciones.
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d)

e}

Al 31 de diciembre de 2013, constiluyeron aportes en efectivo realizados por los accionistas destinados
para la capitalizacion a realizarse en el corto plazo. Con fecha 18 de sepliembre de 2014 la Compafila ha
preparado el acta preliminar de junta general extraordinaria universal de accionistas, en la que se auloriza
el proceso socielario para el incremento det capital.

Reserva legal-

f.a Ley requiere que se transfiera a a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Comparila, pero puede utilizarse para cubtir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resuitados acumulados provendientes de [a adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida o] 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,904,210 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de as NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del ltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas;
o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compafila.

Durante el afio 2014 se efectud la compensacién de pérdidas acumuladas por 1,470,749 con cargos a
ajustes de primera adopcién.

Afustes a restltados de afios anteriores )
Durante el afio 2013, los ajustes reconocidos por la Compafla que modifican a periodos anteriores
corresponden a:

Proviston para pago de ISD 125,000
Regutarizaclén de activos fijos 51,627
Baja de retenciones de clientes 24,925
Aclivo poer impuesto diferido 7,653

209,205

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de fa siguiente manera:
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2014 2013
De personal 944,083 667,204
Serviclos profesionales 62,950 08,023
Gaslos de viaje 38,842 26,043
Depreciacion 8,418 16,466
Mantenimlento 7,765 8,390
Materiales y suministros 2,878 6,556
Otros 30,510 50,676

1,096,346 872,358
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19. GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2014 y 2013, ios gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
De personal 302,292 222,714
Servicios profesionales 736,991 47 469
Depreciacién 75,878 80,458
Gastos de vigje 31,752 23,780
Materales y suministros 10,883 31,030
Mantenimlento 2,628 5,367
Olros 16,5683 93,777

1,177,007 514,595

20. OTROS GASTOS OPERATIVOS
Durante los afios 2014 y 2013, los otros gastos operativos se formaban de |a siguiente manera:

2014 2013

Nuevos negocios 1,254,041 -
Transferencia de tecnologia (1) 1,064,041 -
impuestos 217,486 178,352
Conlingencias {ributarias 47,563 103,144
Gastos de comercializacion 558 596,745
Olros {ingreso} gastos, netos (2) (307,433) 60,229

2,276,256 938,470

{1} Durante el afio 2014, la Compaiila recibié un cargo de su enlidad refacionada de Walia Farmaceuticl Formenli SPSA
relacionado a regalias por la fransferencla de fa Ilnea de negocio Microser.

{2y Duranie el afio 2014 los olros ingresos, neto se componen principalmente por: (i) Baja de cuentas por cobrar a
Griinenthal Venezolana con cargos a resullados por 459,706 y (i) ingresos por servicios de arriendos, fleles por
exporiaciones de bienes y venta de materia prima por 226,608, 282,223 y 357,827 respectivamente,

21. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2014 y 2013, los ingresos y gastos financieros, se formaba de la siguiente manera;

2014 2013
ingresos:
Intereses por préstamos 16,395 17,265
Gastos bancarios - 27,191
Costo amortizado - 51,854
Olros 35,221 20,812
51,616 117,122
Gastos:
Condonacitn de Intereses - 127,139
Otros 118,764 27,989
118,764 155,128
67,148 38,008
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22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Ei Grupo Grunenthal es un grupo industrial privado de origen alemén, cuya oficina central se encuentra en
Alemania. Las aclividades operativas dentro del Grupo estan dedicadas principalmente a la produccién y
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comercializacion de productos farmacéuticos. £l programa general de administracién de riegos de la Compaiila

se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaitia.

El Comité de Contro! interno de Casa Matriz proporciona por escrite principios para la administracién general
de riesgo asf como politicas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasa de interds, el riesgo de crédito, el uso de instrumenfos financieros derivados y no derivados para la
inversidn de los excedentes de liquidez.

2)

b)

¢)

d)

Competencia

Los sectores con los cuales opera fa Compaiila tienen un allo grado de competitividad, y se mantendran
en el medianc plazo. La Compafifa para mitigar esta situacién revisa periddicamente sus esfrategias, y
productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

Cambios tecnoldglcos

Este riesgo estd presente en compafilas que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de nusvos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversidn realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacidn de este resgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en fa implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
deterrninar su conveniencia en un momento dado.

La Comparifa no asume este riesgo pues todas las aclividades de investigacién y desarrollo de nueva
tecnologia las efectdan compafifas relacionadas del exterior. La Comparfifa s6lo realiza actividades de
produccién y comercializacion para ias relacionadas det grupo.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
Dado que las operaciones de [a Compailia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pals.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesge financiero por excelencia es ef riesgo de liquidez, que consiste en ia posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de a necesidad de liquidar actives de la Compaiiia & un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de la adecuada administracién de las obligaclones financieras de la Compaitla y sus
derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacidn de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracion de fos riesgos financieros,
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e)

La Compafifa asume el rissgo dé liquidez completamente, puesto que sus actividades de fabricacién se
conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus actividades implica el mansjo
financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compafifa para mitigar
esle lipo de riesgo cuenia con una linea de crédito con una de sus entidades relacionadas del exterior.

Mitigacion de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiifa evalta constantemente los diferentes escenarios e
Identifica diferentes estralegias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda exiranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caractetistica comun: la posibilidad de que {a
Compafifa sufra pérdidas como consecuencia de fas variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asl, entre los mas comunes se encuentran:

«  Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

¢  Riesgo de que la posicién de mercado de la Companfa se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que [os inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compaila sufran
variaciones adversas en sus precios.

»  Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compafifa sufran variaciones
adversas en sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacién de
activos y pasivos, asf como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que fabrica la Compaiila, se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano a fravés del Ministerio de Salud Pdblica. Como consecuencia, los precios de los productos
tienen asignado un precio maximo de venta,

Es importante mencionar que como parte del control de los precios, el Ministerio de Salud Pdblica verifica
que los margenes de ganancia obtenidos en la comercializacién de los productos no exceda el 20%
{maximo permitido por [a legislacidn vigente).

e-1) Riesgo de fasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el desgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interéds de mercado. La exposicién de la
Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés det mercade estaria principalmente
relacionada con las obligacionses de fa Compaffa de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

A continuacién se presenta informacidn acerca de los instrumentos financiercs con tasas de interés
fija y variable:
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31 de diclembre do 2014

Tasa de Interés
promedio al 31 de
diclembre de 2014

Tasa fija Sin interés Total %

Activos financieros

Efectivo en bancos 1,642,761 1,642,761 -
Deudores comerclales, neto 1,720,615 1,720,615 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 10,652,379 10,652,379 -
Oftras cuentas por cobrar - 392,374 392,374 -
Pasivos financieros

Obligaciones financleras 2,500,000 - 2,500,000 0.71
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar - 1,196,210 1,196,210 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 2,392,619 2,392,619 -

31 de diciembre de 2013

Tasa de interés
promedio al 31 de
diciembre do 2013

Tasa fija Sin inferés Total %

Actlvos financieros

Efectivo en bancos 290,348 290,348 -
Deudores comeiciales, neto - 1,189,654 1,189,654 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 7,103,880 7,103,880 -
Otras cuenlas por cobrar - 297,055 297,055 -
Pasivos financleros

Chligaciones financleras 2,500,000 - 2,500,000 0.96
Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar - 2,676,513 2,676,513 -
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas - 1,846,488 1',846,488 -

e-2) Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el rfesgo de que el valor razonable o Rujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compafifa a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compafifa.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Companiia manliene pasivos en moneda extranjera cuya

moneda son en Euro. A confinuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

Tipo de camblo

Moneda
de origen 2014 2013 2014 2013
Pasivos
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar Euros 188,850 216,497 1.26 1.36
Cuentas por pagar a enlidades relacicnadas Euros 1,139,296 32,449 1.36 1.36
Poslcién pasiva 1,328,147 248,946
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Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia nho pueda cumplir con sus obligacionaes de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuandoe sean retirados. La
consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

L.a liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniende los excedentes de liquidez, o cual ie permite a la Compafifa desarrollar
sus aclividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalimente de endsudamiento. Al respecto, la gerencla de la Compaiiia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaclones propias del giro
del negocio.

El sigufente cuadro muestra ef vencimiento de las obiligaciones contraidas por fa Compafifa a la fecha del
estado de situacion financiera vy los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizarén;

Al 31 de diclembre de 2614

Hasta 1 Hasta 3 De3ai2 Méas de 360
mes meses meses dias Total
Obligaciones financieras - - - 2,513,753 2,613,753
Acreedores comerciales y otras cuentas por
782,699 413,611 - - 1,196,210
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 788,493 546,131 1,057,995 - 2,392,619
1,571,192 959,642 1,057,995 2,613,753 6,102,682

Al 31 do diclembre de 2613

Hasta 1 Hasta 3 De3at2 Mas de 360
mes meses meses dias Total
Obligacicnes financieras - - - 2,513,763 2,513,753
Acreadores comerclales y otras cuentas por
2,162 400 445,308 78,805 - 2,676,513
Cuentas por pagar a enlidades relacicnadas 1,619,497 - 32,217 181,021 1,832,735
Total pasivos 3,771,897 445,308 111,022 2,694,774 7,023,001

Riesgo de gestién de capital-

La Compafifa administra de manera acfiva una base de capital para cubrir los riesgos inharentes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaitta cuando maneja capital, que es un concepto mas amplic que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son;

{iy Saivaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continge
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
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h)

(i) Mantener una fuere base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de mangjo de
capital en la Compaiila.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédite es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esté expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros,

Riesgos credificios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles esiablecidos por la Compafifa, relacionados a la administracion del riesgo
credilicio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo credilicio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros,

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiila, estd confermada por
clientes que han mantenido una relacidén comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compatfiia. Por ofra parte, la Compaiila aplica en montos importantes
negociades, cldusulas legales mitigantes.

23. CONTRATOS
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(@

(b)

{c)

Convenio de distribucién y venta de productos {con Grilnenthal Ecuatoriana Cia, Ltda., accionista)-
La Comparifa mantiene desde 1992, un convenio de distribucién y venta.de productos con Grinenthal
Ecuatoriana Cla. Ltda., mediante ef cual fa Comparifa confiere a Griinenthal Ecuatoriana Cla, Lida, la
distribucion, promocién, propaganda y venta exclusiva en el mercado local de los productos fabricados en
su planta,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las ventas de productos como resultado de este convenio fueron de
15,711,751 y 20,968,838 respectivamente {Vé&ase nota 9 (b)).

Convenios de fabricacidn de productos farmacéuticos suscritos con entidades relactonadas en el
exterior-

La Compafila mantiene convenios de fabricacion con Grinenthat Chilena Lida,, Griinenthal Colombiana
S. A, Gronenthal 8. A., Griinenthal Peruana S. A. y Grlnenthal Venezolana C. A. mediante los cuales se
fabrican varios productos farmacéutices, para estas compafilas relacionadas, produccién que es vendida
(exportacidn) directamente por la Compafia.

Conftratos de distribucién y venta de productos con Darlain Trading S. A.-

El 1 de enero de 2010, la Compafila y Darlain Trading S.A. suscribieron un convenio de alianza y
cooperacién con el objeto de que esta Ultima pueda comercializar sus productos farmacéuticos en el
mercado ecuaferiano. £ mencionado convenio establece que la Comparifa importara y distribuiré los
productos (pre-establecidos) de Darlain Trading S.A. debiendo abastecer adecuadamente a la cadena de
distribucién y pacientes. Darlaln Trading S.A. por otro lado se compromete a entregar a la Compaiifa un
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(d)

importe equivalente al 11% de las ventas netas a excepcidn de ciertos praductos cuyo margen sera del
8%, asl también se compromete a reembolsar a la Compafifa por todos los costos incurridos en la
internacion de los productos importados, Por otra parte, este contrato contempla la designacion de
Grinenthal Ecuatoriana Cla. Lida,, para la prestacién de servicios de marketing, que incluye visitas a
médicos para la comercializacién de sus productos en Ecuador. Este contrato estuvo vigente con'la
Compafrifa, hasta el 30 de junio de 2013,

Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutiva No. 118, se declara de interés publico el accsso a
las medicinas utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a la poblacién ecuatoriana y
gque sean prioritarias para la salud publica, para lo cual el Ministerio de Salud Pdblica y el Institute
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, segln et dmbito de su competencia, podrén conceder licencias
obligatorias sobre /as patentes de los medicamenios de use hum.ano que sean necesarios para sus
tratamientos, siempre que los solicitantes cumplan con los requisitos exigides en Ia legislacion aplicable,
asl también se establecera el alcance, objeto y plazo por el cual se concede fa ficencia vy el monio y
condiciones de pago de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el criterio de la administracién este
decreto no tiene efectos significativos en la operacién de la Compafia

24, EVENTOS SUBSECUENTES ‘
Entre e 1 de enero de 2015 y ta fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron evenios que
en opinidn de la gerencia de la Compaiila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
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al 31 de diciembre de 2014 que no se hayan revelado en los mismos.



