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Informe de los auditores independientes

& los Acoonistas de Techanding 5. &, TENSA:

Hemas suditado los estados financieros adjuntos de Tecnanding S. A, TENSA (una sociedad andnima constitulda
en & Ecuador ¥ subsadiaria de Grunenihal GmbH de Alemanial, que comprenden sl esiado de situacidn linanciars
al 31 ge diciemire de 2013, y los corespondientes estados de resultados integrales, ge cambios. en &
patrimonio ¥ de flujos de efectio por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
ceatables significativas y obras notas explicat (vas,

Responsabllidad de la gerencia sobre los estados financiaros

La gerencla de k2 Compafiia es resporsable de la preparacidn v presentacidin razanabée de esios estados
financleros de Mousrds con Normas nternacionaes de Inlormacian Fenancigea, ¥ de =u contral internc
delerminidd como nEcesano por la gerencia, para permitic la oreparacidn de estados financieres gue no
contengan distorsiones iImportantes, debidas a fraude o errs

Responsabllidad del auditar

Muestra responsabilidad es la de expresar una opiniGn sobre |os estades financieros adiuntos Hassdos en neests
suditoria. Nuestra suditorls fue efectuads e acuerdo con Nermas Internacionales ge Auditoria, las cuakes
requieren gue fumplamos con requerisisntos dticos, planiligugmos v realicemos la suditoria para obtenar
certera razonable de s los esiados financieros no contienen distarsiones imporizntes,

Unz auditoria comprende la ejecucion de procedimientog pard obtener avidencia de auditoria sobre-los saldos v
tas reveladiones presentadas en los estados financieras, Los procedimientos seleccionados dependen del jicic
del guditor, gue Incluye la evaluacidn det riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
impgriantes, debidas a frawde o error, Al eloctuat esta evaluacidn de riesgn, el auditor toma en comsideracitn
I9s conbioles interngs relevantes de la Compafila, pars la preparacién ¥ prasentacion razonabie de oy estados
financieras; con ei 1in de disefar procedimienlos de auditoria de acuerde con las crcunstancias. pEro no con &
proposite. de expresar yna-opinidn sobre la efectividad del control interno de |l Comgafla. Una auditoria
tambien incluye la evaluacidn de sl kos princinios de contabildad aplicadses son aproplados ¥ 5 las estimaciones
contabies realizadas por |3 gerencia son razonables. asi como uni evaluacisn de s presentacidn general de los
estad o |Inanciaros

Lonsideramos gue la evidencia de audltoria obtenioa es suticignte v spropiada para proporcionar una base para
nuestra opimen de suditosa.
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Informe de los auditores independientes {(continuacién)

Opinddn

En nuEitra ommon, los asladod fnancieros mencianados en o parrsfo primero presenian razopablemente, on
todos loe sspectos impbrtantes, la situacion linancera de Tecnandina &, &. TENSA al 31 de diciembie de 2013
¥ led redutados de sus operaciones, ios Camisog en =u patrimonig v sus Hheos de eleciivo por el aila (erminsgo
e eaa lecha. de conlormidad con Mormaes inlefnacionsias o Inlormation Fmancieni.
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Tecnandina S. A. TENSA

Estados de situacion financiera

AF 31 de' diciemiine de 2013 v 2012
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Tecnandina 5. A, TENSA

Estados de situacion financiera (eaentinugcion)

AL EY i disembee da 2013 y 20013
Expiesados en Colares de ELLA

Pasivo y palrimanio
Paalvo oormenie;
Uil oginnes [inarcisrai

CuBtas par DRI cHmHTiales y i conntas jor poges
Cuonlag pir peifan o eilidades relpoonsday

Imuaosios por sagss
Beniitioe & priplaados

Total pasivo cormigmia

Pasivo rin cormienio;
Hanafcids 8 ernleadns
Faisnn por smipuoGio. dilerids

Tatal pashra o gomienie
Total pasiva

Patrrmon:n:

Clapial Einikn

Apanes pam fulures. oapitalizacones
Lipindades scemuladas

Todal ptrimonio

Toml posiio y patriminnio
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Tecnandina S. A, TENSA

Estados de resultados integrales
Par e sfies errinackee ol 3 de dcsimboe o 2013 y 2012
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Tecnandina 5. A. TENSA

Notas a los estados financieros
Al de diciambre de 2013 y 2042
Expraandas sn (dlares de E LA

OFERACIONES

Tocraring & A TEMSA s ww commpadila consiiuna e & Ecusdor o 10 So abel de 1075 y i prnepsl
St B4 18 1Dncaceln y Sormartceabl AR 38 rodutios farTacdn ol S GOl 1B Rt de prodeian
QuETICDE, DosTmehros, welennanon. menkonses, hoxpdalanes, aiminlicion, dispostvos medicos y similaie

Topnanding 5. A TEMSA fomwa parta del grupo inkermacionad da ampreiss Cunenibol Gmbk & S KO Sa
flaiminio, Bl cusl sa dadics pincipalmams o @ produccedn y comaiclollzscitn de proguctos {eemecdulices.
Cacla vnag  de las empreaas que conforman asle grups scondmecd, llenen § 5u Cago Una o mas atapas dé
produccidn. diskibueodn y venta da o8 productos farmaciubons. sel como = clongamionio de fecildsdes
firarcserns para &l pago de las cormpras Los operaciones de la Compadis comesponden bisicamanis o s
marulschas de produchos compeandidos & s ges del grupn con bewe &N makerory prnay. adourdes de
Boriel fIACHNENRS o £ pulerod el DOEMBNTRASES sof SOMercalrados PANClGimecks ol i chmpanas
meiscanfsda Grunenthal Eoustonans Cia Lida

Lo swipdon Wnancierss adjunios han san aprobedos por |8 perencis @a s Compaitla pera so distrbucion o 20
o sl de 2014, y seran presamisdon pars e aprobacian de la Junta Oenaeral de Acdonistas. En opinedin da in
gerencis, aslon astades financems serén aprabasos sin modificesdn

La @reccion mgistrada de s Comipafia es &y Mared Cordeva Galerza, Bm i y Parsse, via Miksd dei
Mindo. Ousde - Eouadior

BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE ESTADDS FINANCIERDS

Loe esledos Enanceocs adunios han sido prepaados de acusrdo con s Mormas inlemaconales do
indormecian Financers [&n adetania “WEFT), emiidas por 18 inlemationsl Aooouning Siendards Board (sn
adolunby “TASE"} vigertes ol 31 de diciembra de 2013,

Loa presenias asiados fnancieras hen seo paparados en bass ol conlo hisbdrico, evoepio por las chilgacione
por banefcos & empleadas a lago plado que son valorizadas oo bass 8 mdlodos achaariales [Ver nota 30 @
partir oe ios regerss de confabilded mantenidos por b3 Compafia  Los esiados financers se presenisn &
Dvaren e EUA. oue o3 i moteds de cursd Bge on Eoadet y moheds hnoonal de presentacin o
Compaiia

Ling paliicas de contabdidad agopiadss sbh oonssienies con flas aploados en afos anlenores, axoapin que |8
Compafin e adoptado 18 nusves MIF y MIC's mevsades gue son oblgaionas pem os penodod que se nicien
o1 & iapds ded 1 de enaro di 2010, segun s desoibe a cantinunodn; sin smbango, debids a la estruchurs de
la Compania ¥ @ naluraleza de gus opsincianes, o sdopoion de dohies nommas no fuve un efecto sighifoalive
an s phalcitn inanciera y resultados: per io 1anio, no he sdo necosann modificer o estsdns inanceros
comparines de la Compafia

Lk Fusvil HOMEE & ModSceooned embadal. M0iacdEs pos b Companis Bof



Notas a los estados financieros (weenscaon

HIC 1 “Prasentacion de los slemenios de otros repultados iniegrales - Modificaciones a la NIC 1"
Camiia la agrupacan de los alemantos presentados an Oiros Renultidos inbegrales {T03, por sun sigiss
et inghis). Los alemenlos que podrian ser roclasificagos (“recciador”’) 8 resultados &n un momas hieo
ni presenlardn por ssparado da o6 alementos gue nunca sarin feclesificedss. Esta medificacdn alncis
unicamente a @ presqniaciin de ssisdos financarcs y o fene sledo e & siieodn Ananclsns o
remaiitados de i3 Compaiia

HIC 15 “Baneficios @ koy emplesdos (modificada)™

Ls mpaficasahn simins Lo opobn oo disnr & econoorments de B GRAENGES y pirdids schusnales. o
decir, 5l mecanismo el porbdor, Todos ios camiios. en 8l valor 9o loy planes de beneficios definidos §on
reEAnos &N e esiadn de rewulacas misgrakEe

HIF T “instrismentos finencleros: Revalaciones - Compemaclan de actives ¥ pasivos linancioros
{modfificacion)”

La modifcacon requiere e jes @niidades revelan los impories bruios suptos a derechos de
COMPansacIOn ¥ @ sxposksdn reis gun resuita. Esia inlonmacidn syudant 3 eniercier 3l gieance con &l
Gl A enbdad ha reflepdo S pOSGONES Nelss Bn ma eEladoy EnEnces y os slecion e i
derechos (i COMPENSAcin o e derechos § ias obbgaoones e s enbeiag

NIF 13 "Medicion del valor nazonabls™

LA NIF 13 sstablece una gula dnice de onenlecdn para |odas lns magoones al valol reconatiln de
aousrdo oor las MEF, dando poulss sabde odmo efsciuar dehas medickonss, pem no cambia cuanda e
oniiond gald obiigads & usar &l valor rezonabke. L3 NIF 11 define «l valor ezonabla come un preci de
snlids

Come parte del process e apicacdn de @& MWIF 13, i Compatis M reevalueds sus policas, pars
resctn de o3 valoes raforalies de s VoS ¥ Pathl, 0 issuflate de la aphcaoon de @ M
13, b Compafis no ha secats ugnilcaiamens l§ meddin del vele mponabis de = acivol y
pEEsd.  Asimismo, P elpcuRion evelssiones adioonales en las Aolel iIdivicuales d& Da aclived §
pasvas pov ins cuales a8 delermnaron valors razonabies,

Mejoras anuales & las NIIF {emitides on mayo de 20432)

El 1ASH publicd un adelards de @s modificeciones y mejoras 8 las NIF en mayo de 2012 Lea
mpdificaciones reafzadas & in MG |, MIC 18, MIC 32, NSC 34 y MIIF | comprendides en esie ciclo de
maparas, nd anen un slec wgrifealivo en ion estados inancieros edjunios.

Exrgien obres mocicaconas gue tenivin se splcan por pamers ved 00 @ 3010, Sin embamo dstes 0o e
elecin Sguno B0 ks pfesantes etlados branssnms

i RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies polticas de conlablioas aplcadas por la Compaitin en |8 pregaracion de sus aeladas
Enancieros san lns siguientes:

in) Efoctivo en caja y bantos-
| aicipeg Bo Copd y DENCOR que S ERESETIEN BN & EEE00 08 yiuscion inencers. representan dopaaitos
on cusniss, hancovios Doaled y dol Edeior con venciTaeio de el MOGeY O MENDS_ G Qren hgudes ¥



Notas a los estados financieros (cmnuacion)

Ehcimenie converthies o0 SMCHvo SupEing @ NESGOS DD O aivol 3o CRMBeD 8 By VT

b} Iresbramerdos. financeeos:
Actvos financiotos
Reconachmients y modicisn ndcial
Los achios fnanceiod ee dasificen al momeno ded reconacimienio inicial coms activos finencieros al
valor razonabie can cambion en resultedos. préstamos y CuBMAs PO CODINY, nverskones: mantanidas
hmsta ol yenomisnks, activos fnenciems desponiblag pare s venda, & coma defvacos designados camo
insbnumienbon de cobariura sn una cobedtura aficas, sedin corarponda. Tasos low soivos fnanderas se
recongeen incialmanie pod BU valor fazonable mas los coslos de irarmeccidn directamante arboiblas,
excapio e pclivis Anancieros que se contabilizan al valor ragarable con camBios an esullsdos.

Maodicion postarior-

L

At Anancieros al velor raqonabis con camibsos en renitadon

Los schess frsnceios O wveics mrcmoble oon combes 80 iesulledos nduyen B s achvos
manlenion DEE PQOCEN y S achveg Snancercd designadon o momErls 06 S FECORCITESRID
sl Como valor MSOnEDlE O camisos en resullados  Los adavon Anencieros se casifican como
mianiEnaios e hepoosi & ws sdguenen con 8l propdeio de venderioe o EoEMpANos en an lulus
manjenidos pans negode, salo que sBdesignen coma Ietlmenios de coberiura eficaces. sagun
&6 ios define an in W6C 39

Loe achivos finarcanos ml valor rdonabla con camblos en redlilisdon ss coniabézan en el eelado de
miicaciin financssrs pOr sl wilor rEZcesble, y los cambsns rebos an dicho valor rasorable san
reconooidos Cofmo Ooelod Anancieros (cembios nelos repatvon @0 el valor mzonobls) o ngrests
financen [cambsgs Nelos pOANVES &n al valor razonatie) sn el exisda de MeullBaos.

L& Comgafia no presenta aciives Snanciams ai velor raronably oon carmbess. an mesulasos o 31 oe
decernhen de 013y 207017

Présiamog y Cstlan por oobias

Los préstammoy y Cuerilan por cobrar, corresponden 8 agueiios aciivos fnenossos con pages fjos ¥
daterminsbles que ho lisnen colizscen &0 8l mencadt adive. Despuds 98l reconpomientn Wisial,
esies acihvos fimancwmos 56 miden Bl coslo amorErada ullizandn ol méicdo de |8 lasa de inlerds
elpcive. menon cualjuler defericen del valor.  El costo amortzode o calcuta fomando en cuenia
culiigulel descumiMn & pima an a8 adquesican, ¥ las comisionss o los coslos Que san unE pans
intagranie dm ba lkss de inledds electiva, La amorizacidn do (e tone da inderds efective se recocnooe
en &l salsda de maullados como ingreso financern en &l ssisdo de resliados. Las péndidas que
mesulien dal daberors del valar se reconocen en of eslado do resullados indegrales como coshas
firariarca en & caso de [on prisiamos y coMo Coston de ventas u S gasios operalves an al
cama de I cumrias por cobrer

L Compafiis marstnrst on 2100 CMBQ0s hanoos. deudons) cofbroaies y SiFES CuBnias DO b
¥ T [0 SSbll b eeileded telsconadas
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Irvpraiongs mandenklas hesin al vencmienio

Los actwos Anancimas no divados con pages figgs o determinabies se casifican coma mamenidos
hasls s vendimisnto cuendo la Compatia hene I3 misnckin y capacdad 08 manienedos hasta s
vencenenio  Dodpubi 08 S FCOMCITIeNED maoad. t Comgaiis mee e Sveerpones maelenes
hasia s venieTeiies & Cosin emorigadc uERNG o Teiodo de eRs Sieciive, MEDDS Cusiguene
detenioig dad walee E) comin mmociets s& calmia omands @ fulnls cusiguier desooenin o pime
&fi @ sdqumesdan y 184 GhMikiones o ios cosios que Bon NS panfe inlsgramie oa i iGse de mispks
elpciiva, La amorilescidn de la tasa oe inleres elecliva 38 moonooe coma ingreso financer an o
esiado de resulisdon mingrades. Las pérdides gue resulien del deterionn del velar =8 reconooen en 8l
esladn de resuliados integrales coma costos financiaros

La Compariia fd Dens irversiones manienigas hasta el venorisnto al 11 de diclembre de 2013 4
200

Arovas nancaioa deponibles par @ verta
Las mweniones Snancern degonilies pars b vends sciuyen iBulos de palbmonio y tiules de
deods Las swerssnss & ios (s de dewtds en Ml Chlepuris D apunlay QuE DS SEgETE
maTHenes i R lemps ndefindn. pem gue &E podrisn vender SMe une Necesidsd de Bquder o
afhe CAMbEs &h o Donhiones dE Meitade

Desputs de |a madieson ieciad, o schivos fitancarss dispondbles pavs s venla sa moden
paskariarmenta par au valol meanakee, y s ganandas o pEhididas no reallzsdas se moonacen én al
oiro rapufiado inlegral en ln meena por activos financieros danlficados como disponibies paa la
venla hasta mes la invienidn se da de baja. En ese momania, i ganancia o péndida acumiilads se
TRCONOCE COMD WA Janancia Dpersive O S8 considsra coma un delerorn del valor de B nvemsidn,
mamsnio en el cual @ péidds scumuinds s edasfica de & ressvve por sCos fnancercs
cimificados cormo daponibies pas b venta 3f asiado 08 elsdes come cosioe franceTa. ¥ e
SIS I3 FEsscva FeRpecivg L on MIATERES JaNadod por ol acivos InEncosite daponbies para b
werta e cakian piildendo ¢ mitoto de i sa de sierds eleclive y 58 MECINDOEN COMD INGIESDE
fnanmerns en o satade de retulisoos NEsgrales

La Compafils evalia penbdicamenia 51 su capacided & imiencedn de vender sus achives financenos
cisponibles pids la vanis an un ium céreano, siguen siendo apropiedas. Cusndo & Compafio no
pueds negociar oslas acivon nancieros debido @ laakistantin de mefcados inactivos, v, por io tanto
camia signifficalivamanie sy minncian g8 venderios en un ke cacano, @ Compafia pusds aplar
par recasificatios. pare aclamanis sh crounstancias excepcionalos, &l 88 que la gerenca tene i
cepacidad v & inkancidn de negociarios an un fulury cerceno o haats el vencimsnio

En el o do un activg inetcen ecasicacc fuera de & cslagonia de daponibe para 2 venia @
Rk rapneabie qus es o Iporie e s 3 13 chs 2 I8 recledbenoatn M WSS N BU s
cosle amorkradt. y DLl QBRSNS 0 pRifida previa relaceonBds oo ese Solive que s= haya
meconocedo en @ pElfimpnio. s emociga &0 g resoliados @ o iego del penindo westans oF le
inversitn ulilzands o ménon on 18 18528 de nierts electvn Cuslquer diferencia enlre & nuevn
oasto amorkrads y of impofe o vencimenio ambién se amailize 8 o lirpo del periodo restamte dal
aciivo, whlizends el mélods de lo tesa de imeres efeciiva, 5| posienanmenie sa dalerming que a
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ackwe rageEtts un delenong de su walor, gl amparle regialredo an sl palimono B8 recasles enonces
8 esteda de resilladan imisgiales

Al 3% de gecesrribes e 2011 y HH2 8 Compafiss no maniens st Snascesos dsponities paa W
waria

Baja de sctvos financibnog.
Un actevn financsero (0, de comespondor, parie des un aclive Bnenciem o pane o8 on grupo de actvas
financianns similmes) 5o de de bajs e cuenias cusnda:

=  Hayan expiredo los darechos confraciuales & recibin loa Ngos de alectien generados por el actva;

= e hayan iranafendo |os derechos cordrachuates sobm e fujos de sfeclive generados. par al sclive,
o =8 haya asumide una oblignodn de pager & un barceis o lolakdad da esos Bujos de elecive aln
ung demora pgnificabva, & Favid de un soeerdn de tramadeenca. y,

=  Ge foyan remiefdo sustsOsiments odos o nesgos § eneloos nferenies a @ pogeedad del
Sciwn. 0 no e hayens ni reeslrido o relersG) SuSiancipieeres DAoL 06 NEAp0s ¥ benelicios
anfeshenies. 2 ba progueded 8 S, pedo o= haya ransiendo o ooningl sobee & mismo

Cuande &£ han iransisnos ios genechos coniraduales de reclil ios Mugos de elesivo generados por o
actwn, o 58 hays calsbiado un sousrio do rarsierendcs, s Compaiés avaien s ha redenido, y en qub
medids los fesgas v banelioos inherenles 8 o propiedad del sollve, Cuands fa Compatila no ha
iransfendo e mbnnkdo sustanlnlmenies lodas ios resgos ¥ baneficion inheisnies o (o propedad el acliva,
ni igmpoce he iransterida ol control del mesmo, la Compafifa contirda meonociendo cordablements al
acliva Iransferida en la medida de su mplcacién conliruada sobra ol misma. En ese casa, la Compania
tamb=an reconocs o pasivo idacionode. B scave tranafedda y el pasive relsciensdo s miden de mansrs
13 i refisjen o demdhoes p abgacicnes gue B Compatia haya miorsds

Oetanicrs del vabor de lon sctives fnancesres-

A come de cada periods BODI # Gue e informa, ta Compaiita evalul § sosbe siguna evdencs otaeliva
o g un SCihve Tinehoess o uh pRUpd e acivos inanoseios B8 eicusninan delenoreoss &n Su valer Lin
dlerion del valor emshE & Whd 0 Ml ssenios soemidos despuds dal reconooimento inml ded acivo (ol
Everin que causa la péidida) ienen mpacin nogative sobe los Nujos de eleciive ulens eslimacos del
acivD Bnanciens o dal grupe de scivos financieros, ¢ Bse impacio negalive puede eslimarse de mansra
finble. La evidancia da un deterioro del valor podria inchuir, enbe olfol, |ndiclos isnles como que ks
doudores 0 un gups de deudores se encuenian con diflculisdes Bnencems  significetives. el
meumglimisnlo o mar e los pagos o8 capdal o niefeses. la probabslided de que se deciaren En guishia
u oira forma de eoganideckn fnoncism. 0 ouendy dalos obssrvables ndiquen que eosie una
disminucihin mefitile on o fujes 0o elctve fubueos eslimados. lales cofmg cambays afversss en el
fsimin de o pagos N O O &N S oioones econdeecEl Que 98 Correlaconon oon ios
LL=Ti i o]

Duterono de artvos finenceros contabiigados al costo amortizeds-

Fane los acivos franceros conbabiirados por Su cosio smorizade, i Compafia primern evaiis s exsie
Eiguna evidencea ohjglive de Osleiamn del valor para oz activol inendeios gue son individualmenis
significalivos, o de manes coleclive para o eciives finGncwrod qua no messlien ndiduaimanis
significaiives. Si in Compafia dalsming gue no exisle sddencia phplva de datanorn del yalar para un
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activo financiero avalusdo di mantrs ndsdual, indeperdigniemants de su significativicad, incliird sse
SCvE & LN grupo de acivos SNanciercs con carackeristicas de rasge 58 crédilo similares, v los evaiuars
de manera coipclive pare delesvninar s costo deforiorm 98 s weloe. Lon scios gue 5o Svelien de
manera indvidual pare deteTEngr 8 Soale delerom de s valr y PR e culies we pendda por
SEfEnoT M RONO0E B Sigue ISCOnOCEMSD, 6D BE nclaesn en 8 ewvalhacion op debenom gl valie
Fipoivads o Manea DheceE

El imporie de ousiguies phrdids par delenom del yalor ideniificeds sa mide como @8 diferencs enire el
imporia @n fibmos del sco ¥ el vidor pressnie de los Bujos de eleoive fuluros eslimados (exclisdes fan
perdiday de crodita Tubuies dEparides gue sin no so hayan inowrrida). B valoe presenge do los fluos dea
aleclivo fubuics salimadon va descuanta a s tass de nieda sleciva orignal e loa aclivos Snancienos. 5|
un préstamo devanga una s de inlenes varkabie, @ tosa de desousnio pare medin cuaigueer pérdida par
detenoen del valor e i lana de nbards aheclive acieal

El impoctn s iibros dal actvg 18 reduce a el dol 150 O s Cusnin de pRowisson por SeRinnEacKn §
B porhils e sechrnos Bf 6 SUM00 08 fesuliades Lon nleteled Gansdol (SgeEiEdos et mgresot
franceeos en ol eladd de iesullatos) = wgoen dewrgando sobie o impoie o0 lwos redoodo,
Eplicaniin i 1aan de wisnds uiilerscs pars Sescoriar o8 fuos de sledive luleros a ics nes de mede is
s por delenorm o valdr 1ok PRGBS 13 Orevsion por desvalonEsin CHTEspndeme S8 dan
o baja cusndd no eusien sepacinivas malisizs 68 un reoupea Lilun y indas e garaniias que sobre
#los pudieran exdslic sa sloctivizaron o ranslsienn & la Compaida. 81, e un sarcicle postenior, al impanie
estimads de la poedida por delenon del yalor sumenta o dismindys debdo a un svando que oourrm
deapuas de habess reconcadn al delencr, (3 pécdida por delsions del valor moonocida anbemormaie
& aumeants o disreEnuys ajuslinda 18 cuents de provessn por desvalionzacion. 5 poststiormente s
recupers una parlida gus e mputecds & pardida. o recopem 58 scredils coma costos Snanciems én &l
eatado de resultadas,

Deterioro de attivos Arancaros daponibles pErs b venls-

Fare ios actms Snencens dogonibie pen ta vents, ai oeme de cate penxdt sitre & que s= mlorma. i3
Compafiis evalis & sxilie slguns svionoE OieivE 08 QUE UNE iIvesNsidn O glups de INVETsionEs &8
encmenitan deterorados en su veker Pars las messiones en (hies de pairimonis casificades ooma
disponbies pasa la weiia, s svidencs objefiva debe inclur un descanst sighificalivo o prolongado dal
wAlpe razonalile de i nvereldn por debaje deose costo. El concapio de *significadive” 5o dobord evalsar
iespacio dal cosio odgeill do la invarsin i &l concepta de “prolangada” e dabard evaluar respecto del
periode an el gue & valai rizonable haye estado por debaje del conlo ofiginal. Cuando esrsia evidancia
de un detesions del valer, la pérdioa scumulsda. medida como la diferencia ent ol costs de adquisicin y
ul valor razanabke aclual. menos aualguier perdita por detaricdo reconocida prevismenie en o estado de
refllados e sSrng el ofs resullado Nisgra ¢ e redorocE en ool et O MSOTEoSs e e
por desenionn i walor de e ivversones en biulos de patnmones claslesdos oo desponibies Fra @
vania Ml 53 feveerien § Favea e loa resultados. Los aurmeniod o ol vslor iironabls despuss de haberss
NECOOOOSn L GEeNGrD. e IRCNGOE AFECLamenks e o oirt reauladn iseg

Para ias imversiones o lilulos de deuds clasfcados comp daponibias par in veria, 8l defenoro del velol
s evalua so0re i@ base di ios mamas oilenos que para los aclivos finandcarcs contabiizadas por su
cosip Emorizads. Sin embago, el imparie mgestrado por dabaron ea i périds scumulada medida como
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I diievenca enre ol cosin amDFRESo y & valor ragonabie acdual, menos cuniguieT pérdida por dieleriorn
fis @54 inwersitn reconocida anbariormenin en el estiado de resulledon

Lo mimresas ganados huluros se sigusn dewangando scbire lo base dal impons en lbes mducion del
aoive, aplicande: a lasa de imonks Ulilzats pars descortar oo Bujod de efectieo hauros a los Boas de
muidi & pardida par dedeviond Lod inleveses gonadas s ragisiien como ingresas financiems on o suado
o resuiancs. Sioen uh aErnos poSiangr, of vElod raronalie de uh Mo 98 Seuwds Surmerta y el LT
8 posde reackoar ahpivaminks G0N0 o Svenin QoE SOt Sespuds O Rabere mEoonnooio B paedids
por deienoro an o eytsdo de relsdss @ pordids por delsrior B Peenie 3 Ewds del esiado de
FERUNANS Fitepale

Fasivos inancheros-

Reconocimiento y medicion miclal

Los pasecas finenciems e cladifican, ol momenio de su recensomisnty incal, como pasivon financieres
ol walor razonable con cambsos B0 eEulados. préslomos y CLenled DOF Dagar. o como deriacdos
designados como insrurmentos de cobiefule en LNa Cobariurg efcar sejn comesponda

Todos ot pacvos Snancerod B Felinocen rEcsiments (o by veld rasonabie v es 8 cann g ke
PrestEmoR ¥ CuBMEE BOY Dager conishRredon DOr sy OON0 Smorliiets S8 negeitan netns o loy covlos de
iarssocibn drectamente sirbubleg

Le Compalta manicne e esin celegorla hss cuenian de obligacionas financkras  acroedniom
cimeicales y olras cusnias por piger, y cuentas por pager @ enbidmies reliconadas.

Madicidn posterior.

f)  Faseos inancenos @l valor iuonabis con camisoy en resulliados
Loa pasins Francerss al walor mzonsbls com cambics on resliados nclyen ke pesvos
fmances maniemdos pEYe negooe’ ¥ lox pasivos fnancesos desgnedos &l momeio e e
FRCONOCITRSME incie] cong &l valor raronalle con cambiel an esulindos

Les paseeas Tinancieres ae clasifican somn manlenidgs pard negaciar 8i ga contrean can & propdaio
dé pegomarios en un lulum gerceno, Esia categaria tambsn Inchaye los instumentas. financaros
derivados mmados por e Compefia ¥ gue no e desgnan comg insirumentos de cobertura an
refaciones e cobsriura aficaces sagun o defire la MIC 3 Los dervados impliciios separados
tambean 3¢ clasifican comng manlenidos para negooar, RAlO Jul W JEtigRen como nsSnemenios. 08
CORaTIIE eliaoee.

ias ganancsms © piedides o paEveS madEndoE [ETR TRQOcal & recomooen Bnool aslato o8
resaliEdog megrales.

Lok pasves inancieros doslignadas al momenso de su recaracimienio inioial como ad velor razonable
con cambsis an mesulsdos &8 designan como kales @l lechs o0& su reconoomRentn Rl
inicamands & a8 cumplen los oriieios dafinidos en (8 NIC 38, La Compafila no ha designado
pasivos Anancienas al valon reonabis con caminns an resuitedon.
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i Préslamoy y cuseieg pOr Dager
Desputs del moshommisno incel. s deutas y préstamos g devengen imerés ss miden
possatiGrmanl (o0 Eu cosh smofirado, wilizando o mélodo Oe la teas de interes efectiva Las
pananciss y phrdides se moonocen an o8 rasultaidos cuando los pasivan B8 dan &8 bajs, sl coma a
fravas dal process de emofizacidn spkcando of malodo de 16 tasa de inkerés sleciiva;

El cogla prmofizsde o calcula lomande &n cusnla cunlguior desausno O prims & B sdguisicion y
lan comeslarain o |08 coslos que sean n@E parte iMegranta de s iads de niecds elsctva. La
grnofizackin de 8 lase de nes efchva e MCDNORE coma cosios Bnancarns B0 al astado de
rasufadon indegralen

Bajs de pasivos financiaros-
Lin pashm firanceiid & 08 08 bl cosndo b ohigacedn especficada en ol comesspondenis (oriralo s=
gyl pagdo o carcoiscgn, o haya wenooio

Cuando un padivD Bnanmery exisienis 3 reETPRTAED DO DI PARIVE rovEnEME el MismD PrEFaTEa
bt cofdiciones suslancaments ®erenies, ¢ i las condioones de un passs Elslenls se modifican de
migners Buslancisl, sl permuis o modificacon se Fala oomo una baje del pesive orignal y ol
recotatimiano o un Roevo pasive, v 55 Sisreacia smire ks impories en Iros megeciivos B8 recanscs en
vl mstads do mesullisdon wilegrisen

Compensacidn de mutrimantos fnanciens.

Lon potivos Bnancieios y (os pasrens financiores son objein de companescidn de manera que e mioma
| knporte nela en &l setado do situacdn Ananciers, (7) & exsle un derecha actual lngalmanis anglile de
companaas lon imporbas reconocidos; y fil) sl exste la intencion de Squidelos por 8l Imparle neio, o da
realizar lon pctivoa y canGEIR 08 DESV0E BN forma sirullénens

Walar radonabie do los instrumanios financiercs-
La Compafss meds M Sllnamenios itdrcees ol vaior raronatén on cada lncha el SSle00 O Sliaarrin
L= ]

3w rachonabie @b 8 Pieda0 gue S8 fecibeia por vender un atiivo O gu B0 DEGETE B IERRENT W
AT BN ung Inisccitn aonadsda erine pamopanies de wn metao 8 B eohe de Mo

£l walor razonable o8 un i 0 pasivo s2omide uilzando o sUPLEMoE quE 08 pEFlopEnlEes en &l
mescady usssian al ponere yalor Al BoivD O pasivo. GsumEndo gos s peilcspenies Bn &l mercado
arilian an s mojod (necks scondnvon, La Compaiiia uiiza tbonicas do valacion que won Apropiades h
182 cifcunsianssn y pof e cunles hene suficonis micmmacién deponibie pita medir al wilce raronailn,
maxmizardn of ima do dalon ebsarvables relevantes y renimizania al use de dales o absarvabies

Todas lon aclivan ¥ plaivas por lon cusien se determinan & ravelan viloms rmeonables on s astados
fnancioros gon clasfaidos deniro e |8 jeramues de valor raconable. descria & conbiruecion, en bese o

revel midd b de o dalos LAsdos que sean Sgrecaives pare @ medicidn sl valor rueonable ocomo un
lioda

- hewel 1. Precos ool sdes NG ELSIA00S] B0 MECadns BCNDS (NS SIIV0E © PESaey ERANECIE
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{el

Miwil 2 - Tionices de valubcsdn por las cuales o nvel mas bagd O Informacion gue s significativo
pasa | mindicion §l valor razonabls e drecls o indreciamanie chearvabin

= Mivel 3« Téonicas de valuscsin por las cuales of nkvel mis b de Inlorecion gue s significative
pofa o medicien &l viskar rezonsnés ne es obsarvable

Paia (o pclivea y panlvos que son moonacidos 8 valor reconabke &n o salados Bnencens aobre una
base maumanie, la Compahia delenning i se han producido iranslerencas anim loe difsranies. nivakss
dentrg de W jerirguis medlante b revisdn de la categonzacion al inal de ceds perioda de reporie.
Auminmo. s gamncis snakzs s movmienios en ol velores de los scivos y paniven que deben ser
waharzados de acueida con las pailticas contabies.

Pary piopbilos da 84 fevelatones de wvaiod raronabie b3 Compefis he determaneds B ciases o2
ciivod y PEssns olre i Dase de Su NEhSRATR Coracierialcas y feagon ¥ ol nvel de i Eranpss de
walor raronatie Lad GO b Eapiis SSAOTRES S

IR kaRGE

LOos ivvomanos eElen vassredos @ cosdo promedin. Be cuslel Ho exceden Su valon neln dp MERTacion
Los coNlon incumidon pa‘a levar cada producto a su ubecacitn y dare  condinidn de venla, 1oeman pans
ded cosit

il imveniame an iransiin se regisirs 8l cosio de ks faciure més 108 gaalos de Impariscitn inoumdos,

El valar nede da realizncidn parm coda uno da lps lems es of precio de veids, menos |8 proporcdn de
gasing do aomercalizacan y disiribuskn

La estimacon o nyentang de lento mowmiento y obaslelo =s reakrsds como reaulsdo de un esiudo
afectusdn por lo Compafia gue conaldera un andisis individual ded valor de uas S8 cada parkla que
encuenita proyeciado en 08 prESUpUESInS oo venias 0@ oy priaimos 8fos. ¥ 88 fa delsrmiesdo una
provesn del 100% oe i0s Rema qua N Bemen o proyecodn de veniss bl L proveson par
abispiesca U cOrgs § i resulavives del o

Fropeedad, planis. mequinaris, moshies, § spmpos, nato-
is projecdsd, plaris maguUIEnE, MUshiEs ¥ STUDOR B9 enousmian welorsdos & cosio, nelo de
AN ArUmUAS0E ¥ 18 postres perdidas pod detedioen de su valod

Los cosio do MBGDIEE Us MEpTREENEN N Sumento de ia produciivided, capacsdad o ofioenos, o una
extangin de 18 vida Gl de los bienes, se capilalisan cormo mayar goako de los mismne cusnde cumplon
ks requinilon de meconocerin com acivo. Los gastos de regaracitn y manisiimisnts &8 cargin & e
cumnias da resullados del Mo 80 qus 8e iIncuman

La pregiedad. planka, maqunana, muables y @quipss 88 daprecian desds & maminto & gue los bienes
astin an condiciones da wso, deinbuyendo lineskmente o costo de o8 sclives arlr los afas de vida Ol
antrmata

Lioa métodos y panodos de deprenacin aplicaces, Son reveacos o carre &0 Gl apeneooed y. b prcede.
apntacos de e prospeci
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Las tzsas do depreciacisn ealin hessdss en 3 w3z w8 asimada de on Denes. gue son

Wik
Afgy TRt
Edifiam &y %
Maguine s 18
Wusblps, anEedes j BOUESS On lnbankioim. [
Fspapiia e somputnmsan ]
Wahiculos L] _lﬂl

E] yabar residual d8 ssios acivos. M vida U8 y = mélodo de deprecacion selecsonadn 5N revissdos y
apstados s fusrs necaRano, & I lechs de cada estado de sibueckin IRencrs para Esemesr gue el
g ¥ 8 perods de & depretaoon an ConsSienisy oon o erelon scondrmcn y 5 expeciaiea
de wida de s parhass o8 plAAts mequinaris muebies y esEpe ERoepio pE o fobie de edBicos ¥
wahicuios, I8 Compatia o estabiecds @ poifcs e no figr un valor eeidual de los acowos. BN VEEE O
gue al B die s wda ufl RTRATNENEE e Scieos Ton donados o eeky 300 8 o0 & S NEeaeers
@ um valor o sigeificativ,

Un componants de propedsd, plama, meguenana, munbies ¥ aqepos o cusiguisr pane signiicaiva ded
mismd meconocida indialmenie, se da de ba@E & momen|o 68 &0 venin o ciando [0 e aspeTa abipnes
berefcos scopdmicos Miuros por Bu ues o venta, Cualquesr ganancia o pédids reaufianis 8l momsnis e
baje del aclivo (caloulsda cumo la difersnoa antre ef ngeso Nefo proosdanis de (s venia y & imparie en
o dal activo) Be inclupe an sl sstedo de msulados negrales cusrdo we de de bap el acive

A i3 fecha de chere o wrmpns gue hayE N NG de goR pusds sesalr un delenoro en o valon de los
acives, e comparard of ylar PecuperaiiE de bos. M con Su valie fedt cordalke  Cusbyuker regalm o
WNErSD 58 und piedide de vaior, UE SOV COMNG CORSRCOERCES O Ml OoMngEiBCHn. 3= regEla Don
G0 O 300N 3 D oo e Bt S Corespe

Detstioro de sclivos no Bnencisros-

La Compadila wvaliie & fin de cads 8o 8 exsde sgen indicio de que ol yalor 00 B RClivos & ha
delenonade. 5 axisle lal indicio, & cusndo las pruabas. anuaes de delenors del sclivo se teguiersen, i
caﬁmm-hmmumuulmwwaﬂumm El imporie racuparable dal acta o da ia
unklad ganeradars de aleclive &8 al mayor enbe su vabar razenable menos [o8 CoNl0s pafa (A verta y &i
vilod #n uso, El imporis recuperabie e damminade para cads sctivo individiial, & menos que el achivo no
genene fujos do afeclivo qua sean largaments indeperdientes de clos aciwos o grupos &8 acivos.

Cuandg & valor en ibros de un st 9 unidad generadora de efeciive sacede 5 IMpars recuperable_ se
corsdfera que & achvo ha perdinha valor y 5 reduciio 3 258 FMporie ICUDenEDis

Paa determernge @ valdd @0 ukd 08 Bujos hros o eledive esbmadol BOh BERIOMISINE & Su B
DREENSS UEEN0D Une IBEl 0o descusniy anles oe mpuesto gue refin s eveluscidn scusl del mercado
diel walar del difers @ ol Bempa Y ke reepos especilicos del scea, Pars e delermenaon del vakor
Tazmnablp mencs 08 Codloe pafe i venia, se foman en cuETEA GPETADONEE MMoMEiEs dal marcado, @ e
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FuDals S orw puesden sdenifholoe dtle DR O opeTACIONES. b Ulihes of mooso OF vBSIBcHin gue realle
inks seropiado Esios cliculos e verficen conire milliples oo valorecbn, colizaciones o8 AOCIDNES
alran indcatones disponibies 00 walor raronsble. Las pémdidas par delerion son reconnoidps en el astato
div resulisdos imMegraes.

[Hcha evaluscdn requisre o UBG de @almados v supuesios tales como los volmanes en Rvarsonas par
rilicar, presupuesios de capilal, préatamos y fases, tardes sednbiscican y cosins operativos

Lk Pl dintds de SeSennrm o8 OPETBCEINEY COPSTEAEE, MCiAyends GEiemn0rn S8 TIvENGEhoE. e PECOnncEN I
o eupie op resafiades inlegraies o0 I8 calegocis de gamios Pelacionata con kn funcedn o e
detenoiadn.

Cunntas por pagas, proviskones § paeivos contingonios-

Las cusiias por paged coffespontdsn o obligacicnes asisbaries & in fachs del esisds do smesciin
finpneiora, BUNGHEAE Sormo cONBICUBNCIA B2 Butsscs pasados pafa ouye Cancelacion e eepens una aalida
clé Mecufsos y cuyo impore ¥ aiofunidisd se pueds astime labimenss

Lan prowsions san neconooddas undo o Compafia Sene uAa sbigecsin mesenie (egal & enalicls)
oA femuEadn 3 UN Sverio DEssdo, 85 probabls gul 8 Compalis IBngs gue desrenderss de MOCUTS0s
pare Canoedar les obligaoones y CUBNGD peeda hacerse una eelimscdn fishie del imporis de & mikme.
Lan piovmiones se revisan & cads lecha def estado de siuscitn fmencars y 62 aguetan pars ialisgr s
o EhmACitn: que 4e enga & ssp fecha

£ii o wlocap dal valor emporal del dinare B4 sigrdicalyn, s provisones w8 descusrian ublizands ung 94a
di infgids Schusl de mercado antés e mpussios gue efingg. cusndo Goresponda. bos nesges especilone
el paanT

Cuando s reconocs & opscuenla, of Bumeno de i3 prowsdn produdio del peso del iempo s EoNooe
CONTE Wl COEID AnEnoero en sl aeisdo 08 meEuaios imegrales.

Lan pesivos conbngoentes son regeinson an los estados financienos ouardo se consklera que a8 grobable
qui 8o confirmen en &l llempe y pucdin ser razonablemars cuaniiicagos. en caso coniraris ok
fywla |8 confngencia en notas i loe esiadas financieros, Los sciivos confingenies no e megisinn #n los
euincics firancieros. penm e revelen on NOBE CLETGD Su jrado de coningancad &4 probabls

lhenefizict 3 dmplesdo-

o0 pRED,

Spn berefioos cuyn papo ee ligudsdo hasia o e de o8 dobes meses siguiontes 8l e el
periady @n 8l gue os Empleados han presiadn 108 senviclos, s IBCONGCEREN COMO A gasba por ol valar
{hin deacontar) de kas beneficios § cofo plazo gue st han de pagar por lales sarvicics.

Cormo pane te 1os beneficios de coro plate se inciuye |a parbcipacion & rebajadores, que se cakuls
aolicands ol 15% sobre ia ubildad contabie

Lol Py,
La Commpania. sagon ias wyes (sborsies wigonies, manfsne un plan de perefoos Gelfidos Que
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cormespornia 3 wn plan de jubiscon patronal y cesahucio que e Mgain oon clego 3 meuisdos del afa y
S faSuD fepresents o valor presdnid de ks obigaoon 2 @ feche del euleds de sibuscn enoea e
e defering aruaimente oo bisd 8 sstudies achamates mpals o (B UR PEFID MSTENGERTED SRE
B maatnl e urkded de crilio proyeciade. T valor presends de las abigacengs. de Denelicass defimdos
& deerina descortando 0 Bgos oe sshda de ocleclive eelimedos usando la tasa de inborgs
defErTenaca por wl P

La polifica corfable de la Compafils pare los planes do baneficon delindos e reconcoer las pdndidas v
ganancias actuanales en s bialded on obms resuliedos inlegrales en al perlode on ol gue poumen.

Participacion a trabajadores on fas utilidades-
La pariicipacidn & irebiajadores 5 regisirs en los resultados del aflo como pans o8 108 cosios de pemaral
¥ S ciculd aplicanda al 15% sobe i ulidsd contabin

Imguesias-

TrELen B L rH0i8 LTl

Los a0ives y Bamivos pov o Imgusssie & i rends del perindo coments B8 mEOEN DOF id IMpotes Que e
espers recuparal 38 O peged # ls sulonidad fiscal  Las tanas imposiives y 8 normsiva fecal wiilizades
Ere cormpuis dichos npories son ENuElss gue sxidn abrohadan & ia lecha de oenre del perods sobre =
gue s¢ mioma, Le giFenos evalis en forma penddca 188 posiciones iomsdas en las declaracionas de
Impuesios con (especio & s slacionss en 13 gue las rormis fiscales aplicebias &8 encueniran sujetas
& nberpredmcdn, ¥ conalifye pravisiones cuando fuers apropadn

Imesesio a ls reria diferido

El impussic & la renla Gifédicdo se neconoce uizando ol mélodd del pashva sobre s difersncas
TeTpOraras andee W Dane mposityas o 05 SCVos v Do y LS IMpones Bn lbros 3 e fecha de
e del parisde sobire o que e FonmE

Lo patavtd o smprartln dens b MEOONDCEN D07 Mdad las Sllertricad IBDOrBnNE imponitsies.
Lo aclivis por impuesin difendo se meconacen por 100as a8 dilemencies ismaoranins deducibiss.

El importe on lbmos de ol sclives por impuesio diferdo 58 raviss en cada lechs de Germe del periodo
gabee el gue se inloima ¥ an miuce an & madds en guee ya no sea probable (e oostencia oe sulicienis
ganancis imponible fulira parm pammilin que eses activos par mpueslo dWeride sean Wlizados olal o
parcigimeanis

Los achvos por impuesls diferido nd reconoodos 58 meevalian en cada lecha de oerre del periodo sobre
& gue s= inflorma y Be mconocen an B medicds o gue 5= lorne probabis B caElencE g8 ganEncies
smpombies fuiras ue permilen fecupear dohos achivos Dof enpuals dievids B0 eConoorkcs Do
=g e

Lok acivos y DEsvos pol Enpussics diiendios, son medidol B les issss O Fmpuesis sobee ia menta
wigentes a a fecha que s 681ITe que @6 difesencas empararias e (eVerAN CONSCETandD las Lasas el
rpuesio @ k@ ronda vigemies eslablecdas =n & Ley Organica de Régimen Trbutario Inlemc y sus
raformas; que e del 23% desds sl afo 213 en adelanie.
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Los aciivos y pEuvDs Pof impussio difendn 58 compensan & exipie un defecho legaimenie euagible do
pompentar 108 BoBvDE ¥ pakivos por & impuesio a la renta comame ¥ 80 0a Impeestos ®leridos se
relscionan oon | misre ardidsd sueta 8 mpussics ¥ 16 misma juisdicadn ecal,

El acbivn pot nguasioa difendos no s= descuenta a su yalar aglual y ae clasiion coma no someanie

|mieElo a0k [k sEtus
Las ingrenos de achvlndes ordinanak, ios gasios ¥ los aclivos se reconooen aschayenda sl impone de
cunleuier ympLIREo sob las vantas (& Impuestn al valkor agregada), salve

- Cugnds sl FPUEID S00ME @8 VENaE INCWTGo &0 une Mdouietdn S0 acives © BN LN pRESIaCIoN O
aRfAcios R fsulle fcuperaiie de b autrnidad Bscal en coys CER0 @i N0 8 FBCDNONE ORI
e chiel CoAin B6 BMpUSEROR Gf SCIWT O DO AR 8 Ganlo. eUn COfFRLpOnOE.

» Led ousniis pof coleld ¥ DOT DEHE Que ya Eskn mpresades nchayenan o MpooE 08 TSl
Bl s wenlan

H mmporie nein del impesslo sobvs s veries gue e eSpea MOUpenar 48, o gue CoMEsponds pEHET 8 18
puinrided facsl s pessnis como one cusnla por Dobrar O NG Cuenls pod papalr en &l esiedo de

witusacion linanowin. Began corresponds.

Reconocimanto da inpresos-

LoB ingreacd #d feconsosn oushdo @8 probable gue los benoficios poondmioos ssocladas 8 i iransesocidn
Meyan a ba Compatia ¥ &l monio da ingreso puede ser medids conflablemants. independieniemenis del
MOmEnkd &1 i e genard &l cobro. Los ingrescs se miden par el valor razonable de la conlraprestacion
recilada o por meibin, enende B0 cuanta las condiciones de cobio definkdan contraciualmesils y sin indui
ETHABM0G N AT BN

Las vertss son reconocdas ratas de devolucones y descperndes, calnds e he snmgodo el bien y 52
ran ranafardo los denichon y bensficos nherenies.

P p LRl el

Yonia g i

Los ingresos de aclividates ardinenas procedeniss de iz venis 0o bienss o0 reooRocEn Ousmdo ks
nesgas Eignificalivos ¥ las venlajas inherenias & 1s propiedsd ss hayen susiandalmens transferido al
cismprador. i cusl ooure por ip paneml al momenio de |8 eoirega de o6 Diehes. Loa ingrascs os 1A
Compafila provienan prncipaimans por (8 venla o8 prodocins larmeedulioes, wenie do servicics de
fabricacidn y s praslacitn de sevviciod logisboos a relacionadas y eroeras paftas

Yents i SeRECEdE-

Los ingrests procedentss de simacenomiento y disiribucitn e iveanianas, &sl como s de
transfarmacion de producio (ermineda. 58 reconocen an funcién ol gredo de lermnacidn. El grado de
lermingcion ae Mikds 80 furcidn de ios cosios mowTdos o @ fecha do ciers del panode w0l & Que &
niarma, come un poreentae sobre (o8 osios ioties pare cada comveneg, Cudndo o resultsdo de un
COMeTic: PG 8 pusde Mede 8 Maners figbis o4 ingiesos Se Mecomooen dolirmoris RaYis o leres Hei
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k) Reconocimisnio o coslos y gasios-
El boddn de venlas 56 regisiid cuido ss snimpan los beanan, da manarm simoltdnea &l reconocimimio os
lua mpresos por ke coraspondisnla venia

Los oiros costos y Qasiod a8 recomocen § madida que se devengan, ndependeniemenls del momanta s
qum W EgEn. ¥ 52 negiran on o8 padhotin Con 05 U 3 Pk

i Convenkn de monsda aobiranjens.
L irénsscoones en moneda edrengeis son meciaimants egekirades poe la Compafiés @ les lasas de
cainbiic de sus respeciival mionedss 8 la fecha 8 |@ Uenssociin. Los activos y paslvos moneiarios
danominados en mansdd oxtrarorn . oareEnien a la asa de camiio de ciere de B moneda \Mgonie & 8
fecha de carme diel perkodo sobine o gue sa nforma. Todas las dlsrencins se impulan en ke resuliadon
nhagrales

{m) Eventos postancores-
Lot pwbricd postericres 8 COe 0M BEADCO0 fue Drovesn rRormeodn sdiconal sobew W uscain
fnancem de @ Compatiéa & o lecha del essado do suacdn knanciora |svenins de ajusie] son incudps
on s eslados financeme Los evenios posiencies rnportamies el no son evenios de apmhe son
sEpuesios en nolas 3 los eslado inancsns

UED DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ BUPUESTOS CONTABLES BIGNIFICATIVOS

Ls preparacion de los astados Gnanciercs de la Compafla requesie que i gerencs debs malide jucos,
esfmacionss y SUDOEiciones. cordables qua alscian 08 mpones e ngresos, gasios acivos y pasivos v B
reveiscehn de pawvos coninponies @ csee Sel periodo sobes ol gue a2 ndoma. En esle eelalo. i
D hThE 20N 15eS SupDSOneE | Bl [odvis der lugse e el g § resulados gue podnian
gL de ksles 8 ios mporkes on IBiDd 3 108 eclivos o pasivos sleciadon,

La propamcion de los estados linancerps de 8 Compafiia inchiys (o8 siguisnies ciberios y eslimagonas
aignilicatives wikradas par la ganencis

E | =
Lan supeecanas cigves relacionsdes con sl fuiurn y ciras fueriss deves de esbmacones e nopdchembee o
B incha 08 Gere del periodo mobre o Qua B8 NloTRe Que BEen W BAD NEAgO 98 CCRBONG SRS
sagmificaineg sobve o mponies a0 o de ios BcevDs ¥ los pasDs Qurente o DTG epEon, S debonitih
# corfmumestn L Compadls he bassdo s suposicionss y eslimasionss consierando los parimednos
disponiblnd @ Maments de la prepafacitn e ol esledos inanoeros,

«  Estimacion para cuontas dudonss de deudores comprcialan:
La sifimacion para cusnias duddass de deudones comarciales @ delemminada por la gerencia de i
Coampafia, #n bass 8 uns svaluscion ow 5 enligieded de lon sswios por cobrer y in pesbicded de
fecupericion de jos mmmaos

«  Estimacion pars imventarios e lonls movemeentn, en mal esiads y SlaokEto”
L eslimpoedn Dara FVRIRATDE O eflo mowimento, en mal eflada ¥ chebslo e delermminaca o babe @
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laa propectiohes dé venib fulures de indos o5 venianos manienidos &n bedegs y gue nrepsiman Enic
mierientn el fambsbn conssers § aguelos productos idenlificados como dafiados

Vida Otil do propledsd, plants, meguinaris, musbles ¥ sguipos:

Las aslimaciones de vida Olll s& basan principalments en as proyeccionay de uso fulln B los activas,
En saulics casis én loa gue S8 pusdon determingr que |8 vida Gl de ke pctivos debeila disminulss, se
depracin el axcoan anim Bl yalor an libree nelo y el valkor de recupersckin asbmano, do souendo &t wda
il reataris reyiands. Faciomes tales como los cambios on el uso planificedd de ios datinlos sclivos
padsian hacer que ia vida bl de s aclivos 58 vierm deminults.

Dwleriors del valor do los scitvos no financiaros:

La Cormpafia svalla loa achwos o grupos de sclives por deletors cuseds owerioe o cawmiscs en las
gircunatancad indcan que of walor en ilros de un actvo podria no saf PecupeTEDie, Frenis & ke existencs
e aciwoa GRYOS VRS ERCEONN B vRkr (B8 MErcads o cAacEind de gRTETRCEN (M NGUELSS NELOE. B
Pracican apusies ol (ebenion e wakor oon Carga 2 los resaitadon del perdioda

Impasston:

La determnncsin de les obigaciones y gesios por impuesios requiscs de infspeetscionss & |8 legislacian
iribuiana splicable  La Compails cusnis con Esesoris piolssional eh malens ibuieia sl momenio de
inemiar decisiones solre psunrdos tibulasos Adn cuanda la Compafila conaldens que sus ashmacionas en
mabeiia Fbutaria son ubanies, conservagoras y aplicadas en lgfma conalsbsnie en los periodos
raporadan. pusten surgr deorepancas con el agenisme de condml irbulario, &n i@ inmprelecon oa
noiAs, uiE pdarmen e de ajustes por smpuestos o al o

Baneficios a smpleados a largo plazo

El vaior prassnts o lan oblgaconss 98 planes de pensidn se delerming medenis valiaconos
actuanales Las veluscores sdusrales implican wvanss suposoones qua podrian dlere de ios
sciriecamienica  ue  afecivemenie modran wger en 8l Rbom. skl supdsktiones induyen
demrrnSaon de @ L 08 08SCuerto. 08 sumenine salisies fofarod. kod nckoes e monubded y ios
memenics hiuros de b permiores Debelo 2 b complsjciad da 8 velusCods, @8 REPOBCONES
subyacenies § S nabrsiers g8 leego plaro. iz= obfgacionss pod  Devwelcws defindos  som
enEmadaeEe et @ ok Chmbios &0 estas suposicones. Todes eElan BIPDBOONES BE MEGERN 3
cada lecha de o Sel periots sobre of gue = nfoma

Pard I delefminacdan o 1s lasn e descusno, o parilo considerd lans tasis oo milenes oo Donos emilidos
por &l gobimmio, en vists o8 que an Ecuadpr no exigle un mercado de veloms anglio seguon indica =
pamado TH de s NIC 16,

El indice da monalidod se boss an ks lablss blométicas de sxpatancin soumisnana pubilicadas por gl
istilule Ecualaiang de Seguided Scdal (IESS) segin RO Na 080 del 28 de sgosts de 2002 Los
auymenios fulros de salarics y pensiones 38 Dasan en ios indices de inflacidn fuburos eaparsdos para el
pals

Provigiongs
Cefed @ @8 noeEdumime nPereniss @ s Ssimarones nECrsanos. fars deleienad § mpon 8 B

povsones. 04 Selemhonos eSS puBten Gisor GF s Inpodies reconOCEioe Oripeusimenie sobwe b
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Epse B0 s eUlrmanones ieairades

La delerminacidn de & canlided & provisionar esld besads an 18 mejor eslimacin de os desembolsos
GUE SBREN MECRRBAON [RGB por la comespondiants abigacdan, tamanda an consideracian foda
informacian dispaniile a 18 fecha de coame del periodo, incluyenida a opinkdn de espertos ndepencsantas
imbeq coro anmanres ingailan ¥ consutores

5 CAMEBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Compadiia decxlit i adoplar snldpsdsments fas siguentas normas @ rilemprelsconss gue fueson emifidas
por @l WS, pedo que no Bon afeciives al 31 de diciembns de 2013

= HIC 31 "imatrumanios Financiercs: Presentacion - Compansacidn de sclivos y paaieos financieros
Imodilficacidn)™
Efnciva para poriodos gue comenoen &0 0 A paty dsl 1 de erom 98 S04 La modificandn precsa o
spnficedy 08 “Dueis sCusivenis con un demcho Bpal 08 Competackie” y s olsnos de los
metarelmod 08 MRGn no umoliness de las chmeiss de companRacGn pars lener dedecho 8 B
compenkeodn Ademds. s enmmeends acina Qo paE COMPENES G908 0 mils ielumenios. nencies,
isy erdciates debeh Bher Un donechd d8 COMpEnSAthn quE ND pusds eEieT condicionedo § Un hecho
fulurn. y dobo e 08 cumplemients obigaborio trs siguenies crounstancian’ {() ol cured Romme de sus
operacanes. (i) un evenio de incumplmisnta, y () en ceso da imsolvencls o quisbie de |a antidad o de
cusluiaTa d6 [aE conraparies,

= HIC 18 “Hovacién de derivados y continuidad de ta contabilided de cobaruras [modificssiones|”
Efpcliva pars parisfdon gue comiancen en o a parir ded 1 de anaro da 2014, Esless modifcaciones
PrOpOrEisnEn UnE axespodn pars suspender (s conlebikdad de coberturma cuanda e da |8 novacon de
um dervado denignsde Coma un Nsumeno de cobertura Qgue Cumpie con CERAoE EFTENoN

= HEF § “Instrumerics financieros: Clasificacion y Medicidn™

Esta noma no lene une echa eledive de enirada en wiganoia La MIIF § refei 0 pieers e del
wabags dei ASH para ol mempinrs de i NIC 35 y so refleve 8 ls clesllesciben y rmediestn de o8 aoivos
Enancierod (2l comd 4 delngn & B NIC 38 La sprobaciin de ia pamens faee oa NI B leaded on
elecn apbiy 15 clesfcaoin y medicsn oe os acnns inancee oF B Compafiln, pero polsncisimenis mo
iendrd ningun Fmpadn sofve B casficecin y medisbn 02 pasivos financieros, Asimama, W NI 9
Ipduce Musvol Msguisiion pars | wilracion de ta contabilidad da cobertura, Gon |s Anelided di gue Ela
s& sncuenire ainaadn con l8 gEsion de esgos 08 ung compaiiia.

= YEntidadas do Inversion” (modificacionss & ta MIEF 10, MIF 12 y MIC 2T)
Efactives para paiioios que comengen en o a parlc diel 1 do eneno die 2014, Eates mediicacings
eatiblean urnn axcapsdn al moguenminio de consolidsr & enlideden gue califcan coma e anlided de
Fensdn bape ke crilenon de le NIF 10 Le esceponin a la consolidacdn mguiss gue les anlidases de
Fiverssin e rogisiren oomo BLGRESENaS & su vislar razorabie o0n ceibios on resuladon

< CINIF 31 “Gravamanes”
Efackva pafa poriodon qus COM@RGEn &R o & parin del 1 de eners de 2014 Le CINIIF 31 aclare que ura
eniidad Mecoi0oE Un PESve por B gramen OEngo @ sceded goo d ke al pEgo, Wl cmo e
ety on b gl Tl b FESAE Fara un ravamen QuE i Sl 8 SesnT o WmEnE



Notas a los estados financieros (conimuacan

minim. 3 mlepredacedn adara gue mngan pasive dehe ser anbicipado antes de alcanzar o umboal
minimo espechoado

La Compafia estd en proceso de evslar &l impacio de la apicacidn de esias normas; silo hubiers, en gus
esiados financieros, asi como en las revalaciones an las notas 8 be aatacos linancsrs,

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Lo insinimentos financeros al 31 de dicigmbm de 2013 y 2012 se conformaban de (8 sigusnie manera

01y b ]

Corriants Carnsnle

Activee fimencieros medidos al costo amortzado

Elaciy e & cajl y bancis 290,40 BALELT
Crpuciores pomerciales, ns 1,189 &54 3 487 &40
Coumias por cobrér @ anlidece elsog redss 7,103,500 4473376
OHras: cusnbas par cobrar Foore L] TR AAD
Tolsd acthvad Biancisros &80 857 BEYE A5

Pasivos finamcieros medid oe al costo amotizedo

Oblgacieas skt @ 400 000 30FT a7
Cumniat por Dage comercialis ¢ oins cuanias ped pagal THYE 13 3 EET SRS
Carsnisy por pager & antidsdes relocion ados 1,845 488 1,152 403
Total paslvos finamcioros 7025001 T.ATT 503

El afaclivd i caga ¢ bancos, deudares comerdales, cuenlas por cobear y pagar & enbdadas relacicnadas, otras
cunrias por cobrar, obligaciones finenclores, cuanies por paQEr comerciaas y olfes cusnles pof pager se
apromman 8l valor jusio debido a l& naluralesa de cordo plazo de esios instrumenics

7. EFECTIVO EN CAJA Y BARCDS
#1317 g diciernbre de 2013 y 2012, of saldo del efeclivo en caja v bances 58 formaba da s siquisnte maners:

213 ity v d
Clina d 1.0
Banoos oo elas 108 548 450525
Dnncas g=i gjsnor BEB.BEE B5 2689
20, 348 L el L

8. DEUDORES COMERCIALES
il 31 e diciembre de 2013 y 2012 los deudores comerciales se fomaban de fa sgusnie manea:

i)



Notas a los estados financieros jconinuscan)

Fog b 2012

Costo Coaie
Valor bruts  emortizsdo  Valor oot Velorbruto amorizedo alod neto

Chunies e smss 1) 1LaE1.9M (1,183 1.0a0,673 3,048 570 - 3,348 870
Disirbaadorss (1] 142 455 (33, Ea4) 108 TE (EFE 1] [DALEET) 12,778
Total 1204 4417 [24.M8T) 1. RlAS 401,138 [RGET) 1,863,440

i1 AL dw dicermsbre de 2013 ¥y 3012 cometiluyen cusntas por oobrar | cusles Tenes un vencimiknb de oorio plaza y
i3 condciones O wenoimento &0 genaral son de hesta B0 dias Flonomans de dienies @l 31 de diciembre de 20103
asciende aproxim adamesia @ 50 1240 an el & 2017

A3 de diciembre de 32093 y 2092, la anbgledad del salds de deidoms comercales de clienbes locales g3

EOm FgLE-
2OtE i
HNg Coalo L 1] Carle
chotarkorado Emiadn Todsl delurarade 6o e Teal
Garriante 1.910303 " 1 210,303 1,341 408 - D,0E3 408
D& &1 & 50 B1.7¥ - 61,750 o - a.0a1
Wi g 170 dias o843 {1103} B.B40 21T - 2,17
Total 1,081,578 §1,403) 1080 HTR 3,048, ETD =~ . 3,34p,570

Al de doembre de 20713 y 3092, la anfigiedacd def saldo de deudones comerzales oe diskibidores es como
g

o 012

Mo Cosin M Costo
dsieriaradn  amoriizado Taital detarigrade  amortimado Tatal

Mas da 1 dias T B [23.B84)  (404.781) 143 485 (RE8ET) 11377

T T4 485 133,084} g, Fai 142 488 (28,887} 113,770

A ponlinuackin presanla al movimeenta de g FI"CI'.'EHFI por deterioro del valar de daudores comerciales gl 31
de diembre de 2013 ¢ 2012

15



Motas a los estados financieros (centimassan)

2013 2
Saldo al incie = L5 SR
flsnos- Sajas - {35 5]

Sakia &) il : *:

G ENTIDADES RELACIONADAS

(a} Saeldos y transacclones con antidades relacionadas '

Al 31 de dicembre de 2013 v 2012, las saldas por cobree y por pagar eon entidades refacicnadas 30
formabian de | siguignie manea:

E ] Fain A3 2z

Por ealirar:
Gronsnthal Eousionans Cia LEs Acoonista  Eoussdod & T&F aay 3,372,140
Prafapharm & 5 Fiimi Suiza 1,075 &5 A30 bds
Gronanthal WYeneeslens FCA Filial Wanatunie ae1.rar 281428
Grimsnihal 5.4 = Parami Filal Banamd EER P 150,050
Gimmnihel Paoang § & Filal Prariz B0 ST 80,510
Grisenthe Colenbiane 5 & Fllial [t T FAARY and
Grunenthn! GAWEH Pl Almana 11.500 -
Crimanthsl de Maxcs 5 4 Filiai M BT 5,703
Groreeital Chisns |lde il Chils &7 4,208

T80 4413376
Pos pagar:
Protopharm A0 Filn Suiza 1,003 SoE S8 188
Giiunantml A - Panama Filiasd Panams e e B0, 558
Gnenaihal Smbh Accionisia  Alenania &7 13 AAGE
Grurenthal Chie ra Lids Filuil = 11} e Eed &5
Protochim cas Frin Alpmania 12815 15 848
Farmaosutici Formenti o A Fikal (=T 4157 551
Counarsral de Mesco £ 4 Fikal Miice BA%T .
Grunenthal Ecualerana Cia Lida Acoionista  Eccasdor - e
Earopharm 405 Fikal Sutre . 3,317

H, B4, 458 1,052,403

(b Al 31 de disembee de $013 y 2012 exiele un conbral de préstamo por pegar por 2,500,003 Mver Mola 13}
can Crunanihal Gebh, con vencrmienta hasts o 30-do ochubre de 2014, que devenga una lass anual del
O0,71%. Esbe préstama por pages no tiens garaniias,

Durame iod afics 2013 y 2012, se han efectuado las siqueentes transectiones con enfidades relacananas:;

1%



Notas a los estados financieros jwomnuscen;

Coamgery e
i L P ] e
Halsciom Py Evpnarin  vesar prislems Servicios Oaron

Aks 3903 =—=
Crusdepa Foustons G Lokl Soopeam SOl - FBELEM 1, ) N
et ¥ oot 5 ook Fikasl amm 1218 a . .
Ll e 205 j= = Secainii - . £ ¥%0 =
Dt O tubaesd Can | il ¥ i Chi B A3S = LT &
laryrera Ferumng 5 & Fidai P a4 TS - = I
Loyt Al i R riw [ T - 411 507 = 1,068
e I T Film: wmmg - EEEE1D . "
Terumening oe Meoro 5 A Fia Mawics &0g A,TE LY ]
Craramita GMEN ATl SRETand - - T 268 B BT 1180
Gresnmal E & Frasr Fpnemi 28133 479 DB e TR0
Gt armeibal Frasmoa & Fiam LTI 50 A0 - -
Proacohemoan A O Fiml Sukm s - - 3Ty
Protogphuren &G Fim =i TATEOE  Dadnsad

10,547,223 37,188 iT.E  1ETROE LR TF]

Cesnpra imdnraany

o Vanla do por
_hhﬁﬂﬂ Pais inventaria  inventario  préstamo  Sarviekos Otrean

i S e bt
Girunansal Ecuslonans Gla Lide,  Acdenists  Ecusdor 5BO2 17,550,222 - 1803447 136,510
Famasdc Pormenh 5o A Fillaé [[FT .11 ] - - =
araphanm A il SR - - mana
thrunanmal Crlsng Ola, Lida Pl Chile THE ™ = LT
Chrununite! Pemnane 3 4 Filial Perie - 1,prsdna - 2047
Giunanhisl Colamiand Fimi il pris 18 333,511 = A0
IFunannial Vehes pans Filual s omin - mIEs auz
Ceianihial e Masicn 3 & Filmi [T - - 1a8a ann
Geunacingl O MEH donmle Alemams 28,050 TEE1S [rE- T -
Gininaning 5.4 Fial Farami 1259925 #8707 . 208 414
Celnanthat Pram e 4 0 ¥ oimi Suira - 08 963 - -
P sy A O Fis Quige BAT " 55329 =
Peainptmm & G Pl Bsiza LEPSEET 703683 »

SITREY 2T ITEESH SIS A aa 134,536

Lss cuenias po Cobrad y por pagar con antidaces relacoracas enen wencimenios § cofo piio. ne
genaran miETESES y NG 32 Ran MEalrat provisanes por delerinen

Log wrmonod §j condcines begd B cusles fe Beveon a2 oo s astconss oon enlidedes

mslaconadas fusron aoondados ente oias. en CONOSOONES. RATREIES DO 51 fusdsd o bertson.

o) Adminkteacion y sitn direocin-

Loa mesminis OF 3 SEE SOMEsiraodd y deiis persones gque @surmen i gesiin de Tecnanding 5 A
TEMEA, mcluyenao & in pereros genedal 350 Coina 105 ACcionislss que l8 nepoessien no han pamonado
& 3% o Soembee de 2013 y 22 en Feesaomones no habihsies o ipvenies



Notas a los estados financieros jconemacien;

(4} Remuneracionss y COMpansaliones de & gerencia clre-

L# Jesaieag s son aouueiles pevuanss Ul Reron Suavided § resoorasbiiciad para plinded dege i
conivoiar las actevadades 06 B enlided inchacos b gerenoias ¥ sebgerencisa.  Duranle o afos 2010y
ZEIZ. ke e NECTNOOITS TIO QRS0 30 geakin de pevnonal dlave s forman o s

W3 M
Busioh y Dereifitss koo ey BEE 343 S S
e parey T34 FRE ar To8

LLEN 1 THL AR

Duranls los sfios lemmmados @ 31 de diciesnbra da 2013 y 2H2. & direclorio no mcbid pagos por
mssuorias, mooiroe rubeos Do chipensstiones asi como tampoon 88 manlienen olres imAEEccone

faEizatas y Gue no heyen sdo reveladas en sus nolas.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

A1 31 de dioembre de 2013 § 2012, los impussios por cobrar y pod pagat se formaban de la sgusenis manara

L TR T T

IMpUBEI0 & (8 NenEs pov Rcupanss (e Nola 16 (i} B50.111 9, 554

Impussto & Valor Ag regado (1Y) o
B50,111 o tos

Par pagar:

Impudsios PeEtidos & e luers @ VA 895,071 I TaG

impuesin 8 @ seada de dvmas (150} 1 0 £.173

Iifipud Flos Sonlige e (1) 2,139,586 2,838 BkY

2,837 98T

2,990, 890

117 &30 de e de 2001 comeIponds @ EOMSEREL Se conhgences Hbuteted o freas de Sefermmacicn de e
BnSd INDulled Of D8 Sh0E 2004 1006 ¢ J00T que mcends § 7275656 [ver nofg 55 () sobre aluscide Tduteia)
& 11 g domenbre de 70T W FrowSOn O §I08 ONQETCES GO7 Jias s sscesdses @ 7 131074 y TOU 94

FOT s N TEOOLT T CIMSTAR RO 38 DPTLIE b e

1L INVENTARIOS

Al 31 g geyengrg o D013 y 2012, 08 Sakiog de weniarvs we Somghan de B SEpUenis maners;

N



Notas a los estados financiernos (contruasen;

g iz
Malenn prima 4.870,980 LIAGATT
Frpdusha Iermnade mpetads FA-RLR L 1,373, 04
Fradcius saminabnreson 41,809 W T
Froduciny & oroCEs .98 IR
(erganigihia @n ireea o TLEM sl L]

e xR L& LT
Bl - R LALIAN g6 P T [ ] [T R BT

5137000 (K BLE

L cuerds o provessdn pOF WEAAOOR COTESRONGE § elecios del walor felo de reslacedh duranie o afos
2003 y 202 v ol orwrmiinio Mk Coim Sigus

ol e
o & MR ETR 1] T, di0
Mis [mamsos]
P 11,083 AN
WiETEe o bajas . 138,723)
Gwdo # hins IR0 mA1E

12, PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MUEBLES ¥ EQUEPOS, NETO
Al 3% de dicsgrmibee de 3013 y 3012 el saldo de propedad, planta, maquenaia, musties y squigos se fommaisa

de la sguisnds maners:

oy foat
Dwprs- Dapew.
DR il e

Camta soumgindy  Walor nelo (=2 [ - LI

Termenos LR Bl = L3440 1ATRAA0 = 1.ATRAd0
Etran R e (ATEBEN] EE1OM T.7a0008 WTT V) T2 N4
Wanunaria TASTSET  RaRTAS)  4B00EYT  GSIANAT (L BSADNA) G 0ad
Wrobiiang § eawg de ohoins ELY a5 23T O3 34578 41801 188,538} 243488
Froapon i tes= putnidn WAITE {207,143 148,029 ETATR (ae3TE MTATE
Wiehiculos 184 385 [RLUE ERT] o) 184284 [REER LH] D TR
Etpaiprm de b atirtin 1 R ATE (L EES | B0 kE8 1481, T8 {700, Aaa | L AR] S
Prnpacics @ Lurst 107 B . 18T, 50 53186 . F R
Tiluhaes 19.044,808  (4BOT;BS4] 4436635 10000048  {B0A2.200) 14,000 158
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EEEEr'yl 5094 a5 0TS o e RO ERL BLEPLT LLBE Y uno'ieE'a.  OPR'BIE'E
SLTIE'Yl 9E1'TSE THL1ad g5 EHEALL BRFERE CHO RS PELTPOY  OPR'BLE'S
R E0E'E L] o) LLEEE ThL 0T CEU AT SHOLEET ZOEELE =
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Notas a los estados financieros (comsmuacien)

i En tos afios 2013 ¥ 2012 se oaegn por depreciacss n 1,038,486 y 1,029.753 dal cdal corespande Al coais da prsducadn

530,564 y 053, 507 reaphiDyamaiiie

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de dicembre de 2013 y 2012, las obligaciones finarciaras 8 formaban como siguea:

Afo 2013 C i riariia:
Walor
Tasa mominal Plazo Taa laiz
Acrandor nesminal oviganal tmesss| rnRaK A Todal
Grilnardal Genon aTi%s &.600, 0005 P - £ 500050 2500000
- 2500000 3 500.000
fno 2013 Carriands
Wakar
Toasa maminal Plazg 1ad Jadz
Acresdor neeninal origimal imasas| meARE ey Tatal
DEG KFW Banhergr uppd Lisar + 1% 7,500,005 [a}} AT 437 - 537 42T
2 500,000 2,500,000

i ] 2,600,000 21

Grinentngl Sambh

BT ALY 2,500,000 3,037 £27

14, CUENTAS POR PAGAR GCIEFI-F:MI..ES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A3 de dicembre del 2013y 2092, las coenias por pegar comerciales ¥ olms cuenlas por pagar se farmaban

i |& giguienla mansara:

21 2042
Proveedones (1) 2543 825 3,253,504
Oitos 13580 471,668
ZEM A1) 1,887,863

(1] CunniAs Jus no genaran neneses y o ierming e crédio ag de 20 3 B0 dias

15. BENEFICHI3 A EMPLEADOS

E

24



MNotas a los estados financieros jcominuacian)

Banalices §ocdlig
Frodsion para bonflicaniones
Pamsipacion & trobakdonss

2013 2041
54,820 283,801
162,282 215,458
418,236 J89+%,088
536,544 900,728

Durante los afios 2013 y 2012, & movimienio de benefioos a empleades fue coma siguees!

&ifig 2013,

Banafiooe sccalen
Frous i pana boanficacones
Faciicipaciin a irebapdores

Blunalcns & otHailks
Prowisiin para bonfcoaciones
Parcisaciys & Salajadoms

I Cenefihcal 5 amplagdis

Ssddn Peawl- Sakdn
¥ Araz f=ali]-11 Pages MAL1a
=501 1.838,620  |1477 A0 124 8520
15,4568 dadd &0 ST A7TH 163 SE2
¥31,088 418,735 1351, J68) 413 230
0 T2 ZA0, 568 28T, 1459) 25 had
Saldo Prove. Salda
NI wloees Pagos 31232
2T GBS 48t 409 (#68 Hidk) 283 50
42,703 216 455 (&2, 708} 210,440
355, 9%6 81,568 {365 B35} A8t 368
HEA, 754 1,088,253 CBET 243} 800,725

A ol

Al 31 de diciermbre de 2013 § 2012, |88 oblgaconss por beneficios B

empleadss 8 large plazo 58

foprmaban como Sigua
013 o
Jubfacrn patrons ] FATT A58 1,238,722
Daesahiiog {iit 1,733 510,048
2,079,189 1,765,666

Log supueshos aclussiaes ublizados para ios afios 2003 y 2012 500 las aiguenias

23



Notas a los estados financieros jconnuacien)

013 1
Taka da dascuanic T, (il T Ol
Taa sdperaca da monimanit salaral 3 008 3,00
Taes de inmrements de pen sones 2505 2.50%
Tabite da morialacbad IESS 2003 IESS 00
WE Lo T DODeT D M &5 g4
Aragiedsd pars ubiacen thombres y mojems| 2hanhos 2% afios

El cilouln de las beneficics a emplesdas & @rgo plao o reaiza un acluaio exiemo caliicado, usardo
wanables y eslimacsanes de mercado de acuerda a la metodalogla del calouls actuarsal,

Resarva para jubfacion patronal-

Medanie resslucion publicada an el Registro Oficlal Mo 421 dal 28 de anaro de 1983, a Coro Suprema
die Jushsia dispuss que |os irabajadones Senen derecho 8 la jublacion patronal mensianads en e Cidigo
del Trabajo, sin penuics de la que les cormesponda segun fa Ley de Seguo Soocal Obligatona.  Oe
conformidad con lo que mencions el Codige del Trabajo. e emplaatos qua por vainticinen . anes o mas
hubieren prestaxdo seracios conlirniada o nerumpidamente, lendrin derecho a.ser jubiladas por sus
emplaadares.  Adicicnaimanie, los empleados que a la facha oe su despido hubsaren cumphdo vano
afics ¥ menos de venlicines afios de babaje conlinio o mbsrrumpida, |sndran derech & la pama
proporeional de dichia [ubliacidn

A3 die scambee de 2013 y 2012, el saldo de la resana para uibilacitn paironad cubre ef 100% del valos
determmado an el ashuda schuarial

La sigulents tabla rasuma tos componenies dol gaslo oo la reserea paa ubsacitn patronal recanacida an
el eslado de resulades inkegral ¥ &u movimdento duranta al afio!

2013 20%2

Bl inicial 1.5 TR L ang a8z
Gason cperadyos del perodo:

Coatn dal snre e & 6§l Pl Sctusl 116,040 L ]
Coslo fnance o A1.043 | e
Efmcio mn reducsianas 3 liguebinsone § snficipade |58, 355} {1&5,8¥3)
Ciprad fasullados intagrales:

Fandida [garanca) sctuanal reconoexia Tagd ana (&0, 00t)
Saldo final W ATT 480 1,334,732

Lin andisis de senshilided pam cids supussie seluanal sgnifizative, que muesirs 15 forma en que |3
obfigacién por benaficios definidos habra sikdo afecada por los cambeos en la supasicitn acluarial
rofovante que era razonabiemenie posibie o ciere del sjerdicio, e muaslia 8 coninuBsiin



Notas a los estados financieros (contmacien)

27

a1l
Wariscin inza de deesus nio -0 5% B7,408
It S Aadn Al dessuad o S0 5% A%
Variackin Las @ o desouante +0 55 G e el
Impacio % insa de descl enio +0.5% s
VinfiaciG Lk & o incremenio aaladal +0, 5% ]
Impacia % Ess ds snomm enio salariad +0 5% 6%
WRiilcidn 1 da B iSoneenenio sdlacisl -0 5%, (2 x|

|mpacin % tasa da oot aio falarial -0 5% -

i1 Dezahucio-

De acuerdo con el Cadiga del Trabaje, la Comparia fieng un pasivo por desahuecsss con los ampioados §
rebajadores que g8 saparen bajo cieres crcunstancas Ung parts de este pasivo probablamenta no
sofa axighble por la sepamaciGn volmilana de aljunas empleados.

Al 1 de diciembre de 2013 ¢ 2012, el salde de ln resetva para desahodio cobee &l 100% de| vakar
establecido en ol eshudsg actuarial

La siguiente {abla resume Ios componeries del gasto de benelicie por desshiucio reconacids &n sl eslado
diz reaLiiedos irdegral y su movmisnts dorante e ahn:

213 20t2

‘Baldo Inleial 519544 SR 1%

Gasics opeeglivos del pasioda

Costa cid sihiibo 86 B panodn seiual &5 003 38,135

LCosio fnancero 36,245 &6 BhE

Barefoos pagados 131 B4 40, 453
DAros reaulledos insgrales:

Perdida (ganancia) acivarial recorocids 34 605 o)
Baldo Tinal 804,733 618,844

Al 31 de diciermbne fe 2013 B compania no liene pevislo planes de recarle de personal planificadcs, por
hz que la provisedn o desahuco ba sdo clasificada por la cormpadifa come un pagive de lango plaea

Ln analists de sensmilidad para caxda supuesio actuarial significative, que misstns & foma en oue |8
obligacion por bemaficios definidos habria sido afeclada por los cambios en & suposicidn actuanal
refeyEnls que sra razomabiamenie posibie &l clerme ded ajemicio, 2a muesirg 8 continuacking

2013
SEimskdn i de Sz s -0.5% AL BE1
Imipac i T @A de desooen o J0.8% ™
Varmgen the e de descusnia +0 5% amat4)
DRI - @se S0 desoueto +0.5% iy
‘armoion k39 0 de romemento salaris +0 5% L]
ImMpacs T InEa dl ineram anbs sdaral =0 5% B%
Varaoin @so ge norem ento saaral -0,5% (47 5}

impacio % tasa de ncrem ento sakariet 0 4% =T



Notas a los estados financieros (consmsaoien;

18, IMPUESTOD A LA RENTA CORRIENTE Y DEFERIDC
(n} Impuestoa i renta reconddido en rosultados dod afo-
El resuman del impisesto § 8 renta comenie y diferdo cagado al esledo de resultados miegrales de los
afios 2013 y 2013 &6 como sigue

Fo - =iy

Tz Do
Vb Nl ik s r ]
fmuiipdioy  infpgraias M asin intsgrales

Sl whin del whn Hal a0 dal mfio
Iyt & in renin correnhbe BES 340 (eRaTh oo 14870

irpeain A la il dieeels, P asmsnady o

&l migen y reverno de dlansec ke | e ane 41373 s LA -
CGimsda por impuesio o @@ revie del sha TR [ X5 1] Tl X3 =% 1y ]

i) tmpoeste 3 3 et comanie-
Urg eonlaodn enir W ulilsied pegun estaccs financeros y s iikded gravebie &3 oomn SO

B3 BT

LitFrsd o o0 pro Mo pEle o pussin § e necky 2,487 #an 1, B0f a8y
Min (mencal:

Oaribos fa dadinibilae BEAR 2T 8,070, Ay
Suwim por précios de tranddann = 346 560
Dadutes on f by ] | 143, 5373
Litdatid ¥ Eadmrey LT M 1078 5T
Tasa de I putyio o T
PR § W N Gt RIS DO 04 NESJTRAT e

e L2 ] Tl 32
T @ i et ol SRIESARID OO I OMCS FedullEde

amegraies tel ahs (#B.0TH) 14 BTE
MTEUREID & |6 e L e Wz TEE R

ALY de diclembre de 2013 y 2092, ln dederminacian del salda def imguasto o 13 renls par pagar fee como

Higue
g1 3
DL B TR G [~ 4 TZE 0
sy
ERIrbl =i TS [RFE L (77 ah%)y
FEsancor g4 B0 i Farin dal sho fan0.orey LR E ]
Cradis ihhidmrs (BAE BAR)  jd8E TEE)
tmpuieto o e remia | 8 fesar] [Ver Bota 100 (080, 197) (R EEa)
 — —

ie] Impuesioa la renta diferido-
A| 31 de dicsambes de 3011 y 1012, el sciive por mpuesio ddevido se lormabs de & sguianie Mmaners
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{d]

Entaciy e nituaciin Estado do resultsdes

finantisi Entegralps
1 2012 M3 a0z
Difargngias lamporative
Depreciacion acolerads o el ives fios | 125, WEE] (65,393} (B4, 4755 (3852
Proizian para benoficis o emplbados & lage plae o 23,3548 2. 56T {6,605}
Provatsliiis parh e3ile amahizac de caciere 32,323 20014 17,400 [ f L L]
Proswsion por valor neo o8 reabza odn de es o enlanas 20,9481 A0 T439 1
Prestion por soahy amaorhzado ds ryerscnas 1479 e ] {1,723} (a:2aa)
Procwisitin por cooie amanipess da picvsadoms 1114253 i 114, 425] P
Prawniones DAy guatos e Wi s § Conirbes o 2.2 . 1220 3
E'iud:u-melmp.nnln dferkso o navimonD - ® T.653 -
Efmcto o @ impoesio dlerdo &0 syt {44, 323 {41,262
[Fasivo] actine pod immpus ks dilerida, neio |48, 544 3z
Sitsacion tributaria-

De scuard con dispisicones kgales, fa autandad tritulada tana 1a fecuad de revisar s declaracionas
el mpusesia @ la renta de e Compedla, dentmo ded plaro So hasia e afics posienoms. contagas. o partir
e | fecha de presentacion de fa declarscsn del mpuesto a la renta, siemore ¥ cumndo hays: complido
cportunamenie com las oblipadones mbulanas

La Campariia ha sdo fecalizeds hatta of afio 2007 v ai 31 do diogmbre de 2013 exiaben glosas por
impuesio a fa menla coma meultado oA fas revisiones efechusdas hasta ln fecha, gue se rEsumen a
contiruactn;

Afka 013 Bk
2004 {1} EL AL 4,899
2005 1% ¥£4.738 S0 BEY
o7 N 504,041 E81.4E4
2,235, BE5E 1035

i1 Giakas gue bars galo Fngughisces conskSranco GO argumenio fn aplcaciéa pmanea 9o la sormalive iibulania
vigenie en los mernicios fiscoles su)sos B dpleminecids Estos valome mduyen rieaas

La qerancia ga ia Compaliia ¥ sus aseseres Fbulanos consideran que la Cormpafifa no tiens srgumentos
fusrles , para rebate las glosas mencionadas anlediommants, por B0 B8 MismEas 28 enouenlnan
pionessnadas contabdamenta 8l 31 de diciembre de 2013,

Daterminacion ¥ pago dal impuesto & s renta-
El ¥mpusats & la rama de la Compaiiia se delgnmina sobve una bass anual con cere al 31 da dicieming
d& Gada pesfode fiscal, aplicando o las uiiSdades gravables ia tasa dal impussto & la renta vigenle,

Las spcadades que lransfiersn par b menos & 5% de su capital accionano a favar de al menos al 20%
de sus trabdjedores. pupden difenr al pago dal impuesioa la renta y de s Bnlicipo por ef pedads de cinoa
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afgs, con el comaspordienss Dago o Inseses

{fi Tasas dol impuesto a la renta-
Lea lesas dal impuesio & 18 renta an [as Sguenies

Afia flcal Farcenta)n

2012 235
2013 e adatams 2%

En caso ga qos la Compania reinviems sus idedes en 4 pais en los Mrminos y condiciones gue
eslablece lp Ley Crganica de Régmen Trbmane Interme. podria: chaner una redecedn en la 1asa del
impuasto 8 is rema de 10 punios porcentuales sebra & monba relmveride, slempre ¥ cuancs lecioan el
correspondiants aumenta de capilsl hasta ¢f 31 de doembre del siguienie afo.

i@l Anticipo del impuesto & ls renta-
£l poticipe 58 defemming sobee 18 base de & doclemcin dal Impuesio & 13 menfa det afa inmadesto
amedor, spicando Serios goncamses &l walod ded aclive toal mencs ceros saldos). patimonio talad,
mprescs grveables v cosies y gashos deducibles. El ardicpo serm compensado con el impuesio a la renta
causado y no 88 suscepible de devolucion, salg cesos de Bxcepoitn. En caso de que &l impuesto ala
rarda cousada fesre manor &l anficipo determmnado, & anficipo se conviete sn impueslo a la renta
mirmao,

{h] Dividendos an afectivo-
Hon exeniog del impuesio 5 |8 renia los dvdendos pagatos B semadades locales y 8 sociedades dal
exieind gue no estdn dorniclisdes en paraios NMecsées. Loa dividendos qus se disfribuyan & favor da
parsonas natwrales resdentas en al Ecuador ¢ a socimdades domiciliadas en paralsos fiscakes o
regimednes de mEnor imposicion, esian suelos & elencdn en & fuenie soicional del impueesio & i8 renia

i} Impussto & la sabida de divisas (15D)-
El Impuesic a b Salida de Divisas, grava o o siguiente:

® La lranslerencia o rgslads de divigas & extanion,

- Los pagos elecisades desde o exienor, ndusive aquelics realizsdos con ecurses inanceros an =
exteriod de- |8 perecns natural o I seciedad o delercEros.

. Las importaciones pendientas de pago regisiradas par mas de doce {13) meases,

- Las exporaciones de benes y servicios generados en & Ecusdor. efeciuadas por personss
nafurales o socmdates domicliadas en ol Ecsagar, cuando las Seasas comespordienias a los pagos
por canceplo g8 dichas exiporacionss no ingragan al Eciador,

El Impusasto a la Salida de Devsas (50 a5 ded 5%

Estan exerlos del Impuesis a t Salida de Divigas (1501
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=  Trensfarencias de dinaroode hasta 1,000 gque o incluyen pagoe por Sonsumes da Lanstas de cradio.

*  Pagos redlizados al extafor por amoriizacén de capilal & inlereses de cridilos alargados por
instilucienes financeras inernaciocnaies. con un plaze mayar a 1 afo, deslinados al financiammenta
da imeersiones prenistes an el Cédigo Chiganico die s Prodiceibn, Comencs & nuversanes y qus
devanguen nferesas a las tasss raferanciales

= Pagos reirados 8l extenor por pane de admineiadanms v opergdores de las Zonas Especales de
Desamolio Econamico (ZEDE).

=  Pagos realizados al exteror por concepin da dividendes distriouikdos por sociedades neconakes o
axfrenjeras domiciliadas an el BEcuador, despuss ded pego del mmpuesie a 18 reata. & favor de olras
saciedades exiranjeras o de peraonas nalursles no resrdenies én &l Ecuador, sempre y cuande no
mshen domiciliados en parpises fiscales o wisdcoones de menor mposcian,

El Impisaba & ka Sakde de Divisas (IS0) podrd ser udifizado comd crédilo tibaario paea 18 delerminacon
del mpuesic a @ rera hasto por § ofics, Sergre gue hago Sido ofgenado en @ impodacan de matenas
PnMAL, msumns ¥ beanas e capila con da finalidad de que sean INCIpCTAGOE 8N ErOCES0s Producives ¥
gue comrEten an & Eindo emibdo por el Coms de Poflica Trbiutaria.

17, PATRIMONIO

k.

b

¢l

Capital emitido
Al 31 de dicembee de 2013 ¢ 3012, o capiisd emillde de l Compafiia esid consttuide par 5,083,093
seciones ordinarias y nominathas oon un valor de 1 cada una, iodaliments pagadas.

Al 31 de diciembre de 20973 ¢ 2012, [a composicidn acconana es come Sigue:

Porcaniajs de
pamilalpacd dn Wadar
Accioaintes " nominal
Srimanihal GmbH (Alemana) W AOssaaY
Grunanthil oot ilnnm G | lda. B EEN 453 158

0000 B0S300E

Aportes para futuras capitalizacionoes-

& 31 de diciermbre de 2013 y 3012, constboyen apores en sfeclivo realizsdos por los eocsonssias
destados pars @ capisizacién & realizeres en el coro plazo, Con fecha 4 do noviembre da 2013 @
Corpaiiia ha preparado &l acla preliminar de junts general exirgordinaria urvwarsal de accioniatas, enla
gl 58 MAcnza o procesa societano para el noremmanis del cagilal

Resarva legal-

La Ley reguiene gue s ransfara a b meservn legal por o menos =l 10% de 8 olfidad nela ancal, hesla
que la resarve iegus por lo mancs al 507% dol capilal spzal. Dicha mesera no pueds disirburse como
dividerdos en edaciivo, excapio en casa de ligoigaclon de la Compadia, parm pusde ulilizarse para cubnr
perdidas de cpeiadonss o pars cepllakzarse
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d} Resuitsbios scumuisdos provendisntes de b sdopcion por primera vez e las Nofmaes
irtarmacionsles e informacitn Financier = MIE-
D& sousnds con ia Resolucion Mo SCICLCPA FRS.G11.007 de la Supsrntendenca de Compaliss
omids o § de septemive de 2011, & calde acesedor por 1004210 proveniests Ge lod Spales por
SROCH (e [rTeTa ves de las M. soio pogr wer cepiiaizacns &n i parie que exteda o valor de s
pidiaing scomidinses y B del UBMo GENTIoD concieido, & las hubieren uiiicatio pare sbeoier piedidas,
& ser Sevuolin 80 Casd Gk guidactn de la Compafita

#)  Ajustss 8 resultados de afos antenores
s mjustes reconocioos par i3 Companis gue modificen a perodos antenons OaMesponGen i

Frasgan pare pago oe 150 124,000
Flimpuini lracen de mctivon oo 54,837
BB rEIENoD RES S8 ChEia FLE-re
Aoy pOT impuesio dfendo T.083

200200

18, GASTOS DE ADMINISTRACION

Dirants ios afkos 2013 ¢ 2012, s gesics da edminstacdn se formaban. de la sigeans manems;
2011 2013

[im prraonai BAT, 204 LAF iR ]
Barvins prohesionsbes 58,021 73,708
Gaming do v iNe 8,043 s mn
[lapreapann 45,464 19 786
Manimnimisean 0,390 11,883
WMalarakss § suminatros B 554 8,483
Ciraw 50,578 48 108

BT 358 A0,

1% GASTOS DE VENTAS

[hurmnts ins afos. 3013 y 3012, os gestcs da vanis s bimahan de kB sigeenis manera

rogn ] w3

Dot o o ZIT Tl 227 980
gy ol o ake AT
L AN TR T AT BES 4 e
it P 00 #1430
T 1] 23 TRy %10
a2 26T 2.1an
o SLTTT B, BEY

B 13500
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0. OTROS QASTOS OPERATIVOS

Duraide s afos 2013 v 3012, los olros gastos operabvas se formaban de s sigueants Manara;

2013 261Z
CRREIDE O CO Gl de S84, 748 2041 801
Impssics 178,352 41,886
Cawiing st 103,544 623 550
Oirea gasiog, neios B0 T (R

L T L0450

21, INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS

Duranie kg afca 20713 y 2012 loa mgresps ¥ pastos nencieny, S [ormaba de o sgjuene manera;

13 FL

Inqgredan:
Iniereane par prawtames 1720 4691
Casita Dancarics IT AT i3 TarF
Cosio am oo 51, =54 17,174
O 0BT BB G50

L I LK T
Dawlon:
Condonaoan & niernses 127138 .
CHrom el 8,72

158128 TR T2

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

El Grupo Gronsnthal es un grupo indusiral privada de onpen: alemaén, aays aficine cenbral s ancuenira sn
Alomania, Las aclividades operativas. derém del Geupo eslin dedicadas principalmente a s produccién ¥
comencalizacian o2 prodiuctos ianmaceukeos. Bl programa paneral de adminsiracidn de fegos de la Comparils
& goncenira prncipalmanie en o impredecile de los mencados financeoos v fata do minireizar potencales
alachas adwersos en el desempedio inanceans de la Campaiea.

El Cormité ge Congral Inlems de Casa Matiz proparciana per eserta principsas pacs la adminisiracon general
da nesqo 35l como poliicas que culbren areas especifcas, fakes como gl nesgo de ips de cambio, of nasgo de
iBza de interts &l nesgo de crédie, &l uso de instrumentos fAnanciercs Sarvedos y ri desivados para |8
mversidin te bs axcedenes s iguidar

a) Compatencia
Livs mactores con kos cuales apera la Compailia llenen = alta grado ge competitividad, ¥ se manisndran
en el medmng plazo. La Compafiia pera mitgar esha sibuaciin revisa peviddicamenie sus esiralegias, y
producics, para alendar ins mercados an af QR Mantane sus opErRcines,
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k)

€]

#]

Cambios tecnoldgicas

Esia resgo asla prasents an companias gue realizan Inversiones an imestigaciin v desarmsllo da auens
pinduciog, . derwcos o ndlodod, nancadas con recursos propios, sin lenes lm certeza de que dichas
FINETSMNES puetan generar reptabikdad fuure suficienis: pam repagar la imecsion realizada, fenlendo
cormo corsecuencs la pérdida total o parcial de los recursos inveridos

Lag mesanismos mds usuales de mibgacon de esle nesgo consssten en @ diversificacan de lag

inversignes ¥ an la smplementacicn o mecanismos adacuados de conirel de proyecios que permiian
fElemminar su coryenianca en un momenlo dado.

La Caompafiia ne asume esie neigo poes jodas los acividades de invesbgaciin y desamodo de nueva
fecralogia las efactian compafilas malacionadas del exierior. Tecnandina 5.4 TEMSA solo realiza
mctividades de produccion y comertializacan para fas relacinadas del gropo

Mived de actividad scondmica ecuatoriana

Diedo qus ks operaciongs oe B Compaiia se ubican en Ecuador, estas son sansiles y dapendientas ded
nivel de aciividad econémica que desamolls & pais. Las ventas de |a Coempsfiin regisiran una dismirecidn
i 34,384 227 an el afio 2012 8 33 560405 an el aflo 2013

Oixjetivos y politicas de adminlstracién de eesgoe financiero

El nesgo financkero por excedenca &5 @l nesgo de iquder, gue consisle en la posibilidad de sulri
pérdidas pairkmoreales com consaciants de i necesided de liguidar actvos da B Sompanila a un valor
infesior al de mescade para poder abender necEsidades de liguider. dervadas de ma nsuficente
miligacion & revés de fa edeceada adminisiracan de jas sbigaciones fnancarss da l Compadia v 58
derechas de cobro

Lo macanismos mas usuakes de mitigackin de esie resgo consisien &n (o comtatacion de lireas de
cebdEle que permitan hacer frente 8 necesidedes imprevisias de liculdez v sobre tode en la adecusda
aminisiracdn o los nesgos financierns

La Compaia camgs con &l resgo de lguider completaments, puasio que sus adividadas de fabnocacién
g& conducen imegraments &n Ecusdes v, por ko lanlo, 8 adminisracion o8- sus aciivdades impiica al
manej finenciers agecusdo para poder cumale con sus obigacones. Sin embarga, la Compafia para
milagar esiE lipo de riesgo cuenla con une fines de cradiio con wne o8 m= enbdedes redacionadas dal
axinrior

Milgacitn dg nesges -

Coeno paris del manes |olal de resgis. le Comoania evalka consiamenuanie |0s diferenies ascananos o
kenifice dderenies estradoglas para manejsr s exposcones esullanies de camblios en las lasas de
inferes, moneda extranjers, desgo de capilsl y reagos de cradio.

Rigsgo do mercado-

Bl riesgo oa mercado domna varkas nesgos qua fienen una caraclerstica comudn: fa posibilidad de gue la
Compafia sulra pérdidas coinge consecuenca de |ps varscnes dal mercade. servadas ge |os aclivos
que afia posea. Asl, pnire los MAS comunes s encuanian:

- Fiaasgo da gua las asas de nlenés de sis mesones o deudss sufran vadaciches & 1o baa o o
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35

Rissgo de gue (B podicien de mefcada de |2 Compafila se delenons como consscusncla de la
opEracin opia o oe lerceres. ash como de 183 Condicones econdmicas.

Rigsgn de que g Inveniados, que sfectan dieclamenie @ operackin de @ Companis sulran
vaiariones sdveises o0 sus precios

Figsgo de que las monadas disfintas 3 e moneda de opersciin de & Compefia sulran vanaciones
adversas on sus colizaciongs.

Derdro de los mecanismos mas usuales da mlgecsin de esios resgos e shcustiina b diyersficacion de
activos y pasivos, asi coma |3 coesaciin con desivacdos Fnancieros qua raslzden el riesgo hacla teroaros.

Lo mayarl parbe de los producios gue febrca Tecnanding 5.4 TENSA, se encueniran regulados en el
mercade ecuatanans por ol Esfedo & tavés del Manisleno de Safud Piblica. Como consacuencia, los

precios de las produclos fenen atigrads un grecio mADmo oa vanie

Es importarde mencional gue comg parte def conlrol de o procics ejercigo por & Minigbero de Saiud
Puglica, dicha enhdad: varifica que los mirgares de gananca ablenidos en o comerciaizacion de los

produsos ho excedd sl 209 (mdxims pemilido por 13 legislacion vigansa),

o-1} Riesgo do tasa do intoras-

El raispe e ba tasa de inberée as of esga de Nustisacitn del valar jusio del o de efeciive figure da
un msbrumenio fmancem, debide a cambéos an las 15585 de inlerds da mercado. Le expasiciin de la
Compafiia &8l riesgo de cambics en las insas de nients del mercado estara principaimenta
rel#cioniadia con las oblipacdones de la Compata de ceuda da largo plazo con tasss de inlends
raralday,

A conlinuacidn &8 prasanla informacica acerca de los instrumentos fnanoergs con lasas de inienks
fijm v variabila

Tasa oe
Intards
prommindio
[ELE-
dicimmbsa
31 de diciembra de 2043 e 3]
Tasa Ma Sin oo rds Tkl
frtivan financiarae
Ehacirad & Bdreh - a0 3an 90, 348 7
Deudores com erciakes, neto . 1,155 564 1,155 654
Cusfilas por dobim 8 onldess & rolscianade - T, 185 &80 7,193,580 -
Deras cusnias pos oobar - ZET Q55 287 065 -
Paairyns financinros
Dtlgacone s inancisas 2 600 000 bl s alo nnl 0.08
ACTEEdoNES COM BTCIEIES ¥ Ol oSNt por mager = 28TR 813 2078513 =
Cuemss por page 8 enbcdaces relacionados 1.8413.4.00 1545 £80 .
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T
Indir s
promadic
@ 3 de
diolembsa
31 da diciambra de 3012 de 3017
Tana fja Ein bvinrds Total *
Aotiwon Fnamesros
Efeciivo e barcos M S6T B4z asT -
Dtk ni Eom arcdabas, fuls - JAgz 440 3z 4d0 +
Cusnitas por cobrar @ antidades relacionod s = 4413375 4413, 575 -
Orap cunnige por cobear 230 B 230 550 .
Paaivas fAnancisares
Otlgacone s linsscisas 30T 427 00T 427 (4K
Acrancores Gom srcinbss y giras cosnias por pagar LT T AWNT S5 -
Cuamiy per pagee A anlcides re@cianada % 1,152 403 1,152 403

o2} Ripspgo de tipo do cambig-

El rie=zgo de lipo de cambio &3 el resge da gue el valkr rmzonable o Sujes de caja fuluros de un
instrumenio financiero Suchlen debido a cambeas o0 ins Bpos de camblo. Le exposicion de la
Compafia a los Gpes de cambio sa mieciona prnclpalmanie & fas acwidedes cperativas da la

Comparila

Al 3 de diclernbre de 2003 ¥ de 2012, 13 Compafila mantiene pasivos en monsda exirarg@ra caiys
marsda S0 an Eurg. A Sonliruasiin se presanta o dedalle 08 o saldos an moneda exiraniers

Tipo e cambl o

Banads

da carlgpae 2043 Foih 2043 2042
Paalvos
# - lns ¥ diran cuwhine g peigar Biac AL LR 138 I 28
Cooaras pos pagar a enddades refaconadas Eiros 32,4458 1L 1.5 1.28
Pooiscsdi paai v 24K, 944 B ATE

fi Riosgo do liquidez-

El rigsgo o4 liquidez &5 & nesgo de qua & Uempafils no gesda cumplr con sus obigacaones de paga
ieldcanades can pasives finandarss &l vencirienta y reemplazss los fordes cusnda sean reliredes, La

consgouanga saria of moumplimenio en o pago de sus obigaconas fenie a lerceros,

La liguides s contala 8 lrvvds del caios de los vendimenios de sus stlivos ¥ pasivod, de |a oobEnsihn oe
linags do cradic y'o manieniendo ios aucedenies de liquider, kb cual 1e'permile & ln Compafiin desarrollar

518 acihvidadas nomalmenis
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a

La admimsiracién dal nesgo de Gquidez Implica mantener subcenie elecliva v disponiilidad oe
linarsamisnta, a lrevée de ung sdecuads canbdad de fuenies de crédilo compromatidas y b3 capescidad
de uidar transacciones principalments: de endewdamianta. Al respacto. la gerenda de la Campaiia
prienta sue esfuszos B manbenar fuentes de inanciamisnio @ irads de sus operaciones propias ol giro
del megodn,

El sausanie cusdro mussta el senamienio de las obligacienes cordraidas por i3 Compatia a la fecha del
esfado de siumcon fimandem y los mpories 8 desembolsar 35U vencimienio. en bdse B los pagpos

contrachiales n descontacns gk & realizrasin

Al I de diclembre de 2013

Hasta 1 Hasta 3 Deldui2 Mis de 360
ikl e i [T ] el Toksl
Cibagecions 1 inanciams - - - 2,013,783 251278
Areadiye commcidas y pirss cusctes por
pagar 3183, 400 445,308 T 805 - £ETE 512
Cymning por pagar a enhdades relacionsdas 1,818,457 L e Il At 021 1 BXETEE
Totsl pasiwo 774,807 445 304 11,822 2,804,774 T.013.600
#1 31 do diclambre de 20492
Hasts 1 Hasta 1 DeJn42 Ml do 360
mos Mosos MG dias Total
Obkgaoans & fmanceras - - - 3.0¥T £27 1037427
Acmadpes cimurdase y clrin coentas por
g 3 E6E 218 21,747 0,754 Bi& 3,687 583
Cusertan por pagar a s~ddades relacioms das BT 0 B3, TIT I, 006 1,962,403
Total pasivos £ ASTETE 21,747 R TS | 1,155, 24T 7,877,283
gl HRiesgo de gestidn do capital-

Le Compafia adminielre dg maners aciva una Datke de Ccapital para cubyir 08 rigagos Inherenian e 8us
atlividades. La sdecuscian del eapilal de la Compadia es monilcrasds usando, enlre alras medidas, o
ratios astabloodos por fa gerencin

Les objetves de ln Compafia cugndo mansjn capilad,. que &5 un conceplo mas amplio que 2 “Palrmonia®
L B8 MUesrs an o estndo oo sibugcdn financars son

{l  Salheguardar lp capandad de @ Compafia para confnuar operandc de manera que congmis
beirkfamdo rabimas 8 fok acclonislss v benelicos a los siroy parbicpoanias, y

fiiy  Manbamar una tuane base da capital parg apoyar el desamoilo de sus acthidedas

A3 de giclemibre de 2013 w 2012, no han exisiido cambios an las aclividades ¥ poifficas de mangjn do
capilal &n la Compadia.



Motas a los estados financieros jcominuacen)
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Risago de cridito-

Bl niegqo de crédmtn a5 el mesgo de que una contraparts md cumpls sus obligeciones baga un msirumenio
financieso o contrato de chare, 1o gue feva 2 e pardida fnancoera. La Compafin esth axpuesta & rasgo
credificio por sus advidades operacicnales princpeiments por cusrlas por cobirel y por sus achindades
fnancieras. moluyenda depdeiles con bancoa v alfis insbumenios nmhciems.

Rlesgos credilicics relscionagos B crédiios de cienbes es adrenisirado de Bcuerds 8 lgs poliscas,
pracedimientos v cardrales estabiscidas par & Compafia, relssomades o la adminisitasin ded riesgo
crgdiiticio de chares, La calidad credificia del clianie e evalGs en forma parmanedta. Los cobros
pendanies de los cllentes son supervsados. La maskna exposiciin 8l nesgo credBbeo. a la fecha de
presentacsdn del informe ex o valor de codla clase de actvos fmancicnos

Adicionalments, se debe considerar gue la castera de clienles e la Compafila, esta conformada por
clientas que han manienicde ung mlacion comaerclad de large pleze, y Guyo hisleial g8 pagos no rEvisie
hisldicamente un nesge para @ Caompailis. Por otra pare, & Compafda aplica en monies impoetaries
negocades, davsulas legaies miligaries

21, CONTRATOS
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Convenio de distribucion y wenia da producios (eon Grinenthal Ecualoriana Cla, Lida., compaiiia
refacionada)-

La Compafia mantiens desde 1952, un coreerma de distnbucian ¥ venta do poductos con Grinanibal
Ecustoriansg Tia Lhda medane o cusd lp Compadla confliers 8 Grinenthsl Ecualonsana Cia Lide s
dislribucion, prompociin, propaganda y vents exdusie £n el mescado local de los produckos fabincados en
511 planta

&1 31 de diclembra ga 2013 y 2012 las ventas de producios come resultade de esta convanio fusron da
20,968,838 y 17, 850,222 respeclivamanie

Convenics de Tabricaclén de productos farmacéulicas suscritos con entidades relacionadas en al
pxtoriar:

Tecnandina 5 A TEWSA, mantiene convenics de fagricadian con Gronanthal Chisna Liga | Grimenthal
Cofombisna 2 A Grinenihel 5. A Grilnenihal Perogna 5. A&y Grimeninal Venszolang . 4. madanie
Iz cuslns 5o fabrican venos producios farmacéuticos, paa estas compafias elaconodas, produeccsin
gue &5 vendida (exporiaciing direciamente por la Comparila

Cantrates da distribucitn y venta de productos con Barlain Trading &. A,.-

E 1 de enero de D010, Tecnanding 34 TEMSA y Deslain Trading 5.4 suscribeeron un convenio de
abanza y cooperacitn con o abjolo de qua este UBma pueda comerciakzar sus producios famactudices
an gl marcado acusioriano. El menclonade comsanis estabiace que Tecnanding 5.4, TEMEA imparars
disinbuird ks productos (pre-esishlecdes) de Dadain Tradgng A debiendo abasieser adecusdamame a
ls cadena de disirbuckin ¥ pacientes. Darlain Trading 5 4. por oire lsdo se compromedie a enbegar =
Tecnaniding 5.4 TEMSA un impore equivaienie al 11% de 185 ventas netes 8 sEcepdin de clnog
producios cuys margen serd del 5%, asl lambién e compramete a neembolsar 8 s Companila por iados
bos costos incurmdos en la elemason de fos proguctos imporedos, Por oire pare, esie coniralo
cenlempla la designacdn de Grhanthal Ecuslofisane Cia. Lids. Para k& presiaciin de. ssnnieos de
marketing, gue inclisye visias a médicos para la comarcializacdn de sus proguctos en Ecuadar, Esla



Notas a los estados financieros (wremacen

oofiiale eshue vigenis con in Compatia, hasts & 30 08 junio de 2013, Al 31 de dicembre de 3013 s
Companin ha recontcado iodo ol Bemechos y obfigaciones fe aste commbn,

id) Licapcias sobre patenies de medicamenios do wso humano-

El 23 de oriubre de 2009, modanie Deoelo Eacuiive No. 110, e declsm de inlends pibica sl aocesc a
fms madicinns uiizadis pana &l ralemientt de enfermedadan que afectan a (s poblacion soustorana ¥
fque sasn priorianas pea (o ssiud pobhce. para lo cual o Minleno de Salud Pabkos ¥ el insbboio
Ecuabariano de Progleded insleciusl, segin & dmbilo de su compelencs, podrin concadar iconcias
abligatorins sobie lon paienias de oo madcamentos o8 uso humano qué §eEn PECEREFIoE paid Sus
trafamianios, sispre que lod solici@nies Cumplan oon oS regquesdton salgidos an la legisinodn apiicanie,
a8l tambiin 4o sststiecerd o slcance, objets y plam por ol cual e concode B Roancia y ef mords y
condrcomes de pags 56 e regalias de fcha bcanca Do sowsrdo con 8l oikend de b el adin e
dhecrato e ene elecins. kaprulEivon S I Sperscadn de ls Compals

4. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre of 1 de anenp de 2014 y 8 lechs de emesin de esips exiadon inanDeite, RO 56 Produjsrmn EVETIoS gue
£ Dpitetn o8 I8 gerenos oe ls Compahia, podean tener un el sigriboative sobie Ioe sstatos Brsnciers
# 31 o digigrnbre e 2013 guo no 85 haysn revelats e ios mismod.



