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CORPMILLER S.A.
Nelson Aguirre S. Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ref. IH 160

A los Sefiores Accionistas de
COMATECNICA CIALTDA
Presente

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMATECNICA
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y el correspondiente
estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de caja por el aio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una Auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de COMATECNICA CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4. Con el proposito de mejorar la situacion econémica del Ecuador, la
misma que se agravo desde 1998, en enero del 2000 ¢l Gobierno Central
decretd la dolarizacién de la economia del pais, esto implico entre otras
cosas que la moneda de circularizacion oficial sea el délar americano en
vez del sucre, que los estados financieros cortados al 31 de marzo del
2000, sean convertidos de sucres a délares americanos conforme a lo
establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, reforma
de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizacion de la economia. Sin embargo pese haber adoptado las
anteriores medidas, la situacién econémica del pais al cierre del afio
2000 ha mostrado una ligera recuperacion, la inflacién del afio en
referencia fue aproximadamente 98% y, existe otros factores que ain
son inciertos y deben ser superados con medidas que debe adoptar el
Gobierno, la resolucién de dichos aspectos esta fuera del control de la
Compaiiia y esta no puede ser determinada a la fecha de este informe.

Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacién
antes mencionada.

Junio 12, del 2001
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COMATECNICA CIA LTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES NOTAS U.S.DOLARES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 10,710
Cuentas por Cobrar 6 37,489
‘ Inventarios 7 116,493
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES | 164,692
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 8 30,018
ACTIVOS DIFERIDOS 9 — 3078
TOTAL ACTIVOS 197,788

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros




COMATECNICA CIALTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Gastos Acumulados y Cuentas por pagar
Total Pasivos Corrientes

PATRIMON]O DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10
11

12
13
14
15
16

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros

U.S. DOLARES

143,543
5,817

149,360

400
2,078
238
30,906
14,806

48,428

197,788




COMATECNICA CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado del délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTA

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
GASTOS FINANCIEROS

PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS

Resultado por Exposicién a la Inflacién
Otros Ingresos
Total

UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCION
15% TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

5% RESERVA LEGAL

UTILIDAD PARA LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros

452,103

(379,869)

72,234

102,678
11,344
77,959

(119,747)

12,690
131,505

144,195

24,447

3,667
5,195
779

14,806




POR A I

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas
Efectivo recibido de clientes

(611,612)
Efectivo Pagado a proveedores y empleados 645,589
Efectivo Proveniente de operaciones 33,977
Otros Ingresos (61,753)
Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién:

Adquisicion de Propiedades Planta y Equipo (3,582)

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Caja y equivalentes:
Disminucién Neto en Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y Sus Equivalentes al Principio del Periodo

Efectivo y Sus Equivalentes al Final del Periodo

(Continta en la siguiente pgina)

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros

(27,776)

(3,582)

(31,358)
42,068

10,710
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COMATECNICA CIA LTDA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTLIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del afo

Ajustes para conciliar la utilidad (perdida) neta con el efectivo
(utilizado en) provenientes en actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisi6n Ctas Incobrables

Amortizacién Diferencial cambiario
Resultados por Exposicién a la Inflacion

Efectivo neto proveniente de actividades operativa antes de
cambios en el capital de trabajo

Cambios en Activos y Pasivos:

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Cuentas por Pagar y otros

Total Ajustes

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

7,510
729
25,578
(12,690)

97,304
(48,238)
(122,416)

24,447

21,127

(73,350)

(52,223)
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COMATECNICA CIA LTDA
TADODEF
AL 31 de Dicieml el 2000
(Expresado en délares)
US DOLARES
Flujos de Efectivo en Actividades Operativas
Utilidad Neta 24,447
Ajuste para conciliar la utilidad (perdida) neta con el efectivo
utilizado en actividades de operacién
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 7,510.00
Provisién Ctas Incobrables 729.00
Amortizacién Diferencial cambiario 25,578.00
Resultados por Exposicion a la Inflacién (12,690.06)
Efectivo neto proveniente de actividades operativa antes de
cambios en el capital de trabajo 21,127
Cambios en Activos y Pasivos
demas por Cobrar 97,303.65
entarios (48,237.95)
Cuentas por Pagar y ofros (122,415.89)
(73,350)
Total Ajustes (62,223)
Efectivo Proveniente de Actividades de operacion (27,776)
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién:
Adquisicién de Propiedades Planta y Equipo (3,581.70)
Efectivo Neto usado en Actividades de Inversién (3,582)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento:
Efectivo Neto usado en Actividades de Financiamiento -
.sminucién Neto en Efectivo y sus Equivalentes (31,358)
Efectivo y Sus Equivalentes al Principio del Periodo 42,068
Efectivo y Sus Equivalentes al Final del Periodo 10,710
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2000

Saldo ai comienzo del afio
Transferencia
Reclasificacion

Efecto de fa conversién de
sucres a dolares
Transferencia a reserva de capital
Resultado del ejercicio

15% Trabajadores

25% Impuesto a la renta
Transferencia a reserva legal
Saldo al final de afio

9000000000000

COMATECNICA CIA LTDA
T, I L 1M Di {{
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)
Reserva por
Capital Reserva Reserva Reexpresién Revalorizacién Pérdidas Utilidades Reserva Total
Social Legal Facuitativa Monetaria del Patrimonio A del afio de Capital  Patrimonio

400 1,552 224 - 3,245 - 5,224 0.01 198

- 14 14 -
. 240 - 240
37,738 - 3,245 - 1,608 32,885

- 37,738 6,832 30,906 -
24,448 24,448
3,667 - 3,667
5,195 - 5,195

779 779 -
400 2,077 238 5 - 0 N 0 14,807 30,906 48,428

'YX XXX XA AR A A
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COMATECNICA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en ddlares)

1. OBJETO DE LA COMPANIA.

La empresa COMATECNICA CIA. LTDA., No RUC 1790984168001,
localizado en la ciudad de Quito, la compainia podra establecer sucursales,
agencias, delegaciones u oficinas. El objeto de la empresa es la
comercializacién de equipo y material eléctrico, motores eléctricos,
pararrayos, seccionadores, generadores de luz, disyuntores, motores a
diesel, grupos electrégenos, grupos motobomba, y otros equipos eléctricos,

repuestos, exportacién, importaciéon montaje, servicio técnico y de
mantenimiento entre otras.

2. ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propdsito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma
que se agrav( desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decret6 la
dolarizacidn de la economia del pafs, esto implico entre otras cosas: que la
moneda de circularizacion oficial sea el dolar americano en vez del sucre,
que los estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean
convertidos de sucres a dolares americanos conforme a 1o establecido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, reforma de ciertas leyes a fin
de adaptar el esquema juridico del pais a la dolarizacién de la economia.
Sin embargo pese haber adoptado las anteriores medidas, la situacién
econdmica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una ligera
recuperacion y moderada estabilidad durante el afio, la inflacién del afio en
referencia fue aproximadamente 98%; y, existen otros factores que aiin son

inciertos y deben ser superados con medidas que deben adoptar el
Gobierno.
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3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Compaiifa prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que
requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos
supuestos, para determinar la valuaci6n de algunas de las partidas incluidas

en los estados financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un
mayor entendimiento de los mismos.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
16 y 17 y que tienen relacién con la Correccién Monetaria Integral de los

estados financieros y la conversion de los estados financieros a fin de
adoptar la dolarizacidn.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la
presentacion de informacién comparativa; sin embargo, debido al cambio
de moneda en el afio 2000, para poder presentar estados financieros del afio
anterior convertidos a dolares americanos, habria que aplicar los
lineamientos de la NEC 17, los principios contables aceptados en el
Ecuador no obligan a realizar la conversi6n anteriormente sefialada.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad; y
se encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales,
mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren

tratamientos contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC
proveen.

Cambio de moneda.- seglin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 a
partir del 31 de marzo del 2000. toda la informacién financiera debe ser
presentada en ddlares americanos, en vez de sucres.

Inventarios.- Al costo actualizado de las ultimas adquisiciones.
Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado. EIl costo

ajustado de las propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil de los activos.

o
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Las tasas anuales de depreciacién son las siguientes:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computo 20%

Ingresos, costo y gastos.- Se contabilizan sobre 1a base de lo devengado.

Provision para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establecen en base a

lo determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacién
de las cuentas.

4. CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 se realizo la conversion de los estados financieros de

sucres a dflares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a
continuacion.

Reexpresién monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros
hasta el 31 de marzo del 2000. - El porcentaje de inflacion
correspondiente al periodo entre el 1ro de enero al 31 de marzo del 2000,
fue aproximadamente el 32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos
establecidos por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. El
resultado de la aplicacion de la correccién monetaria integral se debe

registrar los resultados del periodo, en la cuenta de Resultados por
Exposicién a la Inflacién.

Utilizacion del indice especial de Correccion de Brecha.- Durante los
tltimos afios ha existido una brecha entre la inflacién y la devaluacién
anual del sucre en relacion con el d6lar americano, en los primeros afios de
la década del noventa la inflacién fue mayor que la devaluacion, mientras
que en los dos ultimos afios de dicha década la devaluacién ha sido
sustancialmente mayor a la inflacién, y con el objeto de que puedan
convertirse a dolares americanos los estados financiero se debe realizar
previamente a las partidas no monetarias del balance general al 31 de
marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los Estados Financieros por el
ajuste integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1 de enero
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al 31 de marzo del 2000, y b) ajustar las partidas no monetarias del balance
general para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacion al délar americano, por el indice especial de correccion de brecha,
el mismo que surge de la variacién acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen de la transaccidn en caso de ser
posterior y el 31 de marzo del 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién
de este indice especial de correccién de brecha se registro en las siguientes
cuentas: a) En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y, b) en la cuenta
denominada Resultado por Exposicién a la Inflacién, el efecto por el
periodo comprendido entre el 1ro de enero y el 31 de marzo del 2000.

Los estados de resultados y flujos de efectivo fueron convertidos a d6lares
americanos aplicando la tasa de cambio de 25.000 sucres por cada dblar
para cada una de las cuentas que conforman esos estados.

ConversiOn de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al
31 de marzo del 2000, expresado en sucres y ajustados conforme se explica
en los pérrafos precedentes, se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo
los saldos de los estados financieros a esa fecha convertidos a délares
americanos, dichos saldos son la base para iniciar la contabilidad en
dblares americanos desde el 1 de abril del 2000.
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COMATECNICA CIA LTDA

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares)

S EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Caja Dolares
Caja chica
Bancos

Total

6 CTAS POR COBRAR

‘ Clientes

Cheques Protestados

Cuentas por cobrar empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Provision Cuentas incobrables

Total
7 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventarios
Importaciones en Trénsito

152
11
10,548

10,710

29,455
221
252

9,168

(1,607)

37,489

52,712
63,781

116,493
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COMATECNICA CIA LTDA

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Instalaciones

Equipo de Computo
Equipo de Oficina
Herramientas

Muebles y Enseres
Vehiculos

Edificios

Depreciacién acumulada

Total

9. ACTIVOS DIFERIDOS

Impuestos Anticipados
Seguros Anticipados
Total

10 PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Anticipos a Clientes
Obligaciones Fiscales
Proveedores

Otras cuentas por pagar

Total

11. A

2,285
10,186
7,085
5,264
7,242
3170.67
18,212
(23,428)

30,018

1950
1128
3,078

66,126

3,605
51,585
22,227

143,543

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Provisiones y beneficios sociales

Total

5,817

5,817
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COMATECNICA CIA LTDA

Notas a los Estados Financieros (Expresado en délares)
12, CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado y emitido consiste en 10.000 participaciones de USD 0,04 400

A la fecha de este informe el capital suscrito total es de 800.000 participaciones
de USD 0,04; incluido el aumento de capital de 790.000 participaciones sociales
de 4 centavos de délar. Con lo cual el capital total de la compaiiia es de USD 32.000

13. Reserva Legal 2,078

15. CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva conversion
de sucres a délares del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:

Reserva de Capital
Resultado por  Revalorizacién P.

Exposicién a Reexpresién Reseva

Ia Inflacién Monetaria de Capital
Saldo al inicio del afio 3,245
Movimientos del afio:
Ajuste por conversion NEC 17:
Propiedad, planta y equipo 4,136 12,545
Inventarios 8,365 19,170
Cuentas patrimoniales 189 (4,054)
Transferencia de cuenta (30,906) 30,906
Saldo al final del afio en délares. 12,690 0 30,906

RESERVA DE CAPITAL

En este rubro se incluyen las cuentas: reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria; cuentas q
se originaron en ajustes parciales por inflacion, hasta el periodo de transicién ( marzo, 31 del 2000)
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COMATECNICA CIA LTDA

Notas a los Estados Financieros . (Expresado en ddlares)

16. MOVIMIENTO DE LA CUENTA UTILIDADES 2000

Délares
Utilidades 2000 24,448
15% Trabajadores (3,667)
25% Impuesto a la Renta (5,195)
Reserva Legal (779)
14,807
17. EVENTOS SUBSECUENTES
LA NORMA NEC 17

Al amparo constitucional sobre la resolucién 921 del SR, ain no se resuelve el pago del Impuesto
ala Renta causado en elafio 2000. La compaiiia presento la declaracién de impuesto a la renta el
29 de marzo del 2001, se desconoce como se debe manejar la cuenta denominada "Resultados
por exposicion a la inflacién"

El 15 de marzo del 2001, el tribunal distrital del Guayas emiti6 un fallo contra la Nec 17 con limitacién
legal, en derecho tributario existe un principio que sefiala que cuando haya conflicto se aplica lo mas
favorable para el Estado, por lo tanto, si esta vigente la NEC 17, la cuenta REI (Resultado por exposicién
a la inflacién)

En resumen el SRI, no puede pronunciarse al respecto hasta que lo haga el Tribunal Constitucional, por
lo que la declaracién del Impuesto a la Renta del 2000, debe considerar el efecto del REI, siel

Tribunal Constitucional falla a favor del Tribunal Distrital de Guayas, Las empresas presentarin el
Reclamo por pago indebido




