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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a.

Nombre de la eqtidad.
AMC ECUADOR CIA. LTDA.

RUC de la entidad.
17909%0362001.

Pomicilio de la entidad.

© Av. Eloy Alfaro N40-590 y Av. Granados Edf. AMC,

Forma legal de la entidad.
Compafifa Limitada.

Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

Descripcién de las operaciones de la entidad.

AMC ECUADOR CiA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica del 13 de
julio de 1989, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 26 de
septiembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre de
1989.

Su objeto social es la comercializacion de productos médicos, industriales, de
oficina, podra obtener toda clase de representaciones comerciales, patentes o
marcas, procesos industriales, que en efecto podra adquirir propiedades o uso de
los mismos fijar regalias u otra forma de pago.

Composicion accionaria.

Las participaciones de ta Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nornbre del socio Participaciones %
Moreno Jarrin Andrés Edmundo 1,047,600 87,30%
Moreno Cordovez Daniela 46,800 3,90%
Moreno Cordovéz Andrés Gustavo 58,800 4,90%
Moreno Cordovéz Ana Maria 46,800 3,90%

1,200,000 100%
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2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota, Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros,

4,  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como, por la disposicién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los honos corporativos emitidos en el
Ecuador para {a estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacian de dichas
provisiones se debe considerar las tasas de rendirniento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en
que se liquidaran dichas provisiones. ‘

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF}) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn de la Compafifa que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las dreas que fmplican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.
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4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir det ano 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIF 9 “Instrumentos Financieros ": Clasificaciony 1 de enero de 2018
medicidn
NIF 15 "Ingreses procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINITF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIiF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |ASE,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partirde
las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIiF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NilF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones impuesto
a las

CINNF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de ganancia
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Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del 1 de enero de 2019

plan
NIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NHF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impueasto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enera de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo enasociadas 1 de enero de 2019
y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién de la Compafiia realizd el analisis para la aplicacién por
primera vez de las NIIF 9 y 15 y determind ajustes que fueron incluidos en
sus Estados Financieros en el ano 2018,

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utitizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafiia opera.
l.a moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Déotar de los Estados
Unidos de América.

4.4, Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
€5 mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bances incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor norminal.
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4.6, Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaitia
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado,

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razenable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiada, en el reconocimiento
inicial,

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados,

Activos financieros,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efective contractuales; y

’ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son {inicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORD:

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).
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No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

» La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resuttado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

. La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
curnple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambiosen
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un métoda que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un activo financiero y para ta distribucion del ingrese por
intereses a lo largo del perifodo correspondiente. Para los instrumentos
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente [os cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante {a vida esperada del activo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financiergs con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amartizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas
la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
catcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amartizado del active financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deteriore de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconace apticando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. EL calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en gtro resultado
integral (VRCCOR),

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros camo resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias
y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros
son dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidos
en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimonio designados para set tmedidos a VRCCORI.

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una eleccién irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio
es mantenido para negociar o si &s una contraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrdon real reciente de obtencidn de
beneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantfa
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integrat y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrirnonio.

l.a ganancia o perdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

La Compafia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la
aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que [a Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieres medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado 0 a VRCCORI son medidos a VRCCR, Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar ¢ una contraprestacién
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidén o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningiin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable at
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualguier dividendo o intereses ganados schre el activo financiero y es -
incluida como ingresos financieros,
Deterioro de activos financieros.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fechade
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumente significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lade, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativarente desde
el reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.
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La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante et tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en tugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en et instrumento
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalila si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial;

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

. un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual
el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su ¢osto
amartizado;

. cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

. aurmnentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compamia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compania tenga
informacién razonable y sustentable para dernostrar {o contrario.

No obstante lo anterior, la Compaiifa asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocirniento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina gue un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en et corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para comprormisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que {a Compafiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera ta
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Al evaluar si ha existido un aumento significative en el riesgo crediticio desde su
reconocimienta inicial de un compromiso de préstamo, la Compafiia considera los
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, ta
Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado
incumpla el contrato, La Comparfiia monitorea regularmente la efectividad de los
criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio y los modifica segln sea apropiado para asegurar que los
criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo
crediticio antes que el importe pase a estar moroso,

Definicidn de incumplimiento,

La Compafia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no recuperables.
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. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. informacidn desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreadores, incluyendo
a la Compafia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compatiia.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio,

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable
sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  unainfraccidn del contrato, tal como un incumptimiento o un suceso de
mora;

¢. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitade en otrascircunstancias;

d.  se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. ladesaparicién de un mercado activo para el active financiero en cuestién,
debido a dificultades financieras,

Politica de castigo.

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando ta contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian fodavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Comparia, teniendoen
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resuttados,

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida
si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento v la severidad esta basada en datos histéricos
ajustados por informacion futura como se describio anteriormente,
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financiercs, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion
incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la
Compafifa de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y
otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compania estd obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera
recibir det tenedor, el deudor ¢ un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales gue se deben
a la Compafiia si el tenador del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y
los flujos de efectivo que ta Compaffa espera recibir si dispone del préstamo.
Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compahia son cada uno
evaluados como un grupo separado, Los préstamos a partes relacionadas
son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base
individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamafio e industria de {os deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; v
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

-« & % »

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a st valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los
cuales la correccidon de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acurmula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
tibros del activo financiere en el estado de situacion financiera.
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Baia en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ©
cuando transfiera el activo financiero y sustanciatmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
ta propiedad y contindia controlando el activo transferide, la Compaiiia reconoce
su interés retenide en el activo y un pasivo asociado por los importes que podrfa
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continGa reconociendo el active financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un active financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultadoe integral es reclasificada a resuttados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual
la Compafia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORL, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimorio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio (de existir) es cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen
por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.
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Pasivos financieros,

Todos los pasivos fipancieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo ¢ a VRCCR,

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

l.os pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (if) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica come mantenido para negociar si:

»  Secompra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

v en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencién de
beneficios a corto plazo; o

v s un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera ¢ hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que serfa pagada por el adquiriente como parte de
una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicidn o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalua sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién
o de administracion del riesgo de la Compafiia, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos, y NHF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado
como a VRCCR,

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.
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Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRCCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo en otros resultados integrales ¢reara o incrementaria una asimetria
contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasive se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en
su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstarmos emitidos por la Compafia que sean designados por la Compafia para
ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
Negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interes efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizade de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero,

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en upa moneda
extranjera se determina en esa moheda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura,
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La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados. ‘

Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior.

{a) Prestamos v cuentas por cobrar,
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:
Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente

cuentas por cobrar a Compafias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Préstarnos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominat

gue no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro ingresos financieros.

Qtras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.
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(b) Otros pasivos ﬁnanciems.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interes efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

{iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores de tres meses.

(if) Cuentas por pasar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del
acreedor.

(ii) QObligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de ftransacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el
Estado de Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el Estado de
Situacidn Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones
financieras”. :

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicidn o produccidn para dartes su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas v
otras partidas similares,

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta,
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4.8. Propiedad, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, v sdlo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- la propiedad, maquinaria y equipe, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adqguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior,- la propiedad, maquinaria y equipo, se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplaze de componentes,
reparacién y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resuttados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desernbolsos significativos que mejoren at activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por ta venta de la propiedad, maquinaria y equipo, se
caleutan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrard en el estado de resultados integral de! periodo
como otros ingresos u otros gastos,

La Compania evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, ¢ de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de la Compafiia.

Descripcion Vida Utit Valor residual
Edificios 24,30 y 50 anos Cero (*)
Instalaciones 4y 5 afios Cero (%)
Muebles y enseres hasta 10 anos Cero (")
Maguinaria y equipo hasta 10 afos Cero (*)
Vehiculos, equipo de transporte y caminerg 5y 7 afios Cero (*)
Equipo de computacién 3 afos Cero (*)
Otras propiedades, planta y equipo hasta 10 anos Cero (*)
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{*) A criterioc de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.9. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer v cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
gue se generan.,

El calcule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resuttados
del periodo,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias v
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados enesa
moneda. Para los afos 2018 y 2017, la Administracidén de la Compafiia utilizo
como tasa de descuento la tasa de interés promedio de los bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

4.10. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas.
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tas provisiones son evaluadas periddicamentie y se actualizan teniendo en
consideracion ta mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si apticare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera
{(interés explicito).

4,11, Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corvientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en {a fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a {a renta.

tmpuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos v pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al.
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.,

Impuesto a_las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. 5e mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se recanoce en el resuttado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccidén que origina la
diferencia tempararia.

4,12, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las participaciones y se miden
a st valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socio o para propositos
especificos, Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuarial.
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Resultados acumulades.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Socio no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Socio.

4.13.Ingresos de actividades ordinarias.

L.os ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafia considerando
el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce tos ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafifa, segin se describe a continuacién:

Yenta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos
médicos, industriales, de oficina surgen cuando se han transferido los riesgos y
ventajas de tipo significative de propiedad de los bienes al comprador; la
Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni
retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida ¢ por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos,

4.14.Costos y gastos.

Gosto de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumutacidn o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion, financieros y otros.
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4,15, Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regutarmente por
la alta Administracidn para la toma de decisiones respecto de la asignacién de
recursos y la evaluacion de los resultados, La Compafiia opera como un segmento
(nico.,

4,16, Medio ambiente,

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudierenafectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprormetidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.17,Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4.18.Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

ALO1 de enero de 2018, la Compaiiia ha realizado la implementacion de NItF 9 -
Instrumentos Financieros y NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, con un periocdo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a
partir det 1 de enero de 2018, (Nota 7).

4,19, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 (Notas 10,13,15,18,20,28,29).

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces serdn iguales a los resuttados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significatives efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provisién por cuentas incobrables.- el importe de las perdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo decrédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero, La Compaiiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafifa, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a tas pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
Meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida delactivo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

Provisién por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evala
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros v el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando &l valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios, - al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando el valor
én libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo,
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saico en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
tos precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y tos precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deterioro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros. :

Vidas Otiles vy valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o arortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compafila evalla periddicamente si existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con ta NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En et caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v €3
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por miltiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocide con cargo a patrimoenio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la peérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

5 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abonoe a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevatuacion,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado 0 vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controtar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaitia revisa
regutarmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn
de un ambiente de control disciptinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles vy obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

Fl riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto at cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compariia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto éste incurmplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algin activo financiero,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incurmnplir una obligacidn, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 18), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito dependera de los clientes generados en el ano;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

Fl enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de (a Comparia.

La principal fuente de liquidez de la Compafia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

A continuacidn se resumen Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Cotriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores no retacionadas 3,856,050 -
Cuentas por pagar relacionadas 200,000 3,185,253
Otras cuentas por pagar no relacionadas 178,379 .
Obligaciones con instituciones financieras 449215 1,508,512

4,683,644 4,693,765
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Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,060,003 -
Cuentas por pagar relacionadas 537,807 1,538,636
Otras cuentas por pagar no relacionadas 69,393 -
Obligaciones con instituciones financieras 427,749 1,181,875
4,094,952 2,720,511
Diciembre Diclembre
31, 2018 3t, 2017
Total pasivos 11,849,439 8,609,335
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (890,389) (751,816)
Total deuda neta 10,959,050 7,857,519
Total patrimonio neto 7,019,114 7,484,163
indice de deuda - patrimonio neto 64.05% 9%5.25%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros_riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas 0
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no realiza transaccionesrelacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTQ DE NIIF 9, NIIF 15,

Al 01 de enero de 2018, la Compafiia ha realizado la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentos Financieros vy NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir det 1 de enero de 2018, A
continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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NIF 9 “Instrumentos Financieros”.

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,y
su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compania llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

i) Clasificacidén vy medicion.

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfaque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la compafiia, Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la
NIC 39 por las tres categorias siguientes:

. Costo amortizado, st los activos financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectiveo
contractuales,

* valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiende activos
financieros; o

. valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas,
bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados
a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion
del “riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

En base en la evaluacién y andlisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compadiia determind que los nuevos requerimientos de clasificacion no
impactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos financieros. Los préstamos
y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Unicamente al cobro y/o pago de principal mas
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9,
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(i) Deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39,
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo uotros
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

Las pérdidas crediticias esperadas en tos préximos 12 meses, o

. las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en {a
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial,

ta norma permite apticar un enfoque simplificade para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las perdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafiia eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicidn de esta
norma, la Compania determind constituyd una provision por deterioro respecto a
pérdidas crediticias esperadas.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”,

La Compafia llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacién de ta NIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compaitia, conocimiento de las préacticas tradicionales del negocio,
una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinaciéon de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes,

La evaluacién se desarrolld con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compaiiia,
tales como; identificacidn de las obligaciones contractuales, contratos con miltiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento, contratos con posibles
contraprestaciones variables, componentes de financiacidn significativo, analisis de
principal versus agente, existencia de garantias de tipo servicio, y capitalizacion de los
costos de obtener y cumplir con un contrato, con base en la naturaleza de los bienes y
servicios ofrecidos, y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas,
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Las transacciones relativas a ingresos corresponden a la comercializacion de productos
médicos, industriales y de oficina. Estas obligaciones son claramente identificables por
lo tanto, a la fecha de transicidn, producto de la aplicacion del nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos, la Compafia no determind un efecto que afecte sus
resultados acumulados.

8. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROQS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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AMC ECUADOR CiA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
OV RO AT

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Fondo rotativo 5,250 5,250
Bancos 585,139 746,566
Equivalente de efectivo (1) 300,000 -
(2} 890,389 751,816

DS ARIRATR—

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a una inversion temporal por 300,000
en el Banco Pacifico al 4,50% de interés nominal anual a 60 dias plazo, con
vencimiento en febrero de 2019.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compafifa.

10. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre Diclembre
31, 118 31, 2017

Cuentas por cobrar:

Cligntes (1) 5,808,319 4,761,304
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (2) (385,724)  (343,138)
() Provision créditos por intereses implicitos {71,130) -

5,351,465 4,418,166

Qtras cuentas por cobrar:

Anticipo terreno 1,300,000 560,000
Préstamos empleados 61,581 37,193
Varios 188,521 44,527

1,550,102 641,720
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11,

(1)

Un detalle de la antiglledad de los saldos de activos financieros, fue coma
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Antigiiedad Saldo Saldo

Por vencer 3,730,381 1,874,733
Vencidas

De 1 a 60 dias 1,392,576 1,963,778

De 61 a 120 dias 431,656 632,556

De 121 a 365 dias 121,221 96,317

Mas de 366 dias 132,485 193,920

5,808,319 4,761,304

]

Los cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicial (343,138)  (321,640)
Provision (84,064) {(47,353)
Bajas 41,478 25,855
Saldo final (385,724) 5343,138!

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento historico de la
cobranza y el andlisis de perdidas crediticias esperadas, la Compafia ha estimado
que el deterioro acumulade de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 v
2017 es suficiente,

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Inventario producto terminado 4,213,610 3,879,624
Mercaderfa en transito 216,518 264,053
Inventario en consignacion 102,327 123,274
(-} Pravisidn por deterioro de inventaric (1) (150,000) {150,000)
(-} Provisién por valor neto de realizacion  (2) (8,761) (12,497)
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(1) Los movimientos por deteriore de inventarios, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 150,000 (100,000)
Provision det afie (30,000)
Saldo final 150,000 (150,000)

(2)  Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion de inventarios,

fueron como sigue:

Dicierbre  Diciembre

31, 2018 11, 2017

Saldo inicial (12,497) -

Provision del afio 3,736 (12,497)

Saldo final (8,761) (12,497

12, PROPIEDAD, MAQUHINARIA Y EQUIPO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Costo:

Edificios . 2,155,132 2,135,132
Terrenos 1,120,191 1,120,191
Maquinaria y equipo 1,688,675 1,300,071
Vehiculos 1,434,942 1,312,066
Equipo de computacion 464,292 422,828
Muebles y enseres 227,959 227,233
Instalaciones 164,422 149,067
Construcciones en proceso 20,771 .
Otras propiedades, planta y equipo 43 570 43,570
7,319,954 6,730,158
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Diciernbre Diciembre
31, 2018 31, 2007
Depreciacion;

Edificios (253,511) (197,179)
Maguinaria y equipo (366,408) (236,159)
Vehiculos {899,438) {900,488)
Equipo de computacion (403,407) {358,449)
Muebles y enseres (119,604) (97,666)
Instalaciones (148,024) (142,343)
QOtras propiedades, planta y equipo {33,074) {29,056)

(2,223,466)  (1,961,336)

Propiedad, planta y equipe, neto:

Edificios 1,901,621 1,957,953
Terrenos 1,120,191 1,120,191
Maquinaria y equipo 1,322,266 1,063,916
Vehiculos 535,504 411,578
Equipo de computacion 60,885 64,379
Muebles vy enseres 108,355 129,567
Instataciones 16,398 . 6,724
Construcciones en proceso - 20,772 -
Otras propiedades, planta v equipo 10,496 14,514

5,096,488 4,768,822
|
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre 2018 Y 2017

13. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por pagar:
Proveedores nacionales 2,516,813 2,140,018
Proveedores del exterior 1,339,237 919,985

(1) 3,856,050 3,060,003

Qtras cuentas por hagar:

Anticipos 113,890 172
Fondo empleados 45,863 45,324
Varios ‘ 18,626 23,897

178,379 69,393

(1} Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre

31, 2018

3M Ecuador CA, 528,706
BDV BEHRENS GMEH 105,898
GRUPASA Grupo Papelero 5.A. 406,566
Loa Corporacion CIA.LTDA. 150,399
MUEHLSTEIN INTERNATIONAL 109,145
PETROQUIM S.A. 106,425
Plasticos Agricolas Y Geomembranas §.A.C 226,814
VINMAR OVERSEAS LIMITED 186,158
WILLIAMS & CIE SARL 175,377
Clientes varios 1,860,562

3,856,050
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14, OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Banco Pacifico 1,651,717 1,284,018
Grupo Promerica- Produbanco 296,604 314,663
Intereses por pagar 9,406 10,943

1,957,727 1,609,624

Clasificacion:
Corriente 449,215 427,749
No corriente 1,508,512 1,181,875

1957,727 1,609,624
| ]

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle de instrumentes financieros fue como sigue.

Diciembre
31, 2018
Grupe Promerica - Produbanco;
Obligacion al 9,76% de interes nominal anual y vencimiento en febrero
2019 158,890
Obligacion al 8,95% de interés nominal anual y vencimiento en noviembre
2021 137,714
Banco Pacifico;
Obligacion al 7,95% de interés nominal anual y vencimiento en mayo 2024 152,222
Obligacion al 7,95% de interés nominal anual y vencimiento en mayo 2022 652,573
Obligacion al 7,95% de interés nominal anual y vencimiento en mayo 2020 179,959
Obligacion al 7,25% de interés nominal anual y vencimiento en mayo 2019 44,782
Obligacion al 7,95% de interés nominal anual y vencimiento en marzo
2025 270,796
Obligacion al 8,95% de interés nominat anual y vencimiento en
septiembre 2022 90,389
Obligacion al 10,00% de interés nominal anual v vencimiento en mayo
2019 157,419
Obligacion al 9,76% de interés nominal anual y vencimiento en
septiembre 2022 103,577
Intereses a particulares 9,406

1,957,727
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15, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Por beneficios de ley a empleados 212,032 44,413
Participacion trabajadores por pagar m 207,774 138,144
Con el 1ESS 39,777 39,248
459,583 221,805

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2007

Saldo inicial 138,144 155,018

Provision del afio 207,774 138,144
Pagos (138,144) (155,018}

Saldo final 207,774 138,144
0Vt

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 27n7

Jubilacion patronat (1) 760,174 590,001
Desahucio (2) 235,540 207,040
995,714 797,041

(1) Jubilaciéon patronal.- de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y ¢inco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.




AMC ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre 2018 Y 2017

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 590,001 486,940

Costo laboral por servicios actuales 77,336 64,639

Costo financiero 44,457 33,180

Ganancia actuarial 63,423 49,811
Beneficios pagados (12,000) (24,000)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (3,043) (20,569)

Saldo final 760,174 590,001
I L

{2) Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboratl por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregarad el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciernbre Diciermnbre

31, 2018 31, 2017
Saldo inicial 207,040 161,394
Costo laboral por servicios actuales 21,029 21,282
Costo financiero 15,540 11,342
(Ganancia) Pérdida actuarial 4,229 18,411
Beneficios pagados (12,298) (5,390)
Saldo final 235,540 207,040

los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente
al 3t de diciembre de 2018 y 2017.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye ta misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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l.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por laexperiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan at resultado det afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calcutos actuariales
fueron los siguientes:

Diciernbre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 1,5% 2,50%
Tabla de rotacidn (prornedio) 15,58% 15,70%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periode de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubitacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (18,951) (4,602)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) -2% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 20,201 4,895
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5%) 3% 2%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 21,372 5,428
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 3% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (20,169) (5,147}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) 3% -2%
Rotacidn:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (10,581) 4,700
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -1% 2%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 10,903 4,511
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 1% 2%

17. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar clientes relacionados:

Plastiexpress Cia, Ltda, 26,131 3,567
Rosadex Cia.- Ltda. 32,756 19,646
Indecaucho Cia. Ltda. 10,128 14,880

69,015 38,093

Cuentas por pagar relacionadas;
Corto plazo:

Moreno Jarrin Andrés (Nota 32) 200,000 537,807

200,000 537,807

Largo Plazo:

indecaucho Cia. Ltda. 600,000 600,000
Plastiexpress Cia. Ltda. 13,000 13,000
Moreno Jarrin Andrés (Nota 32) 3,671,013 705,636
Moreno Maria Gloria (Nota 32) 70,000 70,000
Jarrin Gonzales Martha (Nota 32) 150,000 150,000

4,504,013 1,538,636
Intereses implicitos 1,318,760 -

3,185,253 1,538,636

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre
31, 2018
Ventas:

Plastiexpress Cia. Ltda, 63,999
Indecaucho Cia. Lida. 79,425
Rosadex Cia. Lida. 461,907
605,331

Costos y gastos:
Plastiexpress Cia. Ltda, 1,136,632
Indecaucho Cia. ltda. 1,586,605
Rosadex Cia. Ltda. 799
2,724,036
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T P R L S R
18. [IMPUESTOS.
18.1. Activos vy pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario retencion en la fuente 5 14,831
Crédito tributario retencion de IVA 893,197 805,677
Crédito tributario impuesto a la salida de
divisas (Nota 18.4) 231,503 283,771
Impuesto al valor agregado 227,023 148,206
Notas de crédito recibidas por el Servicio de
Rentas Internas 1,168 12,710
1i352’891 1i265i195
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 442,293 425,279
Retenciones en la fuente de IR por pagar 15,577 12,246
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 22,556 21,537

480,426 459,062

18.2. saldos del impuesto diferido.

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Actives por impuestos diferidos:
Otros 25,000 25,000
Beneficios a empleados 51,084 -

Instrumentos financieros 32,473

108,557 25,000

Pasivos por impuestos diferidos;
Activos fijos 5,919 8,253
Instrumentos financieros 329,690 -

m
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(2)

3)

(4)

El movimiento de activos de impuestos diferides, fue comosigue:

Recuperados /

Saldo Generados reversadosen  Saldo

Concepto inicial  en el ano el aho final

Aho terminado en diciembre 31, 2018:
Otros 25,000 - - 25,000
Beneficios a empleados - 51,084 - 51,084
Instrumentos financieros - 32,473 - 32,473
25,000 83,557 - 108,557

El movimiento de pasivos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /

Saldo Generados reversadosen  Saldo

Concepto inicial  enel aho el afio final
Ao terminado en diciembre 31, 2018:
Propiedad, planta y
equipo 8,252 (2,333) - 5,919
Imptementacion NIIF 9 329,650 - 329,690
327,357 - 335,609

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que

originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Diferencia

Permanente Temporaria

23,676

- 204,338

Base
Fiscal Financiera
Diciembre 31, 2018:

Equipo v vehiculos 124,415 150,934
Instrumentos

financieros
Obligaciones por

beneficios definidos 204,338

124,415 355,272

- 228,014
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18.3. Conciliacién Tributaria.- la conciliacién del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a {a tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,177,386 782,815
(Mas) Gastos no deducibles 3,600 136,942
(Menos) Ingresos exentos ' {15,300) -
(Menos) Incremento neto de empleos (163,078) (10,431)
Efectos NIIF otras diferencias temporarias {(70,128) .
(Mas)Participacién trabajadores por ingresos
exentos 1,795
(Més) Gastos no deducibles - Diferencias
Permanentes 112,354
{Méas) Gastos no deducibles - Diferencias
Temporales 160,816
{Menos) Deduccién de trabajadores con
Discapacidad - (20,075)
Utilidad gravable antes de re inversidn 1,207,405 889,251
Utilidad maxima sujeta a reinversion - 200,000
Utilidad Gravable 1,218,289 689,251
Impuesto a la renta 12% 24,000
Impuesto a la renta causado 25% y 22% 301,851 151,635
Impuesto a las ganancias causado 301,851 175,635
Anticipo del impuesto a las ganancias 167,038 154,924
Impuesto a las ganancias del periodo (Nota 18.4) 301,851 175,635

18.4. Movimiento de impuesto a la renta.- el movimiento del impuesto a la renta fue

Ccomo sigue;
Afos terminados en,
Diciembre
31, 2018
Saldo inicial crédito tributario ISD 283,771
Provisién del afio (18.3) (301,851)
Movimientos del afio 1SD ' 249,583
Saldo final Crédite tributario {SD (18.1) 231,503
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18.5. Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.
Provision para el afio 2018 v 2017.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa del 25% y 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad sonresidentes
o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa ¢ indirecta, individual o conjunta, iguat o superior al 50%
del capital sociat o de aquel que corresponda a la naturaleza de [a sociedad, la
tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compadia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion, -

Pago minimoe de impuesto a tas ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a ta Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no s acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta ta declaracion de impuesto a la renta de 2015,

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracidn Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su
Reglarmnento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
narmativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US553,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a Us$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
ciscrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

»  Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

«  Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Amerwa de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.
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. Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos,

. Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas
pubticas ecuatorianas.

= Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracién,

= Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresas gravables; ii) No realicen operaciones con paraises fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y ili) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a {a Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal
g), numeral 2 la Compafiia no presenta ninguna condicion, por ende no esta
obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas
locales.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacién de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

Et articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacion, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
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El articulo innumerado incluido a continuacién det articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 det Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar sobre
la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé (a Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Gnico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago gue va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad,

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publics la Ley Organica para ta Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera, en la cual se establecio las sfguientes reformas tributarias aplicables
para el ano 2018:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos dltimos que participen en procesos de fusidn, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

* Las nuevas microempresas tendran la exoneracidn del Impuesto a la Renta
por 3 afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccién,

* Unicamente serén deducibles los pagos realizados por desahucio vy
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afos con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir del 2018,
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. Los sujetos pasivos que adguieran bienes y servicios a organizaciones dela
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segin la relacion
entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al
total de costos y gastos.

. No tendran el caricter de reservade las actas de determinacién y
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

. Las normas de determinacién presuntiva podrdn ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de VA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a
través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electronico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancichados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes ofraccion,
sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segn
cotresponda.

» Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sisterna Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.,

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito v otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispueste en el Codigo
Orgénico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafifas
reaseguradoras bajo et control de ta Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

. Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden
ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.
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. El plazo se ampliara por 5 anos mas si las inversiones se realizan
en cantones fronterizos,

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo
en sociedades gue generen empleo neto.

2.  Principales reformas a la Ley de Réesimen Tributario Interno:

a)  Exencidn del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en et Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

by  Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta;

» Sector agricola.
Oleoquimica.

. Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

- Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, v servicios en linea,
Eficiencia energetica.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

o Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

c)  Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del
1% al 5%.

d)  Se establece la exoneracion del impueste a (a renta por 20 afios para
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de
micro, pequefias v medianas empresas.

e}  Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocidn v publicidad.

f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patracinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo,

g)  Latarifa de impuesto a {a renta (a partir del afo 2019) se incrementa
en tres punios porcentuales, cuando en la cadena de accionistas
existe un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad.
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i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j)  Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE,

k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte piblico y de
carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

)  Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola,

n)  Devolucion de IVA para exportadores da servicios.

0) Devolucidn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

p)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afos.

a) Devolucion del IVA pagade en actividades de produccién
audiovisuales, tetevisivas y cinematograficas.

r)  Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para \a Equidad Tributaria en Ecuador;

a) Se excluye como hecho generado del 15D a las compensaciones.,
b)  Seincluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

. Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c)  Se establece la devolucion det I1SD para exportadores habituales en la
‘ importacion de materias primas, insumos vy bienes de capital y
tambien para las comisiones de servicios de turismo receptivo.
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19.

20,

21.

22.

4, Disposiciones:

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del 5RI se incrementa a 6 aihos.

by  En base a las condiciones de las finanzas pdblicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas,

¢)  Enelcasode drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1
y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la Repiblica del Ecuador,
tales proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d)  Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversidn productiva.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciernbre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Colines Spa 200,698 307,713
200,698 307,713

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd constituido por 1,200,000 y 1,000,000
participantes con un valor nominal de un délar cada una,

Mediante escritura piblica N° 20181701069P01920 del 9 de Mayo del 2018 se realizd el
aumento de capital por 200,000.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diciembre de 2018 se reclasificd al pasivo los aportes recibidos al 31 de
diciembre de 2017 por parte de los socios de la Compahia, de acuerdo a lo establecido
en el Acta de Junta General de Socias,

RESERVA LEGAL,

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el (5%) de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
{(50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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P
23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de célculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver {(Nota 16).

24. RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas, - el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios y puede

ser utilizado para (a distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion
de impuestos u otros.

25, INGRESOQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Ingresos por venta de bienes 23,464,850 19,392,685
Exportacion - 5,801

23,464,850 19,398,486

26, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AnRos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Costos directos de produccion 17,146,771 14,075,667

17,146,771 14,075,667



(83 2ION) "219° uDLIBBHUNY ‘OAIIND

1RO
2107 2P ‘ool snbedwes  ‘slejequws [fs]
. : O[UDAUTD
000°Ti JIGUIRI2E  gL-2uUd-LD otre NOHLYHOdEOOYSS3L A anbeduws “jeussiad uptaoayoud
ap it ep sodinbs own>  sopeoBou
SOWNSUE Joaa0ad op oswuoadwo)
(g1 CION) “susul
opeulLla] 3P %84'819 UCD 0UO0SL 2P
. Jod uap (eonpwoIne S3jRZUOG  BWNS 2] Jod erjuRLed owied olguied
000054 sayied sey L121p-10 ugpRAoual) ULLIBF BULIBW 8P EIj2] eun euuy 55 ‘egedwiod omny  {g
Inb eysey SEIP 59¢ B} 3p pepiationpoad ey vied opL1ISALL
eJas snb ewedwo) 2] e oweisald
‘(21 e10H)
CPRULLISY (eanewogne "S9USTUL S %R/ ‘Y 12 UOD Q00'D/ op
. tod usp T ULLier  BWNS B) Jod SNURIRE CWICD Olgues
000°04 sayied se) £1-31p-l0 ugIRAUDI) OUSIOW BLICIO BLIEW SP RO BUR BULY 85 ‘glyedwo) omnw  {v
anb e3sey SElP 59t 2] 3p pepALIonpold 2] eaed oprniaall
eias anb ewyedwol B] B OWe)ISIL
$SM} OIBAUOD  UQDRZIRUY S 0zB|d DUBIRIUCT ojenue) 18P ¢12fgn CIBIOD
19p OJUOW 2p eyoay ap BYsa4 ap odi)

. 28107 3p 2quBIIP
3P L€ 12 S33USBIA $IUBLD SNS U0D elgedwo) ) Jod sopeiqaad s03eiiuod sajediduud SO} 9P USWINSAU LY BHEI9P 95 “UOIDRNULILGD ¥

"SOLVYLINOD “ZE
|
(sa.ejop ud sepesaldx3)

SOUSDURUL SOPRIST SO} B SEION

VALT "V[D ¥0avnio3 DOWY



“312° UQIDRSILINY TOAND

6107 'WOLT VD INYSY014  ‘etoonioy onbedws  ‘sfejequis IR BWoY
009°€E 3p 2IgnNI0C gL-100-L) oge | HOOvyay ouqaist A snbedwe feuossed ugposioud T
°p 1O NYS VIODHO0Td ap sodinba ;oWwoD sopeoiau  DILSAUCT {o
sowunsut Josaodd 3p  osuuoxduion
"2312° UQDESIWNY ‘OAINND
Q107 ] ‘eyoonny snbedwe  ‘afeyequus BI553W0)
00F 05 ap a1gn3sc LL-100-10 oue . A anbedws “jeuosiad uQ29Y04d : (4
2P Lo VD VHilid VSOY ap sodinba  owo>  sopeioSau OlIaALO S
SOWINSUL  taaacad op  osuuoadwon
"2)8° HOIDEBILUNY “0ALID
8107 . ‘eloouioy onbedws  “alemequus
00891 ap o3soBe  7i-1s08e-1p oue i . val1 A anbedws ‘teucsisd  ugosjoud WMMMNwm%u (3
2P 10 VI3 OdTIANIA ap sodinbo Iowod  sopelossu ; 3

sownsul Jaaaoad ap osiucaduo?
‘BIODLIBY BIOPINGLIISH] J3320358W
3p uoisInbpe ap uotado e) vred
UoLTRIOTEA 3D OlpNIsT ‘opelielap
SRISIOURULL SSU0DIAA0ME 3P O13POI  SOLDIAJES
000°G1 Bi-1RW-BY 8}-G9)-9Z Seip Gt SALNIACHd un ap uoloeleda.ld ‘esaidws ey ap op {a
UGBS B} 3P CU2PDURULY SISHEUY  OIUSAUOTD
SRPUIPUSY  SNS A BLISApUL B}
op |eI2uUas DIPNIST (U BLIOSISY 1ap
SOLDLAIDS SO] BIRAUOD esaudius B

$SR OJRAIUOD  LUDLIRZIjeul o121l ozed SIUeIRLIU0D o3eIIU0Y 19p 012(qD 01eHNUOD  F
191 CILoW ap eyoad ap eydad ap odi}

I
{saJejop us sepesasdx3) . ‘

SOUa[DURLUL ] SOPRIST SO} B SBJON

YQLT 'VID J0avno3 DWY



uLLRr “saaaiut us eredwiony  ongn
USE BN ST SRS oy sy HPPPAETEOSE SR oy (¢
) uhrep ‘sedRlt s elgedwo)  omynuw (
PR TR ABRIE R sy O etuion oz oot iy
wLer . " SQUSTHL LIS BIURdLIOY
TFL6vL'T BE-OIP-4E 91-DMP-ig soye g3 CUSIOW S2UPLY *Bui M Mw meﬁmﬂwﬁw mw uw_wn_ MHM_HM ommy  (H
$5f} OJRIIUOD  LIGIDRZIjEUY OfHUE ozeld JuBIRIIUDT O3RIJUCT 190 013D olenuUeY #
12p cauow 3p 2Yoa4 3P eyra4 ap odi]

e R

{saie|op ud sepesaldx3)

SOJSIDOUBUL SOpR]ST SO] © SeIoN

YAl VD ¥0AVNI3 DWY



AMC ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre 2018 Y 2017
[

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 15 2019}, no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

34, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido
aprabados por la Administracion de AMCECUADOR CIA, LTDA. en abril 23 del 2018 y seran
presentados a los socios para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de
AMCECUADOR CIA, LTDA., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

LicRIgOBAFO
CONTADOR GEN
CPA # 6912

E

I
)




