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Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: {593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

FG CORPORATION Cia. Ltda. / g 69¢

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de
AMC ECUADOR CIA. LTDA.

Hemos realizado una Auditoria del estado de situacion general de AMC ECUADOR CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por los periodos terminados a esas
fechas. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la compaiiia vy, la
nuestra es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en base a la Auditoria que
practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La
Auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y
las informaciones reveladas en los estados financieros de AMC ECUADOR Cia. Ltda.

Nuestra Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion de AMC ECUADOR Cia.
Ltda., asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra Auditoria nos provee de una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de AMC ECUADOR CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y de los
flujos del efectivo por los afios terminados a esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril, 30 del 2008
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos

Depositos en Garantia e Inversiones
Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipos y Prestamos Empleados
(-) Provisién Cuentas Incobrables
Ctras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cob. Compafilas Relacionadas

Inventarios
Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activos Fijos
Otros Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Notss 2007
3 243.508,87
7.156,88
4 1.520.977,59
26.837,26
6 -42.970,84
54.737,05
2.920,39
[ 833.923,88
7 224.101,44
2.871.182,51
8 346.431,69

42.950,26

389.381,86

AMC ECUADOR CIA. LTDA.
BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

{Expresado en délares }
2008
PASIVOS

189.673,25
7.156,88
1.276.047,35
29.937,71
-30.825,15
3.075,84
438557
646.663,37
96.819,26

2.221.804,08

200.853,90
42.950,26

243.804,18

3.260.574,46 _ 2.465.708,24

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

PASIVO CORRIENT!

Obligaciones Bancarias
Documentos por Pagar
Proveedores
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Sociales
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos Bancarios
Jubilacion Patronal
Prestamos Socios

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Sacial

Aportes Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Estatutaria

Reserva de Capital

Utifidades Acumuiadas
Utilidad del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
"
12

14

2007 2008
29.560,82 5.176,98
4503,62 413868

961.844,74 728.942,79
194.470,31 116.689,06
109.321,98 44.581,33
775.240,87 366.714,25

— (22O 9001849

2.074.842,34  1.266.242,99

13.719,74 7.280,56
13.937,00 13.937,00
353.513,82

53.963,14

81.619,88 374.731,38

2.166.662,22 _ 1.640.874,37

160.000,00 160.000,00

20.96517 2096517
38.799,20 17.915,71
4.526,05 4.526,05
506,14 506,14

102.860,77 102.960,77
510.940,49 383.736,31
265.315,02 134.123,72

1.104.012,84 824.733,87

3.260.574,48 _ 2.466.708,24
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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Extemnos

César Borja Lavayen Oel1-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

INGRESOS
Ingresos por Ventas

(+) Ofros Ingresos
Total Ingresos por ventas

(-) Costos de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Total Gastos

Utilidad del Periodo

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal del ejercicio
Utilidad Neta

(Expresado en délares)

Notas

16

17

18
19

2007 2006
6.785.924,59 5.124.097,20
6.454,87 864,78
6.792.379,46 5.124.961,98
(5.013.809,60)  (3.791.075,39)
1.778.569,86 1.333.886,59
(511.689,62) (488.367,93)
(800.176,60) (611.274,22)
(17.697,73) (22.180,94)

(1.329.563,95)

(1.121.823,09)

449.005,91 212.063,50
(67.350,89) (31.809,53)

(102.376,05) (46.130,25)
(13.963,95)

265.315,02 134.123,72

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




A N vy
.«\,‘\,\d\,\.«\_'\,\,\.«\.«'vvvv\a;/vvvuvv\«vuuvu\/\xdvu\)

AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2005

(Expresado en délares)
Capital Aportes Reserva Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad Total
Futura Legal F (] Capital Acumuladas EJercicio Patrimonio
Capitalizacién
Saldo al 31/Dic/2005 100.000,00 20.985,17 10.890,64 4.526,05 506,14 85.582,67 310.260,08 211.112,91 743.843,64
Asignacién Reserva Legal 7.025,07 7.025,07
Aumento de Capital 60.000,00 60.000,00
Ajustes y Reclasificaciones Activos Fijos 17.378,10 17.378,10
Movimiento del Afio 2006 73.476,25 -211.11291 -137.636,66
Utilidad Presente Ejercicio 134.123,72 134.123,72
Saldo al 31 diciembre 2008 180.000,00 20.96517 17.915,71 4.526,05 506,14 102.960,77 383.736,31 134.123,72 824.733,87
Asignacién Reserva Legal 2006 6.919,54 127.204,18 134.123,72
Asignacion Reserva Legal afio 2007 13.963,95 -13412372 13412372
Utilidad Presente Ejercicio 265.315,02 265.315,02
Saldo al 31 diciembre 2007 160.000,00 20.965,17 38.799,20 4.526,05 506,14 102.9680,77 510.940,49 285.315,02  1.090.048,89

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

AMC ECUADOR CiA. L.TDA.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(expresado en délares)

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO DEL EJERCICIO

Mas: cargos a resultados gue no representan movimiento de efectivo
DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES:

CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS

ANTICIPOS Y PRESTAMOS EMPLEADOS
CTAS. POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS
DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES

OBLIGACIONES SOCIALES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES FISCALES

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

PRESTAMOS SOCIOS
OBLIGACIONES BANCARIAS

EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO} EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ADICIONES EN ACTIVOS FIJOS NETO
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento (disminucion) neto expresado en caja, Bancos, inversiones

CAJA, BANCOS, INVERSIONES AL INICIO DEL ANO
CAJA, BANCOS, INVERSIONES AL FINAL DEL ANO

2007 2006
265.315,02 212.063,50
78.103,82 77.035,65
-244.930,24 -336.295,59
-51.661,21 2.622,80
-188.260,51 -192.879,09
-127.282,18 7.427 11
3.100,46 -5.150,06
1.435,18 -770,09
365,04 -6.332,32
232.901,95 13251153
64.740,65 23.390,84
408.526,62 98.586,01
77.781,25 57.984,83
520.135,85 70.195,12
-299.550,68 241.073,15
6.439,18 1.133,50
-293.111,50 242.206,65
-173.188,73 -237.090,04
-173.188,73 -237.090,04
53.835,62 75.311,73
189.673,25 114.361,52
243.508,87 189.673,26

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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César Borja Lavayen Qel1-217

Casilla; 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net

Quito - Ecuador

AMC ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

OPERACIONES

Constituida en la Republica del Ecuador a partir del 13 de julio de 1989; con fecha
24 de noviembre de 1994 la escritura publica sobre el aumento de capital y reforma
de estatutos de la Compafila acordados en la Junta General extraordinaria y
Universal de Socios celebrada el 9 de agosto de 1994.

Objeto.- Comercializacion de productos médicos, industriales, de oficina, podra
obtener toda clase de representaciones comerciales, patentes o marcas, procesos
industriales, que en efecto podra adquirir propiedades o uso de los mismos fijar
regalias u otra forma de pago. Podra realizar todo cuanto acto o contrato Civil o
Mercantil para el cumplimiento de su objeto Social.

Domicilio.- Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

Plazo.- Cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcién del Contrato Social en el
Registro Mercantil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Estados Financieros:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros basicos han sido preparados
sobre la base del costo histérico, que fueron modificados hasta el 31 de marzo
del 2000, fecha en la cual fueron convertidos a délares de los Estados Unidos,
mediante la aplicacién de la NEC 17 a través de procedimientos de ajustes
contemplados en dicha norma.

Los estados financieros son elaborados en base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC).

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata, sin que pese
sobre ellos ninglin gravamen o restriccion.

Inventarios.- Los inventarios estan valorados bajo el sistema de inventario
periédico al costo de fa ultima compra. Las importaciones en transito se
encuentran valoradas con identificaciones especificas de cada partida incluyendo
costos mas gastos en relacion a la importacion.

Activos Fijos.- Son registrados al costo histdrico y/o ajustado y convertido a
dolares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la depreciacion
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acumulada, el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdmica.

Los activos fijos sujetos al proceso de venta y/o retiro se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Depreciaciones.- Para el calculo de la depreciacion se utiliza el método de linea
recta en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos fijos que
fluctian entre 3,10 y 33 afos.

Pasivos.- Las obligaciones se encuentran registradas, en las respectivas cuentas
a corto y largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
referentes a los pasivos que mantiene la Compaiiia

Resultados.- Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se
efectian las operaciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos denominados varios que son de caracter no
recurrente han sido reconocidas y registradas en el periodo 2006 y estan separadas
de las operaciones normales.

Seguridad Social.- En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, AMC
Ecuador Cia. Ltda., ha efectuado aportaciones al IESS, quienes han asumido ia
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cédigo de
Trabajo por concepto de fondo de reserva.

Dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a la
jubilacién patronal, sin perjuicio de las que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con lo previsto en el Art. 219 del Cédigo de
Trabajo vigente, los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25 afos de
trabajo ininterrumpido. El calculo actuarial de las provisiones para pensiones
jubilares se los realizara siempre y cuando el personal haya cumplido por lo
menos 10 afios consecutivos de trabajo en la misma empresa. En el R. O. No.359
del 2 de julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales para
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia no ha efectuado ninguna provisién por
este concepto.

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios en la Compaiiia
esta registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2006.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compariia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades del ejercicio antes del caiculo del impuesto a la renta, se
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debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades y su
registro con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, antes del
calculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta.- La provision para el impuesto a la Renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ejercicio en que se devengan en base al impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% de las

utilidades gravables, a partir del ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las
utilidades eran reinvertidas por el contribuyente.

NOTA 3. CAJA-BANCOS

Compuesto por:

2007 2006
Caja General @) 128.560,45 127.631,10
Fondo Rotativo 1.600,00 1.100,00
Bancos (2) 113.348 42 60.942.15
Total US $ 243.508.87 _189.673,25

§)] Valores que quedaron transitoriamente al 31 de diciembre del 2007
y que fueron depositados en las cuentas corrientes de la Compaiiia
en siguiente ejercicio econémico.

(2) La compaifiia tiene depositado sus recursos financieros en cuatro
instituciones bancarias en el pais sin que pese sobre ellos ningun
gravamen o restriccion.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compuesto por:

2007 2006
Deudores por ventas (1) 1.520.977,59 1.276.047,35
1) Incluye:
Rosadex cia. ltda. 14.763,41
Expofior cia. itda. 12.588,46
Hilsea investments ltd. 126.923,93
F. deil valie flodelva cia. itda. 11.362,39
Continex s.a. 14.301,30
Igf 16.503,34
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Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

Gypso s.a. 17.331,03
Florifrut 14.529,28
Flores equinocciales s. a 23.032,75
Aaasa corporation s.a. 11.202,44
Energy flowers cia. Itda. 10.719,01
Conclina c.a. 13.030,74
Florecal 11.765,74
Latitud cero cia. Itda. 15.460,07
Denmar s.a. 19.091,55
Claveles de la montafia 19.511,53
Sargazos 14.706,92
Flores santa monica 20.030,77
Sumiflorsa 18.871,22
Agricola express s.a. 19.008,91
Decoflor 20.063,61
Edenland cia. itda. 35.471,52
Otros menores 1.040.707.67

Total US$ 1.520.977,59

NOTA 5. PROVISION PARA INCOBRABLES

Compuesto por:

Saldo al 31/12/06 -30.825,15
Provision Cuentas Incobrables Afio 2007 -12.145,69
Saldo al 31/12/07 -42.970,84

La administracién, al 31 de diciembre del 2007, provisiono para cuentas de
dudosa cobranza, el 1% del movimiento de las cuentas de clientes.

NOTA 6. INVENTARIOS
Compuesto por:

2006 INGRESOS EGRESOS 2007

Mercaderia de Almacén con IVA 484.324,92 5.873.116,19 -5.740.620,35 616.820,76
Mercaderia de Almacén sin IVA  95.901,18  411.286,14 -447.968,26 59.219,06

Importaciones en Transito 65.437.27 998.550.84 -906.104,05 _ 157.884.06 (1)
Total US §. 645.663,37 7.282.95317 :1.094.692,66 _833.923.88

1 Las importaciones mas importantes durante el ejercicio econémico
fueron de papel periddico y cintas adhesivas.
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NOTA 7. PAGOS ANTICIPADOS

Compuesto por:

2007 2006

Retenciones en la Fuente 1% (1) 104.583,31 48.835,91
IVA Compra Bienes (2) 79.772,88 38.817,02
Retencion IVA Compras en Servicios (2) 8.620,81 6.970,89
Otras Retenciones (2) 923,87 2.19544
Pélizas de Incendio 5.054,06 0,00
Anticipo Proveedores 25.146,51 0,00

Total US $. 224.101,44 96.819,26

1) Retenciones en la fuente a la Compafiia.

(2) Crédito Tributario, correspondiente al IVA pagado en compras de
inventarios, activos fijos y servicios.

NOTA 8. ACTIVO FIJO

Compuesto por:

2006  Movimiento 2007 Indice
Neto deprec.
Costo Histérico
Maquinaria y Equipo 583,00 2.704,01 3.287,01 10%
Equipo de Oficina 30.180,25 203153 3221178 10%
Muebles y Enseres 30.433,29 6.568,24  37.001,53 10%
Vehiculos 205.004,67  141.84646 436.941,13 20%
Equipo de Computacién 54.869,48 13.650,58 68.520,06 5Y¥33.33%
Instalaciones 8.615,59 0,00 8.615,59 10%
Activos Intangibles 17.085,00 8.85511 2594011 S5Y33.33%
Subtotal 436.861,28 17565593 612.517,21

Depreciacion Acumulada -236.007.38 -30.078,14 -266.085,52

Total Activos Fijos 200.853,90 145.577.14 346.431.69

La depreciacién de activos fijos cargado a resultados en el presente
ejercicio US $ 65.958,13.
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NOTA 9. PROVEEDORES

Compuesto por:

3M Ecuador C. A.
Indecaucho Cia. Ltda.

Productos Sintéticos S.A. Prosisa
General Metalica S.A.

Ecuaquimica

Grupo Papelesa

2L Confecciones - Luis Logaiia Quispe
Celimark Pulp & Paper, Inc.

Polimalla S.A.
Texcomercial S.A.
Sempro S.A.
Politex S.A
Otros Proveedores Menores
Total US §.

) Corresponde a suministros, materiales y productos de seguridad

industrial, papel.

NOTA 10. OBLIGACIONES FISCALES

Compuesto por:

IVA en Ventas
Impuesto Renta Compaifiia
Retenciones IVA
Retenciones en la Fuente
Otros Impuestos

Total US §

NOTA 11.  OBLIGACIONES SOCIALES

Compuesto por:

Sueldos por pagar

Aportes y préstamo IESS

‘Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondos de reserva

Participacién 15% trabajadores
TotalUS $

(1)

2007 2006
122.447,36 160.567,12
163.729,09 100.511,51

95.051,58 94.162,07
79.290,06 96.556,63
41.179,44 23.068,99
40.660,17 69.397,02
19.808,53 13.945,05
136.715,05 25.680,00
36.581,89 27.908,19
18.419,42 14.272,81
14.284,56

20.765,50
187.196.,65 88.588.84
961.844,74  728.942,79

2007 2006
69.504,24  54.692,30
102.376,05  46.130,25
069882  8499,75
12.621,20  3.561,25
0,00 3.805,51
194.470,31 116.689,06
2007 2006
21.150,98  -2.000,00
721439  2.130,77
247328  3.970,49
232035  1.015,69
8.812,09  7.654,85
67.350,89 31.809,53
109.321,98 44.581.33
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NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compuesto por:

Rosadex Cia. Ltda.

Proauto C.A.

Préstamos por pagar socios

Otros Cuentas por Pagar Menores
Total US $

2007 2006
(1) 100.000,00  100.000,00
6.870,97 17.502,92
281.000,00 0,00
387.369.90 219.211.33

17524087  336.714,25

&) Corresponde al crédito otorgado por la Compaiiia relacionada
Rosadex Cia. Ltda., el 7 de noviembre del 2006 y que hasta la
fecha de este informe se mantiene pendiente.

NOTA 13. PASIVO A LARGO PLAZO

Compuesto por:

2006
7.280,56
13.937,00
353.513,82

2007
Préstamo Bancario (1) 13.719,74
Jubilacién Patronal 13.937,00
Préstamo de Socios (2) _53.963.,14
Total US$ 81.619,88

374.731,38

(1) Corresponde a la porcién a largo plazo por crédito otorgado por el Banco
del Pacifico para el Capital de Trabajo, operacién N° P40019587 a un
plazo de quinientos cuarenta dias con una taza de interés del 11,5%.

(2) Conformado por:

Saldo al 31/12/06

(+) Préstamos del Afio

(-) Reclasificacion Préstamos
Saldo al 31/12/07

353.513,82
46.267,82
—-345.818.50

53.963,14

NOTA 14. Capital Social.- El capital de la Compaiiia asciende a ciento
sesenta mil délares de Estados Unidos de América (US $. 160.000) dividido
en ciento sesenta mil (160.000) participaciones indivisibles de un dolar

americano cada una.
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~ NOTA 15. Reserva Legal.- De acuerdo al R.O. 332 del 8 de diciembre de 1993,
~ resuelve que las asignaciones a Reserva Legal dispuestas en los Articulos
~ 111 y 339 de la Ley de Compaiiias, se efectuaran de las utilidades después
~ de deducir la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta.
~ Al 31 de diciembre del 2007 se asign6 a la Reserva Legal US $. 20.883,49,
~ el saldo acumulado asciende a US $ 38.799,20.
: ~
P~
L~ NOTA 16. INGRESOS POR VENTAS
L~
Compuesto por:
L e~
PN
L -~ 2007 2006
-~ Ventas con IVA 6.453.101,84 4.691.868,41
- Ventas Exentas 550.830,05 549.151,82
Devolucion Ventas 12% y 0% -218.007,.30 _-116.923.03
P~ Total US $ 6.785.924,59 5.124.097,20
Y o
-
- NOTA 17. COSTO DE VENTAS
< Compuesto por:
)
- 2007 2006
g Inventario Inicial 580.226,10 439.971,41
P Compras Locales 4.201.517,89 3.368.931,76
- Compras por importacion 912.308,30 567.619,68
S Descuentos en Compras -4.202,87 -5.221,36
- Inventario Final -676.039.82 -580.226.10
e Total US $ 5.013.809.60 3.791.075.39
-~
-
- NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION
| - Compuesto por:
e 2007 2006
- Sueldos y Salarios 86.016,00 89.784,40
~ ‘Recargos Sobre Nomina 8.581,05 8.384,19
- Servicios Contratados 21.522,73 19.388,46
- Mantenimiento 38.711,68 32.633,15
P Depreciacion y amortizacion 65.958,13 64.127,18
E Gastos Varios 290.169.64  274.050,55
= Total US § 511.68962  488.367,03
g
- ____
i - NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES =~  — ——— ——— — — —



H997977979779797575757373737533939993799793793I377)))

FG CORPORATION Cia. Lida.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpcl@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

NOTA 19. GASTOS DE VENTAS

Compuesto por:

2007 2006
Sueldos y Salarios 267.532,98 243.439,87
Recargos Sobre Némina 71.887,00 49.861,16
Servicios Contratados 49.022,31 27.595,79
Mantenimiento 70.600,86 67.730,65
Gastos Varios 341.133,45 222.646.75
Total US $ 800.176,60  611.274,22

NOTA 20. CONCILIACION TRIBUTARIA

La compairiia al 31 de diciembre del 2007, present6 y declaré [a siguiente
situacion tributaria:

Utilidad del ejercicio 449.005,91
16% Participacién Trabajadores - 67.350,89
Gastos no deducibles en el pais 27.849.17

Utilidad gravable 409.504,19

Impuesto a la renta causado 102.376,05

Retenciones en la fuente -101.877.65

Total impuesto 498,40
NOTA 21. CONTINGENCIAS

De acuerdo al informe presentado por el Asesor Legal de la Compaiiia se
siguen cuatro juicios por diferentes causas y que se encuentran en una
etapa de resolucion no mediata, informe que expresa la posibilidad de
recuperacion de todos los juicios que ascienden a un monto de

US$ 17.711,13.

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 29 de diciembre del 2007, se publica el R.O. 242 tercer
suplemento sobre la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador y que tiene efecto en el ejercicio 2007 y 2008, y una vez publicado
el Registro Oficial el Codigo Tributario tendra categoria de Ley Organica y
sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo de Ley que tenga
categoria de general anterior o posterior que se le oponga. A continuacion
resumimos los puntos importantes de dicha Reforma:
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Reformas al Cédigo Tributario

Intereses a cargo del sujeto Pasivo.- 1.5 veces de la tasa activa
referencial para 90 dias establecidas por el Banco Central dei Ecuador.

Determinacion por parte del sujeto activo.- La obligacion tributaria
determinada directa o presuntivamente tendra un recargo del 20%.

Causion equivalente al 10% de su cuantia, en impugnaciones de actos de
determinacion o cobro.

Clases de infraccion.- Los determinados en el Cédigo Tributario,
contravenciones y/o violaciones de normas o incumplimiento de deberes
formales del Codigo Tributario y faltas reglamentarias que son violaciones a
los reglamentos y normas generales.

Penas Aplicables.- Decomiso, muiltas, prisiébn, suspensiones de
inscripciones en el régimen publico, clausura de los establecimientos,
suspension del desempefio de cargos publicos, incautaciéon definitiva y
reclusién menor ordinaria.

Defraudacion.- Acto doloso de simulacion, ocultacion, omision, falsedad o
engafio que induzca a error en la determinacién de la obligacién tributaria.

Defraudacion Agravada.- Sera sancionada con la maxima pena.
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Ingresos Exentos.- Entidades sin fines de lucro, décimo tercera y cuarta
remuneracion, rendimientos en depésitos a plazo fijo y titulos valores de un
afio o mas las rentas obtenidas en el exterior por personas naturales y
sociedades sometidas a imposiciones de otro Estado no estaran sometidas a
imposicién excepto si provienen de paraisos fiscales.

Deducciones.- Costos y gastos sustentados en comprobantes de venta y
que se sujeten al reglamente de facturacion, intereses de créditos externos, si
tales créditos no superan el 300% de la deuda respecto al capital pagad, en
el caso de sociedades, o el 60% de la relacién deuda respecto de los activos
totales, deduccion del 100% adicional del gasto por remuneraciones y
beneficios sociales.

Pagos al Exterior.- Intereses y costos financieros de proveedores del
exterior, sujetos a retencién, intereses y costos financieros por créditos del
exterior.

Es deducible, sin retencion, el gasto que no constituya un ingreso gravado en
el Ecuador, si se encuentra certificado por informes de auditores
independientes, debiendo explicar porque el pago no constituye un ingreso
gravado en el Ecuador.
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Tarifa de impuesto para Sociedades.- 25% o reduccion del 10% en caso
de reinversion, incremento de capital, adquisicion de maquinaria y equipo
para la actividad productiva.

Anticipo del Impuesto a la Renta.- 50% del impuesto a ia renta del gjercicio
anterior menos las retenciones para personas naturales no obligadas a llevar
contabilidad, empresas que tengan contratos de exploracion y explotacion de
hidrocarburos y empresas publicas.

Personas naturales y sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, una de las siguientes opciones, la mayor:

50% Impuesto a la Renta menos retenciones

0.2 % del patrimonio total

0.2% del total de costos y gastos deducibles
0.4% del activo total

0.4% del total de ingresos gravados

Son deducibles las retenciones en la fuente, Este resultado es el anticipo
minimo.

Obligaciones de los Agentes de Retencion.- De no efectuar la retencién
sera sancionado con muita equivalente al valor total de la retencién no
efectuada.

Iva tarifa cero.- Trasporte de crudo pesado y de gas natural por oleoductos y
gasoductos, los de salud incluyendo los de medicina prepagada y los
servicios de fabricacién de medicamentos, los de educacién en todos los
niveles.

Los prestados a instituciones del Estado y empresas publicas exentas del
impuesto a la renta, los seguros y reaseguros de saiud y vida, asistencia
médica y accidentes personales y accidentes de transito.

Los sujetos pasivos en calidad de agentes de retencion.- Los
exportadores , sean personas naturales o sociedades, por el total del IVA
pagado en las instituciones de bienes que se exporten, asi como aquelios
bienes , materias primas, insumos, servicios y activos fijos empleados en la
fabricacion y comercializacién de bienes que se exporten.

Crédito Tributario.- Para tener derecho al crédito tributario el valor del
impuesto debera constar por separado en los comprobantes de venta por
adquisiciones directas 0 que se hayan rembolsado, documentos de
importacion y comprobantes de retencién.

Impuesto a la salida de divisas.- Las transferencias de divisas al exterior a
través del giro de cheques, transferencias, envios, pagos de cualquier
naturaleza, las entidades del sistema financiero se constituyen en agentes de
retencién con una tarifa del 0.5%.




77737777777772379977977379739373333533737773333))5)))

FG CORPORATION Cia. Ltda.

Auditores Externos

César Borja Lavayen Oel-217
Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 2413-916
E-mail: fgcorpci@uio.satnet.net
Quito - Ecuador

Hasta la emision de los estados financieros no se produjeron eventos, que,
en opinién de la Administracién, pudieran tener efecto sobre los mismos y
que no hayan sido revelados en dichos estados adjuntos.




