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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

AMC ECUADOR CIA. LTDA.

12 de abril de 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AMC ECUADOR CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de AMC ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017 el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este Informe en Ia
secclon "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de AMC ECUADOR CJIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Sequros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y aproplada para
proporclonar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

_a Administracion es responsable por la preparacion de informaciéon adicional, la cual comprende el
nforme anual de los Administradores a la Junta de Soclos, pero no incluye el jJuego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de tla Compania no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

E-n conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adiclonal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene Inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta Informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros.

L.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (Nota 2), y del control interno determinado por |a
Administracion como necesario para permitir 1a preparacion de los estados financieros libres de errores
matertales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relfacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la

Administracion tenga la intencion de liquidar ta Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

.a Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financlero de la Compania.

Responsabllidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

_a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financleros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NItF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por |a
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debtdo a fraude o error.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesqos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporclonar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas

elevado gue en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vuineracion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en las cucunstanclas, pero no con el
pHroposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparnia

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones contables
v la correspondiente Informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacton, por parte de la Administracion, de la bhase
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclun sl
existe 0 no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. St conclumos gue existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos [a
atencion en nuestro Informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
nancleros o, si dichas revelaciongs no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
uestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuwos pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en functonamiento

-valuamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
ncluyendo las revelaciones, y s! los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyAacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de fa Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,

e
Clle

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi comao

cauler deficiencia significativa de control interno que identificamaos en el transcurso de la auditoria
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utiidad bruta

GASTOS

De admmistracion, ventas y otros

Financieros

Ltihidad (Perdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utllidad (Perdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente

Tota

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Nuevas nediclones de obligacliones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2017

19.421.323
(14.075.667)

5345 656

(4.330.905)
(233 435)

18 277.329
(12 972 303}

781.316
1.499

5.305 026

(4 198.814)
(234.631)

Diferido

782.815

(175.635)
23.437

3/71.581
8.554

(152.204)

e

880.135

(231 6U5)
3 648

630611

(47 654)

(47 654)

el —

0382 957

(228 047)

052 0338

126 847

126.847

778935

L.as notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

1 i
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(xpresado en dolares estadounidenses)

Flujo de etectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
ntereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Filujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Venlas de propledades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

hcremento o Disminucion Obligaciones con terceros
neremento o Disminucion de obligaciones Financieras
Aportes Socios

Fftectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

horenento nelo de efectivo
Htectivo al principlo del afo

Hectivo al fin del ano
Conaclliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:
Utihdad neta del ano

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Frovision Cuentas Incobrahles

Y ovision deterioro inventarios

A avision Jubllacion Fatronal y Desahucio
Depreclaclon

npuesto a la renta
Carticipacion Irabaladores

Canblos en el capital de trabalo
Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar
nventarios
Olros activos
Obligaciones acunutladas
Otros pasivos
Inpuestos

Etectivo neto proveniente de actividades de operacion

L.as notas explicagjlvag ane

2017
18 961.446
(17.274.881)
(233 435)

1453130

(1 144 0885)

(1 144 085)

T DWW ST R eil——

(62 497)

— ——

(62 497

—_— e rm e e e L e - -

246 H48
515 268

751.816

630 611

44 503
©3.34/
10T 053
378 837
175635
138 144

| 532 150

(459.877)
79577
(204 640)
(54 688)
(197.509)
515 713
142 424

2016
18 505 4635
(19 975 807}
(234 B3 1)

—

1453130

) _..;:,._ ¥ - ’ I S . e e i ) ._-_:_'_“.-:_-:...__:::‘:::.__ "_‘1;:,!‘,' A
i/ Andrés Moreno Rigoberto Chave

T
/f (serente ﬁerueral

y
LS

N
Contador General ...

(1.704 973)

-— _——————— e —

(361 342}

(361,392

(61 528)
2 200000

R . L ST . W TR R e S el el i

2138477

—_— JEp—

72 10/
433 161

—_—r -

5005 2068

steWalets

/4 440)

100 000
95 421

360154

231 6U5

| HH 018

P 6B 8 1o

218 136
346 506
(6427 H46)
(1..883)
(125.972)
(2.170.089)
(1.046.941)

_ e 1

- —

(1 704 973)

s 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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AMC “CUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 D5 DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AMC ECUADOR CIA. LTDA. fue constituida mediante escrtura publica del 13 de julio de 14989,
aprobada por la Superintendencia de Companias el 26 de sepltieinbre de 1989 y fue mscrita en «l
Remstro Mercantit el 21 de diciembre de 1989.

sl objeto social es la comerclalizacion de productos medicos, industriales, de oficina, podra obtener
toda clase de representaciones comerclales, patentes o marcas, procesos industriales, que en efecto
podra adquinr propledades o uso de los mismos ftlar regalias u otra torma de pago. Podra realizar todo
cuanto acto o contrato Civil o Mercantil para el cumplimiento de su objeto Social

“odra asociarse con personas juridicas, nacionales o extranjeras, que se dediguen a actividades
Iglales, semejantes o complementarias con €l objeto social

Los estados financleros han sido preparados en U S, ddlares como resultado del proceso de
dolanizacion de fa economia a traves del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal
del pals, el dolar de tos tstados Unidos de America.

L a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Companta

NOTA 2 - REGUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

e ol el — — R R, . -

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América (U S dolar), el
cual es fa moneda de circulacion en el kEcuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de AMC ECUADOR CIA LITDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIHF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interes de 10s bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de tas provisiones de Jubilacion patronal vy
desahucio. La NIC 19 revisada 'Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
(e los honos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda vy
piazo en que se iquidaran dichas provisiones.

Los estados fimancleros de AMC ECUADOR CHA. LTDA., comprenden los estados de sltuacion
manclera al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los estados de resultado Integral, de cambios en &l
patrimonto y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diclembre del 2017 Y 2016




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financlera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su

julcto en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

-l efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

l.os inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.  Son
vaiuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidon y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - L as partidas de propiedades, planta y equipo se

sl gl el el o el e o s

medtran inicialmente por su costo.

El costo de propledades planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,

las propledades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d.3 Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento

R S " — -

iniclal, las propledades, planta y equipo, son presentados a sus valores revaluados, qlie son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualaqurer aumento en la revaluacion de las propledades, planta y equipo se reconoce en otro resuttado
ntegral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion, excepto s
revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

I saldo de revaluacion de las propledades planta y equipo Incluido en el patrimonio es transterido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utitizado por La Compania. En ese caso, €l
mporte de la reserva transferida es Igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y {a calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaiuacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NiC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta vy
equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
Lusadas en el calculo de la depreciacion:

ten Vida Util (en anos)
Muebles vy enseres 10

—UIpOS de computacion 3

—quipos de oficina 10
Macuinaria y equipo 10

Vehiculos D

Costos por prestamos - —

lLos costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
nara su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para
St SO O venta

‘odos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el periodo en que se
mncurren.
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f) Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos umponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utihzando las tasas fiscales aprohadas al final de cada periodo

q) impuestos Diferidos -

—Himpuesto difernido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos vy

pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las diterencias temporarias que se
espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancla fiscal en &l
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado.

h) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse

cde recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del importe de la
obligacion.

-l umporte reconocido como provision debe ser la mejor esttimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
ncertidumbres correspondientes.

) Beneficios a empleados —

1.'1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio -

1 costo de los beneficios definidos (Jubllacion patronal y bonificacion por desahucto) es determinado
utiizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con valoractones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se generan,
asi como ef interes financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

| as nitevas mediciones, que comprenden las gananclas y perdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el periodo en que se
producen  El reconocimiento de la ganancias y peéerdidas actuariales en otro resultado Integra!l se
refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a fa utilidad o perdida
del periodo.

A2 R R R R R R R RREREREREEEERER R R AR R R R R R R R R R RRRERRERER




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

-1 valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
tactores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varics supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una lasa de
descuento  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

-1 actuano contratado por la Compania para realizar el calculo actuarnal utiiza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracion de la Compania.
a tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada para determinar et valor presente de
0s tlujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obilgacion
de estos heneficios, la cual se determina utiizando como referencia ios rendimientos del mercado, al
cleire del ano, correspondiente a bonos empresartales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

1.2 Participacion a trabajadores -

il . - el e —Sukm -l o -l ol

| a compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones iegales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los Ingresos se calculan al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquler descuento, boniticacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compania
transfiere los riesgos y heneficios, de tipo significativo, derivados de la proptedad de los bienes, &
mporte de los ingresos y 10s costos incurridos, o por incurrr, en relacion con la transaccion pueden set
Mmedidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios economicos asoclados con
la transaaccion.

oe reyistran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
nrestacion del serviclo.

Costos v Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negoclacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con

{y
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cambplos en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

lTodos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable. |

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comercilales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. lLa clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento Inicial.

1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - lLas cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de |la probabilidad de rectperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio

de conforimidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican corr

pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financtera.

o

m1. Prestamos - Representan pasivos financleros que se reconocen inictalmente a su valor

razonable, Estos prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo
de Interes efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerclales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fljos o

determinahles, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de la tasa de Interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de clertos bienes
es de 60 dias.
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n) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas qgue son
mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante el ano en curso, ia compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NI emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatortamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

« Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
- Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de

as perdidas no realizadas
Mejoras anuales a las Nilt Ciclo 2014-2016

La aplicacion de estas modificaciones segun la administracion de la compania no ha tenido ningun
efecto en ios kEstados Financieros.

0) Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financlera (NHF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comite (CIN!F) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir

NIF Titulo de periodos
que inicien en
o despues de

NIIF 9 Instrumentos financieros —nero 1. 2018

NI 15 Ingresos procedentes de contratos  kEnero 1, 2018
con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Fnero 1. 2019
Arrendamientos

NI 16
Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
Modificaciones a la NIIF 10 entre un Inversionista y su determinada
v NIC 28 Asoclada o Negoclo Conjunto
Moditicaciones a la NIF 2 Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos tnero 1, 2018
basados en acciones
Modificaciones a la NIC 40 Transterencia de propledades de Enero 1, 2018

inversion.
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Moditicaciones a la NIC 28 IParticipaciones de L argo Plazo Enero 1, 2019
en Asocladas y Negoclios
Conjuntos

Mejmas anuales a las NIF L-nmiendas a la NHE 1y NIC 28 Lnero 1, 2018

Ciclo 2014 2016

Moditicaciones a las CINIIF Transacciones en moneda

22 extranjera y consideracion Fnero 12018

anticipada

L.a incertidumbre frente a los Enero 7 20190
CINIE 23 Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Viejoras anuales a las NIIF Enmitendas a la NItF 3, NI 11 -nero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23

se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas

NIlF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos tinancieros. ksta norma se modifico posteriornimente en octubre del 2010 para incluir jos
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, vy en noviembre del 2013, ncluydo nuevos requisttos para la contabilidad de cobertura
general. bnjullo del 2014, se emitio otra version revisada de la NilE 9, principalmente para mcluir lo
siguicnte.

o  Requenmientos de deterioro para activos financieros vy,

o Madificaciones himitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una cateyoria
de medicion a “valor razonable con cambilos en otro resultado ntegral . para clertos
mstrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIEF 9.

- —— e - e . o — . — — — —_——_—— .

Todos los activos financieros que se clastfican dentro del alcance de fa NIIF 9 se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar [os
flujos de efectivo contractuales, y que tengan ftlujos de efectivo contractuales que son
(Unicamente pagos de capltal e intereses sobre el capital pendiente por to general se miden &l
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. L os instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flijos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente. son
medidos a valor razonable con camblos en otro resultado integral. Todas las otras inversiones

Y
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de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NitF 3, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los camblos posteriores en el valor razonable de una
Inversion en acclones o particlpaciones de patrimonio (no mantenida para negociar nt que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de

negoclos de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambilos en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo, se
presente en otro resultado Integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resullado del periodo

o Reaspecto al deterioro de activos tinancleros, la NilF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticlta esperada, contrario al modelo de deterioro por perdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NiC 39. El modelo de deterioro por péerdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambtos en esas péerdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambhios en el riesgo crediticio desde el

reconocimiento iniclal. En otras palabras, ya no es necesario gue ocurra un evento antes de que
se reconozcan las perdidas crediticias.

o [La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De contormidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para |la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
l0os tipos de Instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principto de "relacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. Tamblen se anadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
Impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIl 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIlF 15 reemplazara el actual
ineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

| () ‘~
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=1 principto fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
(que represente la transferencla de blienes o serviclos establecidos contractuaimente a los clientes, en
un o mmpotte que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
serviclos  Bspecificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar €l ingreso:

Paso 1 identtticar el contrato con los chentes.

aso 20 dentiticar las obligaciones de gjecucion o desenmipeno en el contrato

aso 3 determinar el precio de la transaccion.

aso 4 distribuir €l precio de transaccicn a las obligaciones de glecucion del contrato

Yaso 5 reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
clecteion

Segun la NIE 15 una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga tna
Obligacion de elecucion, es decir, cuando el “control” de los hienes y servicios refacionados con 1ina
obligacion de ejecucton particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos mas lineanientos
detallados en la NHE 15 para poder analizar situaciones especiticas.  Ademas, la NHEF 15 requiere
Arnplias tevelacliones.

oAbl 2016, el JASE emitio "Clarificaciones a la NUIF 157 en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente. asi como una quia de
apticacion para licenclas

a Administracion de la Compania preve que ia aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
mpacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelacioneas. Sin embargo,
NO es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta ¢ile un examen detallado
haya sido completado.

NHF 16; Arrendamientos

L a NIEF 16 mtroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento vy
tratantento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 1o reemplaza la actual guia de
arrendamientos Incluida en fa NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIE 16 diferencla entre arrendamientos y contratos de servicio sobhre la base de si un achivo
dentificado  es controlado por el cliente La diterenclacion entre arrendamiento operativo vy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para {a contabilidad del arrendador y es reempiazada por
U modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
Nlazo y aquellos con un valor bajo de activo.

L derecho de uso del activo es miciaimente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(stijelo a clertas excepciones) menos depreclacion acumulada y perdidas por detenoro. apustado por
chiatgquer remedicion del pasivo del arrendatario. Ef pasivo del arrendatario es inicialmente medido «
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha Posteriormente e
nasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el iImpacto de las modificaciones a
arrendamiento. entre otros.  En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos poi
Arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion. mientras que de acuerdo con el modelo de NilF 16 los pagos por arrendamiento seran
cdivididos en principal e interes los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades e
financiamiznto v de operacion, respectivamente.

|
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=0 contraste a la contabilidad del arrendatario, la Nili- 16 sustancialmente mantiene 1os recuerniientos
de NiC 1/ para la contabilidad del arrendador y continua con el requenmiento de clasificar ¢l
arrendarniento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NI 16

| & Administracion de la Compania preve que la aphcacion de fa NHEF 16 en el futuro puede tener un
mpacto sobre los impottes reconocidos en fos estados financieros y sus revelaciones S embai o
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta qgue un examen detallado
haya sido completado

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

| a aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun mnpacto matenal en as revelaciones o
mportes reconocldos en los estados financieros de la compania.

Estimaciones y juicios contables criticos

la preparacion de jos presentes estados financieros en conformudad con NI requrstie e e
Admmistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos suptiestos inherentes a la actividad
cconomica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financleros. En opinion de la Admimnistracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y 1uicios subyacentes se revisan sohre una base regular. L os efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocein en el petriodo de la revision vy
nertodos futinoes s el cambio atecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuerntes

NOTA 3 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L etectivo vy eauivalentss de efectivo como se muestia en el estado de flujo de efectivo puede Ser
conctliado con ias partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera

Composicion:
Dicienmbre 31,
20017 20164

Cletter (et ay H 250 4 850
L3anco el Pacabico 3149 370 2001 255
Sancoodle Brobine by 3014 UhH (2 08
S P O e A 791973 vl 11
sanco det Astro 43 044 73045
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Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes No retacionados
Companias Relaclionadas, Nota 14
Provision cuentas incobratiles

Otras cuentas por cobrar:
Companias [Relacionadas, Nota 14
Funcionarios y enpleados
Anticmo proveedores naciondles

(Otras
Total

Chentes No Relacionados

o1 venoet o

Vencido en dias:
lasta S0

e 31 a6

ol alzi

Je 121 a 36h
Vas de 365

Cambilos en la provision para cuentas dudosas

Satlos dal comienzo del ano
Y ovision del ano
Bajas

fotal

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
PO COBRAR

Diclemnre 31,

2017

4 759 853
37 093
(343 138)

4 453 808

1.000
449 254
8816

535 101

A 4 - ——— — ————

5 0U7 979

Fon —— e

1.874 733

1.204 338
7(8.544
632 550

96 317
193.930

4./60 418

321.640
47.353
(25 855)

2016
4573 744
88 9/1

(321 640}

4 341 075

53 006
7 985
280 539

343.138

4 682 605

A amm asama.. . L= — T -

1.913.766
1 220.434
1099 898
468 243
271 3583

4 573744




NOTA 5 - INVENTARIOS
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Composicion:
Dicienbre 31,

2017 2016
nveltario de Prodacto Terminado 38709 624 2 45%5 64Uy
Ve caderia en transtito 264 ()53 76 275
nventarlo en Consignacion 123,274 51 187
Tovision de Inventarios (162 497) (100 000
[ otal 4 104 454 3963 161
Movimiento Provision Inventarios
Saldo micial 100 000
Adlciunes netds 672 497 100 000

Bajas

Fotal

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicidn:

Vehicoulos

Eauipos de computacion

b-ciiticios

nstalaciones

Otras Propiedades Planta y Equipo

l\/]t'":lli’"}:ﬁ'

[ epreclacion acumulada

[errenos

Constroacoion en curso

[ tal

Movimtento:

Saldo al | de enero

Adiciones netas

Depreciacion del anc

Magqumaria y Equipo

Videbles y enseres

162497 100.000
2017 2016
1 312 066 1.253 395
422.828 377 (099
2 155 132 1 801 332
1. 300 071 503.003
149 067 144 067/
227 233 203 804
43 570 39 465
5609 967 4 327 165

(1.961 3306)

3648 631

1.120 191

—_ — o e ——

4 768 822

(1 582 498)

2./44 bbb/

120 197
128 716

4 003574

4 003574
1144 085

(378.837)

e

4 002 336
361 392
(360.154)

F—

4. /68 822

4 003 574

—_— JE—

-]




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Composicion:

Dicienbre 31,

2017 20176
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 919.985 456 919
Proveedores locales 2.140.018 2.378.539
Subtotal 3.060.003 2 835458
Otras cuentas por pagar:
Con el IESS 60.191 49.528
Anticipo de clientes 272 23.601
(Otras 600.174 732 416
Subtotal 660.637 805.605
Total 3.720.640 3.641.063
lLarqgo Plazo
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar Relacionadas, Nota 14 613.000 0056.000
Cuentas por pagar exterior 307.713 4035 634
Cuentas por pagar S0c¢i10s, Nota 14 705.634 -
Otras cuentas por pagar 220.000 220.000

1.846.347 1.230.634
NOTA 8 - IMPUESTOS
Composicion:
8.1 Activos y pasivos del ano corriente

Diciembre 31,
2017 2016

Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributano Retencion en la fuente 14.831 -
Credito Tributario Retenciones de VA 805677 1.066 172
Credito Tributario 1SD 192 906 92278
Impuesto al valor agregado 148.206 174077
mpuesto a la salida de divisas 90.865 110.087
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas 12.710 134.837
Total 1.265.195 1.577 451
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - M A por pagar y retenciones 446 .816 452.160
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 12.246 15159
Tolal 4538 062 467.319




NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciiiacion entre la utdidad segun estados financteros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COMO siaLle:

Diciembre 3]__1_”

Ul 2016

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 782815 SRO 135
(aastos no deducibles 136.9472 40300 208
Deducclones por Incremento de enmpleado 10431
Deducciongs por pago a enwleados discapacitados 200075
Dtiliddad gravable antes de reinversion 889 257 1 2804373
Utilidad maxima sujeta areimversion un el SR {Reserva | - | »

) ) nversion segun el SRI (Reser 200.000 500 000

e gal %%
Utilidad gravable 689 2571 /80,4373
mptiesto alarenta 12% 24 000 (0 000
npueslos ala renta 2249 151.635 /1 hd4
Impuesto alarenta causado (1) 175635 231 695

Anticipo calculado (2)
Redaccton del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2)

154 924

(61.970)

t48 430

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 92 54 148 430
Impuesto alarenta corriente cargado aresultados 175635 231.695
Movimtento de la provisidn de impuesto alarenta

Saldus at comienzo del ano -

Frovision del ano 1756 635 231 605

Pagos efectuados

PYTR TR RN R RN RN NN NN BN LILRAIIRRIOADOIOLMRAMBRAIORYG

(175 635) (231 65

[— sk - [ T S S -— i - - Aam_A— _m —

Saldos al fin del ano

(1) De conformidad con disposicliones legales, el impuesto a la renta se determina con ia tarifa det 2%
sobre {as utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utihdades sujetas a capitalizacion

(2} A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minino et valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, O0.29% det patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  Dichos rubros deben macrementarse o
dismmuirse por conceptos estabiecidos en disposiclones tributarias.

| 6
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Para el ano 2017, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta de USS 154 Gh4 pero
acogiendose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion del 404%,,
reduciendo el valor de USD$ 61970 con lo cual el impuesto reducido es de USS 92 .9H4
consecuentemente, ia Compania registro en resultados US3 175635 correspondiente al impuesto a la
renta causado.

8.3 Aspectos Tributarios

20 de diclembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia.
fortalecimiento de la dolanzacion y modernizacion de la gestion financiera, a contimuacion, se detalian los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubllacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejerciclos anteriores
(deducibles 0 no).

o e Incrementa la tarfa de Impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
SOCIOS, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o simitares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de

informar sobre sus Soclos, soclos, participes, constituyentes, heneficiarios o similares, ia tarifa sera

a correspondiente a socledades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el

neneficiano etectivo no es un titular nominal o formal bajo regimen juridico espectfico

o [Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir {os gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos Incrementales por generacion de nuevo empleo y la adaguisicion
(e nuevos activos productivos que permitan ampliar ta capacidad productiva tutura y generar un
mayor nivel de producoion.

e« No sera deducible del iImpuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compiras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente U1S$5,000).

o | anomina de los administradores, representantes legales y soclos 0 S0cClos, (Ue S& £NviAa
anvaimente a la superintendencla de Companias debe incltir tanto los propietarios legates coma
l0s beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en matera
tibutaria y de lucha contra actividades llicitas.




NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diclembre 31,

2017 2016
Participacion a trabajadores 138.144 155018
Beneficios soclales 41.166 46.166
Totat 179.310 201 184
L os movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
saldos al comienzo del afo 155.018 133.392
Provision del ano 138.144 155.018
Pagos (155.018) (133.392)
Total 138.144 155018

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por benetficios a detinidos depende de varios tactores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. kstos supuestos utiizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambto en [0S
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficlos.

-1 actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, ia
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la administracion de la Compania.
_a tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
os flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con ta obligacion
de estos beneficlos, |la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubtacion Patronal 590 001 486.940
Bonificacion por Desahuclo 207.040 161.394
Tota! 797.041 648.334

AT F— L i nlrolale S L E——
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NOTA 10 -- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)

Jubtlacion patronal - De acuerdo con dispostciones del

Codigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte anos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida. tendran derecho
a ser Jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubtiacion que les corresponde en su condicion e

afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubitacion patronal fueron como sigue

Saliios al comenzo del ano

Casto de tos servicios del periodo corriente
Caoslo ol Ntareses Neto

(Cananclas perdidas actuarnales

GICIATC ST T ['Ji{igﬁtft)S

trecto desreducclongs o liqurlaciones anticipadas

Sdfilos al tin del ano

Dicienibie 31

—r T ——— - .r ar—— =

U1/ 2U1h
4&0. 440 A0 603
64 639 54U 6487
33180 3.2 280
44 811 (123 742)
(24 000 (1.2 102
(200 Hhoo) SSRVASISY

540 001 384 810

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion me

nsual por cada uno de los anos de serviclo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonlificacion por desahucio fueron como sigue.

Diclembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del ano 161 304 148 Yh3
Costo de los servicios del neriodo comients 21 287 21 230
Costo por nitereses 11.342 Dohi4
(Gananciasi/merdidas actuanales 18412 (3 10O
Heneficios pagados (5 390 (14 /7U8}
Saltos al fin del ano

207 040 161 444

 — L —L TEEE T E— TR S W W EEET E—

Aspectos Tecnicos

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneticlios
definidos tueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente.  El valor

nresente de las obligaciones por concepto de beneficios
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando e
3a]0 este metodo los beneficios definidos deben ser atrib

definidos vy los costos del serviclo actual y el
metodo de la unidad de credito proyectada

Lidos al periodo de servicio del empleado vy




NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de serviclo, conslderando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las ganancilas y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y camblos en 1os
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de tluctuacion.

_as hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneficios definidos son la tasa de descuento, iIncremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente
posibles qguie se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

l.as presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Ano terminado

31/12/2017 31/12/2016
%
asa(s) de descuento 7.69% 7.46%
asa(s) esperada del incremento salarial 2 50% 3.00%
asa de rotacion 15.70% 16.90%

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Jubilacion Bonificacion por
Patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) -15.507,26 -3.987,88
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) $ 16.583,84 $ 4.259 82
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 3% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $ 17.366,07 $ 4 653,09
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -16.342 48 -4 394 53
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% 2%

-1 analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacton real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
ohligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de credito unitario proyectado, qgue
es el mismo gue el aplicado en el calculo de |la obligacion por beneticios definidos reconocido en el
estado de situacion financilera.




NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composlicion:

Diciembre,
2017 2016 Tasas deinteres  Fecha de vencimento
Porcion Corriente
Banco del Pacifico 271.813 307.739 8,95%  Hasta abril de 2024
Banco Promérica 144 994 131.605 10 53% Hasta abril de 2021

416.807 439 344

NOTA 12- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Composicion:

LDiciembre 31, tasas de Fecha de vencimiento
2017 2016 interes
Banco del Pacifico 1.284.018 1.214.910 8. 95% Hasta abrit de 2024
Banco Promerica 314 bo4 446.269 10 53% Hasta abril de 2021
(-) Porcion Corriente §416-807) (439-344)

1.181.875 1.221.835

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas 0 menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
vna descripcion de las medidas de mitigacton actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interes debido a que mantiene prestamos a tasas de Interés tanto fijas como variables. El nesgo es
manejado por la compania manteniendo una combinacion aproplada entre los prestamos a tasa flla y a
tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - k=l riesgo de credito se refiere al riesgo de gque una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania. La Compania ha
adoptado una politica de unicamente Iinvolucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por 10s
iIncumphimtentos.

33333131313)
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es |la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
iqundez. L a Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia financlera pueda manejar los requerimientos de financlamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la compania La compania maneja el riesqgo de
Iquiclez manteniendo reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los pertiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos financieros

13.1.4 Riesgo de capital — La Gerencla gestiona su capital para asegurar que la Compania estara &n
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonlo.

NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Comnosicion:
Diciembre 31,
2017 2016
Vehta de producto 521331 464 518
Compra de inventario 2.331.906 2.442 205

Diclembre 31

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
Indecaucho Cia ttda 14 879 2015
Rosadex Cra Lida 19646 29 487
Vlastiexpress Cia | tda 2. 568 6.8069
Fotal 37 003 88971
Gtras cuentas por cobrar
Plastexpress Gia Lida 1 000
[ 14] 1000
Otras cuentas por pagar
ndecaucho Cia Lida 00 .000 600 000
lastiexpiess Cla. Ltda 13.000 5 000
Andires Moreno /05634 -
Total 1.318 634 605 000

.as ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras

ratles y las compras se realizaron al precio de mercado.
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NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Coitinuacion)

NO se han ctorgado ni recibido garantias en relacion con los saldos y estos se lquidaran en efeclivo
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con tespecto d
ncotwables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relaclionadas,

MOTA 15- CONTINGENCIAS

De: acuerdo con la confirmacion recibida del Ledo. Paul Alvarez Rosales encargado del departamento
cqal de la empresa AMC ECUADOR CIA. LTDA. con fecha 23 de marzo de 2018, se nos informo que
al ano 2017 se han presentado casos legales que ameritan el realizar gestiones extrajudiciales respecto
al cobro de cartera en mora. Asi detallamos:

RAZON SOCIAL VALOR
CLINICASAN FRANCISCO 2 145 96
R1IO ALAQUEZ ROSAS ROSALQUEZ 982136
[UBON CHILL O GLORIAISABEL 1.451 52
MORALES VEL FZ MERCIEDES 4.440,16

s —_ - — — —
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26 330 45

HEORES TOSACASO 3.52145

| O T A

o stas Companias estan Intervenidas por la Superintendencia de Companias, a traves de liquidacion. se
proctrara la recuperacion de  estas carteras a traves de los liaquidadores nombrados por o ld
Luperintendencla respectiva, por lo que los valores mencionados han sido considerados para e caleulo
desla provision de cuentas ncobrables.

Fa Administracion de AMC ECUADOR CIA. LTDA v sus asesores legales no conocen due hayan
cxIshdo procesos extrajudiciales o tramites administrativos que se hayan realizado en contia de la
Compania o a tavor de ella, por lo que no consideran provisionar pasivo alguno

NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

-1 capital soclal autorizado consiste de 1.000.000 participaciones iguales, acumulativas & indivisibles de
(o dolar cada ana

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

ntre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (12 de annl del
J018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Admmistracion de la Compania. pudieran
te:ner un efecto signtficativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.




NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L 0s estados financleros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Administracion de AMC ECUADOR CIA. LTDA., en abrii 6 de 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de AMC ECUADOR CIA. LTDA.,

seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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