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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

AMC ECUADOR CIA. LTDA.
30 de abril del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AMC ECUADOR CIA. LTDA,, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los comrespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos no
contengan exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo; la selecciéon y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de! juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de exposiciones erréneas o inexactas
de carécter significativo en los estados financieros. Al efectuar esta evaluacion't de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles intermnos relevantes para paracaén ypfésen ion razonable de los

estados financieros de la Compafifa a fin de di r:o_c;qdmnent -de toria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de e rungbbl ion-sobre laafectlvi d del control interno de
la Compaiiia. Una auditoria también oompren e I3 3 contabilidad
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utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Compafila AMC ECUADOR CIA. LTDA , al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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AMC ECUADOR CIA. LTDA
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Active aNotas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4
Funcionarios y empleados
Compalfilas relacionadas 8
impuestos
Anticipo proveedores
Otras
Provisién para cuentas incobrables
Inventarios 2¢)y 5
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVOS FIJOS 2d)y 6

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

2011 2010 Pasi N
PASIVO CORRIENTE
260.039 424.040 Obligaci ias y fi
Documentos y cuentas por pagar
2.775.637 2.198.891 Proveedores
30.459 39.502 Compalfilas relacionadas
16.471 30.508 Socios
115.504 1.632 Otros
14.147 27.506
11,748 22.327 Pasivos acumulados
2.963.966 2.320.366 Impuestos por pagar
(120.680) (95.843) Oblig con traba)
2.843.286 2224523
2.311.39% 1.573.287 Anticipo de Clientes
25.978 11.274 Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO
5.440.699 4.233.124
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
PRESTAMOS CON TERCEROS
1.200.741 910.516
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
PATRIMONIO (segun estado adjunto)
6.641.440 5.143.640

Referencia

29)

2011

276.097

1.171.645
323.366
50.000
93.597

1.638.608

243214
134.624
377.838

49.908

2.342.451

611.824

869.383
215.000

168.668

2.434.114
6.641.440
—_—

2010

114.273

1.081.168
260.680
50.000
162.216

1.554.074

77.830
110.801
188.631

38.210

1.895.188

173.961

712607
215.000

108.277

2.038.607
5.143.640
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 011 2010
INGRESOS
Ventas Netas 2b) 12.001.810 9.804.636
Costo de Venta 2b) (8.780.555) (6.857.677)
Utilidad bruta 3.221.255 2.946.959
GASTOS
De administracién (897.613) (834.985)
De ventas (1.612.088) (1.504.956)
Financieros (102.012) (66.993)
(Pérdida) Utilidad operacional 609.542 540.025
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES NETO INGRESOS, 2.244 (36.374)
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 611.786 503.651
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2e) 91.768 75.548
Impuesto a la renta 2f) 124.511 114.176
(Pérdida) Utilidad neta del afio 395.507 313.927

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2010
Apropiacién Reserva Legal
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Referencia Aportes Futuras Reservas Utilidadas
a Notag Capital Capitali Legal Facultati E: Capital Totat
160.000 1.087.509 60.656 4.526 506 102.961 308.521 1.724.680
- - 15.426 - - - (15.426) -
- - - - - - 313.927 313.927
160.000 1.087.508 76.082 4526 506 102.961 607.022 2.038.607
- - - - - - 395.507 395.507
160.000 1.087.508 76.082 4.526 508 102.961 1.002.528 2.434.114

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién
Provision jubilacion patronal y desahucio
Provision cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Anticipo de Clientes
Pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminuciones de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Fiujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento
bancario :

Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento
Socios

Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento con
terceros

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

2011 2010
395.507 313.927
166.670 146.507
60.391 72.622
24.837 19.371
647.405 552.427
(643.600) (59.962)
84.534 393.287
(738.109) (507.496)
(14.704) 1.088
11.698 (17.790)
189.207 (129.267)
(463.569) 232.285
(456.895)  (559.845)

(456.805)  (559.845)

599.687 (19.710)
156.776 632.439

- (135.793)
756.463 476.936
(164.001) 149.376
424040 . 274664
260.039 424.040

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADds FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 2010
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica del 13 de julio de 1989, aprobada por la

Superintendencia de Compaiiias el 26 de septiembre de 1989 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
21 de diciembre de 1989.

Su objeto social es la comercializaciéon de productos médicos, industriales, de oficina, podra obtener
toda clase de representaciones comerciales, patentes o marcas, procesos industriales, que en efecto
podra adquirir propiedades o uso de los mismos fijar regalias u otra forma de pago. Podréa realizar todo
cuanto acto o contrato Civil o Mercantil para el cumplimiento de su objeto Social.

Podra asociarse con personas juridicas, nacionales o extranjeras, que se dediquen a actividades
iguales, semejantes o complementarias con el objeto social.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pals, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -

Las politicas contables de la Empresa son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compalfiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:



b)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Ingresos y Costo por servicios -

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacién el que resulte menor, utilizando el
método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Activo Fijo -

Se muestra al costo, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede
su valor de utilizacion econdémica.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utllidades -

El 15% de la utilidad anual que la compatfiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

La Compafifa calcul6 la provisién para impuesto del affo 2011 a la tasa del 24% y el aflo 2010 ala
tasa del 25%.
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Jubilacién Patronal y Desahucio

Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un
profesional independiente.

Adopcién de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compariias establecié el cronograma de implementacién
obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma AMC ECUADOR CIA. LTDA.,
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2011 2010
Fondo Rotativo 2.600 2.800
Bancos Nacionales 220.822 372122
Bancos Extranjeros 36.617 49.118
260.039 424.040
NOTA 4 - CLIENTES
Composicion:
2011 2010
Hilsea Investments Limited 280.200 291.895
Golden Land Cia. Ltda. 70.062 47.873
Guanguilquiagropecuaria Indust 59.567 44795
Fiores Equinocciales S.A. 57.495 54.141
Solpacific S.A. 44.328 19.227
Florifrut 40.956 40.046
Conclina C.A. 38.704 24 595
Denmar S.A. 32.297 14.992
Terra Sol Comp. S.A. 26.884 22971
Plastivalle Cia.Ltda. 24.919 14.436
Florecal 24.826 19.352
Pliantaciones Malima Cia. Ltda. 23.626 23.445
Flor Eloy 16.750 18.577
Agrogan Espinosa Chiriboga S.A. 10.108 12.794
Flores Santa Monica 5.442 14.901
Otros 2.019.473 1.534.851
2.775.637 2.198.891




NOTA 5 —-INVENTARIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, comprende:

2011 2010
Inventario de mercaderia 1.768.089 1.290.738
Importaciones en transito 543.307 282.549
2.311.396 1.573.287
NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS
Composicién :
Tasa anual de
2011 2010 depreciacién
%
Edificios 471.801 89.760 5
Vehiculos 680.066 520.169 20
Equipos de cémputo 177.088 167.088 33
Muebles y Enseres 98.810 80.334 10
Maquinaria y Equipo 30.423 27.829 10
Equipo de oficina 53.466 42.987 10
Instalaciones 111.656 10.616,00 10
1.623.310 938.783
Menos: depreciacién acumulada (478.008) (340.242)
1.145.301 598.541
Terrenos 55.440 42.240,00
Construcciones en Curso - . 269.735,00
Total 1.200.741 910.516
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 910.516 497.178
Disminuciones y Adiciones netas 456.895 559.845
Depreciacion del afio (166.670) (146.507)

1.200.741 910.516




NOTA 7 - PROVEEDORES

Composicién de los saldos al 31 de diciembre :

2011 2010
American Trade & Packing, Ltd. 267.315 315.072
3M Ecuador C.A. 114.590 127.669
Poligrup S.A. 112.713 -
Productos Sinteticos S.A PROSISA 94,713 99.522
Grupasa Papelesa 80.272 91.652
The Stanley Works 58.717 37.498
Polytex S.A. 55.411 24.482
Ecuaquimica 48.152 62.103
Bolex Adhesive 44 267
Pica Plasticos Industriales C.A. 38.636 21.641
Enkador S.A. 27.324 -
2L Confecciones-Luis Logafia Quishpe 26.776 27.344
Texcomercial S.A 23.192 14.869
Milboots Cia. Ltda. 20.179 13.928
Polylon S.A. 19.831 13.257
Josef Kihlberg 16.265 17.344
FMC-Coello Gomez Mauro Oriando 8.703 17.775
Polifilm Cia. Ltda. 4.470 22.384
Aceria Del Ecuador CA ADELCA 4.352 15.738
Polimalla S.A. - 77.358
Otros 105.767 v 81.532

1.171.645 1.081.168

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2011 2010

Documentos y cuentas por cobrar
Rosadex Cfa. Ltda. 14.069 11.365
Indecaucho Cia. Ltda. 2.402 19.143

16.471 . 30.508
Documentos y cuentas por pagar
Rosadex Cia. Ltda. 351 351
Indecaucho Cia. Ltda. 323.015 260.339

323.366 260.690
(1) Corresponde al saldo de facturas pendientes de pago al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010, por
concepto de compra de productos..

Las transacciones fueron realizadas con base en téminos y condiciones equiparables a otras
operaciones similares si se efectuaran con terceros.



NOTA 9- OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Composicién de los saldos al 31 de diciembre:

2011 2010

Banco del Pacifico 508.264 144 454
Banco del Promerica 379.657 143.780
887.921 288.234

Porcion corriente de obligaciones a
largo plazo (1) (276.097) (114.273)
Total 611.824 173.961
Banco del Pacifico 182.483 68.150
Banco del Promerica 93.614 46.123
1) 276.097 114.273

NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS LARGO PLAZO

2011

Moreno Jarrin Andres
Andescorp Group Limited

869.000
869.383

Tasadeinterés Fecha de vencimiento

9,76 -11,23%
10,00 - 11,23%

Hasta marzo del 2019
Hasta abril del 2019

2010

3.607

709.000
712.607

Corresponde a valores entregados por los Socios en calidad de préstamos con la finalidad de que la
empresa cuente con los fondos suficientes para la realizacién de sus operaciones. Estos créditos no

generan intereses.



NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre 2011 comprende 160,000 participaciones
de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de abril del

2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



