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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
ANMC ECUADOR CIA. LTDA.

He realizado una Auditoria del Balance General de AMC Ecuador Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2009, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008 los correspondientes
estados de utilidades, de cambios en el patrimonio y de el flujo del efectivo por el afio
terminado a esa fecha. La preparacién de dichos estados es de responsabilidad de Ia
compafiia y, la mia es la de emitir una opinion sobre los estados financieros en base a la
Auditoria que practico.

El examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
el pais; tales normas, requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. La Auditoria incluye un examen en
base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras y fas informaciones reveladas en los
estados financieros de AMC Ecuador Cia. Ltda.

La Auditoria comprende también, una evaluacion de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el pais, de las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y de
las estimaciones importantes hechas por la administraciéon de AMC Ecuador Cia. Ltda., asi
como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria me provee de una base razonable para emitir una opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de AMC Ecuador Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y del flujo
del efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 20 de Marzo del 2010
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ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja, Bancos

Depésitos en Garantia e Inversiones
Cuentas por Cobrar Clientes

Anticipos y Prestamos Empleados
() Provision Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cob. Compariias Relacio.

Inventarios
Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades y Equipo

TOTAL ACTIVOS

nota 3

nota 4

nota 5

nota 6
nota 7

nota 8

AMC ECUADOR CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009
al 31 de diciembre del 2008
{Expresado en US$ )

con cifras parati

2009 2008
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
441.579,05 216.426,73
7.156,88 7.156,88 Proveedores
1.920.187,23 1.772.796,92 Obligaciones Bancarias
Prestamos a mutuo
22.612,66 13.852,08 Documentos por Pagar
-76.471,55 -56.656,12 Obligaciones Fiscales
314,03 62.037,99 Obligaciones Sociales
5.207,99 2.316,94 Otras cuentas por pagar
1.065.790,74 876.441,81 TOTAL PASIVO CORRIENTE
174.880,76 177.799,47
3.561.257,79 3.072.172,70 PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS
497.178,68 305.186,18
PATRIMONIO
Capital Social
Aportes Futura Capitalizacién
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva Estatutaria
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Periodo
TOTAL PATRIMONIO
4.058.436,47 3.377.358,88 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte i de los

nota 9
nota 10
nota 10

nota 11
nota 12
nota 13

nota 14

nota 16

nota 16
nota17

2009 2008

1.075.342,58 857.141,30
108.508,72 91.334,50

215.000,00 -
5.681,73 812,68
271.902,28 301.712,85
126.506,18 145.543,70
79.763,16 389.495,40
1.882.704,65 1.786.040,43
451.051,43 90.160,07
2.333.756,08 1.876.200,50
160.000,00 160.000,00
1.087.508,94 20.965,17
76.082,58 60.656,48
4.526,05 4.526,05
506,14 506,14
102.960,77 102.960,77
- 736.255,51
293.095,91 415.288,26
1.724.680,39 1.501.158,38
4.058.436,47 3.377.358,88
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Ingresos

Ingresos por Ventas
Costos de Ventas

Utilidad Bruta

AMC ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE UTILIDADES

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008

(Expresado en US$)

nota 18

nota 19

Gastos Operacion

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Total

nota 20
nota 21

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos
Gastos Financieros

Utilidades del ejercicio
15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal
Utilidad Neta

2009 2008
8.275.272,41 7.590.436,76
(5.806.004,80) (5.367.832,41)
2.469.267,61 2.222.604,35

(732.629,05) (568.062,24)
(1.209.951,61) (933.804,84)

(1.942.580,66)

(1.501.867,08)

9.930,58 6.778,82
(48.610,66) (32.701,70)
488.006,87 694.814,39
(73.201,03) (104.222,16)
(106.283,83) (153.446,69)
(15.426,10) (21.857,28)
293.095,91 415.288,26

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en US$)

Capital Aportes Reserva Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad Total
Social Futura Legal Facultativa  Estatutaria Capital Acumuladas Ejercicio Patrimonio
Capitalizacion
Saldo al 31/Dici2007 160.000,00 20.965,17 38.799,20 4.526,05 506,14  102.960,77 510.940,49 265.315,02 1.104.012,84
Apropiacion de Reserva Legal 21.857,28 21.857,28
Transferencia Utilidades Acumuladas 265.315,02 -265.315,02 -
Distribucion dividendos -40.000,00 -40.000,00
Utilidades del ejercicio 415.288,26 415.288,26
Saldo al 31/Dic/2008 160.000,00 20.965,17 60.656,48 4.526,05 506,14  102.960,77 736.255,51 415.288,26 1.501.158,38
Apropiacién de Reserva Legal 15.426,10 15.426,10
Transferencia de utilidades acumuladas 1.066.543,77 1.066.543,77
Dividendo de ejercicios 2008 -300.000,00 -300.000,00
Tranfe. a Aportes futura capit. -736.255,51 -115.288,26 -851.543,77
Utilidad neta del ejercicio 293.095,91 293.095,91
0,00
Saldo al 31/Dic/2009 160.000,00 1.087.508,94 76.082,58 4.526,05 506,14 102.960,77 0,00 293.095,91 1.724.680,39

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en US$)

Flujo del Efectivo en actividades de operacién

Resultado del Ejercicio
Mas: cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones, Amortizaciones y provisiones

Cambios en Activos y Pasivos Operacionales

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Anticipos y préstamos empleados
Cuentas por cobrar Cias. Relacionadas
Otros Activos no corrientes
Documentos por pagar
Proveedores

Obligaciones Sociales

Otras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales

Jubilacién Patronal

Efectivo neto provisto ( utilizado) en actividades operacionales

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Préstamos Bancarios

Préstamos a mutuo

Préstamos de Socios

Pago dividendos

Apropiacion Reserva Legal

Préstamos de terceros

Efectivo provisto ( utilizado) en actividades de financiamiento

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Inversion en activos fijos neto

Efectivo provisto (utilizado) en actividades de inversion

Aumento (disminucién) neto expresado en caja, Bancos, inversiones

Caja, Bancos , inversiones al inicio de afio

Caja, Bancos , inversiones al final de afio

2009 2008
293.095,91 415.288,26
154.439,20 111.046,90

-147.390,31 -275.685,53
61.723,96 -7.300,94
-189.348,93 -42.517,93

-2.918,71 46.301,97

-8.760,58 12.985,17

-2.891,05 603,45

0,00 42.950,25

4.869,05 -3.690,34
218.201,28  -104.703,44
-19.037,52 36.221,72

-309.732,24  -104.745,47
-29.810,57 107.242,54
17.001,43
39.440,92 233.996,61
204.964,66 59.698,86
215.000,00 0,00
15.590,12  -270.384,99
-125.000,00 -40.000,00
15.429,94 21.857,28
135.792,61 0,00
461.777,33  -228.828,85
-276.065,93 -32.249,90
-276.065,93 -32.249,90
225.152,32 -27.082,14
216.426,73 243.508,87
441.579,05 216.426,73

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AMC ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2008.

NOTA 1. OPERACIONES

La economia financiera mundial esta experimentando una recuperacién parcial luego
una crisis financiera, el incremento parcial del precio del petréleo que sustentan las
bases de la economia de la Republica del Ecuador por la exploracién, explotacion y
comercializacién de este producto, recuperacion de las remesas del exterior por parte
de los emigrantes ecuatorianos convertido en un mecanismo de financiamiento
importante de nuestra economia para una expectante recuperacion sumados otros
factores financieros inherentes, han aportado al presupuesto del Estado con reduccion
de brechas importantes y que se prevé a mediano plazo una importante recuperacion,
los mercados sobre todo de los Estados Unidos e Unién Europea han incrementado
las fuentes de financiamiento, la reduccion constante de las tasas de interés tiene
como resultado una reactivacién del aparato productivo cuyo objetivo principal se
experimenta en la reduccién de indices inflacionarios y en consecuencia un mejor
poder adquisitivo en la economia nacional, con resultados positivos en las empresas
del pais.

El Gobierno del Ecuador a través de sus autoridades econdémicas implementan
mecanismos de recuperacion y reduccién del riesgo pais a efectos de conseguir el
incremento de las inversiones del exterior

Los Estados Financieros adjuntos deben ser interpretados considerando la situacién
antes mencionada.

Objeto.- Comercializacién de productos médicos, industriales, de oficina, podra
obtener toda clase de representaciones comerciales, patentes o marcas, procesos
industriales, que en efecto podra adquirir propiedades o uso de los mismos fijar
regalias u otra forma de pago. Podra realizar todo cuanto acto o contrato Civil o
Mercantil para el cumplimiento de su objeto Social.

Domicilio.- Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

Plazo.- Cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion del Contrato Social en el
Registro Mercantil.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estados Financieros:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros basicos han sido preparados de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador excepto en
aquellas situaciones especificas que no estan contempladas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se aplican las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador. Dichas normas fueron emitidas en
los afios 2000 y 2002 que fueron tomadas de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIF), sin embargo no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por [a Federacion de Contadores del Ecuador y las
emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios introducidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad IASB.

La Superintendencia de Comparias del Ecuador mediante Resolucién No:
08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 difiri6 la aplicacion de las Normas
Internacionales de de Informacion Financiera NIIFs emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad 1AB y determind que los estados financieros de la
Compafiia a partir del afio 2012 sean preparados en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFs y establece el afio 2011 como afio
de transicién para dicha implementacion debiendo la Junta de Socios aprobar la el
plan de implementacion y conocer los efectos de esta aplicacion hasta el 30 de
septiembre del 2011.

Fondos Efectivos.- Los fondos de caja y cuentas corrientes bancarias estan
debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata, sin que pese
sobre ellos ningun gravamen o restriccion.

Inventarios.- Los inventarios estan valorados bajo el sistema de costo promedio.
Las importaciones en transito se encuentran valoradas con identificaciones
especificas de cada partida incluyendo costos mas gastos en relacion a la
importacion.

Activos Fijos.- Son registrados al costo histérico y/o ajustado y convertido a
dblares de acuerdo a lo dispuesto por la NEC 17, menos la depreciacion
acumulada, el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacion

econdémica.

Los activos fijos sujetos al proceso de venta y/o retiro se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dicho proceso se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
ano.
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Depreciaciones.- Para el calculo de la depreciacion se utiliza el método de linea
recta en funcion de la vida Util estimada de los respectivos activos fijos que fluctuan
entre 5, 10 y 33 afios.

Pasivos.- Las obligaciones se encuentran registradas, en las respectivas cuentas a
corto y largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
referentes a los pasivos que mantiene la Compahia.

Seguridad Social.- En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, AMC Ecuador
Cia. Ltda., ha efectuado aportaciones al IESS, quienes han asumido la responsabilidad
de pagar al personal los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto
de fondo de reserva.

Dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a la
jubilacion patronal, sin perjuicio de las que les corresponde segun la Ley del Seguro
Social Obligatorio.

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios en la Compafiia
esta registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del 2009.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- De conformidad con
disposiciones legales, la compariia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades del ejercicio antes del calculo del impuesto a la renta, se
debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades y su registro
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, antes del calculo del
impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta.- La provision para el impuesto a la Renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del ejercicio en que se devengan en base al impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% de las
utilidades gravables, a partir del ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las
utilidades eran reinvertidas por el contribuyente.

Resultados.- Los ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectuan
las operaciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos varios que son de caracter no recurrente han
sido reconocidas y registradas en el periodo 2009 y estan separadas de las
operaciones normales.
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2008

116.214,42

1.600,00

98.612,31

216.426,73

Valores que quedaron transitoriamente al 31 de diciembre del 2009 y
que fueron depositados en las cuentas corrientes de la Compariia en

La compaiiia tiene depositado sus recursos financieros en cinco

instituciones bancarias en el pais sin que pese sobre ellos ningun

NOTA 3. Caja-Bancos
Compuesto por:
2009
Caja General (1) 166.915,01
Fondo Rotativo 1.800,00
Bancos (2) 272.864,04
Total US $ 441.579,05
(1
siguiente ejercicio econdmico.
(2)
gravamen o restriccion.
NOTA 4. Cuentas por cobrar clientes

Compuesto por:

2009 2008
Deudores por ventas (1) 1.920.187.23 1.772.796,82
(1) Compuesto por:

AAASA Corporation S.A. 15.067,87 Florespa Cia. Ltda.
Agrocoex S.A. 12.277,74 Florifrut
Agrogan. Espinosa Chiriboga S.A. 8.189,63 Flowervillage Cia. Ltda.
Alkavat Cia. Ltda. 17.948,36 Galapagos Flores
Altaflor Plantaciones Cia. Ltda. 8.709,90 Gardaexport S.A.
Claveles de la Montaia 8.925,01 Golden Land Cia. L-tda.
Conclina C.A. 23.514,37 Guaguilquiagropecuaria indust.
Cresimpex S.A. 8.117,39 Guipso S.A.
Denmar S.A. 27.733,95 Hilsea Investments Limited
Ecuatorian Flower Grunko Cia. Ltda. 15.046,54 Jumbo Roses
Equatoroses C.A. 8.870,20 Mysticflowers S.A.
Falconfarms de Ecuador S.A. 74.531,95 Nevado Ecuador

8.436,21
29.826,20
17.816,82
14.712,35
19.032,91
69.157,31
27.598,98
22.601,04

232.938,00
18.141,87
19.396,07
10.394,76
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NOTA &.

NOTA 6.

Feelflower Cia. Ltda.
Fiorentina Flowers

Fleuro S.A.

Flor Eloy

Flor Eterna Sisa Huifai SCC
Florecal

Flores del Cotopaxi S.A.
Flores del Valle Cia. Ltda.
Flores Santa Ménica
Flores Verdes
Floresaraih Cia. Ltda.

15.775,17
8.389,23
9.016,03

18.710,74

12.762,32

22.411,02

12.564,75
8.803,02
8.243,27
9.869,19
8.929,10

Provision cuentas Incobrables

Compuesto por:

Saldo al 31/12/08
Asignacién del ejercicio
Saldo al 31/12/09

-56,656.12
-19,815.43

=76,471,55

Plantaciones Malima Cia. Ltda.

Planttreb Cia. Ltda.

Quality Service S.A.

Rosas de la Montaia
Sisapamba Rosas y Rosas
Terra Sol Corp. S.A.
Vegaflor S.A.

Vindelpo Cia. Ltda.

Zapad Vostok Exportaciones

Otros menores
Total US$

24.615,17
12.066,21
15.161,98
13.269,22
9.637,55
19.204,13
10.018,28
8.714,98
8.092,73
944.947,71
1.920.187.23

La Administracion, al 31 de diciembre del 2009, provisioné para cuentas de
dudosa cobranza, el 1% del movimiento de las cuentas de clientes.

Inventarios

Compuesto por:

Mercaderia de Almacén IVA
Mercaderia de Almacén sin IVA

Importaciones en Transito
Total US$

2008 Ingresos Egresos
618.050,33 8,028,276.45 -7,867,565.22

73.177,79 1,163,173.45 -1,066,788.71
185.213,69 1,448,083.25 -1,515,830.29

2009

778,761.56
169,562.53
117,466.65

876.441,81 10,639,533.15

-10,450,184.22 1,065,790.74

(1) Las importaciones mas importantes durante el ejercicio econdémico
fueron de papel periédico, piedras Norton, grapas AMC, hilo de culto,
cinta plastico para embalaje.



GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Borja Lavayen Oel-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150/ 603 8965
E-mail: f.gabela@cablemodem.com.ec
Quito - Ecuador

NOTA 7. Pagos Anticipados

Compuesto por:

2009 2008
Retenciones en la Fuente 1% (1) 80.510.05 95.305,38
IVA Compra Bienes (2) 62,844.72 54.855,18
Retencion IVA Compras Servicios (2) 12,050,37 3.462,88
Otras Retenciones 2,080.62 1.231,33

12,359.97 3.696,70

Pélizas de Incendio
Anticipo Proveedores

Total US$

5,035.03 19.248,00
174,880.76  177.799,47

(1) Retenciones en la fuente a la Compahia.

(2) Crédito Tributario, correspondiente al IVA pagado en compras de
inventarios, activos fijos y retenciones pagadas en exceso.

NOTA 8. Propiedades y Equipo

Compuesto por:

2008 2009 Indice
Adiciones Retiros Depreciacion
Costo Histérico
Edificios 0.00 102,000.00 102,000.00 5%
Magquinaria y Equipo 5.146,49 22,382.53 27,529.02 10%
Equipo de Oficina 32.841,78 6,495.10 39,336.88 10%
Muebles y Enseres 40.915,76 10,393.51 51,309.27 20%
Vehiculos 451.520,69 138,235.45 -28,741.96 561,014.18 20%
Equipo de Computacion 86.992,90 12,926.49 99,919.39 5%y 33,33%
Instalaciones 8.615,59 2,000.00 10,615.59 10%
Activos Fungibles 29.894 61 10,465.00 40,359.61 5%y 33,33%
Subtotal 655.927,82 304,898.08 -28,741.96 932,083.94
Depreciacion Acumulada -350.741,64 -84,163.62 -434,905.26
305.186,18 220,734.46 497,178.68
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La depreciacion de activos fijos cargado a resultados en el presente ejercicio
US$ 112.905,86

NOTA 9. Proveedores

Compuesto por:

2009 2008

3M Ecuador C. A. 175,646.62 240.741,52
Indecaucho Cia. Ltda. 289,604.14 179.323,47
Productos Sintéticos S.A. Prosisa 137,458.98  104.200,40
Ecuaquimica 59,483.58 0.00
Grupo Papelesa 47,978.20 43.465,22
2L Confecciones — Luis L. Quispe 2,408.86 27.139,79
Polimalla S.A. 20,310.36 24.230,38
Texcomercial S.A. 16,823.16 40.784,97
Sunset Trading 0.00 50.511,24
Politex S.A 22,361.25 0,00
Milboots Cia. Ltda. 21,262.40 16.990,68
Overseas Trading Conrad 64,175.96 0.00
Pica Pl{asticos Industriales 45,668.39 0.00
Otros Proveedores Menores 172,160.68 129.753,63

Total US$ (1) 1,075,342.58 857.141,30

@ Corresponde a compras de suministros en general, materiales y
productos de seguridad industrial.

NOTA 10. Obligaciones Bancarias y otros préstamos a Corto y Largo plazo

Conformado de la siguiente forma;

2009 2008

Préstamos de Bancos (1) 108,508.72 91,334.50
Préstamos a Mutuo (2) 215,000.00 0.00
Total US$ 323,508.72 91,334.50




GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Borja Lavayen Qel1-217

Casilla: 1717-790

Telefax: (593 2) 2812-150 / 603 8965
E-mail: f.gabela@cablemodem.com.ec
Quito - Ecuador

(1) Compuesto por:

Institucién Financiera Operacion
Banco del Pacifico P4002938
Banco del Pacifico P4002566
Banco del Pacifico P40028017
Banco del Pacifico

P40028206
MM Jaramillo Arteaga S/N
Banco Proamérica S/N

Total US$

Plazo

1080 dias
1080 dias
720 dias

720 dias
272 dias
1098 dias

Interes

11.23%
10.50%
11:23%

11.23%
11.14%

(2) Corresponde a préstamos de terceras personas a

capital de operacion, préstamos que estan respaldados por contratos a Mutuo
de interés se encuentran
entre el 10 % al 12% y un afio plazo renovables, la Compaiiia a la fecha de
este informe se encuentra pagando puntualmente sus obligaciones

cuyas condiciones de plazo vy

NOTA 11. Obligaciones Fiscales

Compuesto por:

Impuesto a la Renta
IVA en Ventas
Retenciones IVA
Retencion. en la Fuente
Otros Impuestos

tasas

Porcion Porci6n
Corriente Largo plazo
23,250.66 45,021.68
6,073.74 5,571.18
10,038.72 2,889.78
8,854.92 2,172.44
60,290.68 0.00

0.00 143,780.28

108,508.72 199,435.36

TotalUS $

2009 2008
106,283.83  153.446,69
142,404.80 136.223,36
14,634.49 6.491,53
8,579.16 5.401,55
0.00 149,72
271,902.28 301.712,85

la Compaiia para
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NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.

Obligaciones Sociales

Compuesto por:

Sueldos por pagar
Aportes y préstamo IESS
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Vacaciones

15% Participa trabajadores

Total US $

Otras Cuentas por Pagar

Compuesto por:

Diners Club
Préstamos Terceros
Soboc-Grafic
Asia Shipping Ecua. S.A.
Otros menores

Total US$

Pasivo a Largo plazo

Compuesto por:

Préstamo Bancario (1)
Jubilacion Patronal (2)
Provis.Desahucio (2)
Préstamo de Socios  (3)
Otros préstamos

Total US$

2008 Pagos Asignacién 2009
342.78  321,890.17 349,865.86 28318.47
12,502.48  162,170.22 163,648.18  13980.44
428953 5510571 5534206 452588
374850 1066568 1140270 448552
2043825  50,150.38  30,507.84 795.71
0.00 0.00 1,199.13 1,199.13
10422216 _104,222.16  73,201.03 73,201.03
145,543.70  704204.32 685,166.80 126,506.18
2009 2008
26,99490  34,316.43
0.00 215,000.00
11,019.24 0.00
5,077.96 0.00
36,671.06  140,178.97
79,763.16 _ 389,495.40
2009 2008
199,435.36  11,644.20
30,938.43  13,937.00
4,716.76 0.00
80,168.27  53,963.14
135,792.61 0.00
451,051.43  79,544.34
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(1) ver nota10

(2) La provision para Jubilacion fue efectuada de acuerdo a disposiciones del
Cédigo de Trabajo que por un minimo de 25 afios 0 mas de servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en condicion de afiliados al
Instituto de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Empresa tiene
registrada una provisién por este concepto sustentada en un estudio actuarial, el
cual ha considerado:

e Una reserva por obligaciones de pago de pensiones para funcionarios de
10 anos en adelante.

Saldo de Jubiiacion Patronal 2009 13.937,00
Reserva del afio 2008 92.614.70
Reserva del 2009 109,616.13
Reserva neta al 2009 17,001.43
Saldo al 31 de diciembre 2009 30,938.43

El reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en el
que toma en cuenta la Ley Reformatoria de la Ley de Equidad Tributaria en el
Ecuador R.O. 242 del 20/12/ 2007 sobre el calculo de Reservas por Desahucio
y que contempla el Cédigo de Trabajo en sus articulos 184, 185, 186,190,233,
el cual el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracion por cada uno de los afios de los servicios prestados a la
misma empresa, adicionalmente en el Art. 25 del LORTI la Reserva por
Desahucio se considera un gasto deducible siempre y cuando no sean
aplicados al costo de produccion.

Reserva Desahucio

Reserva del afio 2008 60,735.62
Reserva del 2009 65,452.38
Saldo al 31 de diciembre 2009 4,716.76

(3) De acuerdo al siguiente
Movimiento :

Saldo al 31 de diciembre 2008 64,578.15
Préstamos del afio 15,590.12
Saldo al 31 de diciembre 2009 80,168.27
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NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

Capital Social.- El capital de la Compafifa asciende a ciento

sesenta mil délares de Estados Unidos de América (US $. 160.000) dividido
en ciento sesenta mil (160.000) participaciones indivisibles de un ddlar
americano cada una de acuerdo al siguiente detalle:

Nombre Numero Valor Capital %
Socio Participacion Us$ Actual Participacion Nacionalidad
us$
Andescorp Group Limited 158,400.00 1.00 158,400.00 99% Estados Unidos
Andrés Moreno Jarrin 1,600.00 1.00 1,600.00 1% Ecuatoriano
Total 160,000.00

Aportes de Futura Capitalizacién

De acuerdo con el Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
del 15 de diciembre del 2009 resuelve transferir la totalidad de dividendos por

Pagar, utilidades acumuladas de periodos anteriores, y parte del ejercicio 2008
a la cuenta de Aportes de Futura Capitalizacion de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al 31 de diciembre 2008 20,965.17
Transferencia utilidades acumuladas 1,066.543.77
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,087,508.94

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad neta sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del Capital Social, se efectuaran de las utilidades después de
deducir la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta.

Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos a los accionistas, ni
absorcion de pérdidas, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2009 asigné un valor de US$ 15.436,10, el saldo
acumulado asciende a US$ 76.083,58
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NOTA 18. Ingresos por Ventas
Compuesto por:
2009 2008
Ventas con IVA 7,357,363.11 6,977,983.16
Ventas Exentas 1,116,317.43 811,941.34
Ventas Exportaciones 10,757.06 0.00
Descuento Ventas 12% y 0% -209,165.19  -199,487.74
Total US$ 8,275,272.41 7,590,436.76
NOTA 19. Costo en Ventas
Compuesto por:
2009 2008
Inventario Inicial 691 ,22812 676,03982
Compras Locales 4,712,480.85 4,317,954.96
Compras por Importacién 1,358,176.24 1,065,065.75
Descuentos en Compras -7,556.32 0,00
Inventario Final -048.324.09  -691,228.12
Total US $ 5,806,004.80 5,367,832.41
NOTA 20. Gastos de Administracién
Compuesto por:
2009 2008
Sueldos y Salarios 187,678.19 118,640.44
Recargos Sobre Némina 16,925.65 35,145.54
Servicios Contratados 24,810.56 24,820.61
Mantenimiento 28,824.39 32,248.07
Depreciacion y amortizacion 111,401.36 93,026.57
Gastos Varios (1 362,988.90 264,181.01
Total US$ 732,629.05 568,062.24
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(1) Compuesto por:

Seguros contratados
Arriendo locales

Arriendo Merc. Patentes
Honorarios profesionales
Refrigerios

Gastos de viaje

Provision Jubilacién Patronal
Impuesto remesas exterior
Gastos legales

Otros menores

Total US$

NOTA 21. Gastos de Ventas

Compuesto por:

Sueldos y Salarios

Recargos Sobre Némina

Servicios Contratados

Mantenimiento

Gastos Varios )
Total US §

(1) Compuesto por:

Movilizacion y Viaticos
Refrigerio

Fletes y Acarreos

Arriendo local

Repuestos y Herramientas
Fletes Exterior

Programas de Computacion
Publicidad y propaganda
Gastos varios

Otros menores
Total US $

49,444.92
38,400.00
14,794.08
82,662.27
17,441.80
20,678.22
17,001.43
11,726.13
7,599.10
103,240.95

362,988.90

2009

552,169.24
84,722.27
57,630.20
82,203.40

329,595.59

2008

429,302.85
96,131-43
49,129.63
81,454.89

277.786,14

1,106,320.70

933,804.84

36,134.84
10,164.72
17,640.68
36,074.50
26,497.04
61,170.00
13,680.69
64,803.00
13,196.43
50,233.69

__329,595.59_
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NOTA 22. Conciliacion Tributaria

La compaiiia al 31 de diciembre del 2009, present6 y declaré la siguiente
situacién tributaria:

Utilidad del ejercicio 488,006.87
15% Participacion Trabajadores -73,201.03
Gastos no deducibles en el pais 14,813.47
Trabajado. Con discapacidad -4,484.00
Utilidad gravable 425,135.31
Impuesto a la renta causado 106,283.83
Retenciones en la fuente -80,510.05
Impuesto a la renta a pagar 25,773.78

NOTA 23. Contingencias

De acuerdo a la informacion recibida del Asesor Legal de la Compaifiia, no
existen litigios pendientes de resolucién, por tanto la compafiia no tiene
ningln riesgo en el aspecto legal que pudieran afectar a la posicion de

los estados financieros adjuntos.

Hasta la emision de los estados financieros no se produjeron eventos, que,
en opinién de la Administracion, pudieran tener efecto sobre los mismos y que
no hayan sido revelados en dichos estados adjuntos.




