INTERMEDTCA CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 1018
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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARTA

Nombre INTERMEDICA ClA. LTDA,

RUC 1790084 141001

Domichic Roca EB-18 y Av. 6 da diciambre
Forma legal Responaabiiidad Limidada,

Intermekfice Cla, Lida., lua coratituida on & Ecuador & 12 de zaplismbre de 1989,
Mediante eacritura de hacha 7 de noviembne de 20001, sa raformna al objeto socis| por =l
siguiante: venta al por mayor de medicamenios siabomdos an ol Ecuador o an ol
axtranjet; vanta de productos quimicos que constituyen makera prima necesarta para
alaborar madicamentos; venta de aguipas, implementos ¥ mda accesorion pam la
Instalackn ¥ funcionamiento do hospiakes, dinkcaes, diepensanios, laboratoros dinicos
¥ la supervialin y askstenchs Monica para au inetalacion y manafo.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Declerwciin ce compliiarinmi

Loz sstados financeros adiunios han sido preparados de conformidad con la Noma
Intemacionat de Informackin Financlera para Pequefias y Medienes Empresas - WilF
para Pymws emitida por el Consejo de Normas Inlsmadonalas de Contabilidad (1ASB).

Saxes de preparaciin

Los satedos financleros han side preparados sobre las basas dal coato histdnico, con
excapciin de clértas partidas qus son maedides a sus valcre mzonables.

Los astados nancleros al 31 de dicdembre dal 2018 de [a Compafiia pressntan sus
fajos de cala »n aclividades de operacidn negativos por un valor de U.S. 116,917
didlares, condickon qua establece déici operacional. De acuerde a ko revelado, eatos
evantos o condiciones, indican b exietonce de una incartidcumine materal ques puade
cauks’ dudae significativas de ks hatiidad de b Comgafia para continuer como negocio
an marcha. Nussira opinidn no as modificada con mspacio a aste asunio.

El coato hisiérico eatd bosado genoralmants &n al valar mzonable de in comtraprestackin
antregada 4 cambio de bierse y savicos,

El valor mzonable &2 o precio qua 58 mcibird por vander un activo o &l valor pagado
para fransferr un pasivo entme parbicipanies de un mearcado an |3 facha de valoracion,
Independiantemeants 4o & ean precio o8 diaclamente observable o aatimado uiliizanda
oba wenica de valomcion,
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Moneds funcions! v de presentecion

Los sstados financieanos estén prasentados en délames da los Estados nidos de
América, que a& & rnomadz funcional y de piculacidn an e Ecuador,

Loz sakdos Incluidos sn al sstads do situsckin inancikera ee daaifican en uncion de sus
vancimiantos, como corrlants con vencimiento igual o inferior & doca masas, contados

desda ba facha de cieme de los estados financiams y como no comanta, los mayorss a
ki pariodo.

£l efecthvo incluye aquellos activos financiems liquidcs, depdeitos o invarsicnas
fmancieras kquidas, que sa pueden trapsformar mipidamente en efoctvo en un plazo
infarior & 2 meass vy sobreghos bancaros. Losa schmgiros bancaros son prasentados
Como pasivos comantes on &l aatado de stuacidn financkecs.

instrumertios iransiarps

2 6.1 Actives fnanciergs

Lok activos financience comagponden & la categoria de “pristamos y partidas por
cobrar”,

a) Enbsamos v pavfidas por cobrar - Son actives financleros nc dervados que
dan demecho 2 pagos flos o deteminables vy que no coltzan en un Mmencadao
activa. Inkcaknenta 86 reconocen al vakat mzonable, mas cuskiuee coato de
transaccidn direciamanta atribuible. Posterior al mconocimiento inicial, se
valran a costo amortzado usande ol métode de la asa da intards afectva,
msnoa cualqular pé&rdida por dederiono da vaior,

Los préstamos ¥ partidas por cobfar sé comporen de cusmas comearciales par
cobear y ofras cusntas por oobrar,

: - o acivios nanciems - {.oa aotivos financems disintos a
nqualm mm nl valor razenabla con cambios an los msulados son
svaluados por B Compalila an cada fecha do presentacidn de ke eatedos
financieros, para delemninar i axkste svidencls objetiva da detarioro.

Un activo financiarc estard daterioradc como oonsesusncla de uno o mae
aventos jue havan ocumide despuss dal reconocimisnic nkcial ds activo ¥ po
BHTR capas de cobrar todos fos importes que se & adaudan de acuerdo con os
trminos orginakes de las cuantas a cobrar, o ke flujos de efectvo futunce
sslimados del activo fnanciro se han visto afectados por ae eigulentes
sttuaciones. axistencia de dificultades financeras significettvas por partes del
daudar, la probabiidad de que & deudor antre an disoluckn o morpanizacion
financkora, la falta o mora an los pagos ¥ la desaparicion de un marcado active
pata s activo financwro debido & dificultedes inancieras.

La Compafila considam (3 evidancia de detariorn da los aclivos fnanciena

medidos & coste amortizado (cusntas comerciales por cobrar y offas cueag
por cobear) & nival Individual. La evaluacikén aa realiza sobtre I3 bazs de una
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revisidn objativa de todas lae cantidades pendiartes de sobro al final de cads
periodo y rupresanta b mejor esbimacidn de la Adminisiracidn sobra bs
pdfdidag an lax cuales podria incurriree por sate concapto.

Para log activos financieros registrados al costo amartizado, el imports de la
pérdida por detariono de vakor ea diferencla enire el imports sn libros v o valor

prasente de o flujos luluros sstmadas del activo, descontados a la tasa de
intengs efectva onginal del aclive inancern.

Ei importe #n libros dal activo inandlens se reduce por la pérdida por detarior:
da valor diectamaite para todos loa aclivos financieros excepto pars las
cuantae cometisdes por cobrar, donde & importe en libroa ee reduce a través
de una cuenta de pmovision. Cuando se considera que upa cuenta comerncial
por cobrar as incobrable, se sfimina confra la cuenta de proveion. La
rscuperacion postanor da loa montoa previameits aliminados 28 oonviaria an
crdditos contra la cuants de provisidn. Los cambios an o importe an libros de
la cuenta da prowvieidn 86 mconooan en &l estado del resuledo del periodo.

¢} Gaje do ecthoy Rengiems - La Compafiln dard de baf un activo financers
inicamants cuando expiren los demchos contrachales sobre s fujos de
sfectiva del activo financiers, o cuande transflers de manem sustancial los
rnesgos v ventajas Inharentes a la propiedad del actve financiem a ctra
ontidad. 5i la Compaiiia no fransfiers ni miena substanciaimanta todos loa
rixjos y benaficios inharentes 8 18 propiadad v continua retaniando sl cenirol
dal active fransferido, reconocerd su participecion e of adivo vy la obligaciin
asociada par los montos que tendra que pagsr.

2.6.2 Fashos Ranskms

La Comgafila reconoce iniclaliments los instrumentcs de deuda on la fecha en la
cual sa originan.

a) Ofvos peshvis Franckres - Son pasivos flinancierce no dervados que dan
demcho a pagos fjos o delsmminablas y que no cotizan an un mecado ackivo.
Iniciaimenies =8 reccnocan al valor razonable, mencs o8 costos de transacckbn
directameante atrbuwiblas. Fosterior al reconocimiants inlcial, se valoran al casko
amortizado usando & méodo de B tasa de interds efectiva.

Los oiros pasivos financies 2a componen de priatamos y cuentas
comerciales por pagar y olras cusnias por pagar,

' 35 Op nanceng - La Compafifa dard de baja &n
I:.uaﬂtas un pa.ahln ﬁ'mnt:nm s, ¥ solo 5l sxpian, canoelan o cumplan ks
ohigaciones da ia Compafiia. La dfemmncia anire &l mporte sn Ihros dal
pasivo financierc dado de baja ¥ la confraprestacikin pagada v por pagar se
reconocs én @l resukado del perodo.

lrvarriarics

Las sxistencias sa valoran al cosio o su vaker nete realizable, al mencr. El valor nato
redlizatla ea ol precio da venta sstimado an o transcir=o ordinara dal negooio, Meancs
os costos estimados para ealizar la veirla, El valor neto realizable tamblén as medido
an tekminox de cheolascancia basado en [@a caraclsisticas particularas da cada tem de
nventario. El costo g8 datemina ulibando el métods promedio ponderado.
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La Compafiia ha detarminado que s ruvlera indicioa de detariorn da cbsolescencia o
lanta rotacién do los Iventlanios, e éatablecard una proviskdn pam reconocer Sstas
pérdides, ka cual sord calculada en funcidn da un andlisis da la posicfldad real de uso v
la conuldarackin da la potenclal obsolesoancia,

MG -Lasparhdaadapmpbdu:Iuy
ﬁfluipns sa mldan mulurnuntu pur au coato, ol miamo que Incluye e precio de
adguiiciin y todos Ins costos diectamente ralacknados oo la ublcackin dal
activo en al lugar ¥ en las condiclones necasanas para que pueds oparar de Ia
forma prevista por & adminkiracion

iantnmlal hupmphdadusyemhoa mraghtmn ol coste ¥ ze
presantan netos de su depreckacién acumulada ¥ o imports acumulado de as
pardidas do datarionn da valor,

Los gastos pariddicos de manianimiento, consarvackdn y raparaciin, sa
imputan a esultados an al parode en que 28 incumen.

i ; cas fides - La depreciacion comienza cuanda os
Hamammmwmunmhnmndmmnmﬂupammmmsda
opera dé la forma preveia por la gerencia. La depreciacién es calculada
Knealimente durante L3 vida Uil econdmica de los activos, hasta ol monto de au
valar reziduat. Las vidas diles econdmicas astimadas por ceda grupo son 1as
siguiantas:

Grupo ¥idla () {an afios)

Edificios 20
Vahlculos 5
Equipos di computacion 3
Equipos de chicina T
M.mhha ¥ ANSares 0
1}

% : e 0% ghg & & - La utiidad o pérdida gue surja ded
mﬁuuwntadaumparﬂdadqpmphdndusymm an calculada como Ia
difarencls entra al pracio da vanta y &l valor an lbros del active y reconockia an
rafuitadoy.

GOKICR oor DINSIamOs
Son recanocidos an resultadoa durante o pariodc an Que sa incurmen,

latpurasio 8 by revtis

2101, Impoests comenle - El Impussie por pagar corfients &8 bass en b utiildad
gravabia (iributara) registrada durarnts & afo. La utifdad gravable difiere da la

uttidad contabla, debidc a las partidas do Ingresos 0 gasios imponibles ¢
dedudiblas ¥ pantklas que nuhca son gravabks o deduchies. El pasiva de ta
Compafiia por concepto del impuesio oomiants 28 calcula uliizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariodo.
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Eroviaiones
|as pmvisiones sa sconocan cuando se cumplan las slgulentes condiciones:

a. La Compafila terw una obligaciin prasaerte (ya raa lagal o implicita) comao resuliade
de unh Bucas0 paaads;

b. Es probable que la Compafiia tenga qua desprandarce de recunca qus incorporsn
baneficics econdimicas, para cancalar la obigacdn, y;

¢. Puade hacerss una astimacién fiabe del Importe ca la obligacion.

El importe reconocido coma provieidn debe ser l& mejor aatimacién del desambolso
necesario para cancelar la obligaciin presante, al final de cada pericdo, tenande sn
cuanta ko riegos ¥ ks ncardidumbres comespondientss a @ facha de cada cems de los
eslados financieros,

Beneficios & ampleacos

2121,

BarefiCio te corn plea - sa mgiztran an o ubro da ohiigacicnas acumuladas
del aatado de sitiacon inanceia ¥ comesponden princ palments a:

i. La participacion de los rabajadoms an e utilidades: Calculada sn funcién
cal 15% da ka ulilidad contable anual antaae del impuesto 3 k renta, seguin
io eatablacido por la leglsiaciin scuatoriana vigents, Se regisira con camgo
a resuttados v 56 presenia como pane de joa gasioe adminbrativoa o
flasios da vanbas an funcidn de la labor da ba parsona banafickada.

A, [ecimo tercer y décimo cuarky; Se prowvisionan y pagan da acuerdo a la
lagislackin vigante an al Ecuador.

fi. Aporte al IESS: Se regkiren loe oportes porscnal ¥ patronal por pagar
calculados de acuerdo 8 los porcentajes estableckdos por el Ihatituto

Ecualorianc de Segunidad Social - [ESS,

Im h-anaﬂnm mrm:lna dn juhlndﬁn pnirmal y dHH'II.H:h m gaterminado
utiiizands el Método de la Unidad de Crddito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perlodo. [ & valuacion achuarkal rvolucra
suposicionss respacic de iagas de descusnio, fubroe aumenios de Eueido,
toaas de rotackin da ampleados y tasas de mortaidad, anire otroa.

Los costos por sarvicio présante vy pagado se reconocon on ol nasultado dal afko
an 8 que sa ganaran, asi como 8l intenée fnanckeo geierado por B obligacion
da baneficio definida.
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Las nuevas medicionss, que comprencien las gananciae y pérdidas actuarales,
se reconocen an ol eatado de alfuackin financlora con cargo ¢ abono a ot
rsulbado ntagral, sn o paciodo an que 2e producen. E! meonocimiento de las
ganarcigs y pérdides acluarales en otro reeuiteds nlegral se mfisjan
inmedistamante en ke fananclas scaumuadaz ¥ no son reclasificadas a la
utiidad o pérdida dei perfodo.

Becornocinisnin de iGamsas

Los ingresos aon reconocidos on @ medida que ex probable qus o= beneficios
sconomicod rdn a b Compadiia y los ingresos puaden ser conflablemente medidoa,
hetoa de Impuesios ¥y desouerine. Loa ingresos de s Compafia comesponden
princkaimente al valor mzonable ds 3 venias de inventaro, panerados por lae
actividades comarciales, nado de Impuasics v deacuenios. Provio al reconocimianto da
loa ingreacs, la Compafila considara log skjukiles criterios:

2.13.1 Venlas - Los ingreedos son reconocidos cuando todos los resgos y banaficics
significativos han sidc raspasadas al compradar. Para &l regletre de estos
ingresos la Compalfifa mantiene factures de ventas con sus clantes.

2.13.7 lnlereses - Low ingresos provaniontes de nkenesas e neconocen ulilizando el
métoda de menis afectivao.

Cosius ¥ oasins

Loa costos ¥ gaskos o megliman al coslo histdidco, a medida gue son incurmdos,
indepandisatements de la facha on gue we haya salkizado Bl pago, y 88 reqistiran en sl
palodo mas cansano an af que S Sonocan.

Comesponden a remunaracionas del personal, pago do sorvicioa bésicos, amendos,
honcrarios, dapreciackin de propkedades vy equipoa ¥ otros gaatos relaclonados a s
actividades opsrativaz, administrativag y de ventas da Ia Compafiia.

Compansecion da saldox v iransscoionas

Como nomna general en ke aatados financlanrca, no s compansan loa activos v pasivos,
tampoco lox Ingregos y gastos, salvo aguelios casoe on e gus B compehaacidn soa
raquarida o panmiiida por alguna norma y asta presantacidn ssa af milejo da |a aesncia
de la fransaccian,

Los ingmasos ¥ gastos con ofijen on transacciones que, conraciualmanta o por una
noma lagal, comiemplan la poslbibdad de compansacin ¥ b Compadiia tene b
intancién de liguidar por sy importa neto o de realizr &l activo ¥ procader at pago del
pasive da forma aimulténaa, se presantan natos an resultados,

Ciertaa oifras de lox estados Mhanckros ol 31 de diclembra de 2017, han alde
reclasificadas para efecios comparativos con al afc 2018, pam gu presantacidn en kox
esatados nancieros de ase afio hajo Ia Noma Inlamacicnses da Informaciin Financiara
para pequaiias y medianas sntidades — NIIF pam Pymes,
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La praparacidn dé e prezentas sstados financieros on conformidad con la MNoima
imemacional de Infrmackn Financiara para Pequefias ¥ Medlana Entidades - NIF
pam Pymes requisia que kb Administrackdn realice clertas estimecicnes v satablezca
algunos supussios Inherertes a la activided econdmica 9e la Compadla, con e
propdaiic de determinar kb valsackin ¥ preeentacidn de sigunas partidas qua foman
pare do ot estadoa financhkeros. En opinidn de |a Administracidn, talea setimaciones y
suplestos sebivison bazados en i@ mejr uillizackin de la Informacion dispordele al
e, ko cuales podrian {legar a difedr de sus sfectos finales.

Las astimacionss y juicios subyacantes sa nevican sobme una base regular, Las
revislones B las estimacionas contables se recopocen an o pariodo da ba ravision y
paridos de l misidn y pericdos futurcs =i la reviskdn afecla tento al perfode actual
comi: 8 paricdos subsecuantes,

A continuacion sa prassntan las sebdmadconas v juicks contables Giicoe que la
adminlsracidn de la Compafila ha utiizade en el pivcaza da aplicackin de los crtedos

allrigas - El valor preserts
de Iu: prwhhnaa pnra nhllgaclnnm p-nr bnmﬁnm dnﬂ'm:lnu dupenda de varos
factorss qua son detemminados en funcidn dé una calculo actuarkl basadoa an
varios supuestos. Fatos supusstos utiizados para determings of valor presents
te ssax obiigacionea Inciuys una tasa de descuantc. Cualquiar cambio an los
spusatos impacta an ol vador an libros de |3 provislonss de astos benefickas.

El actuario contratada por la Compadila para realizar o caleule actuarial, utiliza &
taza da dascysnio, kb tass de mortalidad y de miaciin al final de cada af
mporisdos por i administaciéin de a Compafia. La tasa da descuoantc &g kn
taza da intapds que dabae ser ubizade para delerminar ol vakor presanta da loa
flujos futuros de caja estimados que 50 sapes van a sof requerklos para cumpllr
won & obllgacién da estos beneficios (Mota 12).

32  Batiemcion de vidas jiidles de squipoy - |a estimacion da lag ventas ties y «f
valor residuad se efectlan de acuerda 8 ko mancionado sn la Nota 2.8.3,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentas de afectivo, as como aigue:

.. Diclambrs 31,...
2018 2097
{en L1.5. ddares)
Caja 200 a00
Bencos 124 858 06,387

Total
125,358 296,962



CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin reaumen de las cuentas comarciales por cobriat y otras cuerntas por cobrar, #a como
4+ T3

Oiclambre 31,
017
{on LL.5. didlaras)
Cuariag comercanas par cobrar
Cliantes iocales T2 158,090
Provisiin cuanias incobrables {16522 (16, 408)
Subtotal 355804 181,881
Ofras cuanias por cobrar
Anticipo 8 proveedones 1,376 24,052
Erl:amm 2,580 4,850
8 cuentas por cobrar 3337 11,287
Subrotal — 7.073 a5, 960
Total . 2307 .218870

Erovisién oam cusmiss Incobrables - | 4 Compafiia ha meonocide una provision del 1%
sobre la cartara dal affo, por congidarar que |a carars as recupefabile,

LN Y ELA |

a " = r d H
pam cuantas Incobrables, ag cormd aigus;

4 - Los movimienios da la provishin

Diclembm 31,

2017
{en L5, dolarsa)

Saldos al comanzo del aflc 16,408 16,328

Revarsa (&7}

Proviekin del afic a1

Salkdc al Ain d= afic 16,302 16,409
INVENTARIOS

Un resumen inventarios, ag como aigue:

. Diclembre 31,...
2018 a017
(an LS. ddlamak)
Imvantaro de marcadsrias 1,007,302 1,058,033
imporiacicnes an trnsio 52,218 63,108

Total 1149520  _L14L141
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PROPIEDADES Y EQUIPDS

Un rasuman de propiedades ¥ equlpos, 49 Gomo sigue:

... Diclembra 31,...
018 2077
ton 1.5, dilares)
Costo 258,642 253, D85
Dapraciacikin acumilaga {180,914} {171.364)
Total - — R |
Clasficacién;
... Diclembra 31,...
2018 2017
{eh U5, dolares)
Tarana 61,185 &1,188
Edificios 63,125 83,125
Vahicilos 69,758 89,758
Equipos da computaciin 30,372 25,285
Equipos da oficing 12,724 12,724
Muablexz y snsamms 20170 20,170
Hemamiantas 1,607 —..1.607
Total 4L N
Depruciacion Propiedades Equipos Total
Saido al 31 da diciembme dal 20118 111,509 49,770 161,279
Depraciaciin 7493 3,212 19705
Saido al 31 da diciembme dal 417 119,002 52,582 171,984
Capreciaciin 5 653 3,277 2,830
Sakdz al 31 de diciambra dal 2018 —l2 Eas BG25a 18014



IMPUESTOS

8.1 Pasivos del sfip corpiems - Un resumen de activos y pasivos por impuastos
comiantes, a8 COMo sijua:

. Diclambr 31,...
2018
{en U.3. ddlaraa)
Pashvos por implastos cormenhes:
Impuestos por pagar 4,754 10,238
Impussato a la renta 25,189 9,011
Total 24,923 19.248

8.2 hngussto s ia mng recenocida st resultadas - De conformidad con disposiciones
lagales, la tarifa para ol Impuesto a la renta, sa calcula on un 25% sobre las ulidaces
sujetas 2 detribucidn y del 12% =obre las utikdades sjstas a capitallzackdn. Ura
reconcikeciin antre & uliidad segin astzdos financieroz ¥ l basa imponlble, a8 como

sigua:
Diekambing 31,...
2018 2017
{8n L.5. ddlamz)

Utikded (Pérdida) sogin satados finarclance - 57118 45,0099
g::im no deduchies 130,343 154,830
Liilkdad gravable 187 461 102,924
Impueats a la renta causado __4B.BEE PR
Anticipa calculada {1) 16,367 16,804
Impoesio & & rents cargeco & resuttedos (2} 45,865 2o bdd

(1) A parlir dal afio 2010, =8 debe consikdarar coimo mpussio 4 B enta minkmo e vakr del
anticipo calculato, ol cusl meulla de k3 suma matemdlica dal 04% del active, 0.2% dal
patrimania, 0.4% de ngresos gravades y 0,2% de costos y gastos daducibles. Dichos nibros
daban increreanmarse o disminuirse por concepios aatablacides en disposicionss tibuianas.

(2) Considerardo que al anlicipo calculado para & afo 2018 ascendid a LS 16 367 ddlares ¥
qua o mpuests causadc al mismo afe fus de ULS, 46,8685 dilares, sa mconocid sn
resukados & mayar vakr de antre o2 dos, de acuerdo a ko detarmnadso por ol Reglamanio
para s Aplicackin da b Ley Ongédndca dal Régimen Tributardo Intemma.

Las declaraciones te impuasiog no han skio mvisadas por lan autotidades inbutaras deade
Ia fecha de constitucidn de la Compafiia y son auscaptibles de reviaidn laa deckraciones de
ot afos 2015 ak 2018,

-10 -




8.4

2 B0t - Lo movimientos del impussto a ka renta por

...Hcembm 31, ...
2018 2017
{an LLS. ditares)
Saldos al comienzo dal afo 9,011
Provisidn del afo 48 885 22 644
Sakios al fin dal afio 25168 2011

Eaons Misciusdis - Comasponda al anticipo pagadc v rstanciones on ia fuents.

El 21 do agoate del 2018, 86 amitid |3 Lay Organica para of Fomanto Productivo,
Atracoion de Inversiones, Gansrackn da Empleo y Establidad ¥ Equilbrio Flecal, a
continuacidn sa detallan los aspectcs més importantes de le menclonada Ley:

» s establocieron incontivos espacificos para la atraccidn da invarsionss privadas
takas como:

- Excnarackdn del impuasto & la reita para las nuevas imversiones productivas
en sectomss priorades gue 88 nlcien a partlr de agosto dal 2018 por 12 afios,
contados dazds & primer afc ean al qua =& ganeran ingreascs atnbulbles
directa y Gnicaments a la nuava Inversidn, ¥ que s& encuentnen fusra de las
jurisdiccioness urbanas de Cuke v Guayaqull o denre de las mimas por B
eflod. Exts exonerackn aphcard szolo en socedades que ganamEn ampheo
nato. Para los sacioms priciizados indugiral, agroindusirial y agressociative,
dentro de lba cantones de fontera, gozarin da asta sxoneracion por 15 afos,

-  Exonamciin de Impussio a la Salida da Civisas - 1ISD o0 los pagos realizados
al exterior por mportecion de blenes v dvidendos relacionadas con Nueves
inveraionea productivas gue susctiban contratos de invaraibn.

- Exonerscikin del 15D en loa pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que minvigrian en nuevos aciivos productvos en e pals desds
a menos o 0% de las uilidades,

-  Exonamackin del mpusaio a a renta y anticipo pars invarsiones que 34 inkcien
a partr da la vigancla de asta by en los sectonres acondmicos determinedos
coma industiaa biaicaa por 15 afos, conbado daesdae al priveer o en of Qua
E8 [anarsn ingrasns sirbuibles directa y nicameanie a ks nueva inversibn y =8
ampliardn paor 5 ahos mas, o0 o caso de que dichas Invarsicnas s& realican
sn cantones fronterizos dal pals. Esta expheraciin aplicard solo an
sociadades que generan amplac nato,
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Refomes a vanos cuaipcs egalas
Imovesic a g renta
Irgrases

Se conaklera INgreao exento, los dividendos y utidades distribuidos & faver de
sockrdades o de personas nabrsles domiciliados en parafsos fiscaes o
jursdiccionas de menor imposiciin; siempre ¥ cuando, las socedades gque
disirbuysn ne #engan ocomo benshciario efectivo da los dividendos a una
pasona natural makdenie an al Ecuader.

Se slmind af dkimo Incian del articulo 9, Exenclones que establecis o
siguisnte: ‘En la delsmiinackin y Nquidaciin del mpuesio a & renla o 89
PECOMOCOFAn Mds SXONITECINGs GUE ks prévising an ase ariicuil, sasguee
olras hayss, Jenesies 0 especkias, astabieivan exclusionas o dispensas a
favor g Cuskguoer condelunrenty, Con exoepckie oo o previsio an fa Ley da
Bamaficios Triwrdaros pare nuevas Invarsionas Productvas, Geansvacidn de
Empiac y o8 Prasiacidn de Sarviclos”.

Se dabermind nuevos sectomms cormo prionzados pam & Estado, taes como:
agricola; oleoquimica; cinemalografin vy audiovisunlas, svanios
intsmacionales; exporiacidn des sarvicios; desamolic y servicics de software,
produccién v desarmolic de hardware tecnolbgico, Infrasstructura dighal,
seguridad Informétca, productos ¥y comenido dighal, servicks an linea;
eficiencia enerpitica; miuginas de materislex y Wecnologias de construccion
susbantables; y, sector mdusinal, agmoinduztrial yagm-amtrm

Los agminsimdenes u operadores de ZEDE, estanin axonerados del pago del
impussto a la renta y su anticlpo per los primeros 10 aftos, contadcs a pacttr
dal primer apprcicio Macal an al qua se genanan Ngrescs oparacionalas.

Gazfos dedueiias

[

S saiablece que b3 deducibiidad en el Impuesio a la Renta y | exendon del
150 redaclonados con los pagne orginados por financiamisnio axtemo s8N
aplcables a todo percapior del pago on ol axtranjem, slempre y cuando 38
curnplan bos crbetioa estableckdcs an of Regaments de la Lay de Régimen
Tributano Intemo y coh astandares inlemaconales da tranaparancia

Yarda

La tarifa dal impuesato a la renta pam sociedades se incremsntars al 28%
cuando la sockedad dontro do & cadena de propedad de joa respactives
duetechos mprezentativos de capilal, exiata un tular residente, establecido o
amparado an un paraise figscal, Junsdiceion de meahor Mposkclin o negimen
fizcal prafarants v of bansfickario afactive sea regidents fiscal del Exuador.
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Uifidad = la angjenackin de accines

- Sea esiableca un impuestc a la renta dnico a las yiiklades qua parciban las
sociadades domicliades o no an Ecuador v las parsonas naturales,
scuatorianas o axtranjeras, residentas o no &n ol pals, proveniantes de &
encjenacikin direcn o indirecta de derechos mpresentativos de capital; de
sociiades domiciiadas o satablecimientos parmanentss an Ecuador,
Adicicnalmente, sa estaliecs que an resiruciuracionss sociataras no se
antanderd producida snajenackdn directa ni indirscta alguna,

Amboipc o8 Impussto & iz Renia

- 5e elimina ol enticipo de impussto a la renta para sockedades somo mpussto
minimo y sa establace su devolucion, en af casc en qus 4ste supers o no
sxjata impueato a la renta causado.

kmpuesio & Vafar Agregado
- Los vahicuios hibridoe pasan a gravar 12% de VA

- Los wegums de desgravamean en al otorgamienta de criditos ¥ los obligatonios
por accidentes agropecuanos, los sarvicios da construcckdn de vivianda de
inierds social; y o amandamients o femas deatinadas a usos apricolas pasan
a gravar 0% da VA,

- El uso del crédite trhbutarde por al VA pagade en adquisiciones lccales &
importaciones de bianes y seivicios, podrd zer ulizado hasta dentro de 5 afos
contados desda ka facha de pago.

- 34 podrd eclickar al SR la davoluckin o compansaciin del crédito iibuataric
por retenciones da I'YA haata dantno de 5 afios.

- Los exporadores de sarvicios podran solciar ka davoluckin del IVA de o2
blsnsa v sarvicios adquitidos pane la axportasidn de servickos

mpuesio & Ix Satids os Daizas

- Las compensaciones realizedes con o sin la intermeadiaciin de inslibucionas
dal sEterna financiero ya no represanlan un hecho genarador para o pago de
ISD.

- S8 incluye como exetcion de 1SD, ks pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos mlacionados con el olorgamiento de
Sus cnéditos,

- Estdn exentoe del 30, s pagos da capial & Intamzes aphm orédios
olorpados  por  intanmediare financhkeros que opemn &N MatCados
intemacionales y que cumplan coh chatas condiciines comeo [imite de la lasa
refamncial, plazo mirdmo 360 dlas, destinado a microcraditc o Invarsiones

productivas.
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= 5a establecs la devoluciin ISD a exportadores de serviciog, por ka importacidn
e materias primas, Insumos ¥ blenaa de capliial, con la finalidad da que saan
Racesnnos para la preatecisn del servicio que s exporte.

incentfvo Zones afectedes por & lemamoln del 16 de abef ded 2016

= Las huevas inversiones produciivas que sa ajecuien an loe slguiantes cinco
afos contados a partr de la vigencia de la Ley de Solidandad, an las
provincias de Mancbl v Esmeraldas aatardh exoneradas dal pago del Impussto
2 la Renta hasta por 15 aftoa, contados dasde al primar afo an al qua se
generen Ingresos atribuibles (nicamente a la nuava inversidn. Para el caso dal
sackor uristco, asta axcrerackin sar de hasta 5 effos adicionalas.

9. PRESTAMOS
Lin reauitien dé kos prisiamos, o5 comn sigua:

... Diciembra 31 ...
Pilhl- Pt g
Garantirados = al costo amortizado fan 1.3, délaras)
Instiuciones financhras
Frodubanco Gnupso Promacica (1) 68,268
Bance Pichincha CA {2) 15742 67 457
Banco Bollvarano 14,5963
Total L 135,725
Llasificacion:
Comenta 3. TO6 121,675
Mo comanta 14,150
Toial — . 700 132,728

{1} Comasponda a un prdatamc que la Compafila mentena con & Bancs Produbanco
Grupo Fromécdca, con vancimianto en maya da 2018, &f memoe que devenga una
taga da rmherds del 10,20%.

{2) Comesponds a un préstamo gue 3 Compadila mantens con & Bance Pichincha CA.,

con vencimisnto on febrero 2018, & mismo que devenga una tasa de Interée del
10,20%.
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10. CUENTAS COMERCLALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11'

Un resuimeh de cuentas comerciales por pagar y olrag cuartas por pagar, 8s comeo gigua:

Cuantas comendalos o pagar:
Provvaedores iocales
Froveadoras dal axtercr

Subtotal

Otvan cuenbis por pagar:
m e chanta
5 a
Socios

Ohtrzs cusnlag or pegar
Subtotal

Todad

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin reaurnen de obligacionas acumuladas, o2 como sigue.

Paricipaciin a rabapdorss
Banaficios socialas
Chligacionas con al {ESS

Total

Earticlpacitn a trabaladoms - 0o conformidad con disposicionas legajles, Ios irebajadorss
tleran derecho a paricipar en las ullidades de ka amprasa #n un 15% aplicable a las

uliidades bquidas o contablas.

... Dickrmbra 31,...
2018 2017
(en U.3. dilarea)

47 045 36,250
160,008 187457
207 103 273,117

61,088 65,083

-

- _usm
119,358 —154.490
—20.481 —ai2.197

... Diclambm 31, ...

2017

(an U5, ddlamsz)
10,080 8488
18 965 8,845
8,075 5,655
—a37, 150 —£2. 550

Loa mevimiantos de la provisidn para participacion a rabajadonss, aa como sijue:

Ealdos al coméendc dal afio
Provieidn

Pagos
Tatal

. Diclambre 31....
2018 2017
{en LS. ddlares)
B.483 5,764
10,080 B84
— {24681 — (5764}

10080  _BAGS

-15-



12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin mauman de las obligaciones por beneficios definidos 82 como sigua:

... Diclambre 31,...
2018 o thiFd
(an U.S. délmatag)
Jubiiaciin pafronal 184,563 136423
Crashaucio 60,9071 47,627
Total 225484 _189.050

124 Jubliscibo pagoosl - De acuerdo con dsposicionss dal Codigo del Trabajo, los
imbajadores qua por veinte afos o mas hutemn prestado sus servicios an foma
contnuada o intemumpida, tendrén derscho a ser jubiiados por sus empleadorss sin
pafjuicio de la jublackin que les comeeponds an ol condickdn da afiladoa al Inatituto
Ecuatoarne da Seguridad Sockal. Los movimlentos en o valor pmunt& de o
obligacion para ubiacidn patrohal fuaron comd sy,

...Dickmbre 31,..
Y hiis] 2017
{ah U5, didlares)
Saldoa al comlanzo del afo 135423 128, F75
Costo de ok ssrvicis del pariodo comants, (neta) 27811 BATS
Péidida [ganancia} actuarial 2,045 1419
Revarso par sakdas (516) {3,249)
Saldos ai fin def afio 164863 135423

122 Boniffcackin por deashucic + De acuerdn con disposiclonss del Cadigo da Trabajo,
en ks caeos de teminackin do la relaciin laboral por desahucio solicitado por &
smpleador o por al tmbajador, la Compafila entregard o 25% de la (tima
remuneracién menaval por cada uno de log afior de seivich. Loa movimentos en o
velor prasente da obligacién ds bonfficacidn por deshaucic fusron coma siguea:

...Diciembre 31.,..
2018 2017
(= U.5. délama)
Ealdos al comienzo del afo 47 627 44 746
Costo de los sanvicies dal pariodo comenta, {nato) 13,188 4 829
Pardida (ganancia) achsarial a5 {108)
Revorso por saidas dal parsonal (1.828)
Saldos al fin dal afo Eoaou] 47 827

Los chkeulos achyarialas del valkor preserte do la obligackin devengada por concepto
e baneficios definidos fueron reslizados o 31 de dicembra dal 2018 y 2017 por un
actuatio ndependianta,
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El vador prasanta dé lag obligjacionas por concepric da beneficios defihidos y loa coatos
dal serviclo actual fue cakculado uiiizands ol méido de b unidad des crédiic
pryyactada, Bagn exte método lox bensaficios dafinidos daban sar atribuides al parodo
de sarvicio dal ampeadc ¥y basados on & fomula del plan, de 13l susrte que so
ambuye ia misme cantidad de benaflcio a cada afo de ssrvicio, considerando ol Leo
de hipdtesls actuarsies para calcular o valor présante de dichos beteficion. Fatas
hipitegk reflejan sl valor da dinero 2 avés del empo, &l ncremenio salanial y as
prohabilidades de pago de astos henahcios,

El coste da la Jubilecidn pamonal se canga cade parfodo flacal en funclén del aumanta
an la antgledad ¥ o ok aueldos do los trabajadores qus Blboran an ka empieas 8 B
facha de la valor@aciin achiaal.

Laa garantias v pérdidas acluadales qua surjan de oa ajustes por la expenencla v
camblos an ‘o supuasics actuariales se cargan o abonan a reaullados duranta el
Ao,

El pago da la jubitackdn patmnal detarming que as un Plan da Bansficio Dafindo; por
o que en ol chkculc actuarial se eatiman jos suskdos futuros a la =dad de la JubHackan,
aplcando la respectiva probabdidad de begar activo, para determinar la pansién de
Jublacion patronzi que se pagand on forma vitalicla ol jublkedo. El monto total de aete
benaficio sxpresado en valor actual al 31 de diclembre de 2018 y que consta an k&
cuenia Pasivo (Ressrva) as la provisién qua deba contatiizarss a saa facha,

Las preauncioned principales usadas para propdsios de los ciiculos actuariales son
lzesr g ubead Thass.

... Diciembre 31....
2018 27

% o
Taga{z) de descuenlo 8.21 8,34
Tasa{s) sspamada d incramento salarial a7 o7
Tasa de conmutacidn actuarnal 4,54 4,20

En ol afic 2018, la Compafiia ha considerada el pranunciamiento oficial realizado por
la Supsrintendencle de Compafifas, Valores y Sagurcs, #n k& cual aclars que ol
mercado de valores ecuslovano es de alta calldad ¥ amplle, por lo que calculd la
obligackin con una tasa de descuenin que aquivale al rendimisnto promedio de boncs
corporativos ecuaiorianos, considerando que dicha tasa contempla el rndimkento real
del dinero en Ecuador.

131. OTROS PASIVOS

Un résumen de otros pasivas, 65 GOMO sigua;

... Diciembre 31,...

2018 2017
{an U.5. délares)

Comksionas F0,391

Total
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14.

15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 oA

-, 2008 fnancieros - En &l curso nomal de gus negocios ¥ aoiividades
da anhmhnm la Eurnpaﬁh sald axpuosta a destintos fesgos de naturalkeza
fnanciera que puaden afsctar al valor econdimico de sys fiujos vy activos v, en
consaciencd, Sus resutados.

142  Riggno g cridit - Eb Heago de crédio que enfrenta fa Compania se produce
cuando un clenta o conirapara sn un Instruments financieo NG Cumple con eu
obfigacion confractual ¥ la fuente princlpal de sste riesgo son Iss cuentas por
cobrar comarciakes,

143  Rigsgo de Gquldez - La Gerencia General es ka que tone ka maponsabilidad fimal
por la gastén de kquidez y ha establacido un marco de trabajo aproplado pare la
gusticn de Kuidaz de menera qua k& gerencia pusda mansjar los requarmientos
ds financiamiento a corto ¥ mediano plaro asi coma ka gestidn da liudez.

144  Fiwsge de capital - La Compafila gestiona sy capital para asegurar que aitasin en
capacidad de confinuar coms amprasa on marcha mientras que maximizan of
rendimientc 8 8Us s0ci08 & fravée de la opltimizaciin de |0= saldos de douda v
palrirmonio.

PATRIMONIO

16.1 Capi¥s! Social - El capital soclal autorizado consiste de 235,860 participackrmas
sochkes da [).5. 1 dilar, valor nominal unitar.

15.2 Resarva kgel - La Lay de Compafilaa requiare que por kb menos el 5% de la utilldad
anual sea aproplado como resstva legal hasta gua data coma minimo alcance @l 20%
del capital soclal. Esta resarva no 85 disponible para el paip dé dividendos an
efoctivo paro pueda ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Raserva go capial - La nesorva podrd capkalizarse en la pars qua sxcada las
pérdidas acumuladas &l ckme dal ajecicio, pravia resciucidn de la Junta General da
Soclos. Esha mserva no asti diponibles para ¢ pago de dividendos nl del capital
suscritc no pagado. Exla msarva es reindegrable a los sockw al liqukdamse la
Compafila,

154 Resuliados scimidadss - Un rmsuman deo los rasultadods acumdados, as como sigua:

... Dksiarmbirma 31,...
2018 2017
ten 1.5, dilares)
LHilidades acumuladas 631,292 688,039
Chros resukadcs integrales 1,527 1,627

Total Sg12 _ 687568
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16.

17

18.

19.

INGRESDS
Un rasurnen de los Ingresos da ta Compaitéa, ss como sigue:

-..Diciambra 31,._.

2013 7
(en LS. dékams)

ingrasos povenienies por vania de bisnas 1,680,120 1,371,751
Ingre&os provandanies pol vanta de sanvicios 63,6359 37,347
Total 953,759 —1.409.007

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEYA
Un resuman Jde los cosios y gestos por su naturalaza, 45 como sigue:
... Diciambre 31,...
g £/
{an 1.5, ddlares)

Costo de ventas 111014 780,272
Gastos do adminktracidn v ventas 52,663 a4 370
Gastos financiercs 36,166 15,746
Paricipaciin a imbajadores 10,080

Otros gastos (ingresos), netos {12,578}

impuesto a la renta comients 48 885 2,122
Total 1943508 1352510

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE BL. QUE 5B
INEORMA

Entra o 31 de diclembre de 2018 vy la fscha do amiskin de o astados financiercs (marzo
20 do 2019) no g produjencn evantos que on opinion da la Administracién pudieran taner
un afecto mportanie sobre los aziados fnarcismos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los axtados financera xae el afio terminsdo e 31 de dickembre de 2018 sandn aprobades
por fa Gerancia de {8 Compafiia postericrmante a au preseriaciin a los Socios. En oplidn
de la Gerencla General de la fa, los eslados financiems seran aprobados por b
Junta de sccloa sin .

ra / Lhe. Guavara
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