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informe de los Auditores independientes

A los Sefiores Accionistas
Comercial Etatex C. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Comercial Etatex C. A. (una Compaiifa Andnima
Constituida en el Ecuador} que comprenden el estado de situacién financiera por el periedo terminado al 31 de
diciembre de 2017, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |a situacién financiera de Comercial Etatex C. A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados
y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIiF, oficios y normas contables de caracter obligatorio establecidas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria [NIA).
Nuestra responsabilidad de acuverdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorio de los estados financieros” de nuestro informe.
somos independientes de la administracion de la Compafiia de conformidad con lgs requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Enfasis en un asunto

Los estados financieros por el aiio que termind al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinion sin salvedad el 28 de marzo de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables def gobierno de la Compafifa en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compaiifa son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error. En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar [a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si
tienen intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna ofra alternativa
realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de |a supervision del proceso de informacidn financiera
de Comercial Etatex C. A..




Responsabilidades del auditor en relacion con lo auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor gque en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestacianes
intencionadamente erréneas, o la evasion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficiencia del contral interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion de la Compafifa.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
huestra opinién. Sin embargo, eventos o condicienes futuras pueden ser causa de que la Compafifa no
continde como negocio en marcha.

- Evaluamos [a presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.




Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Marzo 28, de 2018
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Comercial Etatex C. A.
Estado de Situacidon Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Total activo corriente
Activo no corriente:

Propiedades, muehbles y equipos
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Meg;\imetro S.A.
Representante Legal

7 6.345.892 7.812.607
8 33.779.760 27.053.958
g 232.950 457.980
10 18.579.579 12.388.153
11 152.118 297.119
59.050.299 48.009.817

12 5.563.506 4.245.368
13 549,042 716.731
6.112.548 4.962.099

65.202.847 52.971.916

Alonso Tub‘én Tapia
" Contador General

Las notas en las pdginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.




Comercial Etatex C. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
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Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Cuentas por paga

r comerciales

impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Anticipos clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras
Beneficios a los empleados

Total pasivo no

Total pasivo

Patrimonio

Capital social
Reservas
Otros resultados t

corriente

ntegrales

Resultados acumulados

Total patrimorio N

Total Pas%.ro ¥ Pafrimonio i ‘\_\

Y .
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i
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Megtmetro S.A.

Represgntante Legal

]

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros

14
15
16
17

14
17

19
19
19
i9

4.460.834
20.377.643
2.276.179
1.623.866
172.486

28.911.008

10.248.507
802.359

11.050.866

39.961.874

6.000.000
2.694.223
41.798
16.504.952

25.240.973
65.202.847

5.392.730
13.723.979
2.250.233
1.042.065
314.243

22.723.250

5.870.798
555.195

6.425.993

29.149.243 .

6.000.000
2.533.165
18.605
15.270.903

23.822.673
52.971.916
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Comercial Etatex C. A

Estado de Resultados Integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Estado de resultados integrales m 2017 m

Actividades ordinarias:

Ingresos por Actividades Ordinarias
Costo de ventas

Resultado Bruto

Gastos de ventas
Gastos administrativos

Resultado operacional

Resultados Financieros
Otros ingresos {gastos) netos

Resultado antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

Otros resultados integrales

Otro Resultado Integral,neto

Resultado integral del periodo

Megarp\etro S. AL
Represenkante Legal

20
21

22
22

23
24

16

80.992.328
(46.753.981)

65.425.193
(38.735.158)

34.238.347 26.690.035
(26.235.803) (18.799.379)
(5.567.620) (5.465.635)
2.434.924 2.425.021
(1.257.132) (1.543.088)
3.088.749 1.390.449
4,266.541 2.272.382
(871.434) (661.799)
3.395.107 1.610.583
23.193 18.605
3.418.300 1.629.188

s
,—’:
,':r_’ e T )
PIPRLR RPN

q_/AIonso Tubdn Tapia

/" ~Contador General

Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros
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Comercial Etatex C. A,

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2017 m

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibide de clientes y otras

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Otros ingresos {gastos), netos

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones/bajas de propiedades y equipos
Adiciones de activas intangibles

Efectivo neto provisto por {utilizado) las actividades de inversidn
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieros
Dividendos pagados

Efectivo neto {utilizado en) proviste por |as actividades de finranciamiento
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

74.666.914

(77.794.788)
3.058.392

{871.433)

{940.915)

(1.967.516)
(4.096)

(1.971.612}

3.445.813
(2.000.000)

1.445.813
(1.466.714}
7.812.607
6.345.892

72.672.034
{63.965.056)
(2.014.477)
(661.799)

6.030.703

(569.738)
(6.994)

(576.732)

{3.360.805)
(201.555)

(3.562.360)
1.891.612
5.920.995

7.812.607




Comercial Etatex C. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién: 2017

Resultado integral del periodo 3.418.300 1.629.188
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacidn de propiedades muebles y equipo 649.378 660.713
Amortizacion de activos intangibles 171.785 191.791
Provision para cuentas incobrables 196.782 64.090
Jubilacién patronal y desahucio 270.357 88.188
Cambios netos en activos - (aumento} disminucién:
Cuentas por cobrar comerciales (6.697.554}) 7.180.622
Inventarios (6.191.426}) 4,209.292
Otros activos 145.001 (7.871}
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):
Cuentas por pagar comerciales 6.653.665 (7.528.333)
Impuestos corrientes 25.946 (31.767)
Beneficios a los empleados 558.607 {(376.967)
Otros pasivos (141.756) (58.243)
Efectivo neto (utilizado) provisto en [as actividades
de operacion (240.915) 6.030.703
Megaﬁ;etro S A g.{onso Tu/b(fn Tapia
Representante Legal “f\wCQntadOr General

Las notas en las pdginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros




Comercial Etatex C. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

o

Entidad gue Reporta

Comercial Etatex C. A., fue constituida el 14 de noviembre de 1989 y su objeto social es la compra venta de
toda clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocandose principalmente en prendas de vestir.

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de mayo de 2007, aprobé la transformacion de [a Compaiiia
en una sociedad andnima y prorrogé del plazo de duracién de la Compaiiia hasta el 21 de diciembre de 2100,
reformé y adoptd nuevos estatutos aprobadas mediante resolucion N° 07Q.U.003192, del 31 de julio de 2007

por la Superintendencia de Compafiias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Gerencia de la Compafifa ha efectuado estrategias de
comercializacion a fin de llegar a nuevos segmentos del mercado ecuatoriano como la apertura de nuevas
sucursales y campafias de prectos promocionales.

Otros asuntos

Mediante resolucidén de la Junta General Extraordinaria efectuada el 31 de enero del 2017, la Compafiia
resuelve distribuir dividendos por U$$2.000.000.

Bases de Presentacion

a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {en adelante “NiIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”). Los estados financieros serdn aprobados para su emision por la Junta de Accionistas el 5 de
abril de 2018.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Mormas, Mejoras,
Enmiendas e [nterpretaciones a Ias normas existentes que no han entrado en vigencia y que [a Compafiia
tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que [e resulten
aplicables:




Comercial Etatex C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma p‘ca . bligat P
ejercidios iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF9 -ivejora
NIIF 9 . Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacion

NIIF 16 - Nueva norma

NIIF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

La Compaiiia estima que |a adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la

Transferencias de propiedades de inversidn.

Supresian de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacion y medicion de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién dela NIIF9
[Instrumentos Financieros}).

Reconacimiento y medicidn de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financieras; ademds, permite los cambios de los
llamados "créditos propios".

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
gue aplican a todos los contratos con clientes
[excepto por contratos deleasing, contratos de
seguros einstrumentos financieros).

Efectos de las variaciones delos tipos de cambio.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos"

La NIIF 3 clarifica cuanda una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impueasto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdmo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamao especifico
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento s5e convierte en parte de los
fondos que |a entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de
los préstamos generales.

Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que

reemplazard a la NIIF 4

1 de anero del 2018

1 de enero del 2018

1 deenerp del 2018

1 de enero del 2018

1 deenero del 2018

1de enero del 2018

1 deenerodel 2018

1 de enerc del 2018
1 de enerc del 2019
1 de enerc del 2019

1deenerc del 2019

1 de enero del 2019

1deenero del 2021




Comercial Etatex C. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compaiiia se encuentra en procese de analisis del posible
impacto.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢} Meoneda Funcionaf

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la
moneda funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda Ia
informacién financiera se presenta en ddlares.

3. Uso de Estimaciones_y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién utilice
juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. lLa Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros y |a experiencia previa. Sin
embargo, ias circunstancias y ios juicios actuales sobre acontecimienios futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafifa.

Las estimaciones vy [os supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de paoliticas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en |as siguientes notas:

Nota 4 {b) - Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (e} - Deterioro de los activos
Nota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
que se indigue lo contrario.

a} Instrumentos Financieros

i Activos Financiergs no Derivados




Comercial Etatex C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados comag instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activas financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a [a compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los mismos.
La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

- Efectivo en caja y bancos

£l efectivo en caja y bancos se compaone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significative de cambics en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Corresponden principalmente a los montos adeudados por clientes por la venta de productos
(prendas de vestir) en el curso normal del negocio. Las partidas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las
cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si
estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras
cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion nien el
calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.

- Ofras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, si se
esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de [o contrario se
presentan como activos no corrientes.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:
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- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compaiila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el active, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

Y;

- La Compafifa haya transferide sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla s] existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros te consideran
deteriorados. en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobré [os flujos de efectivo fuluros estimados
generados por el activo financiere o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede
estimarse de manera fiable. La evidencta de un deterioro del valor podifa incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopien otra forima de
recrganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones, econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos,

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia unicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar
comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, y otras
cuentas por pagar. Después del recenocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn
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b}

no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y olros costos.
Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrate haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y el reconccimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultades.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidn financiera Unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una hase neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafifa, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Propiedades, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante fa comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
equipo, muebles y enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
¥ su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un aclivo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo. Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

——Vidas utiles
estimadas en afios

Edificios 32
Muebles y enseres 10
Instalacicnes y adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

Retirc o venta de equipos e instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaciones es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Se consideran actives intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal
o contractual.

Corresponde a las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicion e
implementacién de los sistemas operativos, su amortizacién se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.
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d)

e)

Contratos de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafia evalla en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del active {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurride en una pérdida por deterioro de [as cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente
en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de |a antigliedad de los saldos por cobrar y
la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efective (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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f)

Activos no Financiergs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, excluyendo impuestos diferidos de
activo, es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacidn financiera para determinar
si existe alglin indicio de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos |os gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de ofros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ta Compaiifa, utilizando informacidn
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando gue tiene
relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el perlodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. Enla medida en que los empleados tengan dereche en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contrafdos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.
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g)

h)

Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia determina ta obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidén patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El cilculo es realizado anualmente por un actuario calificade usando el método de crédito
unitario proyectade. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo de
la Repliblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nlimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconecidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese {aboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisidn son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacién de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.
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k)

El impuesto a |a renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a larenta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestes, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transitere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contrel sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de prenda de vestir, productos que
vendidos y comercializados a través de tiendas Etafashion, a nivel nacional.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico en el gue opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de [a transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en [a fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias gue se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
canvierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.
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I}  Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, las cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deteriore de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

5, Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros
s la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas revelaciones

cuantitativas.

Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidén de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitarear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regutarmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo de [a Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a
través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo v revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de [as actividades de
operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacidn de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables. Las Cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiifa
corresponden al 57% del total de las ventas mensuales {58% en el aiio 2016). La Compafiia analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y calcula el monto recuperable
correspondiente.

Exposicidn al Riesqo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es come sigue:

Activos financieros

tfectivo en caja y bancos 6.345.892 7.812.607
Cuentas por cobrar comerciales 33.779.760 27.053.958
Otras cuentas por cobrar 232.950 457 980
Total 40.358.602 35.324.545

Riesqo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una rotacion que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener como
maximo dichos niveles.

La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacidn de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa:
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2017 | 2016 |

Vigente y no deteriorados 32.222.496 21.516.622

Créditos vencidos

Vencida

De 1 a 30 dias 2.064.280 2.412.986

De 31 a 60 dias 517.672 629.317

Do 61 a 90 dlas 376.449 409.916

De 91 a 360 dias 1.497.338 3.846.226

Mas de 361 dias 16.424 1.227.210
Total 36.694.659 30.042.277

La variacidn en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente:

S entas | 2om | 2016

Saldo al inicio del afio 2.988.319 . 2.924.229
Provision reconocida durante el afio 196.782 64.090
Castigo de cuentas por cobrar {270.202) -

Saldo al final del aifio : 2,914,899 - 2.988.319

Efectivo en caja y bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$6.345.892 al 31 de diciembre de 2017
{US$7.812.607 al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones
de riesgo estdn en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad
financiera:
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Entidad Finandera ' Calificacién Calificador

Banco Bolivariano 5. A, ADA- Bank Watch Ratings S. A, /
PCR Pacific 5. A,
Banco Pichincha C. A, AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
PCR Pacific S. A.
Banco Guayaquil S. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific 5. A.
Banco Internacional S. A, AAA- Bank Watch Ratings S. A.
Banco del Pacifico S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
. . Bank Watch Ratings S. A. /
B Bol ' -
anco Bolivariano Panama AAA, PCR Pacific . A
Banco dela Produccidn 5. A. _ Bank Watch Ratings S. A. /

Produbanco PCR Pacific S. A.

b. Riesgo de Liguidez:

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante [a entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de [a obtencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracidon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Compaiiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.
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c. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compaiiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar 1as exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafifa.

Riesqo de Tasas de Interes

El riesgo de tasa de interés para [a Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurande mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayorfa.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias seguin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre |a base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia,
se calcula el impacto scbre la utilidad o pérdida de un movimiento definide en las tasas de interés. La
Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafifa estd relacionada con el componente de
gravamenes en impartaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un camponente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvid entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de cardcter temporal y no discriminatoria, con el
propdsito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo
de las subpartidas descritas en dicha resolucién.
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La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte
contratante,

La aplicacidn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 items variaron entre el 5% al
45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados.

La Resolucién fue adoptada en sesion del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de
marzo del 2015.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior {COMEX}, decidié diferir un afio el
cronograma de eliminacién de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucién No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2016, se aprobd una disminucidn paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacion
que se espera impacte pasitivamente en las operaciones de la Compaiiia.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compaiifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accicnistas y demas
grupos de interés, asf como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

S cwenas 12017 |0l

Total patrimonio 25.240.973 23.822.673
Total activo 65.202.847 52.971.916
[ndice - ratio de capital sobre activos 0,39 0,45
7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

S dwenta | 017 | 2016

Efectivo en caja 320.151 435.653
Efectivo en bancos 6.025.741 7.376.954
Total 6.345.892 7.812.607
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

2017 2016

Crédito Directo (1) 34.729.885 28.558.810
Tarjetas de crédito (2) 1.268.963 771.548
Créditos mayoristas (3) 689.467 436.114
Instituciones y remanentes (4) 6.344 275.805
Menos: Estimacién para deterioro (5) (2.914.899) (2.988.319)
Total 33.779.760 27.053.958

(1)

{2)
(3)

(4)

{5)

Los limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes se revisan dos veces al afio; el 80% de
las cuentas comerciales que no estdn en mora ni se han deteriorado tienen la mejor puntuacién de
crédito bajo el sistema de puntuacion de crédito externo utilizado por la compaiiia.

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a entidades operadores de tarjetas de crédito.

Representan a las cuentas por cobrar a distribuidores mayoristas entre las cuales se encuentra
principalmente las cuentas por cobrar a su relacionada Tiendec S. A. por US5554.447 {US$280.132 en el
afio 2016), véase nota 19.

Corresponde principalmente a un saldo por cobrar de US$2.641 de tarjetas propias (US5272.806 en el
2016), y U55$3.703 pendiente de cobro a Instituciones {US5$2.999 en el 2016).

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compafiia
toma en consideracién cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha en que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

Para mayor informacion acerca de la exposicidn de la Compaiiia al riesgo de crédito véase nota 6{a).

9, Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

T ot 2017 a0 |

Empleados (1) 84.176 54.579
Depdsitos en Garantia 2.183 2.060
Varias Cuentas por Cobrar {2) 146.591 401.341
Total 232,950 457.980
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{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan anticipos de viajes al exterior y préstamos entregados
a los empleados de la Compafia, que devengan de acuerdo a la politica de la Compafiia para estos
conceptos.

{2} Corresponden principalmente a las cuentas por cobrar que mantiene la Compafiia principalmente a
Fabricilisa S. A. por US$57.537; Data Marketing S. A, por US$48.591 por recuperacién de cartera cedida
a dichas Compaiiias.

10. Inventario

Los saldos que se muestran como Inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

L CQwnta_ | 2017 | 2016 |

Mercaderia disponible para la venta 18.364.287 12.376.114
Mercaderia en transito 215.262 12.039
Total 18.579.579 12.388.153

it Otros Activos

Los saldos que s5e muestran como otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

L Cwenta | 2017 L2016 |

Anticipo proveedores 95.134 238.421
Péliza de seguras 56.984 58.698
Total 152,118 297.119
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13. Activos Intangibles

A continuacion, se presenta un resumen de [a composicién y el movimiento de activos intangibles durante
los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Licencia
Cancepto Software Conseciones software Total

Casto:
Saldos al 31 de diclembre de 2015 1,552,120 596.687 16.003 2.164.808
Adiciones 6.9594 - - 6.994
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.559.114 596.687 16.001 2.171.802
Adiciones 3.536 - S60 4.056
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.562.650 596.687 16.561 2.175.898

Amortizacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 857.241 402,039 4.000 1.263.280
Amortizacion 132,122 59.669 - 191.791
Saldos al 31 de diciembre de 2016 989.363 461.708 4.000 1.455.071
Arortizacién 1303.075 41.585 125 171,785
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.119.438 503,293 4.125 1.626.856

Valor neto en libros:

A131 de diciembre del 2015 694.879 194.648 12.001 901.528

Al 31 de diciembre del 2016 569.751 134.979 12.001 716731

Al 31 de diclembre del 2017 443.212 93.394 12.436 549.042
14, Cbligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposicién de la Compafifa al riesgo de tasa de interés y liquidez {véase nota 6 {b)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:
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17 | 206

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco de la Produccidn S. A. Produbanco 2.657.631 3.466.499
Banco Internacional S. A. 1.746.229 743.693
BBP Bank - 1.142.857
Intereses por pagar 56.974 39.681
4.460.834 5.392.730

Pasivos no corrientes:
Banco de la Produccidn S. A. Produbanco 10.248.507 5.870.798
10.248.507 5.870.798
Total Z 14.709.341 . 11.263.528

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2017 v 2016 se detallan a
continuacion:

nomina!
Cuentas TR
Porcidn corriente;

Préstamos Bancarios cen garantia hipotecaria y prendaria 7,40%-7,76% 2.657.631 3.466.499
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria y prendaria 7,80%- 8,06% 1.746.229 743.693
Préstamos bancarios cen garantia sobre firmas - 1.142.857
Interés por pagar 56.974 33.681
4.460.834 5.392.730

Porcién no corriente;
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria y prendaria 740%-7,76% 10.248.507 5.870.798
10.248.507 5.870.798
Total 14.709.341 11.263.528

tos vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2017 son como siguen:

29




Comercial Etatex C. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

2018 4.403.850
2019 2.949.795
2020 3.092.025
2021 3.331.082
2022 875.605

14.652.357

15. Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016-

S s | om0

Proveedores de mercaderfa 19.240.780 12.507.591

Proveedores nacionales y del exterior 232.191 346.862

Proveedores sevicios 904.672 869.526
Total 20.377.643 13.723.979 .

La exposicion de la Compafiia al riesgo de [iquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (h).

16. Impuestos corrientes

Los saldos que se muestran en [os estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen como sigue;

e “Guentas | 27| 2006 |

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agredo (IVA) (1) 2.002.782 2.167.437
Retencion en la fuente por pagar 125.068 69.718
Impuesto a la renta por pagar 148,329 13.078
Saldo al final del afio 2,276.179 2.250.233

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia efectta la compensacion del crédito tributario por
Impuesto al Valor Agregado y retenciones de IVA.

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se delalla a continvacién:
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[ Cuentas | 2017 | 2016 |
Impuesto a la renta 871.434 661.799
Total 871.434 661.799

Conciliacign del Gasto de Impuesto a |la Renta

la tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre el

gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a [a renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 5.019.460 2.673.391
Menos: Participacién trabajadores (752.919) (401.009)
Utilidad antes de impuesto a la renta : 4.266.541 2.272,382
Mas {menos}:
Gastos no deducibles 282.588 401.442
Deduccién por incremento neto de empleados (393.763) -
Deduccién por leyes especiales {194.302) -
‘Base Imponiblte i : 3.961.064 : 2.673.824
Impueé.to a la renta causado 871.434 ; 588.241
Anticipo impuesto a la renta 579.599 ! 661.799

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en [os afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

coentos | 207 | 216

Saldo al inicio del afio {13.078) (489,590}
Provisidn cargada al gasto 871.434 (661.799)
Anticipo del impuesto a la renta del afio {579.599) 262.659
Pago por impuesto a la renta del afio anterior 13.078 439.590
Anticipo pendiente del impuesto a la renta 386.062 386.062
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal {529.568) -

Saldo al final del afio 148.329 {13.078}
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Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a [a renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichas sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, 1a Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, fa
presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con |a ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y pago del impuesto a |a renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicandoe a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un pericdo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para |a
Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del Impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:
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o  Sobre la proporcion de la Base Impaonible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o Lassociedadesresidentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre
la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en
la resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard
la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asitambién, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a |a renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cddigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Enajenacion de acciones v participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadar.
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Impuesto a la Salida de Divisas {ISD})

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementé del 2% al 5%y
establece presuncién de pago y generacion en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de [a persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca comao resultade de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débite hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |la renta, a favor de otras
saciedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a [a prestacion de servicios ubicadoes en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.
Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones
por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafifa son:

- Contribucidn del 0.9% sohre el valer de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que pertenezcan

a sociedades residentes en el exterior) con avalio catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién).
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- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).

- Contribucién del 3% sobre |a utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016,
la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 | 2016

Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades {1} 759.143 419.461
Beneficios sociales 864.723 622.604
1.623.866 1.042.065 .

Mo corriente:

Indemnizacion por desahucio 132.330 27.717
Jubilacién patronal (2) 670.029 527.478
802.359 | 555.195 .

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Al31de diciembre
de 2017 y 2016, el saldo de la obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacién en las utilidades de la Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisién para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

2017 | 2016 |

Saldo al inicio del afio 419.461 618.813
Provision del afio cargada a resultados 752.919 401.009
Pago de la provision del afio anterior (413.237) (600.361}

Saldo al final del afic 759.143 419.461
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(2} El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacidn patronal y desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

' Jubilacién Indemnizacién
Cuentas patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 470.822 83.912 554,734
Provision cargada al gasto 72.464 15.724 88.188
Beneficios pagados - (69.123) {69.123)
Resultados integrales (15.808) {2.796) {18.604)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 527.478 27.7117 555,195
Provisidn cargada al gasto 241515 125.219 366.734
Efecto de reducciones (79.278) (17.099) {96.377)
Resultados integrales (19.686) {3.507) {23.193)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 ' 670.029 132.330 802.35¢9

Segln se indica en la Nota 4 {f), los beneficios de indemnizacion por desahucio e indemnizacién laboral
por terminacidn son definidas en el Codigo de Trabajo de la RepUblica del Ecuador en sus articulos 185 y
188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidén de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador no tendra
efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liguidacidn que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédige de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que daspidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de
servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mids de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio,
sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracion de un afio se considerard como afic completo.

El cileulo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracién gue hubiere estado percibiendo

el trabajador al momento dei despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a [as que se alude en el
caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.
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En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de |a jubilacion patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidn patronal, razén por la cual mantiene como
obligacién por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacidn.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

Tasa de descuento : 8,34% 8,34%
Tasa de incremento salarial ' 3,97% 3,97%
Tasa de rotacion (promedio) 18,76% 18,76%
Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 estd conformado, por 6.000.000 (6.000.000 al 31 de diciembre de 2016)
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 ddlar de los Estados Unidos de América cada
una.

Reserva Legal

.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
carno reserva legal, hasta gue este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utilidades liguidas del ejercicio al final del afio, los
accionistas de la Compafiia pveden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como el
fin especifico de la misma.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversacién de NIIF(s).

Partes Relacionadas

El detalle de [os saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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2017 2016
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Tiendec S, A. 554.447 - - -
Total 554.447 - - -

Parte relacionada

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compaiifa ha mantenido con sus
compaiiias relacionadas:

| gresss | Gasts |
Venta de Total Servicios Total
mercaderia ingresos Prestados Gastos

Ingresos / Gastos:
2017

Tiendec 5. A 1.775.267 1.775.267 - -
Inmobiliaria Etali C. A. - 1.892.117 1.892.117

Total 1,775.267 1.775.267 1.892.117 - 1.892.117 .
Ingresos / Gastos:
2016

Tiendec S. A, - - - -
Inmohiliaria Etali C. A. - - 1.637.436 1.637.436

Total - - 1.637.436 . -

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compafiia:

Honorarios 369.423 339.931
369.423 339.931

lngresos por Actividades Ordinarias

La composicion de los ingresos por venta de mercaderia de los afios terminados ef 31 de diciembre de
2017 y 2016 son los siguientes:

2007 | 2016 |

Ventas de mercaderfa 80.992.328 65.425.193
Total 80.992.328 65.425.193
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22.

Costo de Ventas

La composicion del costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:

2016

Costo de Producto 45.671.158 38.103.538
Faltantes en Inventarios 8981.758 477.239
Baja de Inventarios 101.065 154.381
Total 46.753.981 38.735.158

Gastos de Ventas v Administrativos

La composicidn de los gastos de ventas y administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 son los siguientes:

2007 | 2016 |

(1) Gastos de Venta

. Cuentas | 2017|2016 |

39

Gastos de ventas (1) 26.235.803 18.799.379
Gastos administrativos (2) 5.567.620 5.465.635
Total 31.803.423 24.265.014

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 23} 2.886.695 6.462.919
Arriendos 3.660.269 3.633.915
Mantenimiento y reparaciones 3.067.106 337.655
Auspicio 1.395.237 1.244.716
Adecuaciones 1.231.071 417.227
Servicios basicos 1.162.019 1,131.003
Comisién Tarjeta de Crédito Externa 1.109.367 1.029.004
Expensas comunes 1.025.923 948.659
Servicios contratados 928.143 1.139.315
Mobiliario, equipo y suministros 839,945 185.076
Materiales de construccién 636.391 24.677
Depreciaciones 566.604 524,220
Otros 463.675 334.971
Servicios 427.629 393.099
Impuestos, contribuctones y afiliaciones 203.928 389.508
Provisién incobrables 196,782 64.162
Servicios de seguridad 161,289 131.201
Gastos de viaje 111,591 47.129
Seguros 64,574 84.628
Honorarios profesionales 55.979 156.626
Amortizaciones 41.586 59.669
Total 26.235.803 18.799.379
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(2} Gastos Administrativos

T entas | o7 | 206

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 23) 2.833.370 2.607.501
Honorarios Profesionales 453.579 594.668
Auspicio 531.633 397.728
Otros 345.503 300.364
Gastos de viaje 314.968 196.442
Arriendos 311.923 271.548
Depreciaciones 217.985 273.595
Mantenimiento y reparaciones 148,563 324.143
Servicios 138.496 124.475
Servicios Contratados 113.302 157.717
Servicios de Seguridad 105.560 151.072
Seguros 25.048 20.138
Adecuaciones 22.299 45.772
Impuestos, contribuciones y afiiaciones 1.391 472
Total 5.567.620 5.465.635
23, Sueldos v Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

L2017 | 2016 | 2017 2016

Sueldos y horas extras 5.003.693 3.908.756 1.815.559 1.769.045
Beneficios sociales 1.353.092 1.096.540 420.711 395.215
Aportes 724982 546.369 232.029 225,881
Participacién trahajadores 633.974 337.658 118.945 63.351
Incentivos y comisiones 837.558 474.755 58.674 78.108
Jubilacién patronal y desahucio 279.445 88.188 87.290 -
Otros beneficios 53.951 10.653 100.122 74.901
Total 8.886.695 6.462.919 2.833.370 2.607.501
24. Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el siguiente:
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T s oo | 06|

Gastos financieros:

Intereses financieros {1.028.710} {1.285.545)
Gastos bancarios {2.292) (3.122}
Coinisiones pagadas {226.130) {254.421)
Total (1.257.132) (1.543.088)
25. Otros ingresos (Gastos) netos

La composicidn de los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
son los siguientes:

L Cuentas ___________| 2017 2016

Otros ingresos (1) 6.547.505 7.310.679
Otros gastos (2) (3.458.756) {5.920.230)
Total 3.088.749 1.390.449

{1) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde principalmente a los ingresos generados por los
intereses del financiamiento otorgado a los clientes.

(2) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde principalmente a los gastos generados por el
financiamiento otorgado a través del crédito directo a los clientes.

26. Contratos Significativos

Los principales contratos con los cuales la Compaiila genera sus ingresos por administracion de cartera se
resumen a continuacian:

Convenio de Apertura de nuevas tiendas

Con fecha 1 de marzo de 2015, la Compariia suscribid con el Centro Comercial Mall del Pacifico, un
convenio de integracidn al Centro Comercial, ubicandose en la planta baja del local comercial, el cual sera
destinado exclusivamente a la comercializacidn y/o venta de textiles, confecciones, perfumes, hogar,
electronica, accesorios y calzado o de productos o servicios nuevos que se ofrezcan. La vigencia de este
contrato serd de 15 afos a partir del 1 de septiembre del 2016 hasta el 31 de agosto del 2031.

18 Principales Reclasificaciones Realizadas en |a Presentacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros correspendientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacién con relacion a la agrupacion presentada en los estados financieros del 2017, estas son como
sigue:
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2016

Activo

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efective 7.812.607 - - 7.812.607
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 27.512.938 - 554,070 26,958,868
Otras cuentas por cobrar - 553.070 553.070
Inventarios 12.388.153 - - 12,388,153
Anticipos a praveedares 237421 - 237.421 -
Otros activos 58.698 238.421 - 297.119
Total activo corriente 48.009.817 791.491 791.491 48.003.817

Activo no corriente:

Prapiedad, mobiliario y equipo 4.245.368 - - 4.245.368

Activgs intangibles 716,731 - - 716.731
Tota! activo no corriente 4.962.09% - - 4.962.099
Total Activo 52.971.916 791,491 . 791.491 52,971,916
Pasivo

Pasivo Corriente:

Préstamos bancarios 5.392.730 - - 5,392,730
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14.265.889 541.910 - 13.723.979
Impuestos 2.,250.233 - - 2.250.233
Obligaciones acumuladas 814.398 8i4.398 - -
Beneficios a los empleados - - 1.042.065 1.042.065
Anticipos de Clientes - 314.243 314.243
Total pasive corriente ) 22.723.250 1.356.308 1.356.308 22.723.250
Pasivo Corriente: .
Préstamos bancarios 5.870.798 - - 5.870.798
Beneficios definidos 555.195 - - 555.195
Total pasivo no cordente 6.425.993 e - 555.195
Total pasivo 29.149.243 1.356.308 1.356.308 23.278.445
Total 2.147.799 2.147.799

27. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 28 de marzo de 2018, fecha de emision de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de la Administracidn requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente |a interpretacién de los mismos.

* Ok Ok ok Ok
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