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oAb ECUADOR

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de

COMERCIAL ETATEX C.A. P

Opinidn
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Comercial Etatex C.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situaciéon financiera de Comercial Etatex C.A.  al 31 de diciembre de 2016, sus
resultados de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF} emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASB).

Fundamentos de la Opinién : ' '

Nuestra auditorfa fue efectvada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditorfa. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més defalle en la seccién de Responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
Comercial Etatex C.A. de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores piblicos
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés] y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros del Ecuador y
hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una
base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Informacién Presentada en Adicidén a los Estados Financieros

Lla Gerencia es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha informacién sea puesta a
huestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obienido
durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Gerencia de la Compafiia.




Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objefivos son obtener una seguridad rozonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de confermidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durants toda
Ja auditoria. Adicionalmente:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Comercial Etatex C.A.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audiforfa obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Comercial Etatex C.A. para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embargo,
eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros represenian las fransacciones y evenfos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafifa respecto a, entre ofros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB), asi como del control interno
que la Administracién de la Compafila considere necesario para permitir Ja preparacién de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para confinuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Companiia o cesar sus operaciones, o no
tenga ofra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la Compafifa.

£

I : I ;
‘RRES%ON AS Ecuador Cia. ltda. Fefipe Sdnchez M.
SCRNAE No. 643 T e Representante Legal

Quito, 28 de marzo de 2017




COMERCIAL ETATEX C. A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2016

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS !
Activos Corrientes: o

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuenias por cobrar comerciales y
otras cventas por cobrar

Inventarios

Anticipo a proveedores

Otros activos

Total actives corrientes
Activos no corrienfes:

Propiedad, mobiliaric y equipo
Activo infangible

Total aclive no corriente

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar

Impuestos

Obligaciones acumulados

Total pasivo corriente

Pasives no corrientes:

Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
a largo plazo y post - empleo

Total pasives no corrientes

Total pasives

PATRIMONIC

Capital social
Reservas
Resuliados acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimoni

Megama o S.A.
Representarfe Legal™

Notas

o O

10
11

12

2016 2015
7,812,607 5,920,995
27,512,938 34,771,733
12,388,153 16,597,445
237,421 222,758
58,608 61,406
48,009,817 57,574,337
4,245,368 4,336,343
716,731 901,528
4,962,099 5,237,871
52,971,916 62,812,208
5,392,730 8,668,979
14,265,889 21,904,255
2,250,233 2,281,999
814,398 1,051,847
22,723,250 33,907,080
5,870,798 5,955,354
555,195 554,734
6,425,993 6,510,088
20,149,243 40,417,168
6,000,000 6,000,000
2,877,997 2,641,005
14,944,676 13,754,035
23,822,673 22,395,040

62,812,208




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Resultados Integral

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos

Coslo de ventas

© Margen bruto
g Gastos:
Gastos de venta
" Gastos administrativos

Gastos financieros
Otros ingresos [gastos), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a |a renta, corriente

r . Wilidad del afio

9 Otros Resultados Integrales:
e

Ganancias actuariales

Py

Utilidad del afigjy total Resultado Infegral-

{ ‘ Meguainstro §.A.
o Represeftante Legal

Notas 2016 2015
14 65,425,193 78,859,654
15 [38.735.158]  [46,964,124)
26,690,035 31,895,530
15 (18,730,614  (24,083,577)
15 (5,470,238)  {5,575,376]
(1,543,088)  {1,514,071)
16 1,326,287 2,784,101
(24,417,653)  [28,388,923)
2,272,382 3,506,607
(661,799) 1,136,694)
. 1,610,583 2,369,213
18,605

1,629,188 2,369,913
Y,
/ e

Z{”;%;/_—? _‘,_,/

Coy or

so Tubo apia




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Cambios en el Patrimonic, neto

Por el afto terminade al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Utilidad del afio
Apropiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Distribucién de dividendos
Utilidad del afia

Resultados integrales
Apropiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Megatnefre S.A,
Represedfante legal

Qcpirai Resultados
Social Reservas acumulados Total

6,600,000 2,173,292 11,851,835 20,025,127
2,369,913 2,369,913

467,713 [467.713)
6,000,000 2,641,005 13,754,035 22,395,040
{201,555) {201,555)
1,610,583 1,610,583
18,605 18,605

236,992 (236,992
6,000,000 2,877,997 14,944,676 23,822,673

B sis £ Z

so Tubon/Tapia
Contador
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COMERCIAL ETATEX C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
4

Utilidad

Més [menos) cargos [créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

ol

Depreciacién

Amortizacién

Provisién para beneficios a los empleados
Castigos de cuentas incobrables

Provisién de cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Anficipo proveedores

Otros Activos

Cuentas por pagar y ofras cuentas 'por pagar

Impuestos pagados

Beneficios a empleados

Efectivo neto provisio por las actividades de operacién

Flujos de efective de las aclividades de inversién:
Adiciones de equipos e instalaciones
Adiciones de Activos Infangible

Efectivo neto ulilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en préstamos con insfituciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucién del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalefite del efect; inicio\dbl\geriodo

Efectivo y equivalgnle dej efettivo al fidcﬂ del periddo

2016 2015
1,610,582 2,369,913
660,713 643,529
191,791 198,981
461 77,764
(68) -

64,158 _ 680,321
2,527,637 3,970,508
7,258,795 1,024,758
4,209,292 {1,431,218)
(14,663)  (44,692)
2,708 2,097
(7,683,350} 1,126,398
(31,766)  1836,431)
[237,449) (463,550
3,503,067 (622,638
(569,738)  (628,632)
(6,994) (85,340
(576,732}  {713,972)
[3,360,805) (1,811,515)

(201,555 i
3,562,360) {1,811,515)
1,891,612 822,383
5,920,995 5,098,612
7.812,607 5,920,995

o P52/

AIO?A) Tobon/ apia
( Con!/c}d?ajrf
Ve
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COMERCIAL ETATEX C. A,

MNotas a los Estados Financieros
Por el afo tetminado al 31 de diciembre del 2016

[Expresado en délares de los Estados Unidos de Amética - US$)

2.1

Informacién General

Comercial Efatex C.A fue constituida el 14 de noviembre de 1989 y su objeto social es la compra - venta
de toda clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocdndose principalmente en prendas de vestir.

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de mayo del 2007 aprobé la transformacién de fa Compafifa
en una sociedad andnima y prosrogé del plazo de duracion de la Compafiia hasta el 21 de diciembre del
2100, y reforma y adopeién de nuevos estatutos aprobados mediants resolucidn No. 07Q.1. 003192, del
31 de julio del 2007 por la Superintendencia de Compafiias.

Al 31 de diciembre del 2016, La Gerencia de la Compafiia ha efectuado estrategias de comercializacién
a fin de tlegar o nuevos segmentos del mercado ecuatoriano como la apertura de nuevas sucursales y

campaiias de precios promocionales.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de Compahia alcanza 1,620 y 1,759 empleados
respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial y operativo,

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de preparacién de estados financieros
i) Declaracién de Cumplimiento

Los presenfes estados financieros de Comercial Etatex C.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad [IASCF).

i} Base de Medicién

los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histérico. Ef costo histérico esté

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra técnica de valoracién. Al esfimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cusnia las caracterisiicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la
fecha de medicién. Elvalor razonable o efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros
consolidados, se determina sobre la base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a
los pagos basados en acciones que se encuentran dentro del Alcance de la NIIF 2, operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que Hene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién d fa NIC
2 o el valor de uso de la NIC 36,

i S




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros _
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:
e
Nivell: Son precios cotizados {sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
iii) Moneda Funcional

Las pariidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda del

s

»” entorno econdmico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda funcional de la Compafiia
" es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacion
- g de los estados financieros.

2.2 FEfectivo y Equivalentes de Efectivo -

.

1 1) . 3
Incluye aquelios actives financieros liquidos, depésitos e inversiones financieras liquidas, que se pueden

g transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios.
< 2.3  Inventarios -

i Los inventarios se registran al costo. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando ¢l método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién. Las importaciones en
trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la importacién.

2.4 Propiedad, mobiliario y equipo -
i) Medicién en ] momento del reconocimiento:
Las parlidas de propiedad, mebiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
- directamente relacionados con la vhicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i} Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: |

Después dsl reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periado en que se producen.

e

. 40




COMERCIAL ETATEX C. A.

MNotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

2.5

2.5.1

iii) Método de depreciacién y vidas diles:

El costo o valor revaluade de propiedad, mobiliario y equipo se deprecia de acuerdo con el método

de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de

cada afio, siendo sl efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
v

La vida Gtil se ha definido en base al aporte del activo sobre los bensficios esperados para la empresa;

las vidas Ufiles estimadas de los activos es como sigus:

Afos de Vida
ftem Util, estimados
Edificios ' 32
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

iv) Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, mobiliario y equipo es
calculada como la diferencia entre el pracio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
83 transferido direciamente a utilidades retenidas.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

la Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categotias: “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafifa mantuvo actives financieros en las cafegorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracterisficas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar comerciales a clientes y ofras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivades que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

10




COMERCIAL ETATEX C. A.

Noftas a los Estados Financieros
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2016

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. i

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior: 4
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de sifuacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete o comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable ‘a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
conlinuacion:

e

Medicidn posterior

q) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esfa categoria:

[}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos {prendas de vestir) en el curso normal del negocio. Si se
esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compa#ia vende su mercaderia en un
plazo de hasta 12 meses, se comienza a realizar el andlisis de lo aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

(i}  Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por reclamos a seguros. Se liquidan
en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su
costo amortizado.

o b}  Ofros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
ot aplicando el métedo de inferés efective. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

iy  Obligaciones con insfituciones financieras: Se registran inicialmente @ su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estén contratadas a tasas de mercado y no existen
costos de fransaceién significativos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden
al costo amortizado. Los intereses se prestan en el estado de resultados infegrales bajo el rubro
“Gastos financieros”.
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2.54

2.6

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deuder entre en quiebra o recrganizacién
financiera y la falta o mora en los pagoes se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deferiorado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene una provisién por deterioro de
US$ 2,988,319 y US$ 2,924,229 respectivamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Compaifiia transfiere el active a un fercero sin refener susfancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se han

liquidado.
Impuestos -

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto o la renty por pagar corriente y el impuesto
diferido.

i} Impueste Cortiente

Se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

i} Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método def pasivo sobre las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar en ¢l future por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos aclivos y pasives, utilizada en la determinacién
de los utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestes diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son caleuladas a la tasa que estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y debe reducir, en la medida que estime probable que no se dispondré
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
o una parte del aclive,

los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sea de
aplicacién en el periodos en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas
ly leyes fiscales} que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarfan de [a forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el impotte en libros y pasives

&

iii) Impuestos corrientes y diferidos
Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluides en el resultade, excepto en Ja medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconcce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral
o directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.7  Beneficios a Empleados -

i Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
o final de cada periodo.
| Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asf como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con carge o abono a otre resultado integral, en el periodo en que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en Jas ganancios acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

ii} Parficipacién de los Trabajadores

la Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la fasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

L 2.8 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

2 la Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos que son
- i vendidos y comercializados a fravés de las tiendas Etafashion, a nivel nacional.

s
" e

R
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2.10

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando:
&

- La Compaiiia fiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados; ¥

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo [cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compensacién de saldos y fransacciones -

.

Como norma general en los estados financieros individuales no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gasfos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdneaq, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros -

la Compania reconocs un activo o pasive financiers en el estado de situacién financiera cuande se convierte
en parte de |as disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ol valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultades) se agregan o
deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de aclives o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
perfodo.

Un activo financiero es eliminado del estado de situacién financiera cuando expiran los derechos a recibir
los flujos de efective del activo financiero o si la Compaiia transfiere el aciivo financiero a un tercero sin
refener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financierc es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.
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2.12

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, depésites a plazo,
créditos por ventas y ofros créditos, efectivo y equivalentes de efective, préstamos y deudas comerciales y
otras deudas. Los instrumentos financieros de la Compafifa son clasificados en las siguientes categorias:

£

Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados:
w

Comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.
- Crédito por ventas y ofros deudores.
Préstamos y otros créditos: medidos af valor razenable.

- Ofros pasivos financisros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de interés.

Lo clasificacién depende de la naturaleza y el propésito del instrumento financiero y es determinada al
tismpo del reconocimiento inicial.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables
que no se colizan en un mercado activo.

La Compuafiia closifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial en cuentas
por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo.y cuentas por pagar proveedores.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en
el afio achual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicade medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad [IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos
- Tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios postempleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda [es decir, la misma moneda en que
los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de fales
bonos corporativos de alta calidad, se deben ulilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la meneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporatives de alta calidad en
Ecuador no es profundo, se ha establecido que lo tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada
por la Compafifa se determinaba por referencia a los bonos del gobierna ecuatorianc,
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican que
una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacién
resultante de tal revelacién no es material, y da gufa sobre las bases de informacién agregada y
desagregada para propésitos de revelacién. Sin gmbargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permifir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de
transacciones parliculares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacién,

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una enfidad en ofro resultado integral proveniente
de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacién debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones la Compafifa, y deben presentarse por separado en
la parficipacién de partidas que, de acuerdo con ofras NIIF: i) no serén reclasificadas posteriormente a
resultados; y, [ii] serén reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas. Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistemdtico o agrupacién de notas. Lo aplicacién de estas enmisndas no ha tenido ningén impacto
en la posicién financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

2.13 Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2016 relevantes para la Compaiifa

Las nuevas nornias, modificaciones a normas e interprefaciones que se mencionan a continuacién, son
aplicables a periodos anuales que comienzan después de 1 de enero de 2016,

NIIF Titulo Efectiva a partir de
Moadificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones Enero 1, 2016
de intereses en Operaciones

Conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciafivas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacién de los métodos Enero 1, 20146
la NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacién
Meodificaciones ala NIC 16y Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41
Moedificaciones a la NIIF 10,  Enfidades de Inversién: Enero 1, 2016
NIF 12 y la NIC 28 Aplicacién de la Excepeién de

Consolidacién
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016

estados financieros separados

2.14 Nuevas normas revisadas emitidas pero adn no efectivas

la Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro puede
fener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos. Aquellas
que pueden ser relevantes para la Compafifa se sefialan a continuacién:

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) nuevas
y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas.
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NIIf Titulo Efectiva a partir de
NIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en dcciones
Moadificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Moadificaciones a la NIC 12 Reconccimienta de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NUF 2 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, infrodujo nueves requisitos para la clasificacién y medicién de
activos financieros. Esta norma se modificéd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emiti6 ofra versién revisada de la NIiF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deferioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién ol introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en ofro resuliado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

los requisitos claves de la NIIF 2:

- Todos los actives financieres que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentes
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amorlizado o valor razonable. Especificamente,
los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objstivo sea el de
recaudar los Hujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efeclivo contractuales que son
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los perfodos contables posteriores.

- los instumentos de deuda mantenides en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo confractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especfficas a flujos de efectivo
que salo constituyen pagos de capital @ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos
a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademas, bajo la NIIF 9, las enfidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio [no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con NIIF 3} en ofro resultado integral, y sole con &l ingreso por dividendos generalmente recenacido en el
resultado del periodo. .

- Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasive financiero que
seq ahribuible 4 cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se presents en ofro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. los
cambios en el valor razenable afribuible ol riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designade a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

-~ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticio esperada, conbrario ol modele de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte, para reflejar los cambios,en el riesgo crediticio desde el reconocimiento .
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evenlo antes de que se reconozean las
pérdidas crediticias. i

- la NIIF 9 mantiene los tres fipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad se
establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, ol amplior los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
partidas no financieras elegibles para la contabilidad de coberlura. Ademés, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efeclividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere
de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se aRadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconacidos en los estades financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y
pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complstado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los glientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazard el actual lineamisnto de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ja NiC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la enfidad espera recibir @ cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el conirato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando o en la medijda que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una enfidad contabiliza un ingreso cuando [0 en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mdés lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacién de obligaciones
de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una gufa de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en sl futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento
contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida
en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

NIiF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendader y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocide por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo {sujeto a
ciertas excepciones) menos depraciacidén acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario
es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de
acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén divididos en principal e
interés los cuales serdn presentados como Flujos de caja de actividades de financiamienfo y de operacién,
respeciivamente. '

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente mantiene los requerimientos de
NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continba con el requerimiento de clasificar el arrendamiento
como operalivo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de [a Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el fuluro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacién de Activos entre un Inversionista y su Asociada
o Negocio Conjunto '

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucién
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de-control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una fransaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de
parlicipacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacién de
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resuliantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asaciada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método
de participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la
participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIiF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que adn no
ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anficipada es permitida. La Administracién de la
Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importfes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar a una
diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda
espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el emisor
pagaré todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una enfidad evalla si exisiiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados como
diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacién de las pérdidas para
deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalta la diferencia
temporaria deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo
tipo, pero de forma separada de ofros tipos de diferencias temporarias.

- la estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin tipo de activo
de la entidad por un valor superior al saldo en libres si hay suficiente evidencia que es probable
que la entidad alecanzard los mismos; vy,

- Enla evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe comparar
las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras excluyendo las
deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro fenga
un impacto material sobre los estados financieros separados.
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3.1

3.2

Administracién de Riesgos

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compafiia considera que estd expuesto a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencig.de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a
las personas o la calidad del producto, que pedrian tener un impacto en los resulfados integrales y el estado
de situvacién financiera de Ja Compafiia. v

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos:
Factores de riesgo operacional

la Compafila estd expuesto a riesgos operativos controlados mediante la aplicacién de medidas
preventivas, que influyen directamente en la productividad de Comercial Etatex C.A. La exposicién de o
Compaiifa al riesgo operativo se minimiza sustancialmente al mantener medidas de seguridad del trabaje,
las mismas que son de cardcter preventivo, evitando de esta forma el ausentismo por enfermedades del
trabajo.

Factores de riesgo financisro

La politica de gestidn de riesgo financiero de la Compafifa es coordinada a través de directrices y politicas
definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados
en el Ecuador.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de inferés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

o)  Riesgos de mercado
[}  Riesgo de precio

la Compaiifa no estd expuesta significativamente al riego de precios de mercancias puesto
que, la mayor parte de mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rofacién
y sus precios de venta son comparables con sus competidores del mercado local.

il  Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se defetiore como consecuencia de la
operacién propia o de lterceros, asl como de las condiciones econdmicas

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compafifa
se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros.

Comercial Etatex C.A. se encuentra en un mercado con varios compefidores, sus productos
son de los mds cotizados en el mercado, su participacién en el mismo es muy importante lo
cual implica que la Compafiia asume el riesgo que se originen variaciones en su participacién,
conforme a las gestiones de penetracién y posicionamiento de mercado de la competencia,
para lo cual en el 2016 y 2015 su estrategia se centré en la calidad de sus productos y una
adecuada estrategia de precios.
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(b)

liif  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los Aujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a large plazo. El
endeudamiento a fasas variables expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Compuafila analiza su exposiciényql riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas fomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compahia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones compromefidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de [a Compafifa. La compafiia estd expuesta al riesgo de crédito resultante
de la posibilidad de las partes incumplan sus obligaciones financieras, La exposicién préxima de la
Compainia al riesgé de crédito al 31 de dicienibre del 2016 estd represeritada por las cuentas por
cobrar. la exposicién de la compafia del riesge de crédito de dinero en efectivo se minimiza
sustentablemente al asegurar que el dinero se mantiene con las instituciones financieras y que los
clientes no extendieron los limites de crédito durante el periodo de reporte.

Lla Compaiiia mantiene politicas para el oforgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y
deteriore, en los casos aplicables.las cuentas por cobrar por créditos directos oforgados por la
Compafia corresponden al 58% del total de las ventas mensuales {59% en el afic 20135). la
Compaofifa analiza la calificacién de riesgo credificio individual por cada cliente significativo y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comporiamiento de pago histérico de los clientes,
antigiedad, actualizacién de datos, entre ofros factores.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos

financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafifa.

Los principales indicaderes financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez 2.11 veces
Pasivos Totales / Patrimonio 1.22 veces
Deuda financiera / aclivos totales 0.21 veces
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

3.3

R

| 3.4

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con sl propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

31 de diciembre de

2016 2015
Total de préstamos y ebligaciones financieras 11,263,528 14,624,333
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 14,265,889 21,904,255
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (7.812,607) _ (5,920,995
Deuda neta 17,716,810 30,607,593
Total de patrimonio 23,822,673 22,395,040
Capital Total 41,539,483 53,002,633
Ratio de apalancamiento . 42.65% 57.75%

La disminucién en el ratio de apalancamiento en el afic 2016 se relaciona principalmente con la disminucién
de las obligaciones financieras, Cuentas por pagar y aumento del patrimonio en comparacién al 2015,

Instrumentos Financieros

Categorfas de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros ol cierre de
cada ejercicio: Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ftems debajo.

31 de diciembre de

2016 2015
Activos a costo amortizado  segin
estado de situacién financiera:
Efective y equivalentes de efectivo 7,812,607 5,290,995
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 27512938 34,771,733
Total 35,325,545 40,692,728
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3333334335000 43400334

31 de diciembre de

2016 2015
Pasivos a costo amortizado segin &
estado de situacién financiera:
Préstamos corrientes ’ 5,392,730 8,668,979
Préstamos no corrientes 5,870,798 5,955,354
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 14,265,889 21,904,255
Total 25,529,417 36,528,588

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,

préstamos, sfectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Un resumen del efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 © 2015
Bancos 7,376,954 5,271,244
Efectivo en caja 435,653 649,751
Total 7,812,607 5,920,995

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015

Crédito directo 28,463,720 33,840,989
Tarjetas de crédito (1) 771,548 1,038,478
Crédito (Tarjeta Planeta) 272,806 582,595
Créditos mayoristas 2] 436,114 1,982,868
Instituciones 2,999 46,812
Otras cuentas por cobrar 554,070 204,220

30,501,257 37,695,962
Menos provisidn por deterioro [3) [2,988,319) [2,924,229)
Total 27,512,938 34,771,733

Los limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes se revisan dos veces al afio; el 80% de las
cuentas comerciales que no estén en mora ni se han deteriorado tienen la mejor puntuacién de crédito bajo el
sistema de puntuacién de crédito externo utilizado por la Compafia.
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(1} Incluye las cuentas por cobrar a las entidades operadoras de tarjetas de crédito, por: i) Banco Pichincha
US$314,610 [US$820,275 en el afio 2015};ii} Banco del Pacifico US$153,036 {US$132,590 en ol
afio 201 5};iif) Banco Infernacional US$ O; { US$] 85 en el afic 2015} y otras operadoras U$$303,902
(US$85,427 en el afic 2017).

. (2}  Representan las cuentas por cobrar a distriblidores mayoristas, por: i) Tiendec $.A. Us$280,132(US$

" 1,301,697 en ol afio 2015}; i} Almacenes Merylan — Felmanos Cia. ttda. US$9.347{US$665,963 en

- el afio 2015) i} JemelUS$0 (US$ 2,156 en el afic 2015); iv) lcesa S.A. US$ 142,535 y otros
mayoristas US$ 4,101{US$ 13,052 en el afic 2015},

(3)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Por el afio terminado ol
31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 2,924,229 2,243,908
C Adiciones 64,158 680,321
e Bajas (8} - - \
- \ Saldo al final del afic 2.288,319 2,924,229
La-concentracién del riesgo de-crédito es limitada debido a-que la base de clientes es larga e independiente.
> En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la compafia toma en

consideracién cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha en
que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

6. Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 de dicismbre de,

2016 2015

‘r > Mercaderia disponible para la venta 12,376,115 16,580,008

P Mercaderfa en trénsito 12,038 17,437
N Total 12,388,153 16,597 445
N 7.  Propiedad, Mobiliario y Equipo

Un resumen y movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:
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31 de diciembre de,

2016 2015

Costo o valuacion 2 9,456,497 8,886,758

Depreciacién acumulada [5,211,129) (4,550,415)

Total i 4,245,368 4,336,343

Clasificacion:

Terrenos 447,456 447,456

Edificaciones y campamento 1,091,262 1,132,184

Maquinaria y equipo : 1,265,103 1,397,036

Equipo de computacién 283,580 443,808

Vehiculos 14,310 32,356

. Instalaciones y adecuaciones 81,784 143,516
Construcciones en Curse 294,905 -
o Muebles y enseres 766,968 739,987 ' !
Total 4,245 368 4,336,343 ‘L

.f Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los terrenos y edificaciones con un saldo aproximade en libros de US$
: 0 1,800,000 han side pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia (Véase nota 9). Los ferrenos
P y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca.
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2016

8. Activo Intangible

Un detalle de los activos intangibles se presenta a continuacién:

31 de diciembre de

2016 2015
I J— .
Costo o valuacién ” 2,261,804 2,254,810
Depreciacién acumulada (1,545,073} 11,353,282}
Total 716,731 901,528
Clasificacién:
Sohware 569,752 694,879
Concesiones 134,979 194,648
Licencia 12,000 12,001
Total 716,731 901,528
E} movimiento activo infangible es el siguiente:
Licencia
Software Concesiones Software Total
Google Apps
Valor en lbros al 31 de dicigmbre 2014 743 852 254,317 12,004 1,015,170
Movimiento 2015
Adiciones 60,340 0 o 63,340
Amortizacidn 123,313 -5 889 0 -1582 952
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 694,870 195 648 12 001 801,529
A1 31 de diciembre 2015 '
Costo Historics 1,852,120 598,687 16,004 2,1£4 808
Amprtizacion Acumslada -857,241 -402,038 -4 000 -1,263,280
Walor en libros al 31 de diclembre 2045 684,879 194,648 12,001 £01,529]
Movirniento 2015
Adicisnes 6,594 i) ] !B,Bgdr !
Amortizaciin -132,122 -08 858 G =181, 73 |
Welor en lipros al 31 de diciembre det 2018 69,752 134,580 12 801 -184 755
> A 3% de diciembre 20158 )
- Costo Historice 1,558,115 595,687 16,001 2,171,803
Amortizacion Acemulada -58§ 363 -481,707 -4 000 -1,455 070
Valor en libros al 31 de diciembre 2016 569,752 134,950 12,004 716,732




COMERCIAL ETATEX C. A.

R Notas a los Estados Financieros
g Por el afio terminado al 31 de dicismbre del 20146

9.  Présiamos

Un resumen de los présiamos es como sigue:

o 31de Biciembrr.:
2016 2015 Garantia
5 Banco Bolivariano .00 » B.50 5obre Firmas
- I' Banco Produbanco B.93 8.73 Hipotece - Prendario
Banco Internacional 9.33 853 Hipoteca - Prendario
i US Century Bank 0.00 7.25 Sobre Firmas
i BBP BANK 700 0.06 Sobre Firmas

intereses por pagar

Clasificacion

Corrientes
No corrientes

will Un detalle de los valores entregados en garantia es como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
0 1,937,500
9,337,297 8,694,440
743,683 511,147
G 3,463,395
1,142,857 4]
39,681 17,851

" 11,263,528 14,624,333

£,392,730 8,668,979
5870,798 5,955,354

11,263,528 14,624,333

31 de diciembre de,

mobiliario y equipo de la Compaiiia. {Véase nota 7)

10.  Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar:

Institucién Financiera Descripcién de Garantia 2016 2015
Banco de Guayaquil Prenda de mercaderia - 2,483,753
Banco Internacional Hipoteca locales 950,000 950,000
Banco de la Produccién Prenda de mercaderia 8,772,000 7,907,386
Banco de la Produccién Hipoteca de locales 1,800,000 1,800,000
Total 11,522,000 13,141,139

Los créditos con instituciones financieras se encueniran garantizados a través de los activos de propiedad

31 de diciembre de,

2016 2015

Proveedores setvicios
Proveedores nacionales y del exterior
Ofras cuentas por pagar {n

Proveedores de mercaderia 12,507,591 16,908,788

869,526 3,809,516
346,862 525,891
541,910 660,060

Total 14,265,889 21,904,255




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

.

(1} Incluye: i) Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$ 203,407 {US$ 207,651 en el afio
2015); ii) remuneraciones unificadas por US$ 12,004 [US$ 65,621 en el afio 2015); y iii) ofras

cuentas por pagar US$ 326,498 {US$ 386,788 en el afic 2015).

&

impuestos

(a) Activos por Impuestos Corriente

Corresponde principalmente al crédito tributario generado en la adquisicién de bienes y servicios
necesarios para el giro del negocio y las retenciones en la fuente tanto de VA como de Renta que
le han sido efectuadas a la Compafia durante el periodo fiscal, durante el afio 2016 y 2015 han

sido compensados estos rubros en su fotalidad,
{b) Pasivos por impuestos Corrienfe

El rubro de cuentas por pagar - impuestos, se compone de:

31 de diciembre de,

2016 2015 |

|

Impuesto al valor agregado - IVA 2,167,437 1,682,073

Impuesto a la renta por pagar 13,078 489,590 :

Retenciones en la fuente por pagar 69,718 110,336
Total 2,250,233 2,281,299

[c} Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto pro impuesto a la renta

corriente @s como sigue:

31 de diciembres de

2016 2015
[ " Utilidad segin estados financieros antes del
Impuesto a la renta 2,272,382 3,506,607
Més
Gastos no deducibles 401,442 1,660,182
Utilidad gravable 2,673,824 5,166,789
Impuesto a la renta causado 588,241 1,136,694
o Anticipo calculado {1 661,799 673,644
i) Impuesto a la renta, cargado a resultados 661,799 1,136,694

[1) Célevlo del Anticipo Minimo de Impuesto a la renta: la Compaiifa determiné que el anticipo
minimo de Impuesto a la renta para el 2016 y 2015, siguiendo las bases descritas en la Nota
2.8, ascendia a US$661,799 (US$673,644 en el afio 2015}, monto inferior al Impuesto a la
renta calculado por US$661,799 {US$1,136,694 en el afio 2015}, razén por la cual la
Compafia incluye dichos valores en el estado de resultados infegrales como Impuesto a la Renta

corriente,
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El movimiento del [pasivo} activo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Por el afio terminade al

31 de diciembye de

2016 2015
Saldo al inicio de ano ) (489,590]) (1,001,751}
Provisién cargado ol gosto v (661,799} {1,136,694)
Anticipo impuesto a la renta 262,659 247,964
Pago por impuesto a la renta del afio anterior 489,590 1,001,751
Impuestos refenidos por terceros 386,062 399,140
Saldo ol final de afio _(13,078) 89,590)

Aspectos Tributarjos

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016,
a continvacién se detallan los aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedudes no residentes en Ecuador equivalente al 0.9%
en general y 1.8% al sujeto pasiyo estd en paraiso fiscal. ‘

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las

provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y ararnceles aduansros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econdémica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del pago del saldo del impuesio a la renta correspondiente al sjercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia de! desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas, Llos sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo fendran derecho a la
devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del VA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 20164, se emitié la ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios seciores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgédnico de Organizacién Territorial, autonomia
y descentralizacién que establecié entre ofros lo siguiente:
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Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recavdadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
més el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafias tendrén uha deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contrafados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. Obligaciones por beneficios definidos

Un detalle y movimiento de las obligaciones y beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 380,491 87,480 476,971
Costo nefo del periodo 81,331 30,019 111,350
Beneficios pagados - (33,587) [33,587]
Saldo al 31 de diciembre de 2015 470,822 83,912 554,734
Costo neto del periodo 72,464 15,724 88,188
Beneficios pagados - [69,123) [69,123)
Resultados Integrales (15,808) {2,796) {18,604)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 527,4?8 27f7l7 555,]95

Un resumen de los importes expuestos en el estado de resultados integral son los siguientes:

ARo terminado al

31 de diciembre del 2016

lubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 143,203 35,069 178,272
Costo financiero 20,989 6,414 27,403
Reducciones del plan (91,728) (25,759}  {117,487)
Total 72,464 15,724 88,188
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Afio ferminado al

31 de diciembre def 2015

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente ' 116,996 40,741 157,737
Costo financiero v 41,714 6,262 47,976
Reducciones del plan [77.379) (16,912] {94,291}
Total 81,331 30,091 111,422

Jubilacién Patronal

De acuverdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instifuto
Ecuatoriane de Seguridad Secial.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabq;ador la Compafifa enfregard el 25% de la

Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerie que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Cada afio se realiza un estudio de comparacién enire Activos y Pasivos en el que se andlizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
{las politicas de inversion y contribucién se integran dentro de este estudio).

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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13.

Tasa de descuenfo
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

o

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Compaiia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores. El valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal

establecidas en el estudio actuarial para trabajadores con tiempo de servicio menor de 10 afios al 31
de diciembre de 2016 asciende a US$ 514,456 (US$ 402,080 en el afio 2015).

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compafia ha procedido a registrar la provisién
para obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio) tomando
en consideracién las tasas de descuento de bonos de alta calidad local.

Patrimonic

i) Capital Social

El cafaitql autorizado, suscrito y'pagcdo de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 6,000,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

El capital de la Compafiia es poseido en un 99.00% por Vanda Trustee Limited, domiciliada en
Nueva Zelandia, y ef 1.00% por Red Mountain International Limited, domiciliada en Nueva

Zelandia.

i}  Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iii} Resultados Acumulados

Utilidades retenidas

Distribucién de dividendos

Resultados acumulades provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio

Resultados Integrales

Total

Afio terminado al
31 de diciembre de,

2016 2015
8,46% 8,68%
4,19% 4,00%
5,00% 4,50%

31 de diciembre de,
2016 2015

13,079,327 11,414,119
{201,555

437,716 437,716
1,610,583 1,902,200
18,605 -

14,944 676 13,754,035
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14.

15.

Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumuladas y las del
Oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compafiia.

Reserva_de capital; Este rubro incluye los saldos que la Compafila registré como resuliado del
proceso de conversién de los registros contables de sucres o délares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF,
la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, segin fo dispuesto en resolucién

SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafias.

Ingresos

Los Ingresos son generados principalmente por la comercializacién a cualquier titulo de prendas de
veslir, calzado, accesorios y electrénica, productos que son vendidos y comercializados a través de las
tiendas ETAFASHION a nivel nacional. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los ingresos sumaron US$
65,425,193 y US$ 78,859,654 respectivamente.

Costos y Gastos

Un resumen de los costos y gastos.es el siguiente:

3] de diciembrs de

2016 2015
Cosios de ventas 38,735,158 46,964,124
Gastos administrativos 5,470,238 5,575,376
Gastos de ventas 18,730,614 24,083,577
Total 62,936,010 76,623,077

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

31 de diciembre de

2016 2015
Costos de Ventas 38,735,158 44,964,124
Sueldos y beneficios sociales 8,849,657 9,772,564
Servicios 5,053,501 6,012,849
Arriendos 4,892,274 5,548,496
Otros _ 2,335,296 3,807,485
Adecuaciones 428,816 1,447,870
Mantenimiento y reparaciones 654,031 1,079,809
Depreciaciones 797,815 766,843
Participacién a Trabajadores 401,009 618,813
Gastos de viaje 237,674 293,700
Impuestos Confribuciones y Afiliaciones 386,345 152,864
Seguros 104,765 97,991
Amortizaciones 59.669 59,669

Total _ 62,936,010 76,623,077
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16. Ofros Ingresos y Egresos Operacionales

Un resumen de ofros ingresos y egresos operacionales es como sigue:

& 31 de diciembre de

2016 2015
Ofros ingresos “ 7,310,679 7,152,230
Ofros gasfos [5,984,392) [4.368,129)
Total 1,326,287 2,784,101

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (28 de marzo del 2017)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

18. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido emitidos con autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta
‘Obligatoria Anual de Acéionistas en la sesidn que ‘se realizard el 31 de marzo del presente afio.
Lo Gerencia considera que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.




