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Información Goneral

Comercial Ftatex C.A fue consitida el 14 de noviembre de 1989 y su objeto sociales la compra. venta
da toda clase de brenos mueblesal por mayory menor, enfocándose principalmente en prendas de vestir

Lo Junta Goneral de Acclomslas celebrada ol Y de mayo del 2007 aprobó la transtormación de la Compañía
an una sociedad anonimo y prorrogo delplazo de duración de la Compañía hasta el 21 de diciombre del
2300, y reforma y adopcron de nuevos estatutos aprobadas madianto resolución No 070 |! 003192, del
31 de¡lio del 2007por la Superintendencia da Compuñlas

Duranteal año 2015, ha ofacivado estrategiasdo comasciabzación a fín de llegar a nuevos segmentos del
¡mercado ecuatorano coma lo remodelación de sucursales, s0 ha renfezado también campañas de precios
promocionales

A131 de dictombro del 2013 y 2014, el porsonallotal do Compañía alcanza 1,759 y 1,989 empleados
ospactvamente, antro ajeculwos,personal admwastrativo, comercl y opatahvo

Lo informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admumstración de la
Compañía

Rosumon de PrmrpolesPolíicas Contables

Basos de preparación de estados financieros

1] Declaracion de Cumplimento

Los presentes estados financieros de Comercial Etatex C.A hon sdo preparados de acuerdo con las
Normas intemacionales de información Fmanciera INNF) amilidos por el Consejo de Normos
Internacionales de Contabilidad PASS)

Base de Madición

Los estados financieros han sido preparados sobre las boses del costo hustérico. El costo hisiórico está
basado gonerclmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y
somieros

El valor razonable es al precio que so reciburía por vendor un acto o al valer pagado para Iransfenr
ua pasivo entre participantes de un mercado an la fecha de valoración, mdependieniementa de 1 ese
precio es directamente observable o estimado vilizando la otra teenrca de valoracion Al estimar el
valor sazorcble de yn acto o un panwo, lo Compañía hene en cuenta las caractoríaicas del acfivo o
pasivo que los parherpantes del mercado tomarian en cuentaau for el precto del activo o paso a la
Jecho de medición Elvalor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros
sonsoldados, se detesmna sobra fa baso de este f1po, a excepción de las fransacesonesrelacionadase
los pagos basados an acciones que se encuentran dentrodel Alcance de la NIIF 2, operaciones de
arrendamiento que eslón dento delalcance dela NIC 17, y las mediciones que lreno algunes smiliudos
conel valor razonoble, pero no son su valor rozonable,tales comoel valor neto de realización d la NIC
2 0 elvalor de uso de la NIC 36
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Adicionalmanto, a efectos de ¡formación finonciera, las modicrones ofeciuados a valor rozonablo se
clasíficon en el mval 1, 2 o 3 con boss en el grado de Importancia de los msumos para la medicion del
volar razonable on su totalidad, los cuolas se descnben a continuacion

Nivell. Son precios cotizados sm ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos quela
entidad pueda accedera la fecha de medición

Nivel 2, insumos distintose los precsos cotizados anclurdos en el Niel 1 que sean observables para al
acto o pasivo, yo sea directa o mdrrectamente

 

wal 3, Insumos son datos no observables paro el aciivo o pasivo
 

wr] Moneda Funcional

1os porudas weluidos en los estados finoncieros de lo Compañía se valoran uiizandola moneda del
entorno Sconómeco an que la ontidad opera (moneda fencional) La moneda funesonal de la Compañía
ss oldólar de los Estados Unidos de América [US$] que conshiuya además, la moneda de presentación
delos estadosfinancieros

Elactivo y Esqurealantes de Flectwo

incluya aquelos achvos financroros Ifguidos, depósitos e mversiones financieras iquidas, que se pueden
transformar rápidamente on efechyo en va plazo inferior a tres meses y sobregiros banconos

fnvantarlas

Los Inventartos 30 registran ul costo El costo de los mvantanos y de los productos vendidos se dorecmina
vsando el stólado de promadio ponderado El valor noto reclizable es ol precio de venta asimado en el
curso normal de los negocios, menos fos gastos de comercialización y distrbución las Importaciones en
lrónsio sa presenton al coslo de los facturas más olras cargos relacianados con ls mporerión

Propiedad, mobiliario y equipo -

1), Meditón on elmomento del reconocinmento,

Los partidos de propiedad, mobiltario y equipose miden imcralmonte por su costo

El codo de propiedad, mobikano y equipo comprende su precio de adquistción más todos los costos
directamente relacionados con la ubrecición y la puesta en condicionesde foncionamiento

li) Medición postenoral reconocimiento modelo del costa

Después del reconocimiento micral, lo propiedad, mobihano y squipo son segtsirados al costo menos la
deprecicictón acumulada y el imporle acumulado de las pérdidasde dtenoro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenimientos so imputar a resultadosen al perfodo en que se producen
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sí] Método de deprectoción y vidas útiles

Elcosto o valor revaluado de propiedad, mobriano y equipo se depracia de acuerdo con al matado
delínea recta La vida Úll estmado, valor residual y metodo de depreciacion son revisadosal fal do
cada año, siendo el afecto de cualquier combro en el eshmado registrado sobra una hasa prospecta

Lo vida útil seha delmdo en base al aporte del acto sobrelos hseneficros esporados para la empresa,
las vidas únies estimadas de los activos es como gue

 

Años de Vida
Ñam Uli, estimados.

Edificios 32
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuacionos to
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computación 3
Vehículos 5

1) Retro o venta do propiedad, mobilyequipo

La vilidad o párdida que surja del relro o venta de uno partida de proptadad, mobiliaro y equipo as
ealeulada como la diferencia entro elprecio de venta y ol valor en libros del acto y reconocida en
resultados

En caso de vento relgo subsrguiente de propiedades revoluadas, el saldo dela reserva de revaluación
+s transferido directamente a vlidadosretama

Activos pasivos financieros

Clanficación

La Compañia clasifica sus aeivosfinancieros an las siguientes categorías “préstamos y cuentas por cobsar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “ackfinancieros disponibles pora la venta” Los
pasivos financieros se cfasifican en las siguientes colegonas “pasivos financierosa valer razonable a lrayes.
de ganancias y pérdidas” y "otros paswos fmoncieros”. La clasificación depende del propésilo para el
cualso adquieron los actos o contrataron los pasivos La Administracion determina lo clasificación de
sus actos y pasivos financieros a la facha de su reconocimiento inicial

AL 31 de dicrembre del 2015 y del 2014, ta Compañía montuvo actos fmaneteros en las calagorías de
“préstamos y cuentas por cabras” y pasivos financteros en la calegoría de "otras pasivosftnancioros" cuyas
caracterísicas se explican segurdamente

Préstamos y cuantas por cobrar Reprasontados en el estodo de situación financiera por los cuentas por
cobrar comerciales a chontes y oltas cuenías por cobrar Son achwosfinoncieros no denvados que dan
derecho a pagas fijas o dstarmnablesy que no cotizan ea Un mercado activo Se inclupen en sh echvo
«cormento, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha daiestado de sluación
fnoncero
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Otros pastos financieros Renresentados en al estado de siuacion financiera por las obligaciones
Einenciaras, cuentas por pagar comerciales y atras cuentos por pagar Sa iclujan en sl posivo comenta,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a part de la fecho del estada de función
financiera

2 5 2 Reconocimiento y medición melal y posteror.

Reconocimiento

La Compañía reconoce un achvo o pasiva financiero sn el estado de situacion finanesero a lo fecha de la
negociación y 48 teconocen cuanda ye compromete a comprar o vender el acteyo o pogor el postro

Medición miciol

Los actos y pasivos financieras son medidos Inscsalmenta a su valor sozonablo mas cvclquier costo
afnbulble a la ramsacción, que de ser sigmaicalivo, es reconocido como parte del activo o pasiva,sempre
queel aclvo o paso financiero no es designado como de valor razonable a lravés de ganancias y
pérdidas Con postensordad al reconccimuento imicial la Compañía vedoriza los mimos como s9 dosenibe a
contruación

Medición posterior

A

b

Préstamos y cuentos por cobrar Posterior e su reconocamento imucral se miden al costo amortizado
«plicandoel método de mierásefectivo En específico, la Compañea presente las siguientes cuentos.
dentro de esta categoría

tl

El

Cuentas par cobrar comerciales Eslas cuentos corresponden a los montos adeudados por
clientes por la vento de productos [prendas de vostr) en el curso normal del negocio $1 se
esperan cobrar en un año o menos sa clasifican como activos comentas, de lo contrario se
presentan como achvos no comentes Debido u que la Compoñía vende su mercadería en un
plozo de hasta 12 meses, so comienza a realzar el análisis de la aplicabilidad de
estaciones de defenoro pora cuantas a cobrar superiores o esta fecha

Otras cuentos por cobrar So frquidan en elcorto plazo So reconocen a su volos nominal que
no difiere sigruicativomente de su costo amostizado

 

Otros pasivos financieras Postenor a su reconacimiento imcial se miden al como ometizado
aplicando el mélodo de taras ofectwo La Compofra presenta los siguientes cuentas dentro de esta
categoría

e

ta

Cuentas por pagor comerciales y olras, Son obligaciones de paga por bienes o servicios
edquuudos de pravaedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Se
“oconocen a su valor normnol que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 das

Obligaciones con imsituciones finanaioras Se registran cialmente a sy valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratados a tazas de mercado y no exsten
costos de Iransacción ssgniicalwos al momento de su contratación. Postertormente 39 den
al costo amatizado Los mierasos se presentan en el estado de resultados infegralos bajo el
ubro “Gastos financioros”
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2 53 Detenoro de activos hinancioros

La Compañía establaca una provision pora pérdidas por detervoro de sus cuantas por cobrar cuando exite
evidencia objellva de que no seré capaz de cobra:tados los importes que s0 la adeudan de acuerdo con
los lómumos ongales de los cuentas a cobrar comerciales La exustencia de dificoladas finoncioros
s:gnificolivas por parta del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiora y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
delenorado Al 31 de diciembre del 2045 y 2014, la Compañía mantiene una provisión por deterioro de
US$2,924 229 y US$2,243,908respectivamente

2 5 4 Baja de aciwos y pasosfinancieros

26

Un aclivo financiero se clmuna cuando expuran los derechos a recibar los flujos de efecto del actvo 0 sí
la Compoñva teanslisra ol actyo a un ercero sin rotonersustancialmente los nesgos y henslicros del acto
Un poso es elimmado cuando fas obligaciones de la Compañía especificadas en el confralo se han
hquidado

Impuestos

Egasto por impuestosola rentarepresenta la suma del unpuesto ola goala por pagar cornentey el mpuesto
difendo

1). Impuesto Coriente

$6 basa en la vidad gravable fInbutara) regustrada durante el año. La vhlldad gravable difera de la
utidad contable, debido « las parkdas de mgresos o gastos mpontbles o deducibles y pardas que no
serán gravablos o deducibles El pasivo de la Compañía par concepto del impuesto comente secalcula
vidizandolas losas fsscalos aprobadosal Final do cada perfodo

él Empuesto Diferido

Elimpuesto diendo es reconocido aplicando el setado del pasivo sobra fas diferencias temporales. Los
impuestosdifendos son los impuealos quo la Compañia espera pagar o recuperar en el futuro porlas
diferencias temporales entre el valor en libros de los achvos y pasivos para propósilos de repore
Finoactero y la correspondiente baso Inbulacra de estos acivos y pasivas, Ullizada en la determinación
de los uilidades imbutables sujetos a impuesto Los achvos y pasos por impuestos diferidos son
generalmonía reconocidos por todas las diferencias temporales y son colculadas a lo tasa que amará
vigentea la facha en quelos passos sean pagados y los echos sean realizados
El importe en kibros de un cclvo por impuestos dilendos debe someterse a revisión al final de cada
penodo sobre el que se unforme y debo reducrr an la medida que estime probablo que no sedispondra
de suficiante utilidad gravable fributorie), en elfutura, como para permi" que se recupero la Iolalidad
o una parte del activo
Los pasivos por impuestos diferidos se man empleando las lazas fscalos qua se espera sou de
aplicación en el periodos en sl que el aclwo se realice o el pasivo se cancela, basándose on las fosos
(y leyosfiscales) que hayan sido aprobadaso prácticamenta aprobadas al final del perodo que se
informa
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do medicion de los pasivos por impuestos difardosy los aclivos par impuestos diferidos reflazará los
«onsecuenctosfiscales que se derwarian dela Forma en que lo entdad espera, al inal del periodo sobre
al que se informo, tecuperar o liquidar el imparte en hibrosy pasivos

14) Impuestos corrientes y diferidos

5 reconocen como ingreso o gasto, y son ncluddos en el resultado, excepto en la medida on que hayan
surgido de unotransacción o suceso quese reconocefuera dal resultado ya 390.0n.ala resultado infegral
» diseciamente en elpatrimonio, en cuyo coso el impuesto tambrén se reconoce fuera del resultado

Bonslícios a Empleados -

1). Bonoficios definidos Jubilacion patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos jubilacion polsono! y bonificación por desohvero) es determinado
utlizando el Método de la Unidad de Crádito Proyectada, con valoraciones actuaniales realizados al
linol de cada perodo

Los costos por servicios presento y pesado se reconocen en el resultado del año en el que se generan,
así comoel meras financiero generado por la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden los gonanciesy perdidas actuamoles, sereconocen en elestado
de succión huanciera con cargo o abono a ola resultado itegral, an el pertodo en que s9 producen
El seconccimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otro rosullado Integral se reflejan
Inmediatamente e los ganoncras ccumuladas y no son reclanticodas a la utilidad o pérdida del porodo

1. Partcipación de los Trabajadores

la Compaña reconoce Un paso y un gasto porla participación de los trabajadores en las utilidades
de lo Compañía Esla heneftclo se calcula e fa tasa del15% de las uttadades liquedas de acuerdo con
disposciones legales

Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de susproductos en
el curso normal de sus operaciones Los ingresos se musslran netos de impuestos, rebajas y descuentos
vlorgados

Los mgresosson reconacidosen la medido en que ss probeiblo que los bensheros económicos Hayas haca
la Compañío puedan ser modidos con fiabilidad y cuando la Compañia hacs entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transero, los riesgos y beneficios inherentese lo propiedadde esos brenos
y no mentionoel derecho o disponerde alles, nz a mantener un controlsobre los mismos.

La Compañía genera sus imgresos prmeipalmente por la vanta de prendas de veshr, productos que son
vencidos y comercializadasa travésde las sendas Efofaehuon, a nivel nacional
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Provisiones =

Se reconocen cuando la compañra lseno una obligación presente [ya sea legal a implcita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la compañía tengo que despranderss de recursos que incorporen
benelcios económicos pars cancelar la cbhgación,y puedo hucerso una estimación fiable del mpora de
lo obligación

Elumporto reconocido como provisión debeser la mejorestimaciondel desembolso necesario pora cancelar
la obligación presente, al Ímal de cada periodo, tentendo en cuenta los elesgos y los incertidumbres
corespondientes Cuando se mide una provisión usando flujo de efechyo estimado pora concelor una
obligación presento, su mpono en hszos representa el valor actual de dicho flujo de ofeciwo Icuando el
efecto dol valor dal dinero en el hempo es malena!

Cuando so espere la recuperación de algunos o ladoslos bonohcros económicos requeridos para concolor
una provisión, 39 reconoes una cuenta par cobrar como ya achvo sos virlualmente seguro que se reabará
el desembolso y el monto de lo cuenta por cobrar puedo sor medido con frablidad

Componsación de saldosy Iransacciones -

Como nora: general en los estados financioros indeidualos no so compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos,solo aquellos cosos en los qua la compensación sea sequenda o permilida por alguna:
normay esta presentación seaalreflejo de la essrcra de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensación y la Compañía heno la intención de Iguidar por su importo nelo o de
realizar ol activo y procederal pago del pasivo do forma smultáneo,se presentan neños en sesultados

Nueyas normas y modificaciones efectivas pora la Compañía

Durante alía ancurso,la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a tos NIF emtidas porel Consejo
de NormasInternacionales de Contabilidad PASA), y que son mandatonamente efectivas a porter del 0) de
ensro de 2013 o posteriormente

1d Título Eféctra a pork

Nic 12 Reconocimento de Aciwos por impussto Enero 1, 2016
Diferidos por Perdidas no realizadas

Nic7 Mejoras anuales a la NIC 7. Enero 1, 2016
Niro Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NU ES Ingresos procedentes do contratos con Enero 1, 2017

Clientes
Mactficaciones v lo NIF 11. Contobifizacion de odaslstciones de

inferesos on Operaciones Conjentas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16. Claniicación de los métodos aceptobles
y lo Nic 38 de depreciación y amortización Enero 1, 2016
Modificaciones o la NIC 19 Planesde beneficias definados

Aportaciones de los empleados Julio 1,2014
Modificaciones a los NIF. Mejoras onveles a las NBF Cielo Julio 2, 2014 con
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2010 2012 exceperonaslimitadas
Modificaciones a las NIF. Majoros onvalesalas NIF Cielo

2011-2013 Julio 1, 2014

La Admmstracion delo Compoñfo no preyo quela aplicación de estas modificaciones en eljtero puedo
tener sn impacto significansobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos Aquelíos
quepueden ser relevantes para la Compañía ss señalan a conlinuación

INF 9, “lnstrumentos fnancteros”

La NIF 9 amtida sn noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pora lo clasificación y medicion de
activos financieros

Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para Inclkurlos requisilos para la clasificacion
y medición de pasivos financieros, as, como su baja en los astados financieros,y en novienbre del 2013,
incluyo nuevos requislos para lo contabilidad de cobertura generaí. En ¡uso del 2014, se emitióotra
versión revisado de la NIIF 9, priacipolerento pora mclur lo sigulente

Rauerantas de deterioro para activas financieras y,

Modificaciones liniados a hos requisitos de clasificación y medición al introducir wna colegoría de
medición a “valor razonable con camblos en ctro resuliado inlegral”, para ciertos instrumentos
deudores smples

seqursos clelo NIF 9

Todas los aclwos financieros que se clasdican dentro del alcanco de la NIC 39 Instrumentos Financieros,
se ceconocerán posteriormente o su costo cmortizado o valor razonable Especfficamente, los
iestramentos de deuda que sa montienen dentro de un madelo de negocio cuyo objelwo s9e el de
1scoudor los Mayos de efecto contaciuales, y que tengon Hujos de elecllvo contractuales que som
ónicamente pagosde capilal e intereses sobre el capital pendienta porlo goneral se miden al costo
aamortizado ol finalde los períodos contables postanores Los instrumentos de deuda mentensdos en va
modela de negociocuyo objetwo se cumple lanto al recaudar los flujos de efeciivo contractuales como
porla vonta de achvos Financieras, y que longan términos contractuales del activo financiero que dan
degar en fechas especificas a lleyos de efecto que solo consliuyon pagos de capital e intereses sobre
sl mporlodel prnctpal pendianto,son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral
Todas las alos versiones de deuda y de paltmonio se miden a sus valores razonables alfal de fos
periodos contables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección
rrroracablo para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio
(no mordendo pora segociar) en oo resullado integral, y acío con el ingreso por dividendos
generalmente reconccido en al resullado del porrodo

 

En la medición de los pasivos financieros designados « valor razonable con cambios en resulados, la
NIE9 requiero que el imporle gonerado por cambio en el valor razonable del poso finarciaro que
sea atrbsble u cambros en el lesgo de crádita del refendo paswo, se prosente en co resultado integral,
« menos que,el reconocimiento de los efectos de los cambios en elriesgo de crédito del pasivo en otro
resultado miegrel gonere uno asmoina contable en el sesuliado del período. Los cambios en el valor
razonable omnbuble cl nesgo de crédito de un pasivo financiero no son postanormente reclasficados al
resullado del perodo Según la NIC 39, la totalidad dol importe del combo en al valor razonable del
paso financiero designado a valar razonabla con camsos on resuliadas es presenta en el resultado.
del períado
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Rospacto al delertoro de fos activos financtaros, la NIF 9 establaco un modelo de detenoro por pérdida
sredlicia esperada, controno al modelo de deterior por pérdida credihcia sncurnda, de conformidad
son la NIC 39 El modejo de detenor por pérdida crediticia esporada requiere que Una entidad
contatalice los pérdidas craditiras esperadas y cambio en esas perdidascreditcras esperadas en cada
fecha do reporte paro reflejarlas combros en el rasgo crediticio desde al reconocimiento crol. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que so reconozcan las pérdidas
crediticias
NIF 9 mantiene tres tipos de mecanismos de contabiidad de caberturo, que en lo actualidad se
establecen en NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los fipos de transaccronos slegíblos pora la
contobildad de cobartara son mucho más fiables, espocficamento af amplias los hpos de marumentos
se se ciosfican como iastromentos do cobertura y los lipos componantosde riesgo de parhdas no
financieras olegíbles para la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efecividad por el principio de "relación economica”. Ya no se requiere la evaluación
retrospectiva para medir lo efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de
sovolación merorados sobra las actwudados de gestrán de nego de vna entidad

La Aduwnstación de la Compañía prevo la aplicación de o NIF 9 en el futoro puede tener un impacto
sobre los imporos reconocidos on fos estadosfinancieros adjuntos, an relación con fos actwos Financieros y
pasos financieros de la compañía. Sn embargo no asposible proporcionar uno estimación razonable de
oso aleclo hasto que ur examen detollado haya sido completado

NIF 15, "Ingresos Procedentas de contratos con los clientas”

En mayo dol 2014 10 emitó la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben uthizorlas
entdados en el regisho y reconocimiento de ingresos procedentas de contratos con cliontas Lo NIF 15
reemplazará el acluci lneamento de reconocimiento de mgresos, mluyendo la NIC 18 Ingrasos, la NIC
1 Contratos de Consteucción y las inlerprataciones respactvas on lo facha en que ontre en vigencsa

Elprinospro fundomental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer al greso que representa la
transforancia de bienes o sorcios estoblecidos contractualmente los cientes, en un imparte querefijola
contraprestacion que la entidad espera reclbir a cambro de blenes o servicios Especthcamento, la norma
añade un modelo de 5 pasas pora contabilizar el greso

Paso 1 identificar al contrato con los clentos
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución enel contrato
Poso 3. determinar el precio delo transacción
Paso 4 dislaburel precio de Iransaccion a los obligaciones de ejecución en el contrato
Paso 5 reconocer elingreso cuando fo en la medida que)la antidad satisfaga la obligación

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando fo en la medida que) se salislaga una
obligación de ejecución, os decir, cuando el “contra!” de los blenes y servicios relacionados con vna
obligacion de ejecución particular es hanstendo al chenio Se hon añadido muchos más lineomentos.
detallados on la NUF 15 para poder analizarstuaciones específicas Además, la NUF 15 requiera amplias
revelaciones

laadimnisiración de la compañía preve quela aplicación de la NIF 15 en el futuro puede lener un impacto
sobra los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
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posible proporcionar una estimación regonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Rovelación

las modificacionesa lo NIC 1 proporcionan algunos guías sobre cómo aplicar al conceplo de motertaldad
sn la práctica Las modificaciones se oplican para periodos que imcion en o despuesdel 01 de enero de
2016 Lo odmintstracion de la Compaños no prevó que ta aplicación de estat modificaciones en alfuturo
lengo un impacto signiicatwo an los estados Ímoncioros

Modificacionos a la NIC 16 y NIC 38, “Aoloración de los Mélodos Acoptubles de Depreciación y
Amortización”

las modificaciones a la NIC 16 las prohiben a las entidades viilzar un motodo de depreciación pora
paridas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC
38 rotroducen la presunción rebanblo de que el mgreso ne es un principio asproplado para la amorización
de un cetvo intangible. Esto presuncion solo puede serrebatida en las dos siguientes crcunstonetas

- Cuando el actwo itangíble es expresado como medida de ingreso o,
Cuando 58 pueda domastrar que un ingreso y el consumo de benaficico económicas del achvo
intangible se encuentran estrechamente relacionados

Las modificaciones se aplican prospechyamente para períodos anvales que comiencen u partir del 1 de
enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compoñía uso el mátodo de línea recta para lo
depreciacion y amortización de propiedades,planto, squipo y brones intangibles, respecivamente La
Adeuniiracton de la Compañía conudora que el método de linea recta es el más apropiado pora reflerar
el consumo de heneltcios económicos mherantes e los sespactwos actwos, por lo lento, la Admimilración
de la Compañia no anticipa quela aplicación do astas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un
¡mpacto malena! sn fos estadosfinancieros de la Compañía

3 Estnsciones y Cntorios Contable Significaluas

la proparación de estadas financierasrequiere quela Adewrustración reolice pelsmactones y utlce supuestos
que afcian los montos incluidos ex estos ostudos financaoros y sus nolas rslaconadas Los estimaciones
realizadas y supuestos Villizados por la Compañsa se encuentran basadas en la exponencia historico,
cambios en la industra e información sumiisirado por fuentes exteras cobficadas Sin ambargo, los
resullados finales podrían dende las estimaciones bajo cxsrlas condiciones

Los estimaciones y políticas contables sygnificahvas son defaudas como aquellos gue son imporientes para
reflejar correctamente la stuacron financiera y las resultados de la Compañía y/olas que requieren un
alto grado de juicio por parto de la cdmnistracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran refacionadas con los
sgurentes conceplos

» Promsconos por beneficios a empleados. Las hrpátess empleados en el cólculo actuaral de Jubulacion
palronal y Desahucto, para lo cual vlliza estudios actuariales prachcados por proleslonales
¡ndependientos
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+ Proptodad, mobiliario y equipo La determnación de las vidas útles que se evalúan olcierro de cada
ño y se realiza la revision del análisis del deterioro de sus acivos fijos

+ Previsión por detacora de cuentos por cabres La Compañía seollzo un proceso de estimación
estadistica para la provision de detertoro

+ Impuesto a la renta diferdo La Compañía ha reclizado la ostmación de sus impuestos difgudos
considerando que todas las diferencias entra al valor en bros y la base Inbutaría delos activos y
pos:vos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF se revertian en alfuturo

Adminutración de Rigsgos

En el curso normal de lasoperactones comerciales, la Compañía considera que esta expuesto a los nesgos
oparalwas que se denvan de la posblo ocurrencia de cccidontes, fallas y evertas quo ocasionen daños a
las personas o la calidad del producto, que podran tenor un impacio an los resultadosIntegrales y el estado
«le situacion financiera dela Compañía

Lo Compaño tambien está expuesta a lossiguientes riesgos

Factores de rlesgo operacional

la Compañia esta expuesta a nergos cperaliwos controlados mediante la aplicacion de medios
preventivas,que mfluyen directamente en la produciwidad do Comercial Etatex CA La exposición de la
Compaíta el nesgo operatvo se muimlza sustancigimente al mantener madidas de segundad deltrabajo,
las mismas que son do corácier praventvo, exiiando de exa forma el assentmo por enfermedadas del
trabajo

Factores de riesgo financiero

1apolítica do gestón de nesgo financisra de la Compañía es coordinada a Irovés de drrecticos y políticas
definidas porla Gerencia adoptadas pora hacer frente a problemos espacificos de los diferentes mercados
en el Ecuador
las cciidades de la Compañíala exponen a una variedad de sesgos financioros Hosgos de mercado
incluyendo el nesgo de moneda, slesgo de valor tozanabla de tasa de unerés, rioogo de low de interés
de los fluos de efectivo y riesgo de precio), nesgo de crédio y riesgo de igurdoz El programa general de
odministracion de rasgosde la Compoña se concentra princepolmente en lo impredacsbio de los mercados
Imoncieros y trata de mmizar polenciales ofocos adversos on el desempeño financiera de la Compaña

la) Riesgos de mercado

(Riesgo de precio

La Compañía no está expuesta significalvamente al niego deprecios de mercancías puesto
que, la mayor porto de mercaderías son adquridas en moneda local, lonen una alta rotación
y sus precios de venta son comparables con sus competidores del marcado local
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db

li) Rengo de queda pesción de mercado dela Compañía se doteriore como consecuencia delg
peración propia o de tercoros, ascomo.de las cond:c:ones económicas

Unode los riesgos más comunes os el nssgo de quela posción de mercado de la Compañía
se deterioro como consecuencia de la operación propia o de terceros Comercial Ejatox CA
0 encuentra en un morcado con vartos competdores, sus productos son de los más cotizados
an ol mercado, su parkcipacion en el mismo es muy importante lo cucl implica que la
Compañía asumeel riesgo que so onginen varaciones en su parterpación, conforme a los
gestiones de pensleacion y posteionamiento de mercado de la compelencia, pzalo cual en
el 2015 y 2014 su estalegta sa centró en la coidad de sus praductos y una adecuada
estralegra de precios

il Riesgo de toso de interéssobre el valor razonable los flujos de_efectwo

El nesgo de tasa de ¡terós pora la Compañíasurge de su endeudamiento a largo plaza El
ondeudamiento «a losas variables expone la Compañsaal 11esgo de lasa deInterés sobre el
valor razonable de sus matrumentos Ínoneiezos.

Lo Compoñía analiza su exposicion al riesgo de tasade micrás de monera dinámica So
simulan vanas situaciones hipoléicas tomando en cuenta las posiciones respecto de
rofinenciamientos, renovación de las posiciones exentos, financiamiento aliernalwo y
cobertura Sobre lo base de estos escenas, la Compañía calcula elsmpacio sobre la vidad
o pérdida de un movimiento delo en las farosde ntorós

Riesgo de rédito

Elnosgo de crédito surgo del efectivo y equivalentos de sfacivo, mstrumentos financieras denvados
y dopóaros en barcos e msfituciones hnancieros,asi como de la exposición al erédito deloscents,
que incluya a os sols pendientes de las cuentos por cobrary a lasIransacciones comprometidas.
Respecto de bancos e mstiuciones fmancieras,solo se acople a nshluciones cuyascolficaciones de
resgo independientes dotermmen mvoles de solvencia que garanticen estabilidad, dmómica y
sespaldo a las inversiones de la Comparta. ta compañía está expuesta al riesgo de crédito resultante
de la posíbilidadde los partes meumplan sus obligaciones financieros La exposición próxma de la
Compañía al nesgo de crédito al 31 de diciembre del 2013 esta representada por las cuentas por
cobrar La exposción de la compañsa del rasgo de ceédis do dinero an elecivo se minimiza
sustontablemento al asegurar que el dinero so mantiens con los ¡nsiciones Ímancieros y que los
«hentos no extendieron los límtos do crédito durante el perodo de reporte

lo Compañía mantiene polítcas para el otorgamiento da crádilos directos y acsptoción de cuentes,
relacionados con límies de csediio, capacidad de endeudamonto, segumiento, cobranzas y
derertoro, en los casos aplicables Las cuentas por cobrer por créditos directos olorgados por la
Compañía corresponden al 59% del lolal de las ventas mensucles [58% en el año 2014) La
Compañía analiza lo cofíficacion de nesgo crediticio indu! por coda cliente sigmicalwo y
calcula el monto recuperable correspondiente Ádicionalmenta, clasifica la cariera en segmentos
smleres y enaliza pormonentemente el comportamiento de pago husiónco de los clonts,
antgiedad, actualización de dolos, entre olas factores
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tl Rrosgo de iqurdoz

La principalfuente de tiquidoz son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
Poro cdemnisrar la hquidez de corto plozo, la Compañía se basa en Jos flujos de caja proyectados
para un penodo de doce mesos, los cucies consideran los vencimientosde los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía

dos pancipalos tudicadoresfinancioros de la Compaño +0 detallan e continuación

Índice de Equidoz 169 veces
Pasivos Totales / Patrimonto 1 80 voces
Deuda financiera / actostotales 023 veces.

43 Admmstración de riesgo de captol

Los objetvos de la Compañía al admnstrar ol capdal son el solvaguardor la capacidad de la mismo de
coniinvar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos. a los acctonistas, beneficios a
otras grupos de interés y mantener una estructura de capta! óptimo para reductr el costo del capital

Lo Compañía monworas su capo! sobrela losa delroto de apalancamiento: Lostanos de apalancomento
al 31 de dieiembre del 2015 y 2014 fveron los siguientes

—— 3de diciembre de
_205s 204

Total de préstamos y obligaciones financieras. 14,624,333 16,496,802
Cuentas por pagar comercialesy olras cuentas por pagor 21,904,255 20,777,856
Menos Efecto y aquivaiontes de efecto (5,920,995) _15.098,612)
Deuda nota 30,607,593 32,113,091
Totol da patrimomo 22,395,040 20,025,127
Capttal Tote 53,002,633 52,140,218
Ratio de apalancamiento 57 77% 61 59%

La disminación en ol ralvo de apalancamiento on el año 2013 so relaciona principalmento.con le disminución
de fas obligaciones financieras y aumento del patrimonio en comparacion al 2034
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44 Instrumentos Financieros

Categorías de msinmentos financieros

AA continuacion se presentan fos valores en lazosde esa categoría de stromentos Financieros al cierro
de cada exercrsio. as polílicas conteblas paro instrumentos hnancreros han sido aplicadas a los ftems
debojo

Activos a coso omaizado. segon
estado de srluación financiera
Efectvo y equivalentes de efectivo
Cuentos por cobrar comercroles y otras cuentas por cobrar
Total

Pasivos a costo amorlizado según
estado de siyación Ínanciera

Préstamos comentas
Préstamos no comentes
Cuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagar
Total

Yolor razonable de Inrumontos financroros

dediciembre de
2015 2014

5,290,995 5,098,612
34,771,783 36,180,854

40,692,728 41,279,466

8,668,979 9,347,494
5,955,354 7,088,353
21.904,255 20,777,858

26.528,588 37,253,703

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por
comerciales, préstamos, electo y equvalento de efecto se aproxima alvalor rozonablo debido a la
naluraleza de corto plazo de estos instramentos

5 EfectoEquivalentes de Electivo

Lin resumen del efuciuva y equerclentas de efectivo se como sigue

Bancos
Eloctpwo en cojo
Total

31 de diciembreda,
2015 _2014_

8271244 411201
$49,751 986,40

5,920995

—

S098élZ
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$ Cuentaspor Cobrar Comorciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un tesumon de cuentas por cobrar comerciales y olros cuentas por cobrar es como sigue

Y de diclombre de,
2015 2014

Crédito directo 33,840,989 34,544,982

Tarjetas de crédito. 0 1,038,478 1,156,174

Crédito [Torla Planeto) 582,595 998,256
Créditos mayoristas 2 1,982,868 1,294,678

Iostituciones 46,812 167,813

Otros cuentas por cobrar 204,220 558.817
37,695,962 38,720,720

Menosprovisión por delerioro 8) (2,924,229) 12,243,908]

Total B4A771733 A7682
 

Los límies de credito y las puntuaciones atnbudas los cligaes son revisados derante l año porla compañía

11) roluya las cuentas por cobrara das entidades operadoras do lonatos de crédito, por y] Banco Pichmeha
US$820,275 (US$ 831,599 on el eñto 2014), 1) Banco del Pacífico US$ 132,590 (US$ 127,686 an
el año 2014),1) Banco Internacional US$ 185, y otras operadoras US$ 85,428 (US$ 196,889 en el
so 2014

(2) Representan las cuentas por cobrar a disburdores mayoristas,por y) Tiendac S.A US$ 1,301,697
(US$ 1,161,252 on al año 2014), 1] Almacenes Merylan — Felmanos Cia lida US$ 665,963,
il Jomel US$ 2,156 [US$ 30,148 en sí año 2014), ni Confecciones Pazmmiño [US$ 55,042 en el año
2014), y clros mayoristas US$ 13,052 (US$ 48,236 en elaño 2014)

(8) El momento de la provisión por detenoro es como sigue

Por el año terminadoal
3). de diciembre de

—

2018 2014

Saldoal nieto del año. 2,243,908 946,115

¡Adiciones 680,321 1,214,288

Bajas 116,495]

Saldo al final del año. 2,924,229 2,243,908
 

En lo determinación de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la compañía loma en
consideración cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales dasda la facha an
que se otorga el crácito hasta el final del ejorcsero que se reporta
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7 Inventarios

Un resumen de los inventanoses como sigue

— 3) de diciombro de,_.
2015 2014

Mercadaría dispomble paro la venta 16,580,008 15,164,434
Mercadería en transilo 1,437 - 1793
Tola! 597.445 5,166,227

8 —Propiadad, Mobliano yEquipo

Un resumen de la propledad, mobilano y equipos as como sigue

31 de diciembre de,
05OA

Costo o valuación 8,886,758 8,258,126
Depreciación acumulada (4,550,415) (3,906,886)
Total 4,336,243 4,351,240

Clasificación
Terrenos 447.456 447,456
Edificacionesy campamento 1,132,184 1,173,107
Maquiana y equipo 1,397,036 1,484,479
Equipo de computación 443,808 309,506
Vehículos 32,356 55.788
Instalaciones y adecuaciones 143,516 211,628
Muebles y enseros 739,987 669,276

Total 4,336,343 451,240

Los Actos Fijos mencionados anteriormente no han sido ullizados como garanta en nimguna clase de
operaciones de cródito excepto bienas mmuebles fferrenos y edificios) con el Banco de la
Produccion — Produbeneo S.A

2  



sz
 

  

  

 

 

      

  

 

 
  

 

 
  

 

 

 

E
S
E

APOT
ESPES

EuBia
D
E
T

Z
I
R
E

F
T
E

B
I

org
ueo

,
r
o
t
e

WP7rEa
Rcorred—

T
o
a

Teoviód
TiSvoa

rquiieo
u
s
e
n

ESL9eSe
208'95t
A
E

e
n
s

soez
o
a

2008ue
L
O
L
I

P
R
O
L

P
A

S
L
O
T
E
P
I

RA,
T
e
m

(Even
P
E
S
T
E

ESzaT
T
E
E

7
veredas

p
a

-
desese

rosal
o8g00l

38757
R
E

T
E
A

E
T
E

TsL0Ts
ROPPELI

TESDPPd
Toya

peporoo venerado
saLasES

tos'9sa,
sorep

A
L
S
O

09
ZS0Z

Pear
n
u
n

ono,
P
O
Z
O
o
q
u
e
e
p

LE
NY

Or
gor

2025
905e00

9Lcooo
A
d

9707
E
p

T
E

155718
Prrzo

T
e
t
e
s
O
l

Te
tamara,

s
e
s
o

seo'eoz
a

Polade
vioz

on
TESTOZE—

C0ETORE
SEzE

22
50s

A
z
a

SATA
b
a
l
d

WSYPOE E
T
P

5
1

TesezZa
R
E
Z
O

q
u

p
o
n
e
d

LSSLOL
PODREL

0R9SZ
S
L

O
I
R

S
E
E

v
e

muay
oo)

 

BLOT
199saquienp

ap
Ley

 

 

¡af
saridaaS
apvodinbz

    

o
r
b
e

  

aumOs¡o
socabo

4ounipqou
“popadard

eyepayuenaow
3

 

1
0
7

[Sp
Siquisinipap

|g
¡popeulua;

sun
ja¿og

SOJBIDUOU!J
SOPOS]

SOI
D
SOJON

Y
DAIMIS

VDIINOO.
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9 Aciwolntangible

Un detalle de los actos intangiblos ss presentta a continuacion.

-—31 de dcsemmbre de,

 

 

2015 20

Costo o valuación 2,254,810 2,185,469
Depreciación acumulada 1,353,282] (1,170,300)
Total 901,528 1015,169

Clasificación

Solíware $94,879 748,852
Concesiones 194,648 254,316
ticencia 2,001 12,001

Total 901,528 1,915,169

El movimento activo intangible es el siguiente

SoltaaroDosenpaién Sofaro Concasonos Total
Apgs

Caso 1489956 E 2179.44
Anotizocon 1594989) (292708 177 699)
Volorsolbros 0191 do dicambra del 2013 974387 GLI PROL 1,200,954

Mormiento 2014
Adiciones ms 4200 16,824
Anota 130509) y 085) Ap 12022088
Yalocen bros 011 de dicebra del 2014 749,852 264817 12001 1015170
3 do dcobro 2014
aso Htc 1ABATIO 98867 18001 2.095.448
Anotizocon Acumulada Esa páRs?O 400 [1os070n
Voloeagtbros el do dicmbre 2014 7AOO52 2543t7 100% 1015,170
Movimiento 2015
Adisonos 19240 18,000 05,40
Anttzadon (28ZII [57d (16001 156989
Yolo on bro ol 91 dedicendel 2015 EDU777SESON POSTA

AH! de diombro 2015
Costo Hidro 1,552,120 Pes 9200 2,180,508
Aettzacón Aunado [85724 p02039 20008 piro
Valor enhlrs ol 1 de icono 2014 $94B79 194,648 12000 901,520
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10,

n

Préstamos

Un resumen de los préstamos os comosigue

Interés anu
Instición 2015 2014 Garona

% z

BancoBolivariano 850 863 Sobre firmas

Banco Pichincha. 800 800 Sobre Fimos

Banco Produbanco 850 850 Hipoteca Piendano
Banco lalomasional 850 895 Hpoteca Prendano
US Contury Bank 700 Sola Formas
BBP Bank 700 Sobre Firmas

Clasificacion
Corrrente

No comente

Un detalle delos valores entregados en garantía es como sigue

institución Financiera Descupeion de Garantía

Banco de Guayaquí Prenda de mercadería
Banco Intemacional Hipoteca Locoles
Banco de la Producción Prenda de mercadeña
Banco de la Producción Hipoteca de locales
Totol

Cuentas poryCuentas por Pagar

Un resumen de los cuentas pot pagar y olras cuentas por pagar

Proveodorosde mercadería
Proveedores servicios
Proveedores nacionales y del axtenor
Otras cuentas por pogar m
Total

3) de diciembre
2013

1,943,149

8,698,188
511,597

1,471,006
2,000,393
14,624,333

8,668,979
5,955,354
14,674,333

2014

1,174,552
1,919,797

12,638,024
703,475

18,435,848

9,347,495
7,088,353

16,435,848

31 de diciembre de,
2015.

2,489,753
950,000

6,797,986
2,910,000
13,141,139

2014

1,202,887
950,000

8,095,927
10,572,000
20,820,814

31 de diciombrede,
2015

16,908,788
3,809,516
525,891
660,060

21,904,255

2014

16,786,968
3,302,723
113,104
577.062

20.277.857

(1 tacluye 1 Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$207,851 (US$223,317 en el año
2014), 1) remuneraciones unsficadas por US$65,621 (US$91,327 en el año 2014), y ni] otras
«ventas por pagar US$386,788(US$262,418 en el año 2014]
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12 Impuestos

la) Actwos por impuestos Comente

Correspondo prencspolmente al cxódito inbbutono generado en la adquisción de bienes y sorcios
necesonos para el guro del negocioy fas relenciones en la fuente tanto de IVA comode Ronta que
la han sido efectuadas a la Compañía duranto ol perodo fiscal, durante el año 2015 y 2014 hon
sido compensadosestas rubros en sutotalidad

1b] PasivosporImpusslos Cornenta

El rubro de cuentas por pagar. impuestos, se compons de

31 de diciembre de,
 

2015 2014 ]
Retenciones de Impuesto al valor agregado IVA 1,682,073 2,014,387
Impuesto a la rento por pogar 489,590 1,001,751
Retenciones en la fuento por pagar 110,336 _102,292
Total 2,281,992 2,118,430

(a Conaltación nbutara  contoble del impuesto ala renta comente

Una teconalliación entro la utilidad segun estados financieros y el gasto pro impuesto a la renta
comente es como sigue

3] de dicrembre de
2015 2014

Vthdad según estados financieros antes del
Impuesto a la senta 3,506,607 6,380,156

Mas
Gastos no deducibles 1660,182 1,360,875

Ullidad gravable 5,166,789 7,741,031
impuesto a la renta causado 1,136,694 703,207

Antraipo calculado m — 661,799 _586,129
Impuesto ala renta, cargado a resultados. —L136,694 _1,703,207

(1, Cétculo del Antiaipo Mínmo de Impuesto a la renta La Compañía determinó que el anticipo
«mínimo de Impuesto a la renta para al 2015 y 2014,aguiendo las basos descritas en la Nota
2 8, ascendía a USI661,799 (US$586,129 en el año 2014), monto infenor al Impuesto a la
rento calculado por US$1,136,694 (US$1,703,027 en el oo 2014), razón por la cual la
Compañía incluye lichos valores en el estado de resullados integrales como impuesto a la Renta
corriente  
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COMERCIAL ETATEX C A

Notas a los Estados Financieros.

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015
 

El movimiento del [pasivo] activo por impuesto a la renta comente es olsiguiente
Por el año terminado al
31 de diciambre de

2015 2014

Saldo al micto de año 11,001,751) (494,993)
Provisión cargado al gasto 11,136,694) 1,703,027]
Anticipo impuesto a la renta 247,964 275,596
Saldo Pendiente de pago (425,680 (310,533)
Pago por impuesto a la senta del año anterior 1,001,751 494,993
Impuestos retenidos por terceros. — 399,140 425,680

Saldoal final de año _1489,590) [1.901,25

Aspectos Tnibutanos

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 so omitió la Ley Orgánica de Inceniwos para Asociaciones PúblicaPrivados
y ol inversión extranjera, con ol objekwode establecer incentwos para la ejecución de proyectos bajo
la modalidad de asociacion públicoprivada y estublecer incentivos para promavar sl finanezamiento
producivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a continuación se detallan cortos incentivos
y teformas de carocierinbutario establecidas en dicha lay

- hos Inversiones pora la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociacion público
prada podrán obianer exencionesal impuesto e la rento, el impuesto a lo aufida de visos y alos
tributos del exterior

- Los sociedades que creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en asociación
públicoprivada, gozaran de una exoneración del pago del mpuesto a la ronta durante el plazo de
10 años

Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos beneficios abten:dos por depósitos a plazo
fijo en msttuciones financieras nacionales, así como por inversiones en valoros en renta fia que se
negocian a lravos de bolsas de valores del país o del Registro Cial

Estarán exentas del impuesto o la solida de divisas los pagos realizados al exteror, por copita! e
¿nlerasos sobr crédilos otorgados por instlucionas finacieros internacionales, o entidades no
fmoncieras espectalizados cablicadas por los entes do conirol correspondientes en Ecuador, que
atorguen financiamientocon un plazo de mayor 360 dias y que sean destinados al kaanciamuenta
ddela vivienda, microcrádito o inversiones produchvas
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COMERCIAL ETATEX C A

Notasu dos Estados Financieros

Por el año terminado al 31 de clicrombre del 2015
 

13 Obligaciones por beneficios dofinidos

Un detallo y movrmisnío de las obligaciones y boneticios dofimdos es como sigue

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Costo neto del período
Soneficios pagados

Soldo al 31 de diciembre de 2014

Costo neta del período
Bonshcios pagados

Saldo ol 31 de diciembre del 2015

 

 

Jublación Bonificación
paíronal— pordesahucio Total

376,901 86,530 463,431
12,589 15,625 28,214

(14.875) (14,675)

389,490 87480 476,970

81,332 30019 111,351
(83,587) 133,587]

470,822 83,912 554734
 

Un resumen de los importes expuestos an el estado de resultados iiegral son los siguientes

Costo del servicio comente
Costo financrero
Reducciones del plan
Total

Costo delservicio corriente
Costo financiero
Reduzciones del plon
Total

Jubilación Patronal

Año terminado al
31 de diciembre clel 2015

Jubrlación Bonificación
 

 

 

patronal pordecahueio Total

116,996 41,223 158,219
41,715 5780 47,495
PZ37A (16,984) (94,363)

81,332 30,019 111,351

Año lorminado al
31 de chciambredel

Jubilación Bomhicación

patronal pordesahucio Total

122,881 34,141 157,022
15,177 4611 19,788

(125,469) (23,126) (148,595)

12,589 15,625 28,215

Do acuerdo con disposiciones del Código del trabajo,los Irobajadores que por vomie años o més
hubieron presentado sus servicios an forma interrumpida,tendran derecha a ser jubilados por sus
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COMERCIAL ETATEX C, A

Netas a los Estados Finanereros

Por el año lersunado al 3] de diciembre daj 2015
 

14

empleadoressm porjuico de la jubrlación que las corresponde en su condición de aliados al Instituto
Ecvalonano do Segundad Social
Deschueio

Da acuerdo con disposicionesdel Código de Trabajo,en os casos de termunacion de la refación laboral
por desahucio solictado porel empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la
úitma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

tos cálculos actuoniales del yalor presonte de la obligación devengado por conceplo de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente El
valor presento de las obligaciones por concepto de benefictos definidos y los costas delservicio tual
y el costo del servicio anterior fueron calculados ublizando el metodo de la unidad de crédio
proyectada. Bajo este mátodo los beneficios definidos deben sor atniburdos al período de servicio del
empleadoy basados en la formula del plan,de lal suerte que se alnbuye la msma cantidad de beneficio
« cada año de servicio,considerando al uso de Inpótes:s actuaniales para colculor el valor presento de
«chos beneficios. Estas hypótesesreflejan el volor de dinero a través del nempo, el incremento solanal
y las probabilidados de pago de estos beneficios

Las ganancias y perdidas actuancles que sun de los ajustes por la expertencta y cambros en los
supuestos actvarales se corgon o abonan o resultados durante al remanente de vida foborapromedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la bonda de Hoctuación
las hipotess actuanalos sigmcalas utfizados para la determmación de las obligaciones por
benolicios definidos son la lasa de descuento, incremento salaral esperado y la mortalidad El aná
de sensibilidad detaliado a continuación se ha desarrollado en basa a los combros razonablemente
posibles que se produzcan ol finaldel período de referencia de las respectivos supuestos

Cudo año se secliza un estudio de comparación entre Ártivos y Pasos en el que se anolizas las
consecuencias de las polílicas de inversión estrotégica on Iárminos de perfiles y de nesgorencimento
días políncos de ¡version y contibución se intograndentro de esto estuco)

Los principales supuestos actuarrales usados fueron los siguientes

Año terminado al
31 de diciembre de,

2015 2014

Tosa de descuento 2,68% 8,68%
Tosa de meremento salarial 4,00% 4,00%
Tasa de incremento de pensiones 4,50% 4,50%

 

Corresponden o los tablas de mortalidad publicadas porol Instduto Ecuatoriano de Segundad Soctal
Noha habido ningun cambio en el proceso utlizado por la Compañía para gestionar sus riesgos de
períodos antenores El valor aclual de las reservas molemáticos actuanales de jubilacion paltonal
establecidas en el estudro actuarialpara trabajadores con hempo de sonaeio menor de 10 años al 31
de diciembre de 2015 asciende a US$470,922 (US$389,490 on el año 2014)

Palramonto

aj Copital Social

El capital autonzado, suscnilo y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014
comprende 6,000,000 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1,00 cada una
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COMERCIAL ETATEX CA

Notasa los Estados Finenciaros

Par al año terminado al 31 de diciembre del 2015
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El capilal de lo Compañía es poserdo en un 99 00% por Vanda Trusieo limited, domicihada en
Nseva Zelanda, y el 1.00% por Red Mauntam Intorational limited, domicdhada en Nueva
Zelanda

Reserva Legal

Lo Loy de Compañías requiero que por lo menos el 10% de la utilidad anual sen apropiado como
sosorva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social Eta reservono as
dispomble pora el pago de dividandos en efechyo poro puede ser caprializada en su totalidad

sí] Resultados Acumulados

31 de diciembrede,
2015 2014

Unlidados retenidos 11,414,119 10,969,408
Aumento de capital 12,000,000)
Disnbución de dividendos (2,000,000)
Aptopiación dela reserva legal (467,713) (232,418)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por pramera vez de fas NIF 437,716 437,716

Resultado del ejeraicro 2269913 4,677,199
Total —13,754.095 31,851,835

Besultados acumulados provenientes de l adopción por primera vez de las NIF. Incluye los
valoresresullantes de los ajustes onginados an la adopción por primera vez de las NIF. El saldo
solo podrá ser capttalizado en la parte que excedo al valor de las pérdidas acumulados y las del
óltimo ejercicio esonémico concluxdo, s: las hubreran, utihzado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de hquidación de la compañía

Reservo copútal_Este rubro meluye los saldos que la Compañía registró como resultado del
proceso de conversión de los registros contables de sucres « dólares ostadouradanses eealizado
por exgoncia legalal 31 de marzo del 2000 A 1 de enoro del 2010,facha de Iransición a NIF,
la reserva de capitol fue transfendo a resultados acumulados, segun lo dispuesto en resolucion
$C ICI CPAIFRS G 11007 emitida por la Superintendencia de Compañías De acuerdo con
dispostctoneslegales vigentes,la Reserva de Capital podré ser capitalizada en lo porte que exceda
los pérdidas acumulados y las del ulimo ejercicio económico concluido, se las hubaere, utilizado
posa absorhos pérdidas, e devuelto en coso de liquidación

Ingrosos

tos ingresos son generados principalmente por la comercialización a cualquier tiblo de prendasde
vestr, calzado, accesonos y electrónica, prodvclos que son vendidos y comercializadosa travás delas
tiendas ETAFASHION u nivel nacional AL 31 de diciambre del 2015 y 2014 los ingresos sumaron
US$78,859,654 y US$84,696,235 respectivamente
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Coatos y Gastos

Un resumen delos costos y gastos esel sguianto
31 de dictombre de,

—POBOA
Costos de ventas 46,964,124 40,597,931
Gastos admunstratwos 5,575,376 5,300,806
Gastos de vantas 24,083,577 25,016,027

Total 26,623,077 78,914,264

Los costos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son los ayguientes

31 de diciembre de
—20152014

Costos de Ventas 46,964,124 48,597,931
Sueldos y banoficios socuales 9.772.564 9,729,650
Seryictos 6,012,849 7,245,671

Arnendos 5,548,496 4,285,066

Otros 3,807,487 3,585,202
Adecuaciónes 1,447,870 1,061,906
Mantonsmento y reparaciones 1,079,809 1,882,586
Depreciacsones 766,843 739,161
Partierpacion a Trabajadores. 618,813 1,125,910
Gastos de waje 293,700 335,172
Impuestos Contribuciones y Affkaciones 152,864 167,472
Seguros 97.991 99,368
Amorizacions 59,669 __ 59,669
Total 76,823,007 78,914,764

Otros Ingresos y Egresos Operacionales

Un resumen de otros mgresos y egresos operacionales es como sigue

31 de diciembre de,
2015 2014

Oros ingresos 7,152,230 5,882,895
Otros gastos 14,368,129) 13,889,850)
Total 2,784,101 1,923,045

Eventos Sybsecuentas

Entre sl 31 de diciembre del 2015 y hacía la fecha de emisión de esto mÍorme [18 da marzo del 2016)

o+9 produjeron eventos, que en opanión de la Adlmuntstración dla Compañía pucheran tener un afecto
significativo sobrlos estadosfinancieros adjuntos
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COMERCIAL ETATEX CA

Holas a Jos Estados Financieros
Por cl año terminado al 31 de doembro del 2085
 

9 Aprobación lasEstados Flgansieros

Los estados fmancisros individuales al y por al año temnado el 31 de dciembra del 2015
han sido emlidas con autorizacion de la gersana y fuego puestos a considersción de la
Jonta Oblgaias Anual de Aptiomistas en la seuón que so realrasá el OL do ab del
prosonte año La Gerencia considera que los estados fmanciejos seran aprobados por los
accionistas sis modificaciones
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