COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas o fos Estados Financiercs
Par al afio tarminagdo al 31 de diciembre dal 2015

1.

2.1

{Expresado en délores de los Estados Linidos da América - US§)

Ilormacifn Genara

Comercial Ftatex C.A fue consifitvidu el 14 de noviembie de 1989 y su objato sacivd es la compra - venta
da tada clase de bisnes muebles al por moyor y manor, enfocdndasa principalments en prendos de vestir,

La Junts Genaral de Acclonisios celabiada el T de maye del 2007 aprobé la transfermacién de la Campaiiia
en ung sociedad andnime ¥ prorrogd def plazo ds duracidn de fa Compuito hasta of 21 de diclembra del
2V00, y telarma y adopcitn da nuevos estelutos aprobades medionte resalueidn MNo. 07QLIE 003192, det
31 da julio del 2007 per la Superintandancia da Compuailas.

Durante ol afie 2015, ha efecluade estratagias de comanciafizacidn a fin da llagar o nuevos segmanlos dad
mercado ecualoriono como fo remodslacion da sucursales, se ha rsolizado lambién campadics de precios
promociehaies.

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, el pemona! lokal de Compuitia alcanza 1,759 y 1,989 empleadas
respaclivamente, antre eiecuﬁms, pﬂrsona| {:dmiﬂisrrﬂﬁw}, comearcicl y apatative.

Lo informacién contenido en esles estados financieros es responsabilidad de fo Administracién de fa
Comijaaifa.

Recurmen de rincipoles Polllicas Conlablas
Bases de preparccidn da astados financiatos
i Daclaracion de Cumplimisnte

los gresentes esiados financisros de Comerciat Ftatex C.A. han sido prepatados de acustdo con las
Mormas Inlarnacionales de infermacitn Finonciera {NEF) amitidas por el Conselo de MNormas
fnlarnacionates da Contabilidad {lASS).

i} Base de Madicidn

bos estados fnanciers: han sido preporados sobre los bases del coste histarico. El casto hislérico estd
basodo generalments en el valar razenable de o contropresiacion entregada o cumbio ds bisnes y
sanicios.

El valor razonable es al pracic que sa recibiria por vender un aclive © ol valar pagado para lrenshesir
s pasive entre parlicipantes de un mercado en ko kecha de valoracién, indepaendianiemente da si ase
precio es directaments obiservable o estimado utifizands o otra Kenien de valoracian. Al eskimar el
yalor mazenchle de un edlive o un posive, o Compaiila tiene en cuenta las coracterdsilcas dsl acfiva o
pasive que fos porlicipantes dal mercodo tomarian en cventa of fijor o precic dal acfive o pasivo e ks
fecha de medicidn. Flvalor razonable o efesios de medicisn y o da revelacién en los estados financieros
consolidades, se determing sobrs {a base de ests fipo, a excepeién de los fransaceionss relacionadas o
fos pugos basados en wecionss que s¢ encuentran denbio del Alcance de fa NIIF 2, eperaciones de
asrrsndamisnte que ealdn deniro del aleanes de fa NIC 17, v los madicianas que lens algenes dmilltedas
con el valor razonokle, pero no son su valer rezonable, kles como &l valor neto da realizacion d ba NIC
2 o ol valor de veo de [y NIC 34,
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Adicionalmeante, o efecios da informacién finenciera, Jos mediciones efeciuadas a valor razonable se
clasificen en el nival 1, 2 o 3 con base 9n & grado de mportancic dv los insumes para la medician del
valor razonable sn s tolalidad, fos cualas se describen o conlinuacian:

Hival): Son precios colizados fsin ajuslar} en mercados activos para actives o pasives idénticos que i
eniidod pureds acceder a ta fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluides en el Nive! | que sean obssrvables para sl
active o pasive, yo sea directa o indireclaments,

Mival 3; Inzumos son dalos no sbsenvubiles para ef aetive o pasive,

tf| Monada Funcional
Los poridas ineluidas en los setodos fmoncieros de lo Compania se valoran ulillzando ja moneda det
entorno scondmice en que la entidad opera {moneda funcianal]. L moneda funcional de la Campaiila
oz af défar de los Estados Unldos de América {USS} que conslituye ademds, la maneda de presentacién
do los eatados financieros,

Elacliva y Equivaiantes da Eleclive -

inchrys aquellos activos financieros [fquidos, depésitas e inversiones financieras liquidas, que se pusden
transformar répidamente en sfective en un plozo infarior o tres meses y sobregiros hancorios.

fnvantarlas -

Los [nventarias o regisiran ol costo. E} cosho de fos invanlarios y de los producios vendidos se determing
usando el mélodo de promsdio ponderado. £ valor neto mealizable es ! precic de venta astimado en el
curse normal de fos negocios, menos kas gastes da comercializacidn y disiribucién, tas imporiagionss an
Irdrsilo sa presentan ai costa da fas faclkros mds olras cotgas relacionadas con lo importucidn.

Propiadad, mobiliario y equipo -

i} Madicién en el memento dal reconccimisnic:

Los partideas de prapisdad, mobiliarie ¥ squipo se miden inicialmente por su costa,

El coslo de propisded, mobiliarie y equipo comprande su precio de adauisicidn mds todos ks coslos
directaments relacionadas con la shiceein v la puesto sn condicionss de funcionamiento.

ii| Madicién posterior af reconocimiante: modelo daf cosha:

Después del recanocimianta inicial, lo propisdad, mobiliarie y equipo son registrados of ceslo menos lo
depracideldn aoumulada v ef imporle gcumulado de lus pérdidas de deteriore da valor.

Las gastos da reparaclonas y manlenimienlas so imputan a resullades an ol parlodo en qua se producen.
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fii} Método de degreciacién y vidas dlies:

Ef costo o valor revaluade de propisdad, mobiliaric v sauipo se depracio de acuerdo con ol métade
da linea recta. La vida (Ul estimada, valer rasfdual y métode ds depreciacian son revisados af final da
cads oha, siendo ef efecto de cralquier cambis en e} estimado registreds sobre una basa prasneative.

Le vida it se ha definido an bose of aporte dal ectivo sobre fos beneficios esperadas pena la empreso;
las vidas Stifes estimadas de los uctivos es como sigue:

Aiigs do Yida
Trasm U, estimadas
Edificios 32
Muabiss v enseres i0
tnstalacionas y adecuaciones 10
Maguinarica v eguipos to
Equipos de computasidn 3
Yehiculos 3

iv} Retire o venta de propisdad, mobllicrio y aquips

La ulilidad o pérdida que surja dal relita o verto de una puddida de propiadod, moblliario v aquipo &
calevlada como fo diferancia entre el pracio de venla y ef valor en fibros del active y reconocida en
rasuffades.

Er coso de ventt o reliro subsigutents da propiedades revaluadas, el saldo de ko reserva de revaluacion
as ranskerido diteclaments a ulllidades retenidas.

Actives y pasivos financieros -
Clasificocin

ta Companla clasilica sus aclives financieras an ks siguisntes calegorfas: “préstantos y cuanlas por cobrar”,
"activos finoncioros mantenidos heasta sy vencimisnto® y “aclivos financieros disponibles pora ko venla®. Los
pasivos financiarcs o clasifican en s sigufenies colagorias: "posivos financieros o valor razonable a royvés
de gunoncias y pérdidos” y “dros pasives financieros”. La chsificocién depende dal propésilo para =l
coal ze udquiriamn los aclivos o confratoron fos pasives. La Administracion determing lo clasificaciédn de
$uUs activos ¥ posivos financieros a fa facha de su reconocimisnte inicial.

Al 31 da diciembre del 2015 y dal 2014, lo Compafifa mentuva actives finoncistos en los colegorios de
"préstamos y cuentas por cobrar” y pasives linuncleros en fa calegarla de “ofros pasives Hinonclercs” cuyos
caractetfslicas se explicon seguidamente:

Préstamos v cuenios per cobrar Representados en ef esmde de siftaclon financiera por los crentos por
cobrar comerciales a clisntes y olzas cuenfas por cobrar: Son activos finencisros no derivados qua dan
deracho a pogas filas o datarminabizs ¥ que no colizen en 4n mercade ecive. Se ncuyen on ol ottive
corriente, excaplo por s de vancimianto moyor a 12 mases cortados desds ha fecha dai sstada ds silvacian
finonciera.
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Otros posivos finonciarcs: Representados en sl estado de shiuarcién financiera por las obligociones
financiaras, cu=nbas por pagar comerciales v atras cuentas pot pages. Se inchopan en of posko conlents,
excaplo por los de vencimiento mayor o 12 meses contados o potlir de la fecha del sslado de siluacin
financiera.

Raconocimiento y madicién inielel y posarior:
Reconocimiento

Lo Compafifa reconcce un aclive o pasive financiera en f estedo de sitluacian finansiere a la lecha da fa
ragaciocidn ¥ 3% taoonocen cuandn 12 compromete o comprel & Yender el active o poget o poshio.

Medhcidn injeial

les acfivos y posives financieros son medidos Inicialmenta o su valor rozonable mdz cualquier coslo
ahribulble a la fransaceitn, qua de ser significaiive, es recanacido como parle del activo o posivo; siempre
gue @l aclive o pasive financiere ne es designade coma d= valor razonahble o kavés de gonancias v
pérdidas. Con poskerioridad al reconotimisnto inicial la Compofila valeriza los mismos comeo se describe a
confinuacksn:

Medicién poslerior

w  Préshmaos y cuanfos por cobran Postezior o su reconccimiento inicial sa miden of costo amortizade
splicando el mélodo da intards slective. En sspecifice, lo Compadia prasentu lus siguientes cuentas
deniro da sshr categoria:

il  Cwenfas por cobrar comercinies: Ealas cuentas cotresponden a fos montos odsudados por
clientes por la venlo de productos [prendas de vestir) en ol curso normal del negacio. Sise
esperan cobrar en un ato o menos sa clasifican como activos carrfantss, de lo contrario sa
prassnkan como activos no carriznles. Debido o qus fo Compafila venda su mercadetta on un
plozo do hasta 12 mases, so comienza a realizar of andlisls de o aplicabifidad da
estimaciones de delerioro para cusnlas a cobrar supariores o asfa kcha,

[#]  Otrascuenlas por cgbrar: $e fiquidan en &l corlo plazo. Sa reconocen a su volor nominal que
no difiers significativamenta de su cosfo amarnizado.

by CHros pasives financiercs: Poslerior a su reconacimienle iniciel se miden ol cose amodizeda
aplicands eof mélado de intarés sfeclive. ta Compoiila presenta los sigulentes cuenias dentro de ssia
categoria:

{i Cuentos por paggr comgrciales y olras: Son obligaciones de pago per bisnes o servicias
adquiridos de proveadores locales o del exterior en el curso normal de os negonios. Se
reconncen o su valor nominal que es equivalents & su cosle amodizado puss no generan
intereses y son pugadsras haste 120 dlas,

i) Obhgaciones con instiuciones [inanciaras: Se regiskan inicicimenle o su valor nominck que
no difleren de su valor razonable, pres estén contratedas o lasas de mercado v no existen
costs de lronsaccidn sighificativos al momenlo de sy conlratacidn, Posieriorments se midan
al costo amartizade. Los inferases se presentan en el ssfado de resuliados integrales bajo
whro "Gaaslos financieros”.

i0
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2.5 0 Detericro da aeiivos Hnonciaros

Lo Cempaiifa establace une provisidn pura pérdidas por delerioro de sus cuentas por cobrar cvando existe
evidancio chiellva de que no seré capaz de cobror fodos los importes que 58 fe adeudon da acuerda con
fos Mrminos originales de los cusntas a cobrar comercicles. o existencia de dificoltadses finoncierns
significelivas por pade defl deudor, la probabilidad de que ¢ deudor antra en quiebro o reerganizacian
financies y Yo tolla o mom en lus pagos se consideran indicadores de gua o cusnta o cobror se ha
deleriorada. Al 31 de dictembre del 2015 v 2014, I CompaRila mantiens una provisidn por deterioro da
US$2,924.22% v US$2,243,908 respeclivamente.

2.5.4 Baja de aclivos ¥ pasios finenciergs

2.5

Un aclivo linanciero se slimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efective del active o si
lu Compaiia transhiars el aclivo o un lercero sin relsner sustanciciments los resgos y benelicios del activo,
Un pasive es eliminado cuando las obligacionss da lo Compadio especificadns en el controle se han
liguidado,

Impuastos -

£l gasto por impuestas @ [a renfa rapresenta ba sume dal impuesto o o reala por pagar earrients y ef impuesto

diferide.
i} Impueslo Cortianle

Se basa en do viilidad gravable Meibutaria} ragistroda durenle & afie. Lo vilidad grovabia differs ds la
viilidad contabls, debide o las partidas da ingreses o gastas imponlbles o deducibles y paridas qus ne
serdn gravables o deducibles. B pasive de lo Compuaide par concepto del impuesto cortiente se caleuda
utilizando las tasas Hscales aprobadas ol final de cada perdodo.

ii} Enpuesto Dikerido

El irnpussta diferido 5 reconccido aplicando ef métade del pasive sobre s diferencias temporales. los
impuestos diferidos son los impuealos que o Compoiita espera pagar o recuperar en ef futuro par las
diferencios temparales enire of valor en fibros de los actives y pasives para propésiles de reporte
financiero y lo correspondiente base fributaria de astes actives y posives, vlilizada en o determinacion
de los Wilidades #ribviahles sujetas a impueslo. Los oclives vy pasivos por impusstos diferides son
genetalmenie reconccidos por lodas faa diferencias lemporales y son cokeulodas o lo s que astard
vigenle a lo facha eh qua fos pasivos sean pagados v Jos aclivos sean reslizados.

Et imports on Kbros da un aclive por impusstos diferidas debe sometsrse o rsvisidn of final do cada
periodo sobre ef qus se informa y debe reducir, an la medida que aslime probabla qua ne se dispondra
do suficiante utilidad gravable firibularia), en el fuuro, como para permilir qus se recupers fo olalidad
o una patfe def activo.

los pasivos por impuesios diferidos se miden empleando ks losos fscales qua 15 sspera seq de
aplicarién en ef pariodos en s qus ol cclive se realice o 8l pasivo sa cancels, basdndoss en las msas
ly teyes Hscales} que hayon side aprobadas o préclicamenta aprobadas ol finol def pariado qua 8
fnforma.

It
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te medicion de los pasivos por impnsstos difaridas v bes activos par impwestos diferidos reflejaré les
consacuencias fiscales qua se derivarian de o forma en que lo entidad espera, ol final del periodo sabrs
&l que se informa, recuperar o liquidar ef imports en libros ¥ pasives

iii} Impuestos correntes y dileridos

5Se reconocen camé ingreso o gaste, ¥ son incluidos en 2l resvltado, exceplo en la medida an que hayan
surgide de una transeccidn o suceso que se reconoce fusta dal reseltade yni 384 an alsa resuliade integrat
a diractoments en el patrimenio, en cuyo cosa al impuesto lambién se reconoca fuera del resultado,

Bensficios @ Empleadas -
# Beneficios definidos: Jubilacién palranal v bonificueion por desahugie

El costo da Jos baneficios definides [jrbilocisn polreno! ¥ bonificasion por deschucic} as deferminade
viiizando ef Métods de la Unidud de Crédito Proysctada, con valoracionss actuariales revlizades of
final de cada periode,

Los costos por servicios presante y pasado se reconacen en ef resulfads del afio en el gus 5o generan,
a3l como et interés financlero ganarade por lo abligasién de beneficio definido.

Las auevas medicionas, que comprenden las genoncias ¥ pérdidas actearioles, se raconacan ¢n el estado
da situacién financiers con camgo o obono a olro resultads infegral, an sl parisdo en que so producen.
El reconccimlento de los gononcias ¥ pérdidas actuarioles on olro resuflade Inkegral se reflsjon
Inmediatamants an s ganancias acumuladas y no son reclasificodas o fo vilidad o pérdida defl periodo.

il} Participacidn de los Trabajoadares

la Compafia reconoce un pasivo y un gasio por fa patliclpacién de los trabajadores en las utilldades
de lo Compaitfo. Fale bensficlo se calovly « fa kmsa def 5% de las uilidodes liquidas ds acverds con
disposiciones lagales.

Reconocinfiento de ingresos -

kos ingresos comprenden & valer ruzonable de io cobrade o por cobror per ko venta de sus productas en
al curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muasiran nelos de impusstos, rebajos y dascuentos
clorgades,

Los ngresos son reconacidos en la madidd en que es probable que Yos benalicios scondmicos Huyasn hacia
la Compafils pusdan ser medides con fiabilidad ¥ crando la Compafila hacs enlrega de sus productos al
camprador y en consecvencia fransfiers, los rissgos v banaficios inherenlss o lo propisdad de ssos bienas
y no mantisne of derecho ¢ disponer de allos, ni @ mantenar un controf sobra fos mismos.

Lo Coempaiifa genera sus ingresos principalimenie por la vanla de prendas de vestr, productos gue son
vendidos y comercinlizadas a través da las tiendas Erolashion, o pivel necional.

12
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Pravisianas -

e retonceen cuande o compafia Eane tna obligacién presente {yn sen lagal o implicifa) come resultado
de uft $Uceso pasado, es probable que lo compadia tengo que desprenderss de recursas que incorpoten
benaficios enondmlcos patoa tuncelar fo ebligucién, v pusds hucerse una estimacisn fioble del impona de
lo ebligocian,

Ei importe reconocido como provisidn debe ser la mejor sstimacion del dessmbolso nacesario para cancalar
la obligacidn presents, al lingl de cade periado, teniendo en cusnty los rlesgos v los incortidussbras
correspandientes. Ceando se mide una provisidn wsando fujo de efectivo estimado para concelor una
chligacidn prasents, su impens en Hbios representa e volor setuet de dicho fujo de sfeclive lcuonds &
efecia del valor del dinsra en ef fiempo &3 material.

Cuando se espers la recuperacién de algunos o lodes los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
LN prmi&ién, 58 reconUes Una cuanhy par cobrar comao v active s as virfealmente SAQUIO Gua se recibird
el desambaoise y el monte de |o cuenta por cobrar pueda ser medido con fabilidad.

Compansacidn de soldos v transacciones -

Come narme general en los estados financieres individuales no se compensan los activos y pasives, lampoco
fos ingresos y gaskos, solve adguallos casos en las qus la compensacién sea requearida o permitids por algune
norma ¥ este presantacidn sea sl reflejo de fa essacia da la transaccién,

Los ingresos y gasfos con origen en fransccciones que, conraciustments o por una noma legal, contemplan
la pasibilidud de compensacion v la Compaila Hiene I Infencidn de liquidar por su imporle nelo © de
reatizar ef aetive y proceder ol pago del pasive de forma simulines, se presentan netos en reavllades,

MNueyas normas y modificacionas efeclivos pora lo Compafila

Durania al afis en 2urse, la Compadta ho opiicods olgunas medificaciones a los WIF amilidas por et Cansejo
o Mormas Infernacionales de Comtabilidad JASE], y que sor mandaloriamente efectivas a perlir del 01 de
enerc da 2015 o posteriormente

NEF Titulo Efectiva a porir
MIC 12 Reconccimients de Actives pof Wnpuesty. Erero 1, 20048
Dibaridhas por Pérdidas na realizadas.
MiC 7 Majeras onuales o la NIC 7 Eneco §, 2016
HilF & tnshumentos Flnancieros Erera 1, 2018
NIlF 15 fngresos procadantes de contralns con Enmra 1, 2017
Cliantes
Modificaciones o ls NBF 11 Contehilizacisn de odaulsiciones de
Interasas an Operacione: Canjuntas Erere 1, 2014
Modificaciones ala NIC 16 Clarificacién de las métodes aceptablas
y la HIC 38 da depreciacitn y cmetizacidn. Erera 1, 2016
Maodificaciones o la NIC 9 Plagas de beneficias definidos:
Apottaciones de fos empleadas Julio 1,20%4
Modificaciones a ios MNIIF Mejoras anvales o oz NiFF Cidlo Julio 1, 201 4 con
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2010 - 2012 excapcionss Haitadas
Modificoclones a las MiF Majoros onuales a las MIF Cicle
22013 Julic 1, 2014

Lo Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicaclén de estas modificacionss en of fuluro pueds
kenar un fmpacto significativo sobre los imperss reconocidas en los estados financieros odjuntes, Aquelios
que puaden ser relevantes para la Compaiiia sa sefickan o conlinuacisn:

MIF 9, “instrementos Bnanclercs™

Lo NEF & amilid en noviembre det 2009, introdujo nueves requisitos para la elasificacién y medicién de
actives financieros.

Esta norma 38 modificéd postariarmenie en oclsbre del 2010 pora incluir los requisilos pord la chosificacién
y madicién de pasivos financieros, osi come su baja en los estades financisres, v en noviembre del 2013,
Inchuyd nuevos raquisiles para o contohilided de cobertura general. En julio del 2014, se emitid olra
varsién revisada de la NIIF 2, principalmente para incluir lo sigulente:

Reouadmiactas de delariors para activas Aranciens v,

Medilicaciones limilndas o ks requishos de clasificacién v medicidn al introduci yna colegorfa de
medicidn a “valor razanable con camblos en oro resultade infegral’, para cleros fnstrumentss
deudores simples.

Eos requisilos chyves dw o NiE 9.

Todas fos aclivos financieros que se clasifican dentro del aicance de fa NiC 39 - Instrumentos Financieros,
se reconocerdn posloriorments 0 su coslo omorlizado o valor rozenable.  Especificamente, los
instrumentos de devda que 3o monfienen dentro ds un medele de negocio cuyo objeliva ¢ of de
rscondor los Hojos de efeclivo conlraciualas, ¥ que tengan fitjos de eleclivo contractugles gue san
dnicamenfe pogos de capilal e inlereses sobre ol copilal pendiente por lo generst se miden al costo
amertizade al finat da los perfodos conlables posteriores. Los inshiumentos de devda manlenidas en un
medslo de negocio cuyo objetive se cumpha lanto al recavdar los flufos dv efectivo contractuales cameo
por la venia da aclives finencleras, y que lengan férminos contraciuales del active financiero que dan
fugor en fechas espacifics ¢ llvies de efective gue scle conslifuyen pages de capilal & intetsses sobre
of imporls del principal pendiente, son medidos a valer razanabls con cambios en oo resuliadas integrad.
Todas las alros inversiones de devda y da paltimonic se miden a sus valores razenables of final ds fos
patiodos conlables postariores. Ademds, bajo lo NEF 9, las eafidodes pueden hacer una elsccidn
irrevacchle poia presenlar los cambios postericres en el valer razonahle de una inversidn de patrimenio
ne momerida pots negociar) en oo resultade integeal, ¥ solo con o ingrese por dividendos
genesalments reconocido en ol resullado dsl perfode,

Err la medicidn de los pasives financieros designados « valor razenable con camibos an resullades, la
NUF ¢ requiere que ol imporle generade por cambio en el valor rezonoble def pasive financiere qus
sea airibuible o cambios en of desgo de crédita dal referido pasive, se presents an olro resullade integral,
o menos que, ef recanocimianto de los sfectas de los combios en ef riesgo de crédito daf pasive an olro
rasuitada intagred genere uno esimetria conlable en ef resulisdo del perioda. los cambios en &l valor
razanable ofribuibla of riesgo de crédilo de un posive financiers no son posferiormenta reclusificados al
rasultada del perfoda. Sagln lo NIC 32, la totalidad del impotle del cambic en of valor razanable del
pasive finonclare dasignoda a valar razandbls con cambios an ramnliadar te presenla en el resulinde
daf periodo.
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COMERCIAL ETATEX C, A,

Molgs a los Fslados Financieros
Paor sl ofio terminado of 31 de diciambre del 2015

- Respecto ¢l deletioro da fos actives linanciares, la NIF ¢ establace un modele de dataricre por pérdida
eredilicia esperada, controrio of medele de delarior por pérdida credilicia incurrida, da confarmidad
con la NIC 29, £l modeic da deferior por pérdida crediticic esperada requiate qus una enfidad
contabilica |os pérdidas cradilicias asperadas ¥ cambio en ssas péardidas erediicias esparastes en cada
focha de reporta pare reflsfar los combios en ef riasgo crediticlo desde el rsconscimisnio inieind. En
otras polabiras, ya no es necesaric que oocurra un evenlo anles de que se reconozesn las pérdidos
crediticias,

NIF 2 mantiene ires tipos de maconismos de contabilidad de cobestire, aue sn ko actealidad ze
eshablensn en NiC 39, Ds conformidad con fa NIF 9, los fipos de transocciones elegibles para ko
confabilidad de coberdura son mucho mds flexibles, especificamente of ampliar os tipos de nstrumentos
fus vo clodficon etna instrumentes de coberura y 1ot Yipos componantss ds rissgo de perlidas no
financieras efagibles paro lo contabilidad de coberura. Adamds, ss ha revisads y resmplozada e
prusba de sfeclividad por el principic da “relucidn econdmico”. Ya no se mquiere la svaluocidn
refrospectiva pare medle ko sfeclivided de la cobanura. También se offadisron requerimienlos de
ravelacidn mejorados sohra fas aclividodes de gestidn de riage de una enltidad,

(o Administeacidn de ln Compaiic preve lo aplicocitn de o NIF 9 en e futwro pusde tenar un impacio
schre kos importes reconocidos en fas estadas financiares adjuntos, en relasidn con fos aclives financieros y
nasivos financieros de la compafifa, $in embango ne es pasible proporcionar vng estimacidn rozonable de=
eza sfecle hasta gus ur axamen detallade heys sido complefado.

NEF 15, "Ingrescs Procedentas da conbratos con kes cllentes”

En maye del 2014 18 emitié s NIIF 15, que establece un modslo sxtenso y delallude que deben uiilizor las
entidodes en ei regisho y reconocimiento da ingresos procedentas de conlralos con clientas, La NilF 15
resmplozard af aclud lineamiento de reconocimianla de ingresos, incliyands la NIC 18 Ingreses, Ia NIC
It Contratos de Constivecidn y fos inferpratacionas respeciivas on lo facha en que enfre sn vigencio.

E} principlo fundomental da la MIIF 15 e que una entidad deberfa reconecer el ingreso que reprasanly la
transferencia de bienes o servicios eskoblecidas contrackialmente o los clisntes, en un imporke que reflajs la
contraprestacién gue ko entidad espera raclbir a cambia de blenes o servicios. Especificamants, lo forma
afiada un modelo de 5 pasas para contobilizor of ingresa:

Paso 1: idenlificar al conlralo con los clientss.

Paso 2: identificar los obligocionss de ejacucién en el contiato.

Paso 3 deterninat o precio de o wansaccién.

Paso 4: disisibuir ol pracio de transaecién o las obligociones da ajecucidn &n el contralo,
Paso 5: reconcesr ef ingreso cranda fo en o medida qe} fa antidad salisfaga fa obligeeién.

Segin fa MIIF 15, vne entidad conlabifiza un ingress cvando lo an o medide que) se selilaga vna
obligacién de efecucién, es decir, cuanda ef “contral® de las blenes y servicios relaclonados con ung
obligacién ds alscucidn pareslar es trangferddo of chierte. Se hon ofadide muches més Yosomismos
datafiades en o NiF 15 pora poder analizar sitvacionss especilicas. Ademds, la NIF 15 requisre amplias
revelacionss.

Lo adminisiracidn de fa compodia preva que fa aplicocidn de ba NEF 15 en el fturo pueds tener un impacts
sobra los impores reconocidos an los estados noncieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embamo, no as
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COMERCIAL ETATEX C. A.

Motas a los Eslados Financiaros
Por ef afio lerminado ol 31 de dicismbia dal 2015

posilzle proporcionar ung eslimacion razonable de ese efecio hasia qua un examen detallode hays sido
compleiado,

Modificacionas o la MIC 1 niciativa de Revelacidn

Las modificacionss o do NIC 1 proporcionan elgunas guios sobre edmo aplicar of conceplo de matericliderd
en | practica. bas modilicacionss sa aplican pora periodss que infcien en o despuds dal Q1 de anero de
2014, Lo odmindstracin de lo Compafia no pravé qus la aplicacidn de estus wodificaciones on ol futere
fenge un impacto significativo an los estodos finonciares.

Modificaciones & ln NIC 16 y NIC 38, "Aclorecion de  los Mélodos Aceplble: de Depreciacién y
Amorzacian®

tas modificocionss a o MIC 16 les probiben a las antidades willzor un méleds de depreciotién parn
patlidas de propisdad, planta y equipo basado en &f ingreso.  Mientras que fas medificaciones a la NIC
18 introducen fa presuncidn rebatible de que el ingreso nw o5 un principic aproplade para ko ametfizacién
da un active inlangibla, st presuncian sobe puede ser rabatida en las dos siguienies circunshancios:

- Cuando ef aclivo ktlanglble as expresado comae medida de ingreso o;
- Cuendo se puada demastear que ua ingiese v el corsumo de beneficies etomdmicos deb attive
infangible so encueniran estrechamente relacionadas,

Las maodificaciones se eplican prospeclivamente para pericdes anuakes qua comiencen o partir dei | de
ensre de 2014 o posteriormants. En la actualided, la Compoiiia use sl métada de finea recta para lo
depreciacien y amaitizocién de propisdades, plonts, squipo y bienes intangibles, respectivaments. Lo
Adeinistracion de lo Compoiio considets gue &l método de linea recta as ¢! més apropiade pora reftejar
&l consuma de heneficios ecandmicas inherantes o los reapectivos activos, per lo lanto, ko Adminisiracidn
ds la Compaiiia ne anticipa qua o aplicacidn de eshus modificacionas o la MIC 16 y o NiC 38 tendrdn on
impacio material en los estados finoncieros de la Compaita.

3.  Estimaclones y Critarios Contables Signiffcativos

La preparacitn de estadas financleros reguiere que la Administracion rectice aslimacionss y olilice supusstos
que afecian ivs montos incluidos en estos eshados financieras v sus nolas relacionadas. Las esimaciones
rectizodos v supuestos ulifizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria @ informocién suminisiroda por fuentes externas colificedos. Sin ambarge, los
resultades finales podrian diferir de las eslimociones bajo cisrtas condiciones.

los sstimacionas y polifiens conlables significafivas son definidos como aguslles que son imparlentes para
reflejar corractaments fa siteacian Financisra y los resullados de la Compania y/o las qua requieren un
alle grado ds juicic por parte de lo cdminlstracidn.

Las principaies estimmelones y aplicacionss del critarie profesional se encuentran refacionadas con los
siguieries concepios

= Provisionss por henelicios a ampleados: Los hipdtesis empleadas en ef cdleule acluarial de Jubilacidn
palonal y Daschucio, pora b cual utiliza estudios acluariales practicados por proleslonales
independientss.
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COMERCIAL ETATEX C. A.

Movas o los Estodos Finandieros
For el afic fermingds of 31 de diciembee dal 2015

4.2

+  Fropiedad, mobiliario v equipo: ba determinacidn de los vidos dtiles gue se evaldan of ciarre da cada
afio ¥ se realiza ko revisidn del andlisis del deteriors de sus activos fijos.

s Pravisién par dalatoro da csentas por cobras to Compofifa mollzo wn precsso de estimocidn
estodisfice pare la provisidn de delsrloro.

+  Impueslo o la renk diferide: Lo Compafifa ha reclizado la estimarién de sus impusstes dileridos
cansiderando gue ldas los difersncias entre of valor en fibros y lo base Iribvfarta de fos actives ¥
pasivos {fundamentalments electos da o adopclon de los NIIF} se revertingn en al future.

Administracién da Riesgos

En ol curso normal de los apsraciones eomarciales, la Compaidifa considera que esd expussto a los resgos
aparalivas gque 58 derivan da la posible acurrencia de aecldentes, fallas y averdas que ocasionen dufios a
ins personas o da calidad del produgio, que podrian tensr un impacio er los ressltades Inkegrales v el estade
gle sitvacidn financiera ds le Compofifa.

la Compadia también sk expuesta a los sigulsntes riesgos:
Faclorss da rlesge oparacional

la Compadio esld expuesla a riesgos operalives conkrolodes medionte o aplicacion de medidas
praventivas, que influyen dirsclamente en fo productividad de Comerclal Elatex C.A. La exposicidn de lo
Compafia of riasge operativo se minimlza susiancioimenls ol mantener medidas de seguridad def kabajo,
los mismas que son de cordcter pravanlive, evilando da eslo forme el cusenfismo por enlermedadss del
trabajo.,

Faciores de riesge finonciaro

ia polllica de gestin da riasgo financiere de la Compaiifa es coordinada o trovés de direckrices y polilicas
definidas par fe Gerancia n&optadus g haces frente o pmbiamu& espacificos da los diferentas marcados
ah of Ecuodor.

Las aclividades de la Compodla o exponent a una varisdad de rlesgos financiaros: tlesgos da mercads
{incluyends sl riesgo de monada, desgo da valor razanabla da tasa da ks, desgo de teta ds inkecés
de las flujos da eleclive y rissgoe de precio), riesgo da crédite v riesgo da liguidsz. & programa genaral de
administracion de riasgos de lo Compofifa s concentra principaimente en lo impradecible de fos mercadas
finoncisros y ata de minimizer potenciates efecios adversos en el desempsiio finoncisra da la Compadia.

{a}  Riesgos de mercado

fi  Rissgo de precic

Lo Compafiis no esh sxpresta significelivamente o rego de precics de mearcancios pueste
gue, I8 mayor parte ds marcaderias sen adguiridas en moneda tocad, ignen una alta rolecidn
y sus precios de venta son comparables con sus compalidores del mercado local.




COMERCIAL ETATEX C. A.

Maotas a los Estados Financiaros

Por ol afie terminado of 31 da diciambre del 2015

{b}

{f}  Riespo de gos o pusicién de mercodo de Yo Compaiiia so detertore como consecuencin da fu
operacién propia o do lerceros, asl como de las condicionss econdmicas

Uno ds fos riesgos mds comunes es &l rissgo de que la posicidn de mercads da fa Compodlo
56 detariore como consacuencia de ka operacidn propia o de kerceros. Comercial Flatex CA.
58 encuendra en un mereade con varios compstidores, sus produclos son de los mds colizados
en ol mercodo, v participacidn en of misme es muy imporlnte o cugl implica qus la
Compafila asume e rissgo que se originen vorlaciones en sU parficipacidn, conforme e fus
gesliones de penslracién y posicionamiento de mercado da o competencia, para bo cual en
al 2015 y 2014 su eskalegia sa cenlré on o colidad de sus producios y wna adecuada
estralegia de precios.

{iii]  Riesgo de tosa da interés sobre &l valor razenable v los Hujos de electivo

£l riesgo de tase de inlerds para lo Compadie swrge de s endeudamiente o largo ploza, F
endaudamisnto o lasos variobles expons la Compadita ol riesgo de lasa de fnterés sobre of
valor razonabls du sus inatrumentos Francieras.

lo Compofifa analiza sy expesicion ol rissgo do fasa de inlerés de mansra dindmics. Se
simudan yarias succiones hipoldticas mando en cusata los posiciones respecks de
rafingnciamientos, renovacidn de los posiciones esistentes, financiomienle aliernalive v
cobarture, Sobre lo base de eslos escenarics, la Compadifa caleuta of impacto sobre la wilidad
o pérdida da un movimiento definido en las tasos de interds.

Riezgo da crédilc

E! viosgo de crédife surge del shclivo y equivalents: da slectivo, instrumantos financiaras derivadas
y depdsiloz en borcos e insfiluctonas Bnanciaros, asl como da la exposicidn of erédile de los clientes,
qgue incluye o fos saldes pendientes de das cuentos per cobrar ¥ a las ansacciones comprometidas.
Raspecio de bancos e institucionss knancleras, sdlo se acepla o instilucionss cuyas calificaciones de
rissgio indupendlentes detarminen niveles de solvencia que guronficen estabilidad, dindmica y
respaldo o fas inversionas de la Compafiio. Lo compafifa esid expuesta ol rissgo da crédile resulants
de la postbllidad de las portes fncumgplan sus oblfigaciones financlaras. Lo exposicidn préxima de fa
Compaofia al rissgo de crédite of 31 da diciembra del 2015 astd representada por las cuentas por
cobrar. o exposicién de ba compafiia del riasgo de crédile de dinero en elective sa minimiza
sisteniablemente o osagurar que el dinero se mantiene con los Instiluciones Fnancieras ¥ qua los
chiontos no extendieron los [imites de crédite durante el parodo da reports.

to Compaidita mantiena polflicas para el olorgamiento da grédilas direchos v aceptocién de cifenles,
relocionadas con: Emiles de enddito, capacidad de endeudamientn, seguimisnte, cobranzas y
delertoro, en tos casos aplicables. tas cusntas por cobrar por crédilos direclos olorgades por lo
Compoifo corresponden al 59% del lolal de fos venlaz mensvales {58% en el afic 2014). la
Compahfa analiza lo colificacian de riesge crediticlo individual por cada clisnls significativo v
calcula el monto recupsrable correspondiante. Adicianalmente, clasifica la corfera en segmenias
similures v onaliza permonenlements of comporlamienic de poge hisistico de los clientas,
anligitedad, eclvalizacidn de dolos, enire ofros factorss.




COMERCIAL ETATEX C. A,

Makas a los Estados Financieros

Por &l afio tferminado af 3% ds diciembre daf 2015

e} Riesgoe de liquidex

ta principal fuente da liquider son los fujos de efective provenientes de sus aetividades comercialas,
Pora administrar ka Equidez da coro plozo, lo Compaitia s¢ basa en los Hujos de coje proyeciados
para un perfodo ds doce meses, los cuales consideron los vencimisnios de los adlives y pasives
fincincieros y los planes de finonciemiento futvros da lo Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detofian o continuacisn:

fndice da liguider 1.69 veces
Pasivos Tolales / Patrimanis 1.BO veces
Dauda finonciera / aclivos tomles 0.23 veces

4.3  Administrocién de rissgo de capitaf

los obidivas de ta Compaiifa al administiar el capits! son e salvaguarder lo copacidad da ko mismo da
copiinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar refornos o los accionistas, bereficios o
olras grupat de interés y mantener une estruclera de capital Splime para reducir o] costo del caplal.

Lo Compaiifa monitoraa su capikel sobre la hose dal ralic de epalancamiants. Los ratios de apalancomisnta
al 31 de diciembra del 2015 y 2014 hveron los siguientas:

_ .31 de diciembre de

__ 015 2014
Tedosd de préstamos y obligacionas financieras 14,624,333 16,436,302
Cuentas por pagar comerclales y ofras cuanlas por pagor 21,904,255 20,7757 854
Manos: Efectivo y squivaientes de efectivo .15,920,995) _[5,098.612]
Dauvde nalo 30,607,593 32,115,091
Taks! de patimenio 22,395,040 20,025,127
Crnitel Tatal 23,002 433 52,140,218
Ratio da apoiencamiento SFF7T% &81.59%

La disminucion en ef radio de apalancamiento en o afte 2015 se refociona principalmenta con lo disminucisn
de las chligaciones financieras y cumenlo def parimonio en comparacion af 2014,
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Molas g los Estados Finaneisros
Por a] aho terminade al 31 de diclembra del 2015

4.4

Instrumentos Flnancieros
Categorias de insfrumanlos financieros
A continuccian s presentan tos volares en bhs da cadas categaria de instrumentos Hnoncisios ol ciene

de cads afercicio: Las polllicas conleblss paro instrumentes financieros han sido oplicadas a los flems

ds]xlia.

31 de diciembre de
2018 2014

Actvos o costo amorizade  ssgin

estado de siluacidn financiera:

Efactivo y equivalentss de afacliva 5,290,995 5,008,612
Cuenlas por eobrar comerciales y olfos cuenkos por cobrar 34.771,733 34080854
Tuolal 40,692 798 41,279,448
Dasivos o coslo amorfizads sagdn

wstads da siuaeidn [nancierd:

Préslamos corriantas 8,648,979 0347 494
Préstamos ne cotrientss 5,955,354 7,088 353
Cwenlus por pogar comerciates y oligs cuentas por pagar 21,904,255 20777 8548
Tolal 34528588 37,213,703

Yolor razonable de Insrumentas Hrancieras

El valor en fthros de cuentas [alaty cobrar comercicles, alras cuantas =l r:.nhm;, cusnlen pOT pogos
comercicies, phistamos, efeclive y equivalente de efeclivo ss aproxima af valer rezonable debido a la
nalvraleza de corla plazo de estos instrumentos,

Efeclivo y Equivalentes de Efective

Un rasuran deb sfectiva y sauivalentas de shective 9a como sigue:

3] de diciembie da,

2015 20t4
Boncos 5,271,244 4,112,011
Etectivo en cajo T A 986,401
Total 5,220.995 5078612
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COMERCIAL ETATEX C, A,

Molas o lost Esodos Financleros
Por sl ofia tarminodo al 3t de diclambra dal 2015

Cuenjas por Cobrar Comercioles v Olras Cuentas por Cobmr

Un Taslfman dE cuanlas por Cﬂb!ﬂr c:ornercicﬂﬂs b olras cysnias pIE Cﬂbﬂ]!' B85 COMO Sigue:

2015 L 2004

Crédito diracto 33,840,989 34,544,982
Tarjstas da crédito (] 1,038 478 1,156,174
Crédilo {Tarjala Flansla) 582,595 998,256
Créditos mayoristas 12} ¥ PB2.848 1,294,478
[nstifueiones 46,812 167,813
Cras cognias por cobar . 204,220 558,817
37 695,962 38,720,720

Menaos provisién por dalariore {3 [2,924,229) _ [2,243,208]
Total 34,771,733 16476012

Las limifes de crédilo y las punluaciones atribuidas ¢ ks cliontes son revisados duranta el afic por fa compaiiia.

1) Inelwye las cuenlas par cobrar a dus enfidedes aperadoras de karjstos da crédlte, por: i Baneo Pichincha
HS$820,275 1SS 831,599 en el ofic 2014); I Bonco del Paclfico USE 132,590 (USE 127,686 an
el afie 2014}; ifi] Buneo Internacional US$ 183; y olras operadoras US$ 85,428 [USH 176,889 en el
afie 204 4),

{2 HRepresentan fus cusntas por cobrar a disiribuidores mayoristas, por: §] Tisndae S.A. USE 1,301,697
WS$ 1,161,252 en ol afic 2014); i) Almacenes Mengdon - Felmancs Cha. Uide. US$ 665,963;
fith Jamel USE 2,156 [USE 30,148 en & afte 2014); iv) Confecciones Pazmine [USS 55,042 en el afic
2014} v cros mayorisias USH 13,052 [US$ 48,234 en ol afic 2014},

{3  El movimiento de la provisidn por detetioro vs como sigue:

Por el aiio terminade a

1) A diciembre da

5 2014
Saldo of infcle del afic 2,243,908 2456115
Adiciones 480,321 1,314,288
Bojas ] (16,495
Salds af Hnaf def afic 2,994 229 £.243,908

En o dsterminacién de lo capocided de recuperacisn de un erédile comercial, la compafila loma en
consideracién cvalquler cambio en la raalidad credilicla ds los devdarss comamxlales dasda la facha an
que sa otorga al crédite hasta e final del ejercicio qus se reporta.
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COMERCIAL ETATEX C, A.

totos a los Estados Financisros
Por af affe larminads o 371 de diciembre def 2015

7. fnvenlarios

Un resumen de los inventarios es come sigus:

Mereadarle disponible pure la vanta
Mercaderia en transiio

Tolat

. Propiadad, Mabifiario y Equipa

Un resumen de la propleded, mobilisrio y equipos as como sigus:

Costo o valuocian
Depreciacidn acumulada

Tahal

Chasificacidn:
Tarrenos
Edificocionss v compomanto
Maoquinaria y equipo
Equipe de computacidn
Yehiculos
Instalacionss y adecunciones
Muebles y ansares

Total

it} da diciembre da,__
2015 2014

16,580,008 15,144,434
L AT S P 4t

16597445 12,166,227

31 de diciembre de,

2015 2014
8,686,758 8,258,126
(4,550,415 13,906,866}
4,336,343 4,351,240
447,456 447,456
1,132,184 1,173,107
1,367,036 1,484,479
443,808 309,506
32,356 55,788
143,516 211,628
. 739,987 G69.276

4,336,343 4.25),240

Llos Activos Fiios mencionades aateriotments ao han sido uilizados comeo garantta en ninguna close de
operaciones de créditc excepto bienes inmuebles {terrencs y edificios) con ol Banco de la

Producsisn — Produbeanes 5.4,
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Meios a los Fstados Financlercs

Por el afio torminado al 31 de dicismbra dal 2015

9.

Aclive Infﬂngib B

Un dalalle de fos activos inmngiblos se presenta a continuacién:

Cosle o yaluacién
E}apreciucién acumulodn
Total

Clasilicacion:
Sofware
Cancesionas
ticencia

Taota]

B movimiante acive intangible e el sigulents:

31 de diciembis da,

2015 2084

2,254,810 2,185,469
[1,353.202) {1,170,300]
901,528 1,015,159

&694,87% 748,852
194,648 254,314
_ 12001 12,000

licencia
Doseripaida Software Concatlnnss Sellwara Total
Guoogla
Apps

Casha 1 ASF.9548 LRl N 12,021 2,078,644
Amadizaciion 1594, B (28270 - {877 6904
Yalor og flares o] 31 do diciembra dat 2013 .. B4, RE7 314,784 2001 1,200,954
Movimionto 2014

Adlelonas P28 . 4,000 15824
Azt Nz T LT, 14,0000 F202,508;
Valor en likroa ol 31 de diclembre deof 2074 748,852 254,317 12,001 1015, 170
A 3T do diciombre 2054

Cashe Histbelon FA02, 780 S04, 887 16,001 2,095 A48
Amedizesiin Acumilada §FE3 P28, [42370] . MO0xy [F,080, 298]
Valar s flbros o] 31 do diciombra 20014 FAR 852 254,317 12,001 1015170
Mhovintlents 2015
Adiciones &A0.340 - 148,000 85,340
Amotlmeidn {123,313 [55.48%) [16,008] (198, B3]
Valor on libras ol 31 da diclambies dol 2015 404, 87¢ T4.648 12,000 1,528
AR de diclambra 2055

Coshe Hishdrica 1,552,120 526,487 42,001 1, 1E0,808
Amarizaditn Atumuboda __ [ms724Y] 02,009 [20,001) 11,279,261}
Valor an fibroa al 31 de dlelaaber 2014 E94, 879 tod b8 12,000 g01.528
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Motas o los Edades Finoncieros

Por el ofio larmingde al 31 da dictembre del 2015

10,

11.

Un resumen de los présiamos es como sigue:

interés anuat
Institwcidn 2015 2014 Gamnlig

% %
Banco Balivarians 8.50 8.63  Sobre Firmas
Bonco Pichincha 8.00 8.00  Sobre Firmos
Banco Produbanco 8.50  8.50 Hipoteca - Prendario
Bance inlstnacional 850  8.95 Hipalecn - Prendario
LIS Century Back 700 Sabres Firmas
BBF Bank 7.00 Sobra Firmas
Clasiffcacidn:
Corrignle

Mo carriente

Un detalle de fos valorss entregados en ganantic es como sigue:

Jescripaion de Garantia

Prendua de mercoderia
Hipoteca Locoles
frendn ds mercaderia
Hipoteca da lucales

{nzfitucida Fingnciera

Banco de Guayayuit
Boneo nfarnacionat
Bunte de o Prodoceién
Buanee de ta Produccién

Tohal

Cuentos por Pagar y Olros Cuentas por Pagar

Un resumen de Ios cusnlas por pagar ¥ ofras cuentes por pagar:

Proveadorss de mercadaria

Provesdores servicios

Provesdores nacionates y del exlarior
Olras clrenbas por poger 1!

Todal

31 de diciembre

2015 __ 2014
1,943,149 1,174,552
. 1,919,797
8,698,188 12,638,024
511,597 703,475

T AT1,006 :

2,000,393 .
14,624,333 16,435,348
8,668,979 9,347,495
5,955,354 7,088,353
14,624,333 16,435,848

11 de diciembre de,

__. 2015 2014
2,483,753 1,202,887
950,000 950,000
6797380 B.ODSVY7
J2R1G000 10,572,000
13,141,139 20820814

16,908,788
3,809,516
525,891
660,060

21,904,255

16,786,968
3,302,723
111,104
577 062

20777857

{1} incluyer i) Instilvie Ecuatoriono de Segudidod Socicd por Us$207,45% {U5$223,317 en & aiio
2014); i) remuneracionas unificadas por US$4A5,627 {US391,327 en ol afic 2014]; v &) ofras

cuentas por pagar US$386,788 [US$252,418 en of ano 2014 |.
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COMERCIAL ETATEX C. A.

Motas a los Eslados Financiaros

Por sl afio terminads of 31 da diciembre del 2015

12, impuestos
la} Activos por impuestos Corriente
Correspands principalmente of crédifo fributorio generado sn la edquisicidn de bienes y servicios
nacesarios para el giro del negocio y fas rslenciones en la fuente kanto de WA como da Renla qua

la han side sfectuadas a lo Compafia durente el periedo fiscal, durante el afio 2015 y 2014 hon
sido compansados estas rubres sn su folalidad.

{b} Pasives por impusslas Corrienta

El robro de cuentas por pagar - impusstos, se compone de:

31 de diciembre da,

2015 2014
Refenciones de Impuesto ol valor agregade - YA 16R2,073 2014387
Impueslo a ta renfo por pogar 489,590 1,001,751
Retencicnes en la fuenie por poger 110,338 102 292
Totad 2281,29¢ 3,118.430

fc} Conciliceidn ributaria - conloble del impuesto a Jo renka corriente

Una ieconciiacién entre o uhilided segin eslados financieros y el gasto pro impusstc a fa rento
corriente s comao sigua;

31 de diciambre d=

2005 2084

Utilidad segitn estudas finuncieros anles del

fmpueslo o o renta 3506607 6,380,158
Mas

Gaslos no deducibles .66 182 1,340,875
Utitidad gravable 51646, 789 7,741,083}
impueste o la renka causado b 136694 1703 207
Anticipo calculado {1} _. G5V 799 586,129
tmpuesto a la renfa, cargado o resultadas _ 1,136,694 1,703,207

1Y) Céicvio def Anlicipo Minime da Impusste o la renta: Lo Compadla determing que ef anlicipo
minima de lnpuasto a la renta para al 2015 v 2014, siguiends las hases descritas on ha blots
3.8, oscendia o US$641, 799 [US$586,129 en ol aro 2014}, monho inferior of kmpuesho a fa
rento calculade por US$1,136,694 {US$1,703,027 an of ofic 2014}, rozén por la cual la
Compafila incluya dichos valores #n el estade de resullados integrales como Imprssko a la Renta
corients,
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COMERCIAL ETATEX C. A.

Motas o os Eslodos Financiaros

Por ¢l afic terminado o 11 de diciembre dal 2015

El movimiento del [pasive} acliva par impuesta o lu rents carriante es el siguiente:

Por ol afc terminade o

3% de diciambre du

2015 2014
Saidn ol inicio de afio 11001751} {494,993}
Provision cargade of gasto 11,136,694} [1,703,027]
Anlicipo impueste & la renta 247 944 275,596
Saldo Pendisnte ds pago {425,480) [310,533)
Paga por impuasto & la renta dsl afio anteriar 1,001,751 494,793
impusstos retenides por ferceras 399,140 425,680
Saldo af fing] de ofice _ 489,590} [1.001,75¢1}
Aspectos Tribukarios
Aspactos Tribularios

El 18 do diciembre de 2015 se emitis la Ley Orgdnica de Incentivos para Asaciasiones PiblicaPrivades
y al inversién exiraniera, con ol objetivo de establecer incentivos para ko sjecucidn de proyacias bajo
la modalidad de asocincién péblicoprivada y eskablecer incentivos para promover &l financiamisnto
produciivo, fa inversidn nacional y lo inversién extranjera, o conlinuacion se delallan cisrtos incentivos
y reformas de cardcler tributario establecidus en dicha lay:

Lets Inversiones para o ejecucién da proyecios poblicos an o modalidad de aseciucién péblice
privada podrdn ohians exencionss ol fpuetto a fa rerie, of impuesto o o solida de divisas y v les
tributos del exierior.

tos sociedades que creen o estruchuren para el desarolie de provectos piblicos en asoclecién
pliblico-privada, gozaran de una exoneracién del page del impuesto a la renk durante of plazo de
10 afios.

Estardn exsnfos dsl impueslo a lo renta los rendimisntos ¥ beneficios obtenides por depésilos a plazo
fiio en insktucionas financieras nacionales, asl como por inversiones en valores en renls Hijo que se
negocian o Irovis de bolsas de valores del pais o del Registro Civil.

Estaran exanics def impussio o la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intersses sobre crédilos olargudos por inslitucionas financieras infernacionalss, o entidades no
financieras aspecializadas eolificadas por los antes de conlrol corresponshientss en Ecuador, que
olerguan financiamiento con un pluzo de mayor 360 dias v que sean destinadas al fiaanciamisnta
ds fa viviends, microcrédito o invetsiones produchivas.
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Motos © los Exlados Finandieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre dal 2015

13. Obligaciones por beneficios definidos

Un detatle v movimisnio da las obligacionaes y benelicios definidos es como sigua:

Saido al 31 de diciembra des 2013

Custo nelo def periodo
Beneficios pagﬂdcs

Soldo ol 31 de diciembre ds 2014

Cosito nefa del periodo
Bansticios pagados

Soldo of 31 de diciembre def 2015

Jubsilescidin Bonificacion
patronal por desahucio Tota
376,901 85,530 443,431
12,589 15,625 28,214
. 14,6751 |14,675)
389,490 87,480 476,970
81,332 30,019 111,251

133,587) (33,587

470,822 83,912 554,734

Un resumen de los impones expuestas en el estado de resullados infagrd son los siguisnies:

Costo dal servicio corrienta
Cosio financierc
Reducciones del plan

Totaf

Costo del servicio corrienta
Casto financiero
Reducciones def plan

Tota

lubilacién Palronal

Afo lerminado al
.31 de diciembra dal 2015

Jubilacién Banificacidn
pulm_n_ui par desahucio _ Tatal
116,996 41,223 158,219
41,715 5,780 47 495
77,375} {14,984} 24,363}
81,332 30,019 111,351
Afia lerminado al
_ 3] dle diciembre dal 2014
lubilacidn Bonileacisea
patronal por deschucio Tatat
122,881 34,141 157,022
15,177 4,611 e, 788
125,449 {23,128} (148,595}
12,589 15,625 28,215

Do acuverdo con dispesicionss del Codigo del trabajo, los lrabajadares que por veinte afios o mds
hubieran presentado sus servicios en forma labecumpida, tendrdn derecho o ser jubiludos por s
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COMERCIAL ETATEX C. A.

Hotos o jos Estodos Pnoncleros

Por el ofic larminado ol 21 da diciembre dsl 2015

14.

empleadores sin perjuicio da ka jubilacidn qua les corresponde en su condicidn de afiiadas of Insfiluio
Ecualoriane de Seguridad Social.

Deschucio

Dis acverdo con disposicionss del Cadigo de Trabuajo, en fos cases de terminacién de fo refacion laboral
por desahucio soficitade por el emplsador o por el frabujador, la Compoftio entregard el 25% da la
Hima remuneracion mensual por cada une da fos afios de servicio.

Loy cliculos ocvaniales det valor presente de o obligacién devengada por concepto de bensficios
definidos fueron malizados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014 por en oclvatio indspandiente. £l
valor presante da las obligaciones por conceple de heneficios definides v los costas del senvicio adual
y e cosio del servicio anterior fueron caleulados ulilizando el mélodo de lo unidad de crédito
proyeciada, Bujo eske método los benelicios definidos deben ser airibuidos al periods de sarvicio del
empleadoy basados en lo frnula def plan, de tuf suerte que se alibuys ka misma contidad de benelicio
a cady afio de servicio, considerando st uso de hipdlesis actuariales para caiculer sf valor presenie de
dichos baneficias. Estas hipstesis raflejun of valor de dinero o través dal Hempo, s incremento solasial
y s probabilidades de pago de wstos bensficios.

lus gonancias y pardides adueariales que surjan da los ajustes por lo sxpetiencia y cambios en fos
supusstos aciuariales se cargen o abonan a resuliades durante ef remanente de vida laboral promedio
esperado da los empleados correspondianies, con buse en el enfaque de Ia banda ds Bucluacion.

las hipdtesis ocluariales significativas uiiizados para lo detarminacién de lus ebligacionas por
benelicios definidas son ka lasa de descyents, incremente salarial esperado y o mortalidad. El endlisis
de sensibilidad datalindo a continuacidn se ho desarroflads en basa a jos cambios razonablements
posibles que se produzean of final del perfede de referencia de los respeciives supuestos.

Cude gho se redliza un ssludic de comparacidn entre Activos y Posivos e ol gque se analizan los
consecuencios de lag polfficas de inversidn eskroldgica sn Kirminos de parfiles y de riesgorendimionto
{las palificas de fmversion ¥ contribucidn se integran danire de esta estudic).

Los principales supusstos acliarfales usades fueron los siguientes:

Ao termiteds al
31 da diciembre de,

Za15 2014
Toza da descusnlo 8,68% 8,68%
Tasa da ncremento salarial 4,00% 4,00%
Tasa de incremento da pensiones 4 0% 4.50%

Carresponden o los toblas de mortalidad publicadas per el Instituto Ecuatoriono de Seguridad Social
Mo ha habido ningdn cambio en el procese wtilizade per la Compafifa para gestionar sus riesgos ds
periodos anteriores. £l vaker acluad de las ressrvas molemdticas actuariodes de jubllocién palional
ostablecidas an of astudio actuarial para trobajadares con fiempo de servicio menor de 10 afios of 31
de diciambre da 2015 ascisnde o US$470,822 {U53389,490 en ol afie 2014].

Palrimanic
ii  Copimal Social

£l capital autorizado, suscrilo y pagado da lo Compaitio of 31 de diciembre del 2015 y 2014
comprende 6,000,000 acciones ordinarias o un valor nomingl de US$HH,00 cada una.
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COMERCIAL ETATEX C. A,

Motas a los Estados Fingnciaros

Bar of afig tarminado al 31 de diciembre del 7015

1.

i}

F capllel de lo Compoaiiia ez possida sn un $9.00% por Yanda Trustee Limited, domiciiada en
Nusva Zelanda, v &l 1.00% por Red Mountain Infermational limited, domicilioda en Nueve
Zelando.

Reserva Legal

la lay da Compaitias requisrs que por lo menes &f 10% de la iilidad asudl sea apropiado como
reserva lagal hasts que ésla como minimo alcance el 50% dsl capital sociol. Esle reserve no es
disponibls pora ef page de dividandos en sfeclivo pero pueds ser capitalizada on su iokafidad,

Resvltodos Acumplados

31 de dicismbre do,

2015 ) 2014

Uilidudes relenidos 11,414,119 10,969,408
Aumento de mpilﬂ| - (2,000,000
Distribucién da dividendos - {2,000,000)
Apropiacidn de Jo reserva [agal (467,713 {232,418}
Resuliodas geumuledos prm.renienfas de la

adopeién por primsra vez da fas NIIF 437 716 437 714
Resultade del ejericia _ 2369913 _4.677.12%
Total _13,724.035 31,851 835

Resullodog acumulados provenientes de lo edopcién por primera vez de lag MIF - Incluye fos
yatores resvilantes de los ajustes originados en o adopsidn por primers vez de las NIfF. & saldo
sble podrd ser capitalizade en la porls que excedo of velor de los pérdidas acumulodos v las del
dlttto ejercicio acendmico concluide, si los hobieran; Wilizado en absorber pérdidas; o devuelto
sn &l caso de liquidocidn de o compafife

Reseryo de copital: Este rubre incliye los soldes que fa Compafia registrd come resullado det
procese de conversidn da los registros confables de sucres o délares sstadeunidanses melizada
por exigencis legal al 31 de marzo dal 2000, A 1 de enero delf 2010, fecha de Iransicién a NiF,
lo ressrva de capitol fue transferide o resuliados acemutados, segin lo dispussto en resolucién
SCICLCPAIFRS.G.1Y.007 emitida por o Superinlendancie de Compafiios. De acusrde con
disposiciones lagales vigentes, la Resarva de Capilol podid ser capitalizada on lo ports que exceds
fos pérdidas aeumuladas y las del Gllimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere, uiiizado
g absorber pardidos, & deveslt en coso de fepidacion,

Ingreses

tos Ingresos son generados principalments por la comercializavién o cualquier tilvlo de prendos de
vestir, calzado, accesorios y eleclinica, proaduclos que son vendidos v comarcializados a travas da fas
frendos ETAFASHION o nivel nacional. Al 31 de diciambra del 2015 y 2014 los ingresos sumaron
US$78,859,654 y Us$84,6946,235 respoctivamente,
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COMERCIAL ETATEXC. A.

Mokos o los Estodos Financieros
Por ol ofie krminodo of 31 de diciambre def 2015

16.  Costos y Gastos

Un resumen de los costos ¥ gostos es el siguiante:

Caoatas ce ventas
Guoslas adminisiraiivos
Gaisos de vanfas

Toted

_ 3% de diciembre de, |

2015 2014 _
46,9464 124 48,597 931
5575376 5300,804
24,083,577 25,016,027
26,423 077 78914764

Los costos ¥ gastos operacionales agrupodos de acvarde o su naturaleza son los siguientes:

Costas de Yanios

Sueldos v hansficios sociales
Seryicios

Arnendos

Ciros

Adacuaeiones

Mantanimiente v reparocionss
Dapreciasicnas

Parficipacion a Trabajaderss
Gastos de vigje

Impuastos Contribucionss y Alitiaciones
Segquros

Amotlizacionas

Tafal

17.  Otrog Ingresos ¥ Fgresos Operacionales

Un resumen da ofras ingresos y sresos oparacionales es comae sigue:

Chros ingreses
Okros goskas

Totat

18. Evenfos Sybsscuentes

31 da diciembra da

2015 2014
46,964,124 48,597,931
9,772,564 9,729,650
6,012,849 7,245,671
5,548,496 4,285,066
3,807,487 3,585,202
1,447,870 1,061,906
1,079,809 1,882,586
766,843 739,161
618,813 1,125,910
293,700 335,172
152,864 167,472
97,991 99,368
59669 _ 59,669
78,428,007 78,914,764

31 da diciembre de,

2015 2084
782,230 5,887 495
14.368,129) [3,889 850

. 2,784,101 1,993,045

Entre af 31 de diclembra del 2015 y hasio la feche de gmisidn da sste forme {18 da marzo del 2018
o se produferon evenlas, gue en opinién de ko Administracion da l¢ Compania pudisran tener un efecte

significativo sobre fos estudos financieros adjuntos.
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COMERCIAL ETATEX ., A,

Molas 2 fos Eslados Financieros

Foe el ata keminade al 31 de diciembic dal 206%

18

Sprobacions de los Estados Figanoiaros

fos eslados Mnancleros individuales ol vy por ol afo byminads e 31 de diciembra dat 2045
Rar =ide emifidos con sulerizacidn de A gerencia v feego puestos 8 considerscitn de o
Jurld  Qbkgotaia Anual do Accionlslas en la 58S gue sco realfiFadd el OR do abdl b
presomte afn. La Gorancia cunsiders que o estodos Enancieros serdn apobados por Jos
accignistas =it modificaclones.
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