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¥ AS ECUADOR

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Junta General de .

COMERCIAL ETATEX C. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Comercial Etatex C. A. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.  Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracién los confroles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Av. Amazonos 31 - 23 y Azuay, Edificio Copladi, Tercer piso, Casillo 17 - 17 - 386, Quito - Ecuador
Q Phone: + 593 2 2270358 + 593 2 2255928 + 593 2 224692902 +593 2 2469293 40984677980 | www.krestonecuador.com
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Comercial Etatex C.A. al 31 de diciembre del 2014,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Comercial ETATEX C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, fueron examinados por ofros auditores, quienes emitieron una opinién calificada de audttoria
el 2 de julio del 2014. p

A}/P'fr/é_)/? PS (i/‘cxc/fJ/

KRESTON AS Ecuador Cia. Lida.
SC-RNAE No. 643

Quito, 24 de abril de 2015




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo a proveedores
Otros aclivos corrientes

Total actives corrientes

Activos no Corrientes:

Propiedad, planta y equipo

Activo Intangible

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVO

Pasivos Corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes:

Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Meg ’
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
14

11
12

13
15
16
17

15
18

19

2014 2013

5,098,612 794,879
36,180,854 31,822,005
15,166,227 19,484,633
295,958 526,327
178,066 804,800
63,503 66,988
56,983,220 53,499,632
4,351,238 3,764,892
1,015,170 1,200,952
5,366,408  4,965.844

349,628 58,465,47
9,347,494 8,747,479
20,777,856 20,378,369
3,118,429 1,504,544
1,515,397 1,048,175
34,759,176 31,678,567
7,088,353 8,975,481
476,970 463,431
7565324 9,438,912
42,324,500 41,117,479
6,000,000 4,000,000
2,173,292 1,940,873
11,851,835 11,407,124
20,025,128 17,347,997
62,349,628 58,465,476

AloAso Tuboy Tapia
Contddor




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Resultado Integral
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
INGRESOS
COSTO DE VENTAS 6
MARGEN BRUTO
Gastos de venta 6
Gastos de administracién 6
Otros ingresos egresos, neto 7
UTILIDAD OPERACIONAL
Gastos financieros
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta corriente 15

Utilidad y fotal Resultado Integral del a

Megal)(—:tro S.A.
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros.

2014 2013
84,969,235 71,694,628
_(48,597,931)  (43,033,115)
36,371,304 28,661,513

(25,016,027 )

(21,988,194)

(5,300,806)  (4,967,559)
1,993,045 3,024,821
8,047,517 4,730,581
(1,667,360) (1,324,082 )
6,380,156 3,406,499
(1,703,027) _ (1,082,309)




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados

Social legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 4,000,000 1,667,802 9,356,007 15,023,808
Transferencias 273,072 (273,072)
Utilidad del afio 2,324,189 2,324,189
Saldos al 31 de diciembre del 2013 4,000,000 1,940,874 11,407,124 17,347,997
Utilidad del ano 4,677,130 4,677,130
Dividendos pagados a los accionistas (2,000,000)
Aumento de capital 2,000,000 (2,000,000)
Transferencias 232,419 (232,419)
Saldos ol 31 de diciembre del 2014 6,000,000 2,173,293 11,851,835 22,025,127

Meggmetro S.A.
Represdntante Legal

Ver notas a los estados financieros




COMERCIAL ETATEX C. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad
Mas (menos)-cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién

Amortizaciones

Provision por deterioro de cuentas porcobrar, neto

Provision para beneficios a los empleados (jubilacié n patronal

ydesahucio)
Castigo cuentas incobrables

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Cambios en activos ypasivos:
Cuentas porcobrarcomerciales
Inventarios
Otros activos
Cuentas porpagar
Impuestos pagados
Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto / (utilizado) por las actividades de operaci6n

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipo yactivos intangibles, neto
Ventas de activos fijos y activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos yobligacio nes financieras

Pago de dividendos
Pago de Intereses

Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) de efectivo y equivalentes
de efectivo
Saldos al inicio del afio

Saldos al final del afic

Megametro S.A.
Representynte Legal

Ver notas a los estados financieros

Nota 201 201

4,677,130 3,406,498
600,222 696.971
24,607 47,466
131,288 8,397
83,540 206,%1
(16,495) 126,467

o 60117

2,126,%62
(4,799,539) (7.4590)
4,318,406 (1992,555)
3,485 (5,420)
399,487 2,494,084
1613,885 (799,399)
467,222 (636,722)
8,806,238 (2,862,824)
(1215,394) (992,047)
- 540
(121,394) (992,407)
(1,287,111) 2,890,626
(2,000,000) -

- (999,079)
(3,287,111) 1891547
4303733 (1963,684)
794,879 2,758,563
509861 794,879




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre def 2014
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.1

Informacién General

la Compaiifa fue constitvida el 14 de noviembre de 1989 y su objeio social es la compraventa de
toda clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocdndose principalmente en prendas de
vestir,

la Junta General de Accionistas celebrada el 1 de mayo del 2007 aprobé la transformacién de la
Compaiifa en una sociedad anénima y prorrogé del plazo de duracién de la Compaiiia hasta el 21
de diciembre del 2100, y reforma y adopcién de nuevos estafutos aprobadas mediante resolucidn
No. 07Q.1J. 003192, del 31 de julic del 2007 por la Superintendencia de Compaiiias.

Durante ol afic 2014, ha efectuado estrategias de comercializacion a fin de llegar a nuevos
segmentos del mercado ecuatoriano.
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la

Compaiita.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de Compaiia alcanza 1989 y 1745

empleados respectivamente, entre ejecutivos, personal adminisirativo, comercial y operativo.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros
i} Declaracién de Cumplimiento

los presentes estados financieros de Comercial Fiatex C.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

i} Base de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precic del active o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor rezonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continvacion:




COMERCIAL ETATEX C. A.

Motas o los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

22

2.3

2.4

Nivell: Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados actives para aclivos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

iif) Moneda Funcional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de Comercial Etatex C. A. se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera [moneda funcional). la moneda funcional
de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacién de los estados financieros individuales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inciuye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
defermina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién. Las
importaciones en fransitc se presentan al costo de las facturas més ofros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipo
i} Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i} Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planiac y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

iiij Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluadoe de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida 0fil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado
sebre una base prospectiva.




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2014
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$}

La vida dtil se ha definido en base al aporte dsl activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas Gtiles estimadas de los activos es como sigue:

Tipo.de bienes Ndmero de afios
Edificios 32
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

<

la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venla o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a ufilidades refenidas.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

Lo Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos financieros”. la clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o conirataron los pasives.  La
Administracién defermina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales a clientes y ofras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde lo fecha del
estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por &l afio terminado ol 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera o la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atiibuible o lo transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicién posterior

a)

b}

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compafila presenta fas
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i

(i

Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes por la venta de productos {prendas de vestir} en el curso normal del
negocio. Si se esperan cobrar en un afic © menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia
vende su mercaderia en un plazo de hasta 12 meses, se comienza a realizar el andlisis
de lo aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta
fecha.

Qtras cuentas _por cobrar: Representadas principalmente por reclamos a seguros. Se
liquidan en el corto plozo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i

(i)

{iii)

Cuentas por pagar comerciales y ofras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconacen a su valor nominal que es equivalente o su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por arriendos que son exigibles por parte del acreedor en sl corto plazo.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmenfe a su valor nominal

que no difieren de su valor razonable, pues estén contratadas o tasas de mercade y no
existen costos de ftransaccién significativos ol momente de su  conlratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado. Los intereses se prestan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

10




COMERCIAL ETATEX C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por ol afio tarminado al 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de fos Estados Unidos de América - US$)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Comercial Etatex C.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los imporfes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene
una provisién por deterioro de U5$2,243,908 y US$946,115 respectivamente.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active
o si la Compaifia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compadiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto sobre la renta es
reconocido en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio en el rubro - ofros resultados integrales (ORI}, en cuyo caso el efecto
también se reconoce en el patrimonio.

i) Impueste Corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii} Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base fributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los actives y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por fodas las diferencias temporales y son
calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que fos pasivos sean pagados v los activos
sean realizados.

Los activos por impuestos diferidos se reconoce Gnicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estarén disponibles confra fas cuales las diferencias temporales deducibles
puedan ser uiilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducide al momento en que se juzgue que es probable que no se realizarén los beneficios
relacionados con el impuesto,

los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar aclivos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado
con las misma autoridad tributaria.
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jii} impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resuliado.

Bensficios o Empleados
i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas ol final de cada perfodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afic en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del perfodo.

ii} Participacién de los Trabajadores

la Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconecimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus producios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impusstos, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y benelicios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismes.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos que son
vendidos y comercializados a través de las tiendas Ftafashion, a nivel nacional.

Nusvas normas y modificaciones efectivas en el 2014 relevantes para Comercial ETATEX
Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

La Compafiia ha aplicado las medificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y
Pasives Financieros por primera vez en el presente afio.
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Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de maners retrospectiva. En vista de que la Compadia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para compensacién, la aplicacién
de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiifa. La Compaiifa ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacién segin el criterio establecido en las modificaciones y
concluyé que la aplicacidn de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en
los estados financieros de fa Compadia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financieros

la Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las medificaciones a la NIC 36 omiten el
requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la
que la plusvalia u ofros activos intangibles con largas vidas Utiles habian side asignados cuando no
existia deterioro o reverso con respecto a la UGE.

Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se aplican
cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos
de disposicién. Estas nuevas revelacionss incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones clave
y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién requerida por la NHF 13
Medicién del Valor Razonable.

la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura

La Compaiifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacién de
la Contabilidad de Cobertura por primera vez en el presente afio. las modificaciones a la NIC 39
son més flexibles con el requerimiento de desconfinuar la contabilidad de cobertura cuando un
derivado, designado como instrumento de cobertura, es novadoe bajo ciertas circunstancias. Las
modificaciones, ademés, explican que cualquier cambio al valor razonable de los derivades,
designados como instrumento de cobertura, producto de la novacién debe incluirse en la evaluacién y
medicién de la efectividad de cobertura.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En razén de que la compafifa no
tiene derivados que estén sujetos a la novacién, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconacidos en los estados financieros de la Compafifa.

Normas nuevas y revisadas en relacién a consolidacién, acuerdos conjuntos, asociadas y
revslaciones
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NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de conlratos con Enere 1, 2017
Clientes
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
Infereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones o la NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptobles
yla NIC 38 de depreciacién y amortizacion, Enero 1, 2016
Modificaciones a fa NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleadas Julic 1,2014
Medificaciones a Jas NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a fas NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013 Julio 1, 2014

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicién
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisifos para la dlasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emilié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasiticacién y medicién al introducir una categoria
de medicién o “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIF 9:

- Todos los activos financieres que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo obijetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capifal pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capifal e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resuliado integral. Todas las ofras inversiones de
devda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo lo NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en &l valor razonable de una inversién de patrimonio [no
mantenida para negociar} en ofro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En lo medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, o menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en ¢l riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo.
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Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resulfado del periodo. Segin la NIC 39, la tofalidad del importe
del cambio en ¢l valor razonable del pasive financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultade del periodo.

NIIF 15, “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emiiié fa NHF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.
Lo NIIF 15 reemplazard el actual lineomiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
anire en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transterencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir ol precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconaocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [o en la medida que} se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “conirol” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de sjecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, "Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién”

Los modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mienteas que las modificaciones a la
NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiade para la
amortizacién de un active intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del activo
intangible se encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compadia usa el método de linea recta
para la depreciacién y amorfizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiila considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por
o tanto, la Administracién de la Compaiifa no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacto material en los estados financieros de la Compaiita,
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Modificaciones a la NIC 19, “Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados”

las modificacionss a fa NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para los aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los perfodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proysctado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere
que la entidad fos atribuya a los afios de servicio del empleado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012

Las mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

- Las modificaciones a la NIIF 2 :[ij cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesién” y “condiciones de mercado” y {ii} afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesién”. Las modificaciones
a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en acciones, en los que
la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

- los modificaciones o lo NIF 3 explican que la coniraprestacién confingente, clasificada como un
activo o pasivo, deberia medirse a valor razonoble en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento financiero dentro del
alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor
razonable [que no se traten de ajustes de la medicién del periodo) deberian reconocerse como
ganancias o pérdidas. lLas modilicaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para combinaciones
de negocios en los que la fecha de adquisicién sea of 1 de julio del 2014 o posterior.

- Las modificaciones a la NIIF 8: {i} requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacién, incluyendo una descripcidn de
los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar que
los segmentos tengan “caracteristicas econémicas similares” y {ii} clarifican que una conciliacién
del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a los actives de la
entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al
responsable de la toma de decisiones de operacién.

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 acleran que la emisién de esta
norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significative. En vista
de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que
dsben entrar en vigencia de inmediato.
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- Las modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsisfencias en la contabilidad de
depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad, planta
y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto
se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que la amortizacién
y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del
activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

- los modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia.
Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacién.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIF que
se encuentran resumidas a confinuacion.

- las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipe de acuerdo conjunto en los estados financieros de diche acuerdo conjunto.

- las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros
en una base neta, incluye a todos los contratos que estén dentro del alcance de, y contabilizados
de acverdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones
de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

- lLas modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente excluyentes
y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera

una propiedad de inversién debe determinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC 40y,
b) Lo fransaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la NIF 3.

3. Eslimaciones y Criterios Contables Significativos

la preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
sstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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4.1

4.2

s Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual ufiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

o Activos fijos: La determinacién de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio y se
realiza la revisién del andlisis del deterioro de sus activos fijos.

*  Provisién por deferioro de cuentas por cobrar: la Compaiiia realiza un proceso de estimacién
estadistica para la provisién de deterioro.

* Impuesto a la renia diferido: La Compafiia ha realizado la estimaciéon de sus impusstos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base fributaria de los activos
y pasivos [fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF} se revertirén en el futuro.

Administracién de Riesgos

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia considera que estd expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas o la calidad del producto, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el balance de sitvacion de la Compania.

la Compaiiia también esté expuesta a los siguientes riesgos:
Factores de riesgo operacional

ta Compafiia estd expuesia a riesgos operativos controlados mediante la aplicacién de medidas
preventivas, que influyen directamente en la productividad de Comercial Etatex C.A. La exposicién de
la Compaiila al riesgo operativo se minimiza sustancialmente al mantener medidas de seguridad del
rabajo, los mismas que son de cardcter preventivo, evitando de esta forma el ausentismo por
enfermedades del trabajo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compafila es coordinada a través de directrices y
politicas definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los
diferentes mercados en el Ecuador.

las actividades de o Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inferés, rissgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaififa.

{a)  Riesgos de mercado

i) Riesgo de precio

La Compaiiia no estd expuesta significativamente al riego de precios de mercancias
pussto que, la mayor parte de mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una
alta rotacion y sus precios de venta son comparables con sus competidores dsl mercado
local.
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(b}

(i}  Riesgo de gue lo posicién de mercade de la Compaiia se deteriore como consecuencia
de la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la
Compafia se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros.
Comercial Etatex C.A. se encuentra en un mercado con varios competidores, sus
productos son de los mds cotizados en el mercado, su participacién en el mismo es muy
importante lo cual implica que la Compaidia asums el riesgo que se originen variaciones
en su parficipacién, conforme a las gestiones de penelracién y posicionamiento de
mercado de la competencia, para to cual en el 2014 y 2013 su estrategia se cenird en
la calidad de sus productos y una adecuada estrategia de precios.

{ili}  Riesgo de tasa de interds sobre el valor razongble y los flujos de efectivo

El riesgo de fasa de interés para la Compaiila surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Compaiiia analiza su exposicién ol riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipoféticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de esfos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
derivados y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al
crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instifuciones cuyas calificaciones de riesgo independientes deferminen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinémica y respaldo a las inversiones de la Compaiifa. La compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito resultante de la posibilidad de las partes incumplan sus
obligaciones financieras. La exposicién préxima de la Compafiia al riesgo de crédito al 31 de
diciembre del 2014 est4 representada por las cuentas por cobrar. la exposicién de la
compaiifa del riesgo de crédito de dinero en sfectivo se minimiza sustentablemente ol asegurar
que el dinero se mantiene con las instituciones financieras y que los clienfes no extendisron los
limites de crédito durante el periodo de reporte.

La Compaiila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos
oforgades por la Compaiiia corresponden al 58% del total de las ventas mensuales (2013:
39%). La Compaiiia andliza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comporiamiento de pago
histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
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e}  Riesgo de liquidez

la principal fuente de liquidez son fos flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los Hujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de
los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.

El cuadro a confinuacién ancliza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre
bases netas agrupados del periodo remanente o lo fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no

descontados.
Menos de Entre 30y Entre B0 dias Entre 1y Entre 2
Afo 2014 30 dias , B0 dias y 1afio 2afios y5afos
Cbligaciones financiera (Incluye intereses) 1402,68 7.052710 2,007,806 6,530,217 1313,243
Proveedores y ctras cuentas por pagar . 21,129,851 _ . _
Taotal carto ylargo plazo 1402,618 28,182,661 2,007 206 6,530,217 1313,243
Menos de Entre 30y Entre 180 dias Entre 1y Entre 2
Afig 2043 30 dias 0 dias v 1afio 2afos y5afios
Obligaciones financiera (Incluye intereses) 1492,777 5,760,022 250,118 8,404,522 1405,536
Proveedores y otras cuentas por pagar - 20,378,369 N - -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas . 93,688 _ _ _
Total corto vlarge plazo 1492777 25,232,079 250,118 8,404,522 44055386

4.3 Adminisiracién de riesgo de capital

Los objefivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas,

beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
del capital.

la Compaiiia monitorea su capifal sobre la base del ratic de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total préstamos y obligaciones financieras T 16,435,847 17,722,960
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20,777,856 20,378,369
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {5,098,612) (794,879)
Deuda neta 32,115,091 37,306,450
Total patrimenio 20,025,128 17,347 997
Capital total 52,140,218 54,654,447
Ratio de apaluncamianto 61.59% 68.26%
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4.4 instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros af cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos ol costo;

Efactivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al coste amerlizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuenias por cobrar relacionadas
Total activos financieros

Pasivos finenciergs medidos al costo omortizade:

Préstamos y obligaciones financisras

Cuentas por pagar a comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiiios relacionadas

Total pasivos finoncieros

Valor razonable ds instrumentos financieros

2014 2013
Carrisnte Mo corriente Corriente Mo corriente
5,098,612 794,879 -
364,180,854 31,822,008 .
295958 526,327 -
A1,575,424 33,143,211 -
9,347,494 7,088,353 8,747,479 B,975,481
20,777,856 - 20,378,369 -
30,125,350 7,088,353 29,125,848 8,975,481

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, obligacién financiera, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corfo plazo de estos instrumentos.

5. Ingresos

Los Ingresos son generados principalmente por la comercializacién a cualquier titulo de prendas
de vestir, calzado, accesorios y electrdnica, productos que son vendidos y comercializados a
través de las tiendas ETAFASHION a nivel nacional. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fos
ingresos sumaron US$84,969,235 y US$71,694,628 respectivamente
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b. Costos y Gastos

Un resumen de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Costos de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Tota]

31 de diciembre de,

2014 2013
48,597,931 43,033,115
5,300,806 4,967,559
25,016,027 21,988,194
78,214,764 69,988,868

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Venta de Mercaderia

Gaslos de Personat
Honomros y Servicios
Armendamientos

Diversos

Mantenimiento y Reparaciones
Adecuaciones e hstalaciones
Depreciaciones

Participacion Trabajadores
Gasto de Viaje

Amriendos

Seguros

mpuestos Contribuciones y Afiliaciones

Amorizaciones
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Venta de Mercaderia

Gastos de Personal
Honormaros y Servicios
Armendamientos

Diversos

Manienimiento y Reparaciones
Adecuaciones e mstalaciones
Depreciaciones

Participacion Trabajadores
Gasto de Viaje

Ariendos

Segures

Enpuestos Contribuciones y Afililaciones

Amortizaciones

Costo de Gastos de Gastos
vestas, yenias administrativgs Toial

48,597,931 - - 48,597,931
- 7.515,625 2,214,025 9,729,650

- 6,034,766 1,210,205 7,245,671

- 4,113,710 171357 4,285,066

- 2,944,708 640,495 3,585,202

- L686,691 195895 1,882,586

- L005,296 56,609 L061806

- 459,402 279,759 739,161

- 953,953 17L957 L125,910

- 57976 277,196 335,172

- TL255 28,113 99,368

- 112,977 54,496 61472

- 59,669 - 59,669
48,597,931 25,016,027 5,300,806 78,914,764

Costo de Gastos de Gastos
ventas ventas administrativas Total

431033115 - - 43,033,115

- 6,616,235 2,246,473 3,862,708

- 3,380,897 1376445 4,757,342

- 3.442,173 27,643 3,569,816

- 2,549,068 157,962 2,707,610

- 3,100,237 174,195 3,274,432

- 1711224 1,211 792,135

- 444815 252,156 696,971

- 396,052 205,095 GOLKM7

- 55,462 326,537 381999

- 66,320 34,054 K0,374

- 12,245 52,088 164,333

- 47,466 - 47466
43,033,115 21988,194 4,567,559 69,988,868
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7. Otros Ingresos y Egresos Operacionales

Un resumen de ofros ingresos y egresos operacionales es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Otros ingresos (1) 5,882,895 4,602,693
Otros gastos {2} (3,.889.850) 11,577,873)
Total 1,993,045 3,024,821

{1} Corresponde principalmente a intereses de financiacién, gastos de cobranza y corte impreso

generados por crédito directo ETAFASHION.

{2}  Incluyen principalmente rubros genarados por mansjo de crédito directo
8.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Bancos 4,112,011 255,252
Efectivo en caja 986,601 539,627
Total 2,098,612 794 879

9. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013

Crédito directo {2} 34,544,982 27,360,332
Tarjetas de crédito (3] 1,156,174 1,299,838
Crédito {Tarjeta Planeta) (1) 998,256 1,940,462
Créditos mayoristas (4 1,294,678 1,566,143
Instituciones 167,813 66,170
Ofras cuentas por cobrar {5) 262,859 535,175

38,424,762 32,768,120
Menos provisién por deterioro (2,243,908) [246,115)
Total 36,180,854 31,822,005

(1) Corresponde a los saldos por cobrar del crédito otorgade con la tarjeta Planeta hasta el afio
2012.

{2} Corresponde a las ventas realizadas a crédito con los clientes que mantienen un compromiso de
pago con la Compaiifa.
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10.

(3]  Incluye los cuentas por cobrar a las entidades operadoras de tarjetas de crédito, por: i} Banco
Pichincha US$831,599 (2013: US$806,708), ii) Banco del Pacifico US$127.686 [2013:
US$313.850), ii) Banco Internacional US$ O (2012; US $81.526}, y ofras operadoras
US$196.889 (2013: US$97.754).

{4)  Corresponde a créditos otorgados a clientes de distribucién.

{5) Lo composicién de ofras cuentas por cobrar es la siguiente:

Reclamos por seguros
Catéloge
Otros

Total

{6}  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo af inicio del afio
Adiciones
Bajas

Saldo af final del afio

Inventarios

Un resumen de [os inventarios es como sigue:

Mercaderia disponible para la venia

Mercaderia en transito

Total

31 de diciembre de,

2014 2013
254,506
20,575 15,371
242,285 265,298
262,859 239,175

31 de diciembre de,

2014 2013
946,115 797,718
1,314,288 258,717
(16,495} (110,320}
2,243,908 946,115

31 de diciembre de,

2014 2013

15,164,434 19,444,550
1.792 40,083

15,166,227 19,484,633
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12.  Activo Intangible

Los activos intangibles se presentan a continuacién:

Costo

Adiciones

Anortizacién

Valor en libreos al 31 de diciembre

del 2013

Movimiento 2014
Costo
Adiciones

Amaortizacitn

Valor en libros al 31 de diciembre
del 2ot4

13. Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2014

Institucién

Banco Bolivariane
Banco Pichincha
Banco Predebance
Banco Internacional

Intereses

Derechos Licencia_Software
Software Concesiones de Llave Google Apps TJotal
1,441,218 433,990 20,003 15,500 1,980,711
28,738 162,696 - 500 191,934
(594,989) (282,701} (90,003] 14,000 (971,693}
874,967 313,985 - 12,000 1,200,952
12,824 16,001 28,825
138,939) (59,669] {16,000) 1214,607)
748,852 254,314 12,001 1,015,170
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garontias (1] Corrienta Mo corriente
8.5% -8.63% Garantia sobre Firma 1,166,667
8.00% Garanlic sobre Firma 1,915,000 -
8.5%-8B.95% Hipoteca - Prenda Inventarios 5,488,023 7,088,353
8.25%-8.5% Hipoteca - Prenda Inventarios 703,475
74,330
2,347,494 7,088,353
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2013
Tasa de Al 31 de dictembre
Institucién interés Garantias (1] Corriente No corrisnte
Banco de Guayaquil 7.25% Prenda Inventario 758,467
Bonco Pichincha 8.00% Préstamo sobre firmas 2,000,000 -
Banco Produbanco 8.5%-8.95% Hipoteca - Prenda Inventarios 4,645,150 8,975,481
Baneo Internacional 8.25%-8.5% Hipotece - Prenda Inventarios 1,217,395 -
Intereses 126,467
8,747,479 8,975,481
[}  Los valores eniregados en garantia son:
Banco Descripcién Garantia 2014 2013
Bance de Guayaquil Prenda mercaderia 1,202,887 -
Banco Internacional Prenda mercaderia 1,501,310 820,475
Banco Infernacional Hipoteca de locales 950,000 949,536
Predubancao Prenda mercaderia 8,095,927 8,095,586
Produbanco Hipoteca de locales 10,572,000 9,576,911
22,322,124 19,442,508

14.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013
con paries relacionadas:

Enfidad Relacién 2014 2013
Arriendo de edificios
tnmobiliaria Etali Relacionada 717,920 535,947
Composicién de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 2014 2013
Cuenlas por cobrar por anticipos
Inmobiliaria Etali Relaciondada 295,958 526,327

Los férminos y condiciones bajo los cuales se realizan estas operaciones son equiparables a ofras
transacciones de igual especie realizados con terceros.
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15, Cuentas por Pagar Comerciales y Olras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

31 de diciembre de,

2014 2013
Proveedores de mercaderia (1) 16,786,968 16,562,159
Proveadores servicios {2} 3,302,723 2,594,707
Proveedores nacionales y del exterior 111,104 928,146
Otras cuentas por pagar {3) 577.062 293,357
Total 20 856 20,378,369
{1}  Corresponde a obligaciones con proveedores de mercaderias locales y del exterior.
{2}  Corresponde a obligaciones con proveedores de servicios por arriendos, servicios bdsicos y

ofros servicios prestados por terceros,

(3)  Incluye: i} Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$223.317 (2013: US$220.643), ii)
remuneraciones unificadas por US$91.327 {2013: US$51.061) y iii) ofras cuentas por pagar
US$262.418 (2013: US$21.632).

16.  Impusstos
{a} Impuestos por pagar
El rubro de cuentas por pagar - Impuestos, se compone de:

31 de diciembre de,

2014 2013
Impuesto al valor agregado - IVA 2,014,387 889,785
Impuesto a la renta por pagar 1,001,751 494,993
Retenciones en la fuente por pagar 102,292 119,766
Total 3,118,429 1,504,544

{b) Impuesto a la renta

La Composicién del gasto impuesto a la renta es el siguiente:

31 de diciembre de,

2014 2013
impuesto a la renta corriente 1,703,027 1,070,310
tmpuesto a la renta diferido - 11,999
Total 1,703,027 1,082,309
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{c) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Utilidad y resultado integral antes de participacién loberal e
impuesto a la renfa 7,506,064 4,007,649____
Menos - 15% parficipacién a trabajodores {1,125,210) {601,147}
Menas - ingresos exentos
Menos - pago a frabajadores discapacitados - -
Més - gastos no deducibles {1} 1,360,875 1,458,548
Bose tributaria 7,741,031 4,865,047
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta cdleviado 1,703,027 1,070,310
Anticipo minimo de impuesic a Ja renta {2) 586,129 524,478
Impuesto ¢ la renta del afio 1,703,027 1,070,310

{1}  Corresponden principalmente a provisiones no deducibles por efecios de jubilacién patronal,
provisién de cuentas incobrables, entre ofros gastos no sustentados con contfratos o
comprobantes de venta autorizados.

(2)  Cdleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la renta: la Compaiiia determiné que el anticipo
minimo de impuesto a la renta para e 2014 y 2013, siguiendo las bases descritas en la Nota
2.8, ascendia a US$586,129 (2013: US$524,478}, monto inferior al Impueste a la renta
calculado por US$1,703,027 {2013: US$1,070,310 ), razén por la cual la Compadia incluye
dichos valores en el estado de resultados integrales como Impuesto a la Renta corriente.

El movimiento del [pasivo) activo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio de afio (494,993)
Provisién cargado al gasto (1,703,027} (1,070,310}
Anticipo impuesto a la renta 275,596 310,532
Pago por impuesto a la renta del afio anterior 494,993 -
Impuestos retenidos por terceros 425,680 264,785
Saldo al final de afio {1,001,751] {494,993)
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Aspectos Tributarios

Impuesto a la Renta

- Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

- Exenciones

- Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd
aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o parficipaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

- Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes
en paraisos fiscales.

- Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instifuciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdémicos deferminados
come “industrias bésicas”, la exoneracién seré de 10 afios contados a partir del primer afio en
que se generen ingresos afribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mds.

- Deducibilidad de Gastos.

- En el caso de activos revaluadoes, el gasto por depreciacién de activos revaluados no seré

deducible.

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se redlice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone fa Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria
competente.
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- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

~ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las
contables y financieras.

- No se aceptaré la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
parficipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida Gtil indefinida.
- Utilidad en [a Enajenacién de Acciones

- Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros
derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacién.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También seran deducibles los
gastos directamente relacionados con la enajenacién.

- Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se infroducen reformas o la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesio a la Renta el 22%, no obstante lo tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%,

- Se reforma la normativa relacionada al Impueste Unico para el sector bananero, estableciendo un
impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

- los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obfenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

- Se modifican los porcentajes de refencién en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que se
electien por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de acuerdo a las
siguientes condiciones:
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El 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porceniaje sefalado por la autoridad
reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefalado por la autoridad reguladora
de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o
ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

- Anticipo de Impuesio a [a Renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula
el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del active y
de! patrimonio.

- Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos o gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efeclivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto o la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccisn.

Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién Comercio E Inversiones

- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversidn y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo
las principales las siguientes:

- Efectuar una inversién de U5$ 100,000,000
- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo.
- Informe del Procurador General del Estado
- Autorizacién del Presidente de la Repiblica
No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.
Para fos incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracién prevista para las

industrias basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién
anval.

Reformas a la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
- lmpuesto a los Activos en el Exterior

- La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones
en el exterior”.
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- Impuesto a la Salida de Divisas

- los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el

Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones

cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

(d) Legislacién sobre Precios de transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impussto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6,000,000 estén obligados a
preseniar un estudio de precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afic 2014, no supera el imporfe acumulado

mencionado.

La relacién enire el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de fos afios 2014 y 2013 se

muestra a continuacién:

2014 2013

Utilidad del afic antes de impuestos 6,380,157 3,406,499
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 1,403,635 742,430
Efacto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al
calevlar la ganancia fiscal
Menos - Beneficio discapacitades - .
Mds - Gastos no deducibles 299,392 320,881

Gasto por impuestos 1,703,027 1,070,311
Tasa efectiva 22% 22%
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17. Obligaciones acumuladas

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue::

Pagos,
utilizaciones
¥ ofros
Saldo al inicio Incrementos movimiantos Saldo ol final
Afo 2014
Pasivos corrientas
Beneficios sociales {1} 447,027 1,935,996 {1,993,537) 389,484
Participacién trabajadores 601,148 1,125,210 {601,148) 1,125,210
1,048,175 3,061,906 (2,594 685) 1,515,396

Pasivos no corrientes
Deschucio (2) 86,530 15,625 [14,675) 87,480
Jubilacién patronal (2) 376,201 12,589 - 389,490

463,431 28,215 (14,675} 476,970
Afip 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 387,211 1,420,604 [1,361,488) A47 027
Participacidn trabajadores 605,242 601,147 (605,241} 601,148

993,853 2,021,751 {1,267, 429} 1,048,175
Pasivos no corrientes
Deschucio [2) 79,308 31,146 (23,924 86,530
Jubilacién paronal {2) 267,860 175,015 (65,97 4) 376,901

347,168 206,161 (89,898) 463,431

(1} Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo y vacaciones.

18. Obligaciones por beneficios definidos

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio ol 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tablas de mortalidad {1}

Antigliedad para jubilacién [Hombres y mujeres)

2013

8.68%
4.00%
TB [ESS 2002

25 arfos

2013

7.00%
3.00%
T8 IESS 2002

25 afos
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19.

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social en el afic 2002,

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el
siguiente:

Jubilacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
Al 1 de enero 376,202 267,860 86,530 79,308
Costo laboral por servicios ocluariales 122,881 160,263 34,141 27147
Casto financiero 15,177 14,753 4611 3,999
Beneficios pagados - - (14,676} {7,286}
Costo por servicios pasedos [125,469) - . .
Electo de reducciones y liquidaciones onticipadas - 165,97 4) [23,126] [16,638)
A 31 de diciembre 389,491 376,902 87,479 86,530

Los impories reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desaghucio
2014 2013 2014 2013
Caosto laboral por servicios actuariales 122,881 160,263 34,141 27,147
Costo finenciero 15177 14,753 4,611 3,999
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {125,469) [65,974) [23,1246) {16,638)
A 31 de diciembre 12,589 109,042 15,625 14,508

Patrimonio
i) Capital Social

El capital auterizado, suscrite y pagado de la Compafiia af 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprende 6,000,000.00 {US$4,000,000 en el 2013} acciones ordinarias de valor nominal
U5%1,00 cada una.

El capital de la Compaiiia es poseido en un 99.00% por Vanda Trustee Limited, domiciliada en

Nueva Zelandia, y el 1.00% por Red Mountain Infernational Limited, domiciliada en Nueva
Zslandia.

iiy Reserva legal

lo Lley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
coma reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ef 50% del capital social. Esta reserva

no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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i)

Resultados Acumulados

Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiia.

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado
del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resullados acumulados, segin lo
dispuesto en resolucién SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y lus del dlimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacién.

20. Eventos Subsscuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe {24 de abril del 2015)
no se produjeron eventos, que en opinidn de la Administracién de la Compafita pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

21. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado af 31 de diciembre del 2014 y el informe de auditoria
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva ef 28 de

abril del 2015.
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