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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas
por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo proveedores
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos
Activosintangibles
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos
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794,879 2,758,563
31,822,005 26,145,062

526,327 -
804,800 10,549
19,484,633 17,492,078
66,988 51,567
53,499,632 46,457,819
4,639,859 4,507,494
325,985 210,380
- 11,999
4,965,844 4,729,873
58,465,476 51,187,692

Ifas notas exphcatngas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
{(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVO Nota 201 2012
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 8,747,479 6,820,347
Cuentas por pagar
Comercialesy otras cuentas por pagar 14 20,378,369 17,790,597
Cuentas por pagar con compafiias relacionadas 15 - 93,688
Impuestos por pagar 16 1,504,544 1,233,632
Provisiones 17 1,048,175 993,853
Total pasivos corrientes 31,678,567 26,932,117
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 8,975,481 8,884,599
Beneficios sociales post em pleo 17 463,431 347,168
Total pasivos no corrientes 9,438,912 9,231,767
Total pasivos 41,117,479 36,163,884
Patrimonio
Capital social 19 4,000,000 4,000,000
Reservas 20 1,940,873 1,667,802
Resulatdos acumulados 20 11,407,124 9,356,006

Total patrimonio

17,347,997 15,023,808
Total pasivos y patrimonio 58,465,476 51,187,692
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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADOS})E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ingresos por ventas 71,694,628 62,259,780
Costo de productos vendidos 6 (43,033,115) (36,570,401)

Utilidad bruta 28,661,513 25,689,379
Gastos de administracién 6 (4,967,559) (4,448,040)
Gastos de ventas 6 (22,246,911) (z0,760,710)

Otros ingresosy egresos operacionales 7 4,521,336 4,630,504

Utilidad operacional 5,968,379 5,111,133
Gastos financieros (2,561,881) (1,677,461)

Utilidad antes de im puestos 3,406,498 3,433,672
Impuestoa la renta 16 (1,082,309) (702,953)

Utilidad neta y resultadointegral del afio 2,324,189 2,730,719

-

-y

L?’s notas ex;}lic@?‘agexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes delImpuesto a la renta 3406498 3433672
M4s (menos)-cargos (créditos)a resultados que no representan

mo vimiento de efectivo:

Depreciacién 1 696,971 632471
Amortizaciones 47 466 47.998
Provisién pordeterioro de cuentas porcobrar, neto 9 48,397 -
Provisién para beneficios a los empleados (jubilacié n patronal

ydesahucio) 17 206,161 71644
Intereses provisionados 3 126 467 159,333
Participacién de los trabajadores en las utilidades 17 601147 605,942

Cambios en activos ypasivos:

Cuentas porcobrarcomerciales (7,145919) 1857.285
Inventarios (1992,555) {269,660)
Otros activos (15.420) 49,764
Cuentas porpagar 2,494,084 (1443,409)
Impuestos pagados (799.,399) (1249400
Beneficios a empleados (636,722) (879.989)
Efectivo neto provisto / (utilizado ) porlas actividades de operacién (2,862.824) 3,015,650
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de activos fijos yactivos intangibles, neto (992,947) (L161.337)
Ventas de activos fijos yactivos intangibles 540 10.066
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (992.407) (L151271)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido porpréstamos yobligaciones financieras 2,890,626 1213,946
Pago de Intereses (999,079 (1.293.829)
Efectivo neto provisto / (utilizado) enlas actividades de financiamiento 1891547 (79.883)
(Disminucién neta) incremento neto de efectivo yequivalentes
de efectivo (1963,684) 1,784,496
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 2,758.563 974,067
e
Efectivo yequivalentes de éfecg.ivo alfinal,delaﬁo 794879 2,758,563

i
Las Jhot S exphtﬁatlvas ;anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafiia fue constituida el 14 de noviembre de 1989 y su objeto social es la compra-venta de toda
clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocindose principalmente en prendas de vestir.

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de mayo del 2007 aprobé la transformacion de la Compafiia
en una sociedad anénima y prorrogé del plazo de duracién de la Compaiiia hasta el 21 de diciembre del
2100,y reforma y adopcion de nuevos estatutos aprobadas mediante resolucion No. 07Q.1J. 003192, del
31 de julio del 2007 por la Superintendencia de Compafiias. La Compaiiia es subsidiaria de compafifas
extranjeras, por lo cual es considerada una compafiia extranjera segiin el Régimen comin de tratamiento a
los capitales extranjeros previstos en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual
permite remitir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autorizacion del representante legal con fecha 8 de abril del 2014 y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Comercial Etatex C.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para

Normna Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde;
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros:presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
L . . . . . . . lde enero del204
compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién financiera.
NIC 36 Enmienda, Deterioro delvalorde los activos' -Modifica la informacién a revelarsobre elimporte
. . . o L lde enero del20H
recuperable de activos no financieros alinedndolos conlos requerimientos de NIFF 13.
NK 39 Enmienda, 'Instrumentos Financieros: Reconocimiento yMedicién™' - Establece determinadas
condiciones que debe cumplirla novacién de derivados, para pemitircontinnarcon la contabilidad de lde enero del2014
cobertura.
NIC 40 Enmienda, ‘Propiedades de Inversién’. Aclara que se requiere juicio para determnisarsila adquisicién
de las propiedades de inversién constituye la adisié n de unactivo.
NIF 13 Enmienda, ‘Medicién delvalorrazonable”. Se aclara que la excepcién de cartera en la NIF 13, que

permite a una entidad a medirelvalorrazonable de un grupo de activos ypasivos financieros porsu
importe neto,aplica a todos los contratos (incluyendo a contratos no financieros)dentro del
alcance de NIC 39 o NIFF 9.
NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica Ia clasificacién ymedicién de activos ypasivos financieros. 1de enero del2015
CINIF 21 Gravdmenes'- Definicién yreconocimiento de gravimenes. lde enero del2014

1de julio del204

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

1.1 Transacciones en moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

1.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
1.3 Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

Pagina 9 de 34




COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

b)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion: :

Medicidén posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (prendas de vestir) en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compafifa vende su mercaderia en un plazo de hasta 12 meses, se
comienza a realizar el andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar
superiores a esta fecha.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por reclamos a seguros. Se liquidan en el
corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
120 dias.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por arriendos que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal.

(iii) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratadas a tasas de mercado y no existen costos de
transaccién significativos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado. Los intereses se prestan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Comercial Etatex C.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene una provisiéon por
deterioro de US$946,115 y US$797,718 respectivamente.

2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

1.4

1.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.-Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa regisir6 una baja de la cartera comercial por
aproximadamente US$1,200,000.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden también los otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo de los activos fijos incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.
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1.6

1.7

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS E&PHCATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demés activos fijos, es calculada linealmente basada
en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Edificios 32
Muebles y enseres 10
Instalacionesy adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los montos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a
un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se han identificado pérdidas por deterioro para los activos fijos
de 1a Compafiia que debiesen ser registradas, ya que su valor recuperable se aproxima a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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1.8

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2012: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal, y desahucio)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costosy
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

Provisiones corrientes
En adicién a lo que se describe en la nota 2.9 Comercial Etatex C.A. registra provisiones cuando (i) la
Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)

es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
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1.10

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Comparfiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos que son
vendidos y comercializados a través de las tiendas Etafashion, a nivel nacional.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacioén de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

° Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

° Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afio y se realiza la
revision del andlisis del deterioro de sus activos fijos.

° Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafifa realiza estimaciones de la
recuperabilidad de los créditos entregados en base a politicas de castigos.
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o Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia considera que est4 expuesto a los riesgos

operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las
personas o la calidad del producto, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance

de situacién de la Compaiifa.

La Compafifa también est4 expuesta a los siguientes riesgos:
Factores de riesgo operacional

La Compafifa estd expuesta a riesgos operativos controlados mediante la aplicacién de medidas
preventivas, que influyen directamente en la productividad de Comercial Etatex C.A. La exposicién de la
Compaiiia al riesgo operativo se minimiza sustancialmente al mantener medidas de seguridad del trabajo,
las mismas que son de caracter preventivo, evitando de esta forma el ausentismo por enfermedades del
trabajo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de la Compaiiia es coordinada a través de directrices y politicas
definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados
en el Ecuador.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio

La Compaiifa no estd expuesta significativamente al riego de precios de mercancias puesto que, la
mayor parte de mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios
de venta son comparables con sus competidores del mercado local.

(ii)  Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se

deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Comercial Etatex C.A. se
encuentra en un mercado con varios competidores, sus productos son de los méas cotizados en el
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

mercado, su participacion en el mismo es muy importante lo cual implica que la Compafiia asume el
riesgo que se originen variaciones en su participacion, conforme a las gestiones de penetracién y
posicionamiento de mercado de la competencia, para lo cual en el 2013 y 2012 su estrategia se
centrd en la calidad de sus productos y una adecuada estrategia de precios.

(ili) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus instrumentos financieros.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compafiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Compafiia. La compafiia estd expuesta al riesgo de crédito resultante de la posibilidad de
las partes incumplan sus obligaciones financieras. La exposicién préxima de la Compafiia al riesgo de
crédito al 31 de diciembre del 2013 esta representada por las cuentas por cobrar, La exposicién de la
compafifa del riesgo de crédito de dinero en efectivo se minimiza sustentablemente al asegurar que el
dinero se mantiene con las instituciones financieras y que los clientes no extendieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y deterioro, en
los casos aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden
al 59% del total de las ventas mensuales (2012: 61%). La Compaiiia analiza la calificacién de riesgo
crediticio individual por cada cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas

agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Afio 2013

Obligaciones financiera (Incluye intereses)

Proveedores yotras cuentas porpagar

Totalcorto ylargo plazo

Afio 2012

Obligaciones financiera (Incluye intereses)
Proveedores yotras cuentas por pagar
Cuentas porpagara compafiias
relacionadas

Totalcorto ylargo plazo

Menos de Entre 30y Entre 180 dias Entre 1y Entre 2
30 dias 180 dias ylafio 2 afios y3afios
1482777 5,760,022 2,510,118 8,404,522 1405,536
- 20,378,369 - - -
1492,777 26,138,391 2,510,118 8,404,522 1405,536
Menos de Entre 30y Entre 180 dias Entre 1y Entre 2
30 dias 180 dias v laiio 2 afios ¥y S afos
3,582,686 2,346,133 1882966 8,146,979 1817,128
- 17,790,597 - - -
- 93,688 - - -
3.582,686 20,2304 1,882,966 8,146.979 1,817,128

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron los siguientes:

Total préstamosy obligaciones financieras
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Im puestos corrientes

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratiode apalancamiento

2013 2012
17,722,960 15,704,946
20,378,369 17,790,597

1,504,544 1,233,632

(794,879) (2,758,563)
38,810,994 31,970,612
17,347,997 15,023,808
56,158,991 46,994,420

69.11% 68.03%

El aumento en el ratio de apalancamiento en el afio 2013 se relaciona principalmente con la adquisiciéon de

nuevos prestamos financieros.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Aclivos financieros medidos alcosto:
Efectivo yequivalentes de efectivo

Activos financieros medidos alcosto amortizado:

Cuentas porcobrarcomerciales yotras cuentas porcobrar
Cuentas porcobrarrelacionadas

Totalactives financieros

Pasivos financieros medidos alcosto amortizado;

Préstamos yobligaciones financieras
Cuentas porpagara comerciales yotras cuentas por pagar
Cuentas porpagara compaiifas relacionadas

Totalpasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2083 2012

Cosmiente No comiente Coyente No corriente

794,879 - 2,758,563 -

31822,005 - 26,145,062 -

526,327 - - -

33,4321 - 28,903,625 -
8,747,479 8,975,481 6,820,347 8,884,599

20,378,369 - 17,790,597 -

- 93,688 -
29,125,848 8.975.481 24,704,632 8.884,599

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
obligacién financiera, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza

de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos

2013 venias ventas administrativos Total
Venta de Mercaderia 43.033,115 - - 43033.118
Gastos de Personal - 6.616.235 2.246.473 8.862,708
Honorarios y Servicios - 3.380.897 1376,445 4,757,342
Arrendamientos - 3,442,173 127.643 3.569.816
Provisiones - - 258,717 - 258,717
Diversos - 2,549,068 157,962 2,707,030
Mantenimiento yReparaciones - 3.100.237 174,195 3274432
Adecuaciones e Instalaciones - 1777224 “oln 792,135
Depreciaciones - 444 815 252.156 696971
Participacién Trabajadores - 396,052 205,095 601147
Gasto de Viaje - 55,462 326,537 381999
Arriendos - - - -
Seguros - 66,320 34.054 100,374
Inpuestos Contribuciones y Afiliaciones - 112.245 52,088 164,333
Amortizaciones - 47 466 - 47.466

43,033,115 22246911 4,967,559 70247585
20 Costo de Gastos de Gastos

ventas ventas administrativos Total

Venta de Mercaderia 36570401 - - 36.570.401
Gastos de Personal - 6,095,780 2.055438 8,151218
Honorarios y Servicios - 3913454 695,126 4,608,580
Arrendamientos - 2,986,132 - 2986,132
Provisiones - 2,740.115 212471 2.952,586
Diversos - 2,067,201 291324 2.358.525
Mantenimiento yReparaciones - 942,657 200,637 1143294
Adecuaciones e Instalaciones - 937,718 48,712 986,430
Depreciaciones - 388.966 243,505 632471
Participacion Trabajadores - 393959 21983 605,942
Gasto de Viaje - 52,977 286,449 339,426
Arriendos - - 120420 120,420
Seguros - 79.260 27,720 106,980
Impuestos Contribuciones y Afiliaciones - 114,493 54,255 168,748
Amortizaciones - 47,998 - 47,998

36.570.401 20,760,710 4,448,040 61779.151
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OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Intereses (1)
Envios estados de cuenta y cobranza
Otros (2)

201 2012
2,578,526 2,805,496
1,827,025 1,564,329

115,785 260,679
4,521,336 4,630,504

(1) Corresponde a intereses percibidos por las ventas con crédito directo.

(2) Corresponde principalmente a: sobrantes de caja, utilidad en venta de activos fijos y otros ingresos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja (1)
Bancos (2)

201 2012

539,627 643,410
255,252 2,115,153
794,879 2,758,563

(1)  LaCompaiiia mantiene avales con el Banco Bolivariano por un monto de USD$100,000.

(2) Corresponden a bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Composicion:

Crédito (Tarjeta Planeta) (1)
Crédito directo (2)

Tarjetas de crédito (3)
Instituciones

Créditos mayoristas (4)
Otras Cuentas por Cobrar (5)

(-) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (6)

201 2012
1,940,462 7,494,666
27,360,332 17,288,259
1,299,838 1,471,000
66,170 119,222
1,566,143 465,847
535,175 103,777
32,768,120 26,942,780
(946,115) (797,718)
31,822,005 26,145,062

{1)  Corresponde alos saldos por cobrar del crédito otorgado con la tarjeta Planeta hasta el afio 2012.

(2) Corresponde a las ventas realizadas a crédito con los clientes que mantienen un compromiso de pago

con la Compaiiia.

(3) Incluye las cuentas por cobrar a las entidades operadoras de tarjetas de crédito, por: i) Banco
Pichincha US$806,708 (2012: US$764,885), ii) Banco del Pacifico US$313,850 (2012: US$471,704),
iii) Banco Internacional US$81,526 (2012: US $71,029), y iv) otras operadoras US$97,754 (2012:

US$163,391).

(4) Corresponde a créditos otorgados a clientes de distribucién.

(5) Lacomposicion de otras cuentas por cobrar es la siguiente:

201 2012
Reclamos a seguros 254,506 -
Catalogo 15,371 20,839
Otras 265,298 82,938
535,175 103,777
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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(6) Elmovimiento de la provisidén por deterioro es como sigue:

2013 2012
Saldoinicial 797,718 1,759,002
Incrementos 258,717 -
Utilizaciones (110,320) (961,284)
Movimientoneto del ejercicio 148,397 (961,284)
Saldo final 946,115 797,718

La concentracién del riesgo de crédito es limitada pues existe una base de clientes amplia.
Actualmente la empresa se encuentra desarrollando un nuevo proceso de estimacién estadistica
para la provision cartera.

b) Antigiiedad:

La antigiiedad de la cartera comercial sin considerar intereses pendientes de recuperacién es la

siguiente:
31 de diciembre
201
Cartera corriente 23,588,001
De 1 a 9o dias de vencido 1,610,434
De 90 a 180 dias de vencido 990,584
De 180 a 360 diasde vencido 1,061,282
Dias vencidos superiores a 360 dias 1,317,282

28,567,583

i0. INVENTARIOS

Composicion:
2013 2012
Mercaderias disponibles para la venta 19,444,550 17,474,476
Mercaderia en transito 40,083 17,602
19,484,633 17,492,078
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13.

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
Licencia Software
Conseciones (1) Derechos de Llave Google Apps Total
Costo 433,990 90.003 15,500 539,493
Adicjones - - - -
Bajas - - - -
Amortizacién (235.235) (90.003) (3.875) (329.113)
Valorenlibros al31de diciembre de12012 198,755 - 1L625 210.380
Mo vimiento 2013
Adiciones 162,696 - 500 163,96
Amortizacidn (47.466) - (125) (47.591)
Valoren libros al31de diciembre de12013 313.985 - 12.000 325985
(1) Corresponde a concesiones de locales comerciales ubicados en los centros comerciales el

Condado en la ciudad de Quito y Mall del Sur en la ciudad de Guayaquil.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2013

Institucion

Banco de Guayaquil
Banco Pichincha
Banco Produbanco
Banco Internacional

Intereses

Pagina 25 de 34

Tasa de

interés Garantias (_1)
7.25% Prenda Inventario
8.00%

8.5%-8.95%
8.25% -8.5%

Préstamo sobre firmas
Hipoteca - Prenda Inventarios

Hipoteca - Prenda Inventarios

Al 31 de diciembre

Corriente No corriente

758,467 -
2,000,000 -
4,645,150 8,975,481
1,217,395 -

126,467 -

8,747,479 8,975,481




COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2012
Tasa de Al 31 de diciembre
Institucién interés Garantias (1) Corriente No corriente
Banco Bolivariano 7.25% Prenda Inventario 116,667 -
Banco Pichincha 8.00% Prestamo sobre firmas 1,000,000 -
Banco Produbanco 8.5% -8.95% Hipoteca - Prenda Inventarios 4,042,760 8,884,599
Banco Internacional 8.25%-8.50% Hipoteca - Prenda Inventarios 1,501,587 -
Intereses 159,333 -
6,820,347 8,884,599
(1)  Los montos entregados en garantia son:
Banco Descripceiéon Garantia 201 2012
Banco Bolivariano Prenda mercaderia - 2,204,182
Banco Internacional Prenda mercaderia 820,475 820,475
Banco Internacional Hipoteca de locales 949,536 949,536
Produbanco Prenda mercaderia 8,095,586 8,095,586
Produbanco Hipoteca de locales 9,576,911 7,460,000
19,442,508 19,529,779
14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 2012
Proveedores mercaderias 16,562,159 13,158,178
Proveedores servicios (1) 2,594,707 3,614,623
Proveedores nacionalesy del exterior (2) 927,804 361,895
Otras cuentas por pagar 293,699 655,901
20,378,369 17,790,597
(1)  Corresponde a obligaciones con proveedores de servicios por arriendos, servicios basicos y otros
servicios prestados por terceros.
(2) Corresponden a obligaciones principalmente por adquisicién de suministros y materiales US$586,299

(2012: US$123,114) y activos fijos US$330,740 (2011: US$32,003).
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15.

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(3) Incluye: i) Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$220,663 (2012: US$202,354), ii)
remuneraciones unificadas por US$51,061 (2012: US$341,695) y iii) otras cuentas por pagar
US$21.632 (2011: US$111,852).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013y 2012 con
compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 201 2012

Arriendo de edificios

Inmobiliaria Etali *  Relacionada 535,947 408,000

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relaciéon 201 2012

Cuentas por pagar

Inmobiliaria Etali Relacionada - 93,688
Entidad Relacién 2013 2012

Cuentas por cobrar por anticipos

Inmobiliaria Etali Relacionada 526,327 -
Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafiia incluye miembros claves de la presidencia y gerencia general, que

percibieron remuneraciones durante el afio 2013 de US$160,000 (2012: US$ 211,998). Dichas
remuneraciones incluyen, sueldos y salarios y remuneraciones variables.
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(a)

(b)

(©

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por pagar

El rubro de cuentas por pagar - Impuestos, se compone de:

Retenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Impuesto a la renta por pagar
Valores por pagar (SRI)

Impuesto a la renta

La Composicidon del gasto impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

2013 2012
119,766 143,878
889,785 821,821
494,993 256,136
- 11,797
1,504,544 1,233,632
2013 2012
1,070,310 784,342
11,999 (81,389)
1,082,309 702,953

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad y resultado integral antes de participacién

laboral e impuesto a la renta 4,007,646 4,039,615

Menos - 15% participacién a trabajadores (601,147) (605,943) (3)

Menos - ingresos exentos

Menos - pago a trabajadores discapacitados - (221,173)

Mas - gastos no deducibles (1) 1,458,548 197,684
Base tributaria 4,865,047 3,410,183
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta cilculado 1,070,310 784,342

Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 524,478 553,146

Impuesto a la renta del afio
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1,070,310

784,342




(d)

(e)

(6]

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Corresponden principalmente a provisiones no deducibles por efectos de jubilacién patronal, baja de
cuentas incobrables, entre otros gastos no sustentados con contratos o comprobantes de venta
auforizados.

(2) Caleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la renta: La Compafiia determiné que el anticipo
minimo de Impuesto a la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en ]la Nota 2.8,
ascendia a US$524,478 (2012: US$553,146), monto inferior al Impuesto a la renta calculado por
US$1,070,311 (2012: US$784,342 ), razdén por la cual la Compafiia incluye dichos valores en el
estado de resultados integrales como Impuesto a la Renta corriente.

Situacion fiscal

Los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacién. Con fecha 12 de abril del 2012, la
Administracion Tributaria emitié el Acta de Determinacién No. RNO-ASODETC12-00009 relacionado con el
Impuesto a la renta del afio 2008; misma que fue impugnada ante el tribunal fiscal.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del Impuesto a la
renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El anélisis del impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

201 2012
Im puesto diferido activo:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 28,762
28,762
Im puesto diferido pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses (14,432)
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentrode 12 meses (2,331)
(16,763)
Saldo neto de im puesto diferido activo, pasivo 11,999
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Im puesto diferido
activo pasivo Total
Al1 deenerodel2o012 75,247 (144,637) (69,390)
Cargo - crédito a resultados por im puesto diferido (46,484) 127,873 81,389
Al 31 de diciembredel 2012 28,763 (16,764) 11,999
Cargo - crédito a resultados por im puesto diferido (28,763) 16,764 (11,999)

Al 31 de diciembre del 2013 -
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo P asivo
Provisiones Provisiones
principalmente de principalmente de
PorValorneto jubilaciény jubilaciony Vida til de Revaluaciéon
de realizacién desahucio desahucio software de edificios Total
Impuesto diferido:

Allde enero del2012 16,765 45978 12,503 (19,094) (125,542) (69,390)
Cargo - crédito a resultados por
impuesto diferido 11997 (45,978) (12,503.00) 2,331 125542 81,389
Al31lde diciembre del2012 28,762 - - (16,763) - 1,999
Cargo - crédito a resultados por (28762) R ) 16,763 : (11999)

impuesto diferido

Al3lde diciembre del2013 - - - -

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacion:

201 2012

Utilidad del afio antes de impuestos 3,406,499 3,433,673
Tasa impositiva vigente 22% 23%
Impuestoa la renta 749,430 789,745
Efecto fiscal de losingresos excentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal
Menos - Beneficio discapacitados - (50,870)
MaAs - Gastos no deducibles 320,881 45,467

Gasto por impuestos 1,070,311 784,342
Tasa efectiva 22% 23%
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18.

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacién trabajadores

Pasivos no corrientes
Desahucio (2)
Jubilacién patronal (2)

Afio2012

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacion trabajadores

Pasivos no corrientes
Desahucio (2)
Jubilacién patronal (2)

Saldo al inicio

Incrementos

Pagos,
utilizaciones
y otros
movimientos

Saldo al final

387,911 1,420,604 (1,361,488) 447,027
605,942 601,147 (605,941) 601,148
993,853 2,021,751 (1,967,429) 1,048,175
79,308 31,146 (23,924) 86,530
267,860 175,015 (65,974) 376,901
347,168 206,161 (89,898) 463,431
276,035 1,203,107 (1,091,231) 387,911
982,760 605,942 (982,760) 605,942
1,258,795 1,809,049 (2,073,991) 993,853
75,637 29,415 (25,745) 79,308
208,992 112,059 (53,191) 267,860
284,629 71,644 (9,105) 347,168

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo y vacaciones.

(2) Vernota 2.10.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaifiia.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tablas de mortalidad (1) TB IESS 2002 TB IESS 2002
Antigiliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1 deenero 267,860 208,992 79,308 75,637
Costo laboral por servicios actuariales 160,263 101,595 27,147 25,976
Costo financiero 14,758 10,465 3,999 3,439
Beneficios pagados - - (7,286) (9,021)
Costo por servicios pasados - - - -
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (65,974) (53,191) (16,638) (16,724)
A 31 de diciembre 376,902 267,861 86,530 79,307
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costo laboral por servicios actuariales 160,263 101,595 27,147 25,976
Costo financiero 14,753 10,465 3,999 3,439
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (65,974) (53,191) (16,638) (16,724)
A 31 de diciembre 109,042 58,869 14,508 12,691

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
4,000,000.00 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segiin lo dispuesto en resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

EVENTQOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* kK ¥
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