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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorzo y aceromstas

Comercral rates Ca

Quito, $0de mayo del 2013

Hemosauditado los estados financreros quese acompañan de Comercial Bratex C.A, que comprenden al
estado desituación financiera algx de diciembre del 2012 y los vorsespondientes estados de resultados
integrales, de cambrosen el patrimonio y de finos de cjertwvo por dl año termnado en esa fecha, as1 como
vn resumen delas políticas contables segnifica“ivas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Admunstración de la Compañíapor los estadosfinancreros

La Admumstracion de Comercial statex C-A. es responsable dela preparación y prescatacion razonable de
estos estados financitros de acuerdo con Normas Internaeronalosde Información Tiuansera (NIF), y del
control mterno necesario para permulula preparación de estados financieros que esten Abres de
distorsiones siguaficativas, debidoa fraudeo error

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar nna opamónsobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
pormas requieren gue cumplamoscon requisitos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de quelos estados financteros no están afectados por distorsíones significativas
Unaauditoría comprendela aplicación de prorednmentos destmadosala obtencion dela evidencia de
auditonasobrelas cantidades y revelaciones presentadas en losestados financieros Los procedimentos
seleccionados dependen del juxcuo del autor e mcluyen la cvaluación del nesgo de distorsiones
agmiicativas en los estados financicrosporfraude o error_A] efectuar esta evaluación de riesgo, el anditor
tomaen consideración los controles mternos de la Compañia,relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados linancreros, fin de diseñar procedimientos de auditorzaadconedos
4las extcunstaneras poro no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectvadad del control
Antero dela entidad Una auditoría también comprende la evafuación de que Jas polticas contables
utilmades son apropiadas y de quelas estimaciones contables hechas por la Admrnistracion son
razonables, así comounaevaluación de la presentacion general de los ostadosfinanereros Consideramos
quela evidancia de suditora que. hemos obtenidoes suficiente:y apropiadapara proporczonar una base
para expresar muestra oprmón de audítona



Comercial Btatex Cuá.
Quiso, 30 de mayo del 2033

Opinión

En nuestra oponión,Jos estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,en todos los
aspectos Importantes,la sxtuación finanexera de Comercial Blatex C-A al 32 de diciembre del 2012,y el
desempeño de sus operaciones y sus iuyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI11)
Asuntos que requieren énfasis

Sin cahficar nuestra opimón, lamamos la atención a los siguentes asuntos

Comopaste de muestra revisión de estados financoros porel año termvado el ga de dxciembre del 2012,
tembrén revisamos los ajustes descntos en la Nota 2,2 que fueron aplicados para reestructurar las exfras
correspondientes del año 2011. En nuestra opinión, dichos ajustes son apraptedos yhan sído apheados
adecuadamente

Losestados financieros de Comereral Btatex C.A. porel año termmado el 31 de diciembre de 2011, antes
deser reestructorados, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dxctamen de auditoría, fechado
13 de abril de 2012, expresó una opanión san salvedades.

BacusitodroneConpss,
No de Regastro en la Supermtendenesa de
Compañías om

mul
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No de Licencia Profesional 25984
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COMERCIAL ErATEX C.A,

ESTADO DE SITUACIÓNFINANCIBRA
AL31DE DICIEMBRE DEL 2032
(Expresados en dólares estadoumdenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Tíectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comereales
Otras cuentaspor cobrar
Inventarios
Otros activas

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Acuvos fijos
Activos tangibles
Actrvo por impuesto dhferido

Totalactivos no corrientes

Total aulivos

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros

19
16

 

2012

2,758,563
26,041,285

114,326
17,492,078

51,567

46,457,819

4.507.494
210,380
11,999

4,729,873

51,187,692

2011

974,067
27,689,566

323,330
17,222,418

101,892

46,310,723

4,004,295
242,877
 

4,247,272

30/557,185

A AA
millar Marconi

Representante Legal
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COMERCIAL ETATEX C.A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA.
ALg1 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dólares estudomdenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Obigaciones con 1stituciones financieras
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar con compañias relacionadas
Otras cuentas por pugar

Impuestos por pagas
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones con 10shtuciones finameler as
Benefieros soeroles post empleo
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrunonio
Capital suscrito
Reservas
Resulardos acumulados

Toral patrimonio

Totalpasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros

ELL
Wihan Marcoviel

Representento Legal
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6,820,347

17,134,096
93,688
$55,901

1,233,632

 

8,284,599
347 162

9.231.767

 

84
 

5.028,042

18,259,399
97,922

970,374
1,698,694
1.258 795

27.13.2832

10,597 458
284,629
69.598

10 981 474

38

 

4000,000 4,004,000
1667.502 1298425

—2266008 _699qése
15.023.608 12,293,080
EA187.692 _50:897.785
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COMERCIALFTATEX C.á.

ESTADOSDERESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 20:12

(Expresados en dólares estadounidenses)

Notas

Ingresos por ventas
Costo de productosvendidos 6

Untdad brota

Gastos de adonimstrecion 6
Gastos de ventas 6

Utilidad operacional

Otros ingresos y egresos no operacionales 7
Gastos financieros

Utilidad antes de 2mpuestos

Impuesto la renta 16
Ublidad neta y ceevltado1ntegral del año

Tas notas explicativas anexas son parte utegíantode los estados financieros,

WanMarena
Representante Legal
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2012

62,259,780
(26,570,402)

25,689,379

(4.448 040)
(29,760,719)

480,629

4,630,504
(1,677,461)

3,433,672

O
2,730,719

22%,
 

67,536,496

27,991,754

(4,009,089)
(24,587,853)

(605,188)

7135723
(1,690,430)

4,840,105

(1.146.335),

2,693,770
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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de ufuebwo deJas actundades oporacransles
Urildatantes del Iaspueto1 ent,
*Mastacoos) carge (xt) aunadoqueno representan movimteno
decai.

Depreciación
Amortizaciones
rovrvén pordetetoro de cuentas yor cbvar neto

rovisón pura benefilosempleados Gutzcón patrona! y desabuno)
Brenes provisamudos
Pastspción dels trbajadoresnasusados

Curivoscnectrosy peros
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Las notas explicativas anexas son parte mtegrante delos estados financieros

ALZAZZEZ
WanMarconer

Representante Legal
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COMERCIAL ETATEXCA

¡NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DE 2012
(Bxprosados en dólares estadoundenses)

ES TNEORMACION GENERAL

11 Constitución yoperaciones

La Compañía fue constituudael 14 de noviembre de 1989 y su objeto socual es la compra-venta detoda
clase de bienes muebles al por mayory menor, enfocándose pruexypalmente en prendas de vestir.

La Junta General de Acciomstas celebrada el1 de mayo del 2007 aprobóla transformación de la Compañía
enuna socredad anóma y prorrogo el plazo de duración dela msma hasta el 21 de dicxermbredel 2100
La reforma y adopción de nuevos estatutos fue aprobadamediante resolucion No. 070.13. 003192, del g1
dejuho del 2007 por la Smpermtendeneia de Compañías

Con focha o1 dejulio del 2011,la Junta General de aceronistas aprobó el meremento de capital por
U8$2,114,807 mediante la caprtalizacion de las whlidades no distribuidasyla reformaa los estatutos
sociales de la Compañía El 14 de octubre del 2011 se celebrola escrítwra de aumento de capital y reforma
delos estatutos de la Compañía En la resolución No, SC.17 DICPTE Q 11,004545 del 29de septiembre del
2011,la Superntendenera de Compaitas aprobó el aumento de camtal a US$ 4,000,000 y reformadelos
estatutos, que fhe mserito en el Registro Mercantil el 12 de octubre del 2011

1.2 Aprobación delosestados financieros

Los estados finanelcros por el año termpado al 31 de dicxembre del 2012 han sido cmtados con la
autonzación del representante legal y postonormenteserán puestos a consideracion de la Junta General de
Aceiorustas para su aprobacion definitrva.

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se descnben las principales políucas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros

2.1. Bases de preparación de estadosfinancieros

Lospresentes estados financieros de Comercial Etatex C.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionalesde Informacion Emanciera (NIF) emtidas por él Internatronal Accounting
Standaxds Board que han sudo adoptedas en Ecuador y representan la adopexón mtegral, exphexa y sra
reservas de las referidas normas mtermacionales y aplicadas de manera umforme alos ejescicios que se
presentan

La preparacion delos estados financieros conformea las NIE requiere el uso de estumactones contables
También eugeala Adrunstración que ejerzasuJuicio en el proceso de aplicación de las polítcas
contables de la Compañíe. En la Nota 3.5e revelan las áreas que muplican un mayorgrado de jureto o
complendado lasáreas dondelos supuestos y eshmaciones son sigmficativos para la elaboración de los
estados financieros Debido la subjenvlad mherente en este proceso contable, los resultadosreales
podrandifendelos montos estunados perla Aámmmmastración

Pagina 8 de 32



COMERCIAL ETATEX C,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO 1ERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE 2012
(lxpresados en dolares estadounidenses)
 

Ala fecha de emusión de estos estados financieros, se han publicado enmendas, mejoras
nterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación Estas son de aplicación obligatorra a partir de las fechas mdicadas a
continuación

 

ATzaciónobigmons para
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MIZT Revtsn estados tantes sopurados. Dsposirión soto los ostados snerses oe onces setzon
NI28 KiVaión Arariadss y3cocaloscorn—Iehay mequeciiontos sobr canso dretde

rgocios conpests yosocis tac orem get208
NED bstadas Eoneieos SOMSOXIAdOS. Cuostryo concepto de commlenta conse de

esudos faatossos Fin credel208
naa Acuerdos contotos Hu cnory det209
IFE Divagaciones deExeeososemoros etaades. ochoyedivaacioossrequerias de todo algo eo to ne Laorer dei200
sue Medusa delvslormpiombk Praeiurt decióndoValorraronabfuentes de medlelóny

ciones roger 1dencrode1208,
2032 Orends Prrimeatos Hanonpusentecón «Acheggnos ceguocisias pra éconoro de1201%
va Eoirmenos lamentos -Espeeltcsle sexisy masa ndo avdJaemos Eramos dc enero et20s.

La Admamstración de la Compañía estama que la adopción de las normas, enmendas, mejoras e
interpretaciones antes desentas que sen aplicables,no tendrán un impacto siguxficativo en los estados
Financieros en el ejerescio desu aplicación muctal

Reestructuración de saldos iniciales

Los ostados financieros al y de enero del2011,fueron reestructurados por exstir activos y resultados
acumulados sobresbmados o siibestmados, de acuerdoal siguente detalle

us$

Provisión de cuentas 1mcobrables

Monto registrado previamento 3)
(+) Masajustes por venta de cartera 1,642,180
Saldoreestructuradoal 1 de enerodel 2012 (523,467)

Cuentas por cobrar elientes
Montoregtstrado previamente 25,852,998
(3) Intereses de tinanctamiento clfentes diferido (993,164)

 

Saldo reestructurado al 1 de enero del 2011

Pagina 9 de ga



COMERCIAL ETATEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DF 2012
CExpresados en dolores estadoumdenses)

Depreciación de edificio

Montotegistrado provsamente
(2Reconootrmento depreciación
Saldo rcesiruclurado al 1 de enero del 2011

Impuesto diferido

Monto registradopreviamente
£) Reconocimiento Impuesto Doferido

Saldoreestrueturado al 0de enero del 2011

En consecuenena,los prnespales efectos fueron:

Reserva NUTadopción por prunera vez

Ajustes porprovisión cuentas ancobrables
Ajustes por Intereses financiamiento ¿Lentes
Ajustes pox Impuesto diferido
Ajustes por depreciación.

23 Transacciones en moneda extranjera

US$

(2,068,584)
(6,280)

(2,074,873)

619,462
za,

(98.279)

uss

1,642,180
993.164,

(717,738)
—_£6:239),
LO9nazo

Laspartidas en los estados financieros de la Compaña se expresan en la monedadel ambiente econórmeo
prmanodonde opera [a entidad (moneda fimeronal) Los estados financieros so expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda fancionalyla moneda de presentación de la Compañía.

2.4 Dfectivo y equivalentes de efectivo
Tnelnye efectivo dispomble y depósitos la vista en bancos.

2.5 Activos ypasivos financieros
2.5:1.Clasificación

La Compañía clasafica sus activos financicros en las siguentes categorías "actos financreros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "prestamos y cuentas por cobrar”, “aetivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actosfinanereros dispomibles para la venta” ] os pasos
financierosse clasifican en las siguentes categorías “pasivos finanercros a valor razonablea traves de
ganancias y perdidas”y “otros pasivosfinancieros” La clasificación depende del propósito paza el cual se

Página10 de 32



COMERCIAL ETATEX C.A

"NOTAS EXPLICATIVASA.LOS ESFADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2012
(Exprestdos en dolares estadgumadenses)

adqurrieron los activos q conteatesonlospasivos La Afzanistración determinaa clasificacion desus
activos y pasivosfinancieros la fecha de su reconvemento inicial.

Alg1 de diciembre de] 2012 y del 2011,la Compañía mantuvo acavos financieros enlas categorías de
“préstamos y cuentasporcobrar”ypasivos finanaxeros en la categoría de “otros pasrvosfinancieros” cuyas
caraciensiacas se explican seguidamente:
Préstamosycucntas por cobrar» Represcatados en el estado de situación finanerera porlas cuentas
por cobrar comerciales a chentes y otras cuentas por cabrar- Son actvos Einancreros no denvados que den
derecho a pagos fijos o deteromnables yque no cobran en na mercado actvo, Se melayen cn el activo
corriente, excepto porlos de venciumento mayor 212 presos cortados desdela fecha del estado de situación
financiera
Otros pasivos financieros: Representadosen el estado de sutuación financiera porlas obhgaciones
financieras, cuentas por paga? comervlesy otras exentas por pagar Se meluyen en el pasivo corriente,
excepto porlos de vencamento mayor 4 12 meses contados a part delafecha del estado de siacion
financiera

 

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando Se compromete a comprar o vender el activo o pagor el pasivo

Medición inicial

Los achvos y pasivos finaneteros son medidos mucralmente a su valor razonable más eualquir costo
atribuible a la transacción, que deser significatavo, cs secongcido comoparte del activo o pastvo, srempre
que el activo o pasivo financiero no es destenado como devalor razonablea traves de gananotas y pérdidas
Con postemondadal recomcamento 1mrcal ta Compañía valorzalos musmos como se describe a
contamadón”

Medición posterior

Préstamosycuentas porcobrar: Postenor a su reconocamento mcral se miden al costo amortizado
aphicando el método de intores efectivo En específico la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro
de esta categonas

() cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porclientes
pora venta de productos (prendas de vestx) en el emuso normal del negocío S1sa esperan cobrar en
un año o menosse clasifican como activos cornentes, de lo contranose presentan como activos no
corrientes. Debido a quela Compañía vendo su mercadería nn plazo de hasta 12 meses, se comienza
a realzar analisis de la aphealulidad de esumaciones de deteroro para eyentas a cobrar superiores a
esta fecha.

(1) Otras cuentas por cobrar. Representadas pranapalmente por antoxpos a proveedores, Se liquidan
en el corto plazo. Se seconocen a su valor nominal que no difiere sigualicativamente de su costo
araortzado

Página m1 de2
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COMERCIAL ETATEX C.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2012

(Espresados en dólares estadoumdenses)
 

Otros pasivos financieros: Posteror a su reconocimiento mucral se murden al costo amortzado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categona"

(0 £uentas por pagarcomercaales y otras" Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
normal quees equivalente a su costo amortizado pues no generan ¿ntereses y son pagadoras hasta
120 días,

(1) Cuentas por pagara compañías relacionadas, Corresponden a obigaciones de pago prinerpalmente
por arnendos que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo No devengan intereses y ss
registran a su valor normal

(ui) Oblsgaciones con mstituciones financieras: Se registran amoalmente a su valor noma queno
óhfieren de su valorrazonable, pues están contratadasa lasas de mercadoy no exasten costos de
transacción significativos al momento de su contratacion Posterormente se muden al costo
amortizado, Los amterees oprestan en el estado de resultadosintegras Lego lubro "Gastos

'ancieros”

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Comercial btatex C.A establece una provision para pérdadas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando exaste evadencia objetiva de que 10 será capaz de cobrar todoslos importes quese le adeudan de
acuerdo con los térmanos orgmales de las cuentas a cobrar comerciales La existenciade dificultades
financieras sigmficatvas por parte del deudor, la probalalidad de que el deudor entre en quiebra o
reorgantusción finemereray la falta o mora en los pagos se consideraníncadores de quela cuenta a
cobrar se ha deteriorado Al 31 de desembre del 2018 y 2011,la Compañía mentione una provision por
deterioro de US$ 797,728 y 1,/59,002 r0Spectavamente

2.5-4 Baja de activos y pasivosfinancieros

26

Un activo Einanciero se elimana corndo expiran los derechos a recíbur los fos de efcenvo delactvo ost
la Compañía transficre el actavo a un fercero sun retener sustancialmente los mesgos y beyeficios del activo
Un pasivo es elmnado cuandolas obligaciones de la Compañíra especsficadas en el contrato se han
Irquidado

Inventarios

Loseventanos se registran al costo o a su valor neto derealización el que resulte menor. El eosto delos
produtos comprenden también los orros costos mensnidos para dejarlos productos en las ubicaciones y
<ondimoues necesarias para su venta, netos de descuentos alríbubles a los nventanios El costo de los
nventarios y de los produetos vendados se determina usando el metodode promedio ponderado El valor
neto realzable es el procro de venta estamado en el curso normal de los negoctos, menosos gastos de
comercializacion y distribución,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas masotros cargosxelactonados con la
importación
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2.8

COMERCIAL ETATEX C,A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2012
(Expresados en dolares estadouradensts)

Activos fijos

Los achvos fijos son registrados al costo Instórico, menos deprecraciones acumuladas y pérdidas pordeterioro,en caso de produce,El casto de los activos fios incluyolos desembolsos directamente.atribuibles a la adquisición o construenón del zcnvo, Los desembolsosposterores a la compra o
adquisición solo son capatalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asoerados a laanversión fluyan hacia la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente Los otrosdesembolsos postenores corresponden a reparaciones o manterunento y sor registzados en resultados
cuando son meurnidos

Los terrenos no se deprecian La depreciación delos demas activos Ajos, es calculada linealmente basada
enla vida útil estada delos bienes del achwvo fijo, y considera valores residuales, Las estimaciones de
vidas úbles y valores residualesde los activos fos son revisadas y ajustadas ses nesesano, a cada fecha
de aerre delos estados financreros

Las vidas títiles estimadasdelos activos fijos son las siguientes”

“Ripa de renos MNámero de años
Ediicios 3e
Binibles y enseres 10
Equipos de ofiera 10
Maqumanay equipo 19
Equipos de computacion 3
Vehícalos 5
Las pérdidas yganancias porla venta de actvos fos, se calculan comparando los montos obtenidos con el
valor en libros y se melnyen en el estado de resultados mtegrales

Los mtereses y otros costos de endeudamento se capatalizan siempre y cuando estén relacionados con le
construcción de actrvos cabficables Un activo calficable es aquel que reguere de wn tiempoprolongado
para queesté hsto para st uso, período gue la Admanistración ha defimdo como mayor 2 un año Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todoslos proyectos de la Compañía se han Iquidado en platos inferiores a
vr año, por lo que no se han activado costos de endeudarmento

Deterioro de activos no financieros (activo fijo)

Jos activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
ercunstanezas que mdican que podna no recuperarse su valor en hbros. Las pérdidas por detenoro
corresponden al monto en el que el valor en ibros del acnwo excede a su valor recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de sa venta o su valor
enuso Para efectos dela evaltración por deterioro,los activos se agrupana los mveles más pequeños en
Tos que generon flujos de efectrvo 1dentuficables (umdades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de
acuvos no financieros se sovisar a cada fecha de cuerte de los estados financieros para venficar posibles
reversiones del deterioro

 

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía regrstra
vnapérdida por detenoro en los sesultados del ejercicio.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOJAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2012
(Expresados en dolares estadowmdenses)

Al 31 dediciembre del 2012 y del 2011,no se han identificadopérdidas por deterioro para los achvosAjosdela Compañía que debiesos er segutrados,ya que sa valo: recuperable, cegón avalos, se aproxame a6
valor en bros

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto ala renta del año comprendeel umpuesto aa renta corrientey diferido. El
Impuesto se reconoceen el estadode resultados mtegrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimomo_Yn este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados mtegrales o directamenteen el patrimonio

Impuesto a la renta corriente

Elcargo por puesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 1mpucsto aplicable a las ntlidades
gravables y se carga a los resultadosdel año en que se devenga con base cn el mpuesto por pagar oxagiblo.

Las normas tríbutavas vigentes establecen una tasa de mpuesto del 239% (2012 246) de las ntlidados
gravables,la enal se reduce al 13% (2011.14%) sz las ntihidades son remvertidasporel contribuyente

Apartdel ejercicro fiscal 2010 entró en vigorla norma que exe dl pago de un “anticipo mínimo de
iropuesto la venta”, cuyovalor es calculado en función de las eras reportadas el año antenor sobre el
0 23% del patranomao, o 2%de los costos y gastos deducibles, o 49 de los ingresos gravables y o 4% delos
achvos

Laroferrda norma estableció que en caso de queel impuesto a la renta causado ses menor que el monto
del anticipo mínimo,este últuno se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soherte al Servicio de Rentas Internassu devolucion,lo cual podria sex aplicable, de acuerdo
con la normaque nela devolución de este anticipo

Por otro lado,es amportante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dea Produceron, Comercioe
Inversiones, se reduco progresivamente la tasa deImpuesto a la Renta, mnclando en el 2011 con el 24% hasta
Tegar al 20% en el 2013

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta daferado se pronstone en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las dxferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de actuvos y PASIVOS Y SUS YESpectivos valores mostrados
enlos estados financieros

El mpuesto ala renta diferido se determina usando tasas tobutaras que hansidopromulgadas la fecha
del estado desutuacion financiera y que se espera serán aplicables cuando el ampuésto la renta drfenido
activo serealice o el mpuesto a la renta pasivo se pague

El impuesto ala renta diferido activo solo se reconoceen la medida quesea probable quese produacan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan nsarlas difereneras temporales
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE 2012
£Expresadosen dolares estadounidenses)

Los saldos de umpuesto la renta dhferdo acto y pasivo se compensan cuando casta el derecho legalexigible a compensar impuestos activos comentes con ¡puestos pasivos cornentes y cuando el mpuestoala renta difendo activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tnibutaria
Los impuestos dafendos activos que se generan delos derechos por amortización delas pérdidas
trbutenas son recomocados únicamente cuando exaste cvidencsa razonable de que estos se recuperaran en
tempo,

2.10 Beneficios alos empleados

 

Beneficios de corto plazo:
corresponden principalmente a

je registran on el subro de provisiones del estado de situación finanexera y

1) Lapornespación delos trabagadoresen las unidades Calenlada en función del 15% de la utilidad
contable anval antes del Impuesto ala ronta, según lo establecido pora legislación ecuatonana
vigente Se registra con cargo a rosultados y se presenta como partedel costo de ventas,los gastos
femsarstrabivos gastos de ventas en función de la laborde la persona beneficiaria de este
encficio

1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devongada

18) Décimo tercery décimo cuarto" Se provistonan y pagan de acuerdoa la Jegslación vigente en el
Ecuador

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal, y desahucio)

 

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyos laborales ecuatorianas Adicionalmente
de acuerdo las leyca vigentes,en los casos determmacionde la relación laboral por desalncio sohertado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficarí al trabajador con el vemtiennco por ciento del
equivalente la áltzma remuneración mensual por cada uno de las años de servicios prestados a la mnstua
Compañía o empleador, este beneficio se denomuna desahuezo

La Compañía determnna anualmente la provisión para jubilación patronal y desahueroconbase en.
estudios actuanales practicadosporun profesional mdependientey se reconocen con cargo a los costos y
gastos(resultados) del año aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las chligaciones a Ja fccha del estado de situacion financiera,el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de cícctavo a una tasa de 49% anusl equivalente la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada porel Banco Central del Ecuador que están denommados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que trenen terrnos que se aproxaman alos fersunos de
Jas obligaciones por pensiones hasta su venermiento,

 

Las Inpotenas actuanales meluyen vanables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicos, remuneraciones, moremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados enla expertenciay cambros en los
Supuestos actuanales se cargan a resultados en el penodo en el que surgen
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COMERCIAL ETATEX CA.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL áÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
Hxpresados en dólates estadoumdenses)

Los costos de los serviczos pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año

Al esenze del añolas provisiones cubren a todos los trabajadores que se oncontraban trabajando para la
Compañia,

Provisiones corrientes

Tn adición alo que se describe en Ta nota 2 y Comenmral Etatex C.A. regístra promsiones cuando (9 la
Compañía tene una obligación presente, ya sea legal o mplíerta, como resultado de eventos pasados, (1)
es probable vaya a ser necesarta una salida de recursos paraliquidar la obhgación y (47 el monto se ha
estimado de formafiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Adwmustración, a la fecha de cserre delos estados financicros, de los desembolsos necesanos para hquidar
la obbgación

211 Distribución dedividendos

Tadstabuciónde dividendosalos acnromstas dela Compañía se deánce del patrimonzo y se reconocen
corso pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los aceromstas de la Compañía

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o poz cobrar por la venta de sus productos en el
curso 2ormal de sus operaciones Los mgresos se muestran ptos de mpuestos, rebajas y descuentos
otorgados,

Los mgresos son reconocados en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacía
laCompañía puedanser medidos con fabiiidad y nandolaCompañíahace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfiexe, los riesgos y benefictos inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponerdeellos, ma mantener un control sobre los mesos

La Compañía genera sus mgresos princxpalmente por la venta de prendas de vestx, productos que son
vendidosy comerciahzadosa traves de las tiendas Etafashion, a nrvel nacional.

3. ESTIMACIONESYCRIFERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admunstración realoo estamacionesy utilice
snpuestosque afectan los montosmelindosen estos estados Euanererosy sos motas relanonadas, Las
estaraacionesrealwadas y supuestos utilizados porla Compara se encuentran basadas en la experiencia
Iustórica, cambios en la meustria e mformacion summstradapor fuentes externas calificadas. Sin.

embargo, los resultados finales podran dafera delas estimaciones bayo crertas condierones

Las estimaciones y políticas contables sigmficabvas son definidas como aquellas que son niportantes para
reflejar correctamentela situación finencseray los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejurciopor parte de la adymunistración
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COMERCIAL EFATEX.C,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las prmeipales estumaciones y aphcaciones del onteno profesional se encuentran relacionadas con losguientes conecptos

+ Provisiones por beneficios a empleados,Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronaly Desabucio - Para lo cual utlza estucos actuanales practicados por
profesionales ¡independientes

. Activos fijos La determinacion de las vidasútiles quese evalían al exerre de cada año y se realwa la
revisión del anáhsss deldeterioro de sus achvosfijos.

+ Impuestoalaseuta difendo La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos drferidos
considerando que todas las diferencias entre el valo: en ibros y la base trbutaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIC) se revertrán an el futuro

ADMINISFRACIÓN DE RIESGOS

Enel curso normal de las operaciones comerciales, la Compañía considera que está expuesto a los nesgos
operativos que se denvan dela postble ocurrencia de accidentes, fallas y averías que orastonen daños a las
personas a la calidad del producto, que podrian tener un mpacto culos resultados mtegrales y el balanoe
desituacion de la Compañía

La Compañía también esta expuestaalos siguientes mesgos"

Factores de riesgo operacional

La Compañía está expuesta riesgos operabvos controlados medrantela aplicación de medidas
preventivas, que miluyen directamente en la productwvdad de Comercral Etatex C.A, La exposición de la
Compañía al riesgo operatwo se munurmxzasustancialmente al mantener medidas de seguridaddel trabajo,
las mismasqueson de carácter preventivo, evitando deesta formael ausentismo por enfermedades del
trabajo

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de nesgo financiero dela Compañía es coordinada a través de directrices y políticas
definadas por la Gerencia adoptadaspara hacer frente a problemas específicos de los diferentes mercados
emel Ecuador

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos finaneleros, riesgos de mercado
Gueluyendo el riesgo de moneda, mesgo de valor razonable de tasa de smterés, nesgo de tasa de mterés de
Jos fiyyos de efecto y mesgo de precio) riesgo de rédito y riesgo de liquudez, El programa general de
admuustración de nesgos dela Compañía se concentra principalmente en lo unpredecthle de los mercados
Ananeseros y trata de mamunzzar potencuales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compama

Página 17 de ga



0

6

cm

 

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dólares estadounidenses)

Riesgo de tasa de interés sobre ol valor razonable ylos flujos de efectivo

El riesgo de tasa de mteres para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo El endeudamuento
tasas vansbles expone la Compañía al nesgo detasa de mnteres sobre elvalor razonable de gus
nstramentos financieros

La Compañía anahza su exposto1on al nesgo detasa de anterés de mancra dinámuca Sesimulan vanas
situaciones Inpotétcas tomando en cuenta las posicrones respecto de refinanciamentos, renovación de las.
postexones existantes, financramento alternativo y cobertara Sobre la base de estos escenanos,la
Compañia calera el Impacto sobre la utilidad o pérdida du un movimiento definido en las tasas de mteres
Riesgo de crédito

Xi riesgo de crédito surgedel efectivoy equivalentes de efecto, mstrumentos financieros derivadosy
depásitas enbaneos e ulsatuciones finnereras, ast como delaexposición sl coéduto delos chentes, que.
xmcluye alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas Respeeto de
Pancos e mshtuciones financieras, sólo se acepta a institucionos enyas cabíicaciones de riesgo
independientes detormnen rveles de solvencia que garanticen cstabiidad, dinámicay respaldoa las
inversiones de la Compañía, La compañía está expnesta al nesgo de exéduto resultante de la posiblidad de
Jas partes menmplan sus obligaciones financieras La exposición proxima de la Compañía al nesgo de
rédito al 21 de dicrembre del 2017 está representada por las cuentas por cobrar La exposición dela
compañía dol nesgo de crédito demero en efectivo se muntumza sustentablemente alasegurar que el
dinero se mantienecon las mstitueiones financieras y quelos chentes noextendieron los Tímntes de crédito
durante el periodo de repotte,

Riesgo de hiquidez
La prnaspal fuente de liquidez son los fluyos de cfectavo provomentes de sus actadades comercrales Para
adrmnustrarla lugurdez de corto plazo, la Compañía se basa en los fíujos de caja proyectados para un
periodo de doce mosos, los cuales consideran los vencementos de los actos y pasivos financacrosy los
planes de financtamucnto futuros de la Compañía,

Xl cuadro a continuación analwzalos pasivos financieros no derivadosde la Compañía sobre bases netas
agrupados del período remanente a la fecha del estado de situación financiera hastala fccha de su
'vencumento Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL32 DE DICIEMBRE DE 2012
¿Bxpresados en dólares estadounidenses)

Ala de diciembre de 2012
Obhgaciones con instutuciones financleras
Cuentas por pagar comerciales
Entidades relacionadas

AL 31 de diciembre de 2012

Obligaesones con rstitucionos financieras
Cuentas Por pagar comorcinles
Compañías relacionadas

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categoríasde instrumentos financieros

 

 

  

 

 

 

Menos de 1 Entrez ay Entrez y 5
año años años

7,812,785 4,196,488 $s767.621
17 334,606 -

93,638 -

25,040,169 4196486 5787621

Menos dex Entroz 83 Entre 4 y 5

61178,551 $ 051,097 8,056,279
18,259,399 -

orga -
2535.87 6/031,042 8,056,279

A contíngacion se presentan los valores líbros de cada categona de instrumentos financieros al exerre de
cada ejerciuo.
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COMERCIALETATEX C.A.

¡NOTAS EXPLICAFIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31DE DICIEMBRE. DE 2012
CExpresados en dólares estadowmidonses)

Valorrazonable deinstrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comererales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
obligación Snanciera,efecto y equavalente de efectivo se aproxamaal valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos

COSTOS Y GASFOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleze son los sxgurentes.

m0
Vende Metesdero
Qsaroz de Personal
Honors y Selene
Amudastectos

Mantente y Reparaciones
Adscuacones o hstaomnss
Degrecasionos
Paropación Testopdore
Guano de Vie

Segre
“impuestos Contébuciones y Mlacionos

 

Gastos de Person
Honoratbs y Sevi
Arerdomientos
Provakace
Prrertos
Mansenileno yReparaciones

Depreclclones

Gasto deVas

Seguros
Impuestos ContbucanesyArbcioner
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COMERCIAL ETATEX CA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresedosen dólares ostadoumdcnses)

OTROS INGRESOSYEGRESOSNO OPERACIONALES

Composición:

2012

Intereses (1) 2,808,496
Envios estados de cucnta y cobranza 1,564,329
Otros (2) 260.679

4,630,504

(1) Corresponde a ntereses peraibidos por las ventas a crédito

2011
 

3,359,502
2,641,903
1134:218

7198,728

(2) Corresponde principalmente ar sobrantes de caja, utilidad en venta de activosfos y otras egresos

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición.

Efectivoen caja 643.410
Bancos (1) 2AL5AGO

2.758.563

(1) Efestivo en depositos en cuentas cornentes
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COMERCIAL ETATEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DE2012
¿Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES YOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición de cuentas por cobrar comercrales

 

 

2012 2011
Credito (Tarjeta Planeta) (1) 7.494,666 27,990,257
Creditodirecto (2) 17,288,259 -
Tarjetas de credito (3) 1,471,009 1,207,978
Instituciones 119 222 86,810
Creditos mayoristas(4) 465,847 129,255
Créditos chentes servicios - 24,868,

26,839,003 29,448,568
€) Provimor por deterzoro de cuentas por cobrar (5) (797,718) (1,759,002)

26,041,285 27,689,566

Composición de otras cuentas por cobrar

 

913
Catalogo 63,976
Anticipo Impuesto a la renta -
Otras cuentas por cobrar 259.354

323.830

(0

(2

a

15]

o

Corvesponde a los saldos por cobrar del cxédito otorgado con a taneta Planeta hasta el año 2011.

Corresponde alas ventas realizadas a credrto los clientes que mentienen un compromaso de pago con
la Compañía

Incluye las cuentas por cobrar : las entidades aperadoras do tanetas de crédito, por 1) Banco
Picncha US$764,885(011 US$677,106), 11) Banco del Pacifico USS471,708 (2011, US$248:510,
1) Banco Internacional US$71,029(2011-08 $67,461), y 1) otras operadoras US$163,391 (2011.
Us$214,900)

Corresponde a erédatos otorgados a clientes de distribución

El movimento dela provisión por deterioro es como sigue
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICSTIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL.AÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadorndenses)

Saldo wucial
Inerementos
Utilizaciones

Moyrmiento neto del ejercicio
Saldo final

 

 

 

2012
2759,002

(961,284)
(961,284) 245:535
79LB 1.759.002,

La concentración del nesgo de crédito es Jumtada pues exaste una base de clrentes amplis

10. INVENTARIOS

Composición

Me»cadersas dispombles para la venta
Mercadería en tránsito
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912 2911
17,474,476 17,220,918

17,602 1,00

17,992,978 17,222,418
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12.

COMERCIAL ETATEX C.A

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresados en dolares estadoumdenses)

ACTIVOS FIJOS

Tas propiedades, planta y equipo se prosenten a continuación
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composición
2012, 2011

Concesión 423,990 433,990
Derechos de Lleve 90,008 30.003
Licencia Software GoogleApps 15,500
Amortizaciones (529:123) sat535)

219,380 242877
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COMERCIAL ETATEX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

 

 

20

Tasa da 2133 de diciembre
Institución anterés Caxantias(1) “Torrionte Nercrriente”

Banco Mohvariano 750% Prenda Inventario 116,667 -
Banco Pichincha 7 90% Prestamo sabre 1,000,000

hemas
Banco Produbanco 85%-8 95% Hipoteca Prenda 4,042,760 8,884,599

Ibvettarios
Banco Internacional 89% 912% Hipotera-Prenda 2 501,587 -

Inventarios
Iotereses. 159,383

6:B20,347 8,884,599

ao

Tasa de Al33 de diciembre
iustito anterés Sarantiss (9) acrriente Narorriente”

Sanco Bobivartang 750% Prenda Inventario 1,966,667 116,667
Baneo Pacxfico 7.90% Hipoteca - Prenda 31,989 -

Inventarios
Banco Peodubanco B5%-898%  Hipoteva-2renda 2,483,641 9969,785

inventarios
Ganso Internacional 89%-912% Hipoteca Prenda 472,982 511,003

Inventarios
Palomino Enterprases Lido 1357% No Aplica 52,769

$4028,042 10,597:455

(2) —Losmontos entregados en garantía som"

 
 

Banco Descriperon, Garantía, 2025 2012

Banco Bolivartano Prenda mercaderia 2,204,182 2,204,182
Baneo Internacional Prenda mercaderia 1,505,350 820,475
Banco Internacional Bipoteca 949,536 949,536
Produbsaco Prenda mercadería 8,095,586 8,095,586
Produbanco Enpoteca da locales 7,460,000 7,469,090

205214 854 19:520.773
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COMERCIAL EFATEX C.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOELg1DEDICIEMBRE DE 2912
£Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Composición de cuentas por pagar comerciales"

 2012 211
Proveedores mercaderías 13,158,178 16,181,352
Proveedores servze1os (1) 2,614,623 1,375,122
Proveedores nacionalesy del exterior (2) 361.895 702.925

17,134,695 18,259 399

Composacion de otras cuentas por pagar

2012 2011
 

 

Otras cuontas por pagas (3)

 

(0 Correspondea obligaciones con proveedores de servicios por arriendos, servicios básicos y Otros
sorvecios prestados porterceros

(2) Corresponden a obligaciones principalmente por adquisición de sumustros v materiales USS123,114
on US$562,948) y activos fijos US$32,003 (2011: US$14,760)

(3) Incloyer y) Esstrtuto Ecuatonano de SegundadSoctal por US$202,454 (2012: US$187,959)1)
remuneraciones amficadas por US$941,695 (2011 US$342,550) y 21) atras cuentas por pagar
Us$111,852 (2012. US$439,865)

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS YPARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con
compañías y partes relacionadas

Entidad Relación 2912 2011
 

Arriendo de cósficios .

Trmobiliaría Eteh Administradores comunes 408000 380,000
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBREDE2012
(Expresados en dólares estadoamdenses)

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas"

Entidad Relación 2912 zon
  

Quentas por pagar

In mobibaria Ftahi Adiminastradores comunes 93,688 sy

Renuneraciones personal elave dela gerencia

La Administración de la Compañía mcluye nuentbrosclaves de la presidoneza y gerencia general, que

pexcibreyon remuneraciones durante dl sño 2012 deUS$297,998 [2011 US$257,998). Dichas
remuneraciones moluyen, sueldos ysalas y remuneraciones vartables

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE YDIFERIDO

Ll uxovismento del impuesto alarenta es el siguiente

 2012 2041
Imnuestoa la xonta corriente 784,342 1,175,217

Inpuestoa la renta diferido (81.389) (23,883)
792952, 1,146,335

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2012y 201.

20 20

Utilidad y resultado mtegral antes de participación
Iabora e wopuesto a laxenta anos 5822864
Menos 19% participación a trsbajadores (605043) (982,760) (3)
Menos - ingresos exentas.
Menos - pago a trabajadores eiscapactados (278) (238,049)
Más gastos no deducrbles (1) 191,684, 294.684

Basctnibutana 3,420,183 4.896.729
Tasa mpostiva 295% 24%
Impuesto a laenta caloulado Bags TTA2E7

Axtespo 1rammo de mpuesto le renta (2) B5gt4Ó 490768.
Impuesto 2a renta del año 799382 1975217
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COMERCIAL EFATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEl.31DS DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadommdenses)

6) Corresponden principalmente a provisiones no dedueíbles porjubilacion patronal y valor neto de
realszación entre otrosgastos no sustentados con contratos o comprobantes de venta

(2) Cálculo del Anticipo Mínino de Impuesto aa renta La Compaía detormanó queel anticspo
aínmmo deImpuesto la renta para el 2012 y 2011, agurendo las bases desentas en la Nota 2.8,
ascendía a US$553,146 (2011 US$490,268), monto mferior al Impuesto a la renta calculado por
US$784,842 (2011 US$1,175,217), tazón porlcual la Compañia meluye diehos valores en el estado
deresultados mtegrales como Impuesto a la Renta corriente

(9 Enelaño 20111a Compañvacalculó la partrpación detrabajadotes antes dela reestructuración a
los estados finanercros por elaño termunadoal ga de diciembre del 2032 Ver nota 2.2

Impuestos por pagar:

Xi mibro de cuentas por pagar- Impuestos, se compoye de

2012 200
Retenciones enls fuente 149,878 125,959
ImpuestoVtorAgregado (VA) 280 956702
oxpucstocomento porpagar. 256xgó 616,030
Valores por pagar(SR) 1797 -

129697 1.598.691

Situación fiseal

Los años 2009 al2012 están sujetos a unaposible fiscalización. Duranteel año 2012 la Administración
*Tnbutana emnóel Acta do Perermnación No. RNO-ASODETCI2-p0009 con fechada 22 de abril del 2012
enel cual notifica a Comervial Vtatex C.A.con el objeto de ventficar el cumplimiento delas obligaciones
tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el gereturo seal 2008,

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes mcorporan el princzpro de plena competencia pava las operaciones
calzadas con partes relacionadas Por su parteel Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un ostudlo de precios de transferenciayun anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compalzas que hayan terudo operaciones con partes relacionadas locales y/o domutihiadas
enel extenor en el misino penodo fiscal y cuyo monto acumulado sta superior a US$6,000,000 Se
“mcluyo como parte relacionadas a las empresas dommeihadas en paraisos fiscales. El mercado estudio
debe ser remitido hasta el ntes dezumo del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. Adictonalmente exage
que en su declaracion de impuesto ala renta anual declare las operationes de activos, pasivos, Imgresos y
egresos

La Admnistracion de la Compañra considera que basadaen el diagnástico prelmmardel estuáro de
premos detrapsferenezas del 2012, ha conduxdo que no habra mpacto sobre la provisión de ampuesto ala
renta del año 2012 Llestudio final estará disponible en Tas fechas gue requieran las autondados
tnbutanas,
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COMERCIAL ETATEX C.A

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE2012
(Exprosados en dólares estadomudenses)

Otros asuntos

El29 do dicuembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comerno e Inversiones que
entró en vigentaa a partir deenero del 2011

Entre algunos delos temas se ncluyen determinacion ypago del salano digno, estableeamiento de zonas
especsales de desarrollo económuco como un destino aduanero, reformas tributanas aduaneras
(cogibadad, extancaón, exenciones),exoneración delpago delImpuesto a la renta hasta por5 años para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, muevas deduccrones del 100% adicronal por deprecración
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion progresa del Impuesto la
zonta hasta Jlegar al 223 en el 2013

IMPUESTOALARENTA DIERRIDO

Elanalisis del mpuesto difendo activo y pasivoes el siguente

 

2012 EXA
Impuesto diferido actrwo
Im puesto aforado activo que se recuperara después de 12 mesos 28,762 751247

2a7ss 75247

Impuesto difocido paso
 Impuesto diferido pasivo que so recuperará después de 12 meses 452) (142,306)

bu puesto drferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses (2331) (320

(6760 _44687)

Saldo noto de impuesto diendo activo, pasivo 11,999 (69,590)

El movpmiento dela cuenta impuesto aJa renta diferido es el siguiente

Impuesto eiferido
    acbre a Zotal

At1 de onerodel 2012 54-353 Úszi526) (98,272)
Cargo-erégito a resultados par 1mpuesto diferido 20,993 7890 20,889
Al31 de diciembre del 2011 75347 (144,637) 69,890)
Cargo crédito a resultados porsmpuesto diferido (46.484), 127.873 81359
-Al31 de diciembre del 2012 28763 G6764) 11998
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PQRELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
CExpresados en dólares estadounadenses)

El movimiento del impuesto a la renta dhférdo sn considerar compensación es elsiguiente”

 

 

cie astro
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Za relación entro el gasto poe »mpuesto y la uulidad antes de aapuestos de los afíos 2012 y 2011 se muestra
a contmuación,

 
 2012 201

Vulidad del añoantes de mpuestos _31488:678 4840104
Tasa ampastiva vigente 23% 24%
Imvuesto a la renta 789,745 1,161,625

Etectofison] de losamgresos excentos / gastos no deducibles al
calcular la gananera fiseal

Menos-Beneficio discapacitados (50.879) (57132)
Más- Gastos no dedueibles 45467 70,724
Gasto por Impuestos 734,342 1,175,237

“Tasa efectiva 23% 24%
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadosen dólares estadounidenses)

 

PROVISIONES

Composición y movimento

Pagos,
utilizaciónes

y otros
Saldoalinteta proyimientos Incrementos Saldoalfmal

Añozore

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 276,035 (091,231) 12031107 387,911
Pasticipación trahajadores 981,760 (982760) 605.947 $05.942

1.258.798 (> 073991) _1809 049 993 853
Pasivos no correntes
Desalmcio (2) 75,637 (9105) 12,776 79,308
Jupalación patronal (2) 298,992 - 58.888 267,860

28. (9 105) 71.844 347.168

AñOZOL

Pasivos corrientes

  

Beneficios socíales (2) 237,663 (982,143) 1,020,515
Participación trabajadores 706,795 (706.795) 982,760

306:4Í8  _G/6BB938) 2,009,275
Pasivos no corrientes

 

 

Desahucio (2) 56,832 18,806
Jubilación patronal (2) 189.772 29,220

246,603 - 28,026

 

(0 Incluye provisiones de decimotercero, décimo onarto sueldoyvacaciones

(2) Vernotaz10

CAPITAL SOCIAL

EL capitel autorizado, susentto y pagado de la Compañía al 91 de diciembre del 2032 y 20% comprende
4,000,000 00 acciones ordinarias de valor nominal US$1,90 cada una
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COMERCIAL ETATEX C.5.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Txpresadosen dólares estadounidenses)

RESERVASYRESULIADOS ACUMULADOS

Reserva

Deacuerdo con la Jeguslación vigente, la Compañía debe apropiaz porlo menos dl 10% de la unlidad neta
del año a una reserva legal hasta queel saldo de dreha reserva alcance el 50% del capatal susorsto. La
reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capatalizada o utilizada
para absorber pérdidas

Dec: ¡cluida resaltados acuml

Este rubro mcluyelos saldos que la Compañía registró como resultado del procaso de conversron de los
registros contables de suezes a dólares estadounidenses seslizado por Exgencaalegalal ga de marzo del
2000 Ade enero del 2010,fechus de transición. a NITO, la reserva de capital fas transienda a resuliados
acumulados, según lo dispuesto en resolución SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 enutida porla Supermtendencia
de Compañías De acuerdo con disposterones legales mgentes,la Reserva de Capatal podrá ser caprtalizada
enla parte que exceda las perdidas acumuladasylas del últmo ejercioo economico concluido, las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación

Reserve adopción wea] NUE

Los ejustes provenientes de la adopción por primera vez delas Normas Internacionales de Información
Fmsncreya “NI” quese registraron en el patramomo enJa cuenta Resultados acumulados, subenenta
Resultados Acumulados provementes de la adopción porprameravez de las NITF,quenogeneraronsaldo,
solo poda ser capitalzadoen la parte que exceda al valor delas pérdrdas acumuladas las del último
ejerdao económico concluido,sitas hubieren, utiuzado en absorber perdidas o devtelto en cl caso de
Tiquidación de la Compañía

EVENTOS POSTERIORES

Entre dl ga de diciembre del 2012 y la fechade enmsión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opimon delaAdommustracion dea Compañía, pudxeran tener ua efecto sigmficativo sobrelos estados
financieros O que requieran revelación
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