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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

Alos miembros del Directorio y acelonistas
Comercial Etates CuA.

Guito, 30 de mays da 2013

Henos anditado log estados fingneleros que sa acornpafian de Comereial Etatex C.A, que comprenden el
tgtade de situacidn financiera al 33 de diclembre del 012 v los correspondientes estadas de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flnjoz de cfertivo por el afie terminada en e3a fecha, asi comn
tn resumen de las politicas contables sipnificativas ¥ ofras notas cxplicativas.

Responsabilidad de lo Administraridn de gy Compaitia par Ios estados filaneferos

La Administracion de Comercial Ktatex C.A. es responsable dela preparacion v presentacin razonable de
estos estados financieros de acuerde eon Normas Internacionales de Informaeién Finaneiera {NIIKY, v dal
eontral interne necesario para permilirla preparacién de estados finameleros gue estén fibres de
distorsiones significativas, debido a fraude o evror.

Responsabilidad del quditar

Muestra regponsabilidad es cxpresar 1na opinifin sohre estos cstados financieras basados en nnestra
aunditoria. Neegtra audiloris fue efectuada de acuerde con Mormas Internagionales de Avditoria, Dichas
pOrmMAs Teguisren gue cumplamos con requisitas éticos y planifiquemos y realicemos la auditors para
obiener certeza razonable de que los estados financieros no estan atectados por distarsiones significativas,
{Tna auditoria comprende s aplicacidn de procedimientos destingdos a la abtencidn de la evidencia de
anditoria sabre las contidades ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros, Las procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen Ja evalvacién del niesgo de distorsiones
mgnificativas en los estados financieres por frande o error. Al efectnar esta evaluacion de rigsgo, e anditor
tarna en copsideracidn log contrales internos de la Compafiia, relevanies para la preparacton y
presentaciim razoaable de sus estados naneieros, 2 fin de disefiar procedimientos de auditoriy adecnados
alas citcunstaneias Dero no cont el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. 'na anditoria también comprende [a evatuecidn de que las politicas eontabies
ntilizadas son apropiadas ¥ de que laz estimaciones contables hechas por la Administracion zon
razonables, as{ como una evaluacion dela presentacidn general de los cstados finaneieros. Consideramos
que la evidencia de anditorfa que: hemeos ohtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una base
paTa EXpresar puestra opinidn de auditorda,



- Onmercial Biatex .4,

Quito, 30 de mayo del 2014
Opinidn

En nuestrz opinion, Jos estados financieros ariba mencionados presentan razenablemente, ¢n todos los
aspeclns importantes, la situacion finaneciera de Comercial Efatex C.A. al 52 de diciembre del 2012, v ¢l
deserapefio de sus operaciones y sus fujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, de conformidad
¢on Normas Internacionales de Informacion Financiera (R1LF).

Asmintos que reguferen Enfusts
Sin calificar nuestra apinidn, llamamos 1a atencitn a los signientes asuntos:

Como parte de nuestra revision de estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 201z,
también revisamos los ajustes descritos en la Nota 2,2 gue fueron aplicados para resstractorar las cifras
correspondisntes del affo 2011. i mestra opinién, dichos ajustes son aprapiadas y han sido aplicados
adecnadamente.

T.os estados financicros de Comerelal Etatex C.A. por &l afio terminadn el 31 da dicjambre de 2011, antes
de sex reestructurades, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechade
13 de abul de 2012, expresd nea opinitn sin palvedades.

?cam'\k\«wmfmes\o

Ho. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: o

@zm&@@%

Representante Legal
Mo. de Licencia Frofesional: 25684

P5gina 2 de gz



COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADO DE SITUACHIN FINANCIERA
AL 21 DEDICIEMBRE DHEL 2oz
(Fapresados en ddlarss estadonnidenses)

ACTIVOS

Activos corcientes

Ffectivoy egquivalentes de efectivo

Cnentas por cobrar comerciales
Olras cuentas por cobrar

Inventarios

Oktros activos

Tatal activos corrientas

Activos no corrientes

Aotivos fijos

Activos intangibles
Activopor impuesta diferido

Total acHvosno corrientes

Total zelivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Piginagdeaa

Willian Mareovic
Pepresentante Legal
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iq
16

2012 2011
2,755,563 D7 4,067
26,041,285 27,080,560
114,326 523.230
17,452,078 17,222,418
51,567 101,332
46,457,810 456,510,713
4,507 A9 4 4,804,235
210,380 eqa,B77

il,999 -
4,724,873 4sa47 072
51,187 692 30,857,785




COMERCIAL ETATEX C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DEDICIEMBRE DEL zni12
{Expresados en délares esludounidenses)

PASIVOSY FATEREIMOWIO
BPASIVD

FPasivos gorricntes

Obligaciones con instituciones inaneieras

Cuentas Ppor pagar
Cuentas por pagar com ersiales
Cuentds por pagar con compafiios relacionadas
vras cuenlas por paralr

Im puestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no coxrientcs
Obligacisnes con instituciones financleras
Beneficios seciales post em plen
Pasivo por imphesto dilerido

Totz] pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital suscrito
Feservras
Resulatdos apnm ulados

Toral patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lns estados financieros.

Withan Mareovici
Representante Logal
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E4
16
17

3 2017
6,320,847 5.028.042
17.134.0696 18,259,595
23,586 07,521
655,001 970,574
1,253,632 1,608,601
903.853 1,258,745

26,932,117

27,515,222

5,884,509 10,L97 455
247,168 284,62q

- £9.,5600
9,231,767 10,351,474
36,163,884 38,264,600
4,000,000 4,000,000
1,667,802 1,208 505
356,004 6.004.65«
15,023,808 L2, 2ay, 08¢
51,187,692 50,557,785

D

bon

Alonso
Confador



COMERCTAL ETATEX CA,

ESTADOS PE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADD 1], 33 DE DICTEMERE DFL 2012
(Expresados en dilares estadminidenses)

MNotas Zo12 2017

Ingresn: por ventas 62,259,780 67.536,4946
Cosle de productos vendidos & {36,5%0,401) (20.544.742)
ITtilidad bruta 25,680,370 27,901,754
Gastos de administraeion B (4.2448.040) {4,000,08¢)
Gagtos de ventas & (20,760,71c) (24,587.853)
Utilidad aperacional 480,529 {605,188)
Criros ingrescs ¥ egrests no operacionales 7 &£,8530,504 FlY5.72%
Gastos fimancieros (1,677,461} {1,890,430)
tilidad antes de impuestos 3,435,672 4,840,105
Impuestoa la renta 16 {702,053} (1,146.325)
Tilidad neta ¥ resultudo Iintegral del afio 2,730,710 2,693,770

T.a$ notas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieres.

Willian Maroovic
Representante Legal
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COMERCIAL ETATEX C.A.

ESTADOS DE FEUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 20122
{Expresados en délares estadounidenses)

Fluje de efertivs di Jas actividzdes operactanalegs
tilidad antes del Impuests alg rentg,
Mi= {menos) - carpos ferddites) a Rsalfdos que no reprasentan meviniienlo
tle efertvor
Deprecfacion
Amnriizaciones
Pravigifin por deterdore de cuentas par enhear, neta

Prondsitin pors bensfizios & los empleades Gubdaciin petrons) y desahuric] 17
Inteteses phonisianudos 13
Participaritn de los trabajadores an Iae willdades IF

Corhing on potivog ¥ pRetvas:
Copntas por pobrar somesciales
[mantarios
Qkras aelbg
Cueptes por pamar
[mpuestes pagades
Benaficipg a amplendas

Ldzetban neln peinvisho porlus ectividedes da nperecida
Flujo d& electivo di Tus actividades de tooversidn:

Adiciones de actives fijns y aetives nenpilbles, el H
Venlas de astlves Sjos y ackivos intungibtes n

LEisellvo neto ulllizads rm lus actividades de inversido

Flujo de efoctivo de las actividades de financlambentn:
Efertive recihido par préstames ¥ obligaciones finaneteras
Paper de Interoses

Lieativir ek ublizacks ¢n los achvidedes de finenciamiento

(Disminucifn neta} inremento netn de efertive ¥ squivelentes de efective
LieAlvo v equivatenles de efuckive 2 injulo del afio

Fiaciiva y equivalentes de efectvs al final del i

2002 f'iTh]
1,433,672 L4005
Eyzqrt i A
47,998 44,102
- 235,535
7,04 aB.nak
159,433 -
ha TR T [ i)
4,951,060 6,657,250
LBE7,205 (3,285,504
{265,650} (4, £rp6, S0
40,5964 124,750
(Ladm, 00} (5,033,0a03)
(L349,401) (L094,565)
Era.08g1 [&¥1. 123
L AeIEfen [4.442.955]
ERIGE )] (F0:251)
10,8665 108 560
(1251271 {g21,374]
1LA13.946 4,510,065y
{1,=07,Bag) ML440.758)
fro28a) 060,011
L7400 [L7o5.419)
a7 2767485
Sy I ./

Las notas cxplicativas anckas son parte integrante de 1os cstados financieros,

W?

Willian Marcowiel
Representante Legal
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1.

1.1

1.2

2.1

COMERUCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddleres estadounidenses)

TNEORMACION GENERAL
Constituciin y operaciones

La Compadis fue constituida ¢l 14 de noviembre de 1984 ¥ su objeto social es la compra-venta de toda
clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocindose privcipalmerte en prendas de vestir.

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de mayo del 2007 aprobd Ja transformacitn de la Compania
en ung soctedad andmima y prorrogd el plazo de duracién de la misma hasta el 21 de diclerabre del 2100.
La referma ¥ adopeidn de nuevos estatstos e aprobada medisntle resclucidn No, 07017, cogigs, del 51
de julio del 2007 por 1a Snperintendeneia de Companias,

Con feeha 01 dejulio del 2043, 1a Junta General de accloniskas aprobo el inctemento de capital por

1852, 114,807 mediante 1 capitalizacion de las utlidades no distribuidas ¥ [a reforma a los estatatos
souiales de Ja Compafiia. Bl 14 de actubre del 2011 se celebro Ia eseritera de anmento de capital y reforma
de los estatitog de la Compaiia. En la rescluciin Mo, SCIF.DICFTE.().11.004345 del 20 de septiembre del
2011, la Superintendencia de Compaiitas aprobd el aumento de capital a US$ 4,000,000 y reforma de Jos
estatetos, que fue inscrito en el Registro Mercantil ¢] 12 de octubre def 2011,

Aprobacidn de los estados financieros

Laos estados fnancieros por el afio terminada al 31 de diciembre del 2012 han side cmitidos con 1o
antorizacifin del representants legal y posteriorments serAn puestos a eonsideracién de la Junts General de
Aocionistas pava si aprobacion definitva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacldn se deseriben las principales pa:;Iiticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
astados financiceas,

Bases de preparacidn de estados financieras

ILns presentes estados firancierss de Comercial Etatex C.A. han sido preparades de acucrdo con las
Normas Internacionales de Informracion Financiera (I emitidas por ¢l International Ascounting
Standards Reard que han side adoptadas or Ecnador y representan lz adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nurmas internacionales y aplicadas de manera nriforme a los ejercicios gue se
presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exiye a la Administracifn que ejerza su juicio en &l procesu de aplicacion de las politicas
contalyles de la Compafiiz. B la Nota 3 56 revelan [as Sreas que implican un mayor grado de juicio o
complegjidad o las sreag donde los supuestos y estinaciones son significativos parz la elaboracin de los
estados financieros. Debido a la suhjetividad inherente en este procesa contable, Ios resniados reales
podrian diferiv delos montes estimados por la Administracién.

Pigina S de 32
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DE 2012
{(Expresados en ddlares estadonnidenses)

A Ja fecha de emisifn de estos estados financiercs, se han publicado enmizadas, mejoras e
interpretacioncs a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ yee la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién, Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a

4 .
continoacidn:
Mnena Tijga thy wxynliie
[0.ay Enmlzoda.'Beoafizias 2 sarkados” - Eiminacita delean fequa del e trredn e y cdbeanda do ks
’ o105 Hnpeeas s ¥ oo un bare nety,
1.3 w4 Ruwisidn, 'Fxtzdas {InANcET0a Aofdrda s O poasicidn sabre Ips as18don fmansafas
scpandos.
WIC 2R Riowlifn, ‘Asocixdrs ¥ acocwles ¢oefuntus "~ bobipe myucdmiznia s =e hre ©ans o G eiin de
mendclas codpata: yasocidas.
W m Eiladat Fnanekros gonialkladod’ -Cupsimme cuncepto de conmlen o oo ns o fiincaip de
ertodoa fnakcinias.
MND: 11 ‘Arverdns conyoina’
NI 12 Divulgociangs de Erefts ce OB s entidoces' - Inchiye divulgociooes requerkins 4& todo ofpo de
inlwmkra en e lrs enticodes,
b o ] Maditiin d=]valer peepibke' - Fracier b defiildnds valorminnabk, foantsg de medieldn y
divulgaciones meguse cidus.
oIS 32 Onrrlenda, "Besnpm enb0 s Ttk oes i presenlacién'= Aclur elgynos eguerimicnis F PATL
conpeasocikdnde peclvns ¥ pos i fnpreik ey en sloxlado Qi siluacidn fmansicT.
NI Liavruocoles fnaneiem s - Ecpeclion o o brihinagifa y madisifoe ke qetivo g ¥ paspho s onciarm s.

ApDsackin oblipreono pera
frreitine Micdns o parren;

1de ppem dei 303

Tde oo del 20015

Ide enem Qrt 20D

1d: cnem del2013

Ile enemn el I0LS

Ide anerg de] 203

1lda encru de]2013

lda oneno delapbld

1de enero del2015

La Administracién de Ta Compania estima que la adepcion de las normas, epmiendas, mejorase
Interpratacinnes antes deseritas que sean aplicablas, ne tendrén un impacto significative 2n los estados
financieros en el ejercicin de su aplicacidn inieial.

Reestructuracion de saldes iniciales

Los catados financieros a1 1 de enere del 2013, fueron reestrueturados por existir activos y resultados
acumulados sobrestimados o sbestimades, de acuerdo al slgptiente detalle:

Proviziom de cuentas incobrables

WMonto registrado previamenks
{+) Mag ajustes por venta de cartera
Jaldoreestrncturado al 1 de enerp del 2011

Cuentay por eobrar elientoes

BMontoregistrado previaments
{-} Inteveses de {inanciamiento clientes diferide
Saldoreestructuradoal 1 deenarodel 2o

Piging o de 32
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(3.165.647)
1,042,180

(1,52%,467)

25,852,005

(993,164)
24,859,851



COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMERE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Depreciacién de edificio

Monto registrado previaments
(-} Reconocimiento depreciacién

Saldoreestructuradoal 1 de enerodet 2011
mpnesta diferide

Maontg registrado previaments

(=) Reronpeimiento I puesto Tiferido

Salda reestructuradoal o1 de enerodel 2011

En ¢onsecucnceia, los principales efectos fneron:

Beserva NIIT adopeion por primera vez

Ajusies por provision cuentas incobrahles
Ajustes por intereses financiamisnio clientes
Ajustes por Impoesto diferido

Ajustes por depreciacién

2.3 Transaccienes en moneda extranjera

S&

(2,068,584

(6,285)

{2,07 4,875)

610,462

— raz.ras)

(98,2733

ss

1,642,180
995,164
{717,735}

{6,289)

1,931,320

Las partides en los estados financsieros de la Compafiia se expresan en Ia moneda del ambients econdrmico
primario donde opera [a entidad (moneda funeional). Tos estados financieres se expresan en dilares

estadounidenses, que es la moneda fancions] y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.4 DLfectiva ¥ equivalentes de efectivo
Inchoye cfoctive disponible ¥ depdsitog & 1a vista en baneos.
2.5 Activos vy pasivos financieros

231 Clasificaeion

La Compaila clasiica sus aetivos financicros en las siguientes eategorias: ®activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias v pérdidac”, "prestamoes y cuentas por eobyay”, “astivos fnancieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibies para ln venta”. I.os pasivos
finangieros se clasifican en 1as signientes cateporias: “pasivos financicros a valor razonable a través de
gananeias y pérdidas™ y “otros pasivos financleres™. La clasificarifn depende del propdsite para el cnal se

Pépina 10 de g2



COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS E%PLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERGQS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2012
{Expresados en ddlares estadgunidenses)

adeuitieron los activos o contrataron log pasivos. La Adoniristracién determina la dasifieacitn de ws
actives ¥ pasivos financieros a la fecha de s reconmimiento inicial.

Al 31 de diciembre de] 2012 y del 201, [a Compafiia mantuvo activos [inancieros en las categorfas de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” ¥ pasives financieros en la categarfa de "otroz pasivos financiers” cuyss
caracteristicas ve explinan sequidamento:

Préstamos y cacntas por cobrar: Represcntados en el estado de situacidn financiera por Jus cuentas
por cobrar comerciales a clieates y otras enentas por cobrar: Son actives financieros no derfvados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que na cotizan en un mercado aetive, Se ineluyen en & activo

corrients, excepto por los de vencimisnlo mayor 4 12 meses coriados deade la fetha el estede de siwantn
finaneciera.

Otros pasivos finanecieros: Represertados en ¢ cstado de situacifo financista por tas obligaciones
finaneieras, coentas por pagar comeniales ¥ ottas cuentas por pagar. 5e incluyen en el pasivo corriente,
exeepto por log de vencimiento mayor i 12 meses contadng 4 partic dela fecha del estads de sltuaciinm
finaneciera.

2.5.2. Reconocimiente ¥ medicion inicial ¥ posterior:
Reconneimiento

La Compafifa reconoee un activo o pasive finaneierp en ol estado de sitpacion financiera ala fecbz dela
negociacidn y se reconocen cnando sg ponlpromete A camprar o vender el actve o pagar el pasive.

Medicion inieial

Los activos ¥ pasives financisrss son medidos inicialments a su valor razonable més cualquisr costo
atribuible a 1a trangaceidn, que de ser significativo, cs reconocido coma parte del activo o pasive; sismpre
que &l activo o pasivo financiero no e desfimado como de valor razonable a traves de ganancias ¥ pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiente infeizl 1a Compatniia valoriza log mismos eomo 8¢ deseribe 2
tommacifn:

Medicién posterior

a) Pristamos y cucntas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aphicando €l método de interds efective. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i} Cucntas por cobpar comerciales: Fstas cuentas carresponden a Jog montos adendados por clientes
por Ja venfa de productos (prendas de vestir} en el cureo normal del negoeio. 8isr esperan cobrar en
un afio o monos s¢ elasifican come actives corrientes, da lo contrario se presentan eome 2cHvos no
corrientes, Debido a que 3o Compafifa vende su mezcaderia un plazo de hasta 12 meges, se comienza
a realizar analisis de 1a aplicahilidad de estimaciones de deterioro para epentas a eobrar superinres a
asta fecha,

(if) Otras cuentas por cabrar; Representadas principafmente por anticipos a proveedores, Se liquidan
ca ol corte plazo. Se rectnacen a su vilor nomingl que oo difiere significativamente de 50 costo
amortzado.

Pigina 11 de 32




b)

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 51 DY DICTEMERE DE 2012
(Fxprosados en délares estadounidenses)

Oiros pasivos financieros: Posterier a su reconocimiento fnicial se miden al costo amertizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta Ias sipufentes cuentas dentro de esta
categoria:

()  Cuentas por pagar comereisles y gtras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores 1ocales o del exterior en el eurso normal de los negoclos. Se reconpesh a su valor
nomrmel que &% equivalente a su costo amortizade puss No generap intereses y son pagaderas hasta

120 diag,

(fiy Cuentas por ppgara fit; cipngdag: Corresponden a obligaciones de pago principalments
por arriendos gue son exigibles por parie del acreedor eq el corio plazo, No devengan interases y se
registran a s valor neminal.

(ifii) Ohljgaciones con instituriones finaneleras: Se reglstran inicialmente & sv vnlor nominal gue no

difieren de su valor razonable, pues estin contratadas a tasas de mereado y no exister costos de
transaccitn significativos al momento de 2 contratacitn, Posteriormente se miden al costo
amortzado. Los intereses se prestan en el estudo de resultados integrales Bajo el rubro "Gastos
financieros”.

2.5.3 Daterioro de activos financieros

Comercial Etatex C.A, #stablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
crande exisic evidencia obietiva de que no serd capar de cobzar todos Ins importes gque se Je adeudan de
acnerdo con los términos ariginales de las cuentas 4 cohrar comerciales, L existenria de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la prababilidad de que el dendor entre en quiebra o
renrganizacidn financiers ¥ 1o felta o mots en los pagos s tonsideran miltadotes de quela cuenta a
cobrar ge ba deteriorade. AL 31 de dicfembre del 2012 v 2011, Ia Compaiia manticne una provision por
detcrinr de USS 797,718 ¥ 1,759,002 respectvamente.

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.0

Un active Gnanciera se eiming chando expiran los derevhos a recibir Tos flujos de ofectdve del active osi
la Companfa transficre el activo a un tercers sin retener sustancialmente los riesgos y bepeficios del active.
Un pasivo es eliminado cuando Jas obligaciones de 1a Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

1.0 frrveniarios se registran al costo o a 30 valor neto de realizacian €l que resulte menor, El costo delos
produstos comprenden también log otros costos inenrridos para dejar los productos en las ubicaciones ¥
condirioucs pecesarias para se vents, netos de descuenlus atribuibles a 1os inventarios. El costo de log
inventacios v de las praductos vendides se determing usando el método de promedio ponderado. El valor
nelo realizable es ef precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negotios, menos 1os gastos de
comercializacion y distribucion,

Las impartacicnes en tréansito se presentan al coste de las factoras mds olros cargos relacionados conla
importacidn.
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANOG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE zo12
{(Expresados en délares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menns depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriory, en caso de producitse. El costo de los activos fijos incluye los desembalsos directamente,
atribuibles 2 la adquisicidn ¢ construccidn del active, Los desembelsos posteriores a la compra o
adquisicitn sélo son capitalizados cuande es probuable gue beneficios econdmicos futuros asoeiadas 4 1a
inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desemDolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registtados en resultados
cuandn sm ineurridos.

Los terrenos no se depreeian, La deprecizefén de Ios dermnds actvos fjos, s caleulada linenlmente basads
cn Iz vida fitil esimada de los bienes del aetivo fijn, ¥ considera valores residuales, Las estimaciones de

vidas fitiles y valores residuales de loz activos fijos son revisadas y ajustadas si es nepesario, a cada fecha
de clerre de los estados financieros.

Las vidas fitfles estimadas de los activos fijos son lag signientes:

Tipo de biencs Niimern de afios
Edifieios a2
bInehles ¥ enseres ) 10
Equipes de oficina 0
Maquinaria y equipo s
Equipas de compukacidn 3
Vellleulos 5

Las pérdidas ¥ gapancias por 1a venta de activos fijos, se caleulan cemparande los montos sbtenidos con <]
valor en libros ¥ se inglmyen en ef estade de resultades integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuande estén relacionados con la
eonstruerion de activos calificables. Un aetiva celifieable es aquel que regnisre de un tiempo prolongade

para gue esté listo para su use, periodo gue la Administracidn ha defnido como mayor 2 un afie. Al 31 de
diciembre d=] 2012 y del 2011 todes los proyerctos de la Compaiifa ge han liguidado en plazos inferiores a

un aie, porla que no se han activado sostos de endendamienta,

Deterioro de activos no finaneieros (active fijo)

Loz activos sujetos a depreciacion se someten a pruebag de deleroro cuando se prodacen eventos o
circunstancias que indican que podria no recupararse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore
corresponden al monto en el goe & valor en Tibros del achivo excede a suvalor recuperalile. El valor
rectuperable de los activos eorresponde 2l mayor entre el monto neto que s¢ obtendra de su venta o su valor
cn uso. Pata efectos de Ia evaltrzeidn pur deterioro, los activos se agrupsen a los niveles més peqnefiog en
Ios que generen flujos de efsetive identificables (unidades generadoras de efective). Lo saldes en libros de
activos ng fnancleres se revisun a cada fecha de cleres de los estadns financieras para veriflcar posibles
reversiones dgl detcrioro.

En el cazo goe el monte del valor liros del acthvo exceda a su monto recuperable, la Compafiia repistra
una pérdida por deteriom en los resultados del sjereiein.
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COMERCIAL ETATEX € A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TEEMINADO EL 51 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresados en dilares estadounidenses)

41 31 de diclembre del 2012 y del 2011, no se han identificadn pérdidas por deteriora pava los activos Hjos
de la Compaifa que debiescn ser registradas, ya que su valor recuperable, scgiin avalfias, se aprovima a en
valor en libros,

Impuesto ala renta corviente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente ¥ diferido. Fl
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata Je partidas que so
recenocen directamente en el patrimonin. En este caso el impuesto también se reconoce 2n otros
résultados Integrales o directamente en of patrimonio.

Impuesto s ka renta corricnte

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impucsts aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con base cn el impuests por pagar exizible.

Lagnormas teihutarias vigentes establecen una fasa de impuesto d21 299 (2011; 24%) de las ntilidades
gravables, la cual 22 reduce al 13% (2011: 14%) si1as ntilidades son reinvestidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, euyo valor es calenlado en funeién de las cifras reportadas el ajic anterior sobre el
0.:2% del patrimonio, 0.2% de log costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
actvas.

La refrrida norma estableciG que en caso de que el impuesto a 1a renta causado seg menar que 2] monto
del anticipo minime, este filtimo se convertird en impuesto a 1a renta dalinilive, 2 menos que «f
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolcion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lz norma que rige la devoltreldn de aste anticipo.

Py otro lado, ea important: scialar que de areerdo son el Cadige Orgénico dela Prodoccicn, Comereio &
Inwersiones, se reduce progresivamente ka tasa de Tmpuests a la Reata, indelando en el 2011 con el 24%6 hasta
llegar al 22% en €] 2013.

Impazesto a la renta diferido

El impuesto a la renta difaride se provisiona en su iotalidad, por el método del pasive, sobre lag diferencias
temporales que surgen entre las hases tributarias de actives ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impnesto a la renta diferido g2 determing usando tasas tobutarias que han sido promulgadas a}a f[ec,ha
el estado de sitwacion finenciers ¥ gue se espera serdn gplivables cuanda el impuesto a 1a rents diferide
activo se realice o el impuesto a la renta pasive s¢ pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios firtoros contra los que se puedan nsar las diferencias temporales,

Pagina 14 de az



2,10

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANG TERMINATM) EL 31 DE DICIEMBEE DE a1z
{Expresados en délares estadounidenses)

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuande exista l derecho legal
exigible a COmpensar impuestos actives corrientes con impues|os pasivos corrientes y enacdo el impuesto
ala renta diferido sctivo ¥ pasive se relacions con la misma autoridad tributaria.

Los imp_:mstos diferidos activos que se generan de los derechas por amartizacion de 1as pérdidas
Eﬁlibutanas son recossocidos Goicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se reciperaran en
tHempo,

Eeneficios a los cmpleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l sabro de provisiones del estado de sittacién finaneiera y
earresponden principalioente a;

i} Laparticipacién de los trabajadercs en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la uiilidad
contable anyal antes del Tmpuesto a 1a renta, segtin Yo establecido por la legislacifin ecuatoriana
vigente. Se reglstra von cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas, las gastos
ﬁdq:ﬁmm bvos o gastos da ventas en funcite dela labor de la persona beneficiaria de este

eneficio.

#)  Vacaciones: Se regista el costo correspondisnte a las vacaciones del personat sobre base devengada.

HI) Décimo tercary décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acverdo a la legislacidn vigente en ¢l
Ecuator.

Berneficios de largo plazo (jubilacidn patronal, v desahucic)

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacién patronal, normado por las lcyes laborales ecuatoriznas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyea vigentes, en los cases determinacion de la relacién Taboral por desahucio solicitade
por ¢l emipleador o por el trabajador, €l empleador bonificard al trabajador con el veinticines por clento del
equivalente a la fillima rentuneracién mensual por eada unao de los afios de servicios prestados a Ia misma
Compaidita ¢ empleador, este beneficio se denoming desahucis.

La Compafiia determina anvalmente ls provisién para jubilacidn patronal v desahuein con Dase en
estudins actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a Jos costos y
gastos (rasultadns) del ane aplicands el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado ¥ representan el
valor presente de las aobligacicnes a la fecha del estado de situacidn financiera, of enal es nbtenide
descontande los flujos de salids de cfective a nna tass de 49 anual eqnivalente a 1a tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Ceniral def Ecsador que estin denominados en la misma
moneds en 1a gue fos beneficios serdn pagados ¥ que tiepen érmings gue se aproximan a los térmainos de
Ias oblizgaciones por pensiones hasta su vencimisnto.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables coma son, en adicidn a ta tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remmneraciones, incremento futires de remuneraciones, tass de
rotacion, entre oiras.

Las ganancias ¥ péndidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ka experiencia y cambios en los
supuestos actvariales se cargan a resnitados en el periodo en el que surgen.
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COMEBLCTAL ETATEX A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Esmpresados en dflares estadounidenses)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

4l cierze del aio Ias provisiones cubren a todos los trabajadores que se cneentraban trabajande para la
Compaiiia,

Provisiones corrientes

En adicién a lo que sc describe en Ia nota 2.9 Comercial Etatex C.A. registra provisiones evando (i) la
Compafifa tiene una obligacidn presente, va sea legal o implicita, coma resultado de eventos pasados, (i)
es probable vaya a ser necesaria una salids de recursos para liquidar la obligaci6n ¥ (ii7) el monto se ha
estimade de forma fiable. Los mohtos recanceidos como provisiSn son ko mejor estimacidn de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financierns, de log desembalzos necesaries para liquidar
la phligacion.

Distribueion de dividendos

La distribueidn da dividendos o fos aecionisias de 1z Compatia se dedoee A8l parimonio y se reconoren
comod pasivos corrientes en los estades financieros en €l perindo en el que los dividendos han sida
aprobados por Ios accionistas de la Compatifa,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos eorprenden e] valor razonable de lo eabrado o por eobiar por la venta de sus produoetos en el
cursn ?iﬂrmﬂ de sus gperaciones. Los ingreses se muestran netos de impuestos, rebajas y desenentos
otorgados.

Laos ingresas son reconocidos en 1a medida en que es probable que los benefiring econdmices fluyan hacia
1, Compafia poedan ser medidos con fiabilidad 9 thando lz Compeiiia hare entrepa de sus prodoctos al
comprador ¥ en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de csos bienes
¥ no mantiens el derscho a disponer de ellos, ni a mantencr vn control gobre log mismos,

La Compafiia penera sies ingresoa principelmente porla venta de prendas de vestiy, praductos qis son
vendidos y eomersializados o través de las tiendas Bralashion, 1 nivel nacianal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de ¢stados financieros requisrs que 1z Administracion realice estimaciones ¥ utilice
supnestos gue aferten los montos inchaildos ¢n eslos estados Enaneieros ¥ sus notas relavionadas, Las
esbmaciones realizadas y supnestos utlizados por 1a Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histéTica, cambios en 1a indiustria € informacicn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embatgo, los resvltadoes finales podrian diferir de lag estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas qee son imnportantes para

rcflojar eorrectamente Ja situacion financiera y los resultados de ba Compafifz y /o las gue raquieren un alte
grado de Juicio por parte da Ja administracion.

Péging 16 de g2



42

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

Las principales estimaciones y apHeaciones del criteric profesional se encuentran relaciomadag con los

siguientes coneeptos;

. Prow:risic'mcs por beneficios a empleados: Las hipGtesis empleadas en el ¢8leulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahueio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesinnales independientes.

. Activos fijos: La determinacion delas vidas diiles que se evalfian al eierre de cada afio y se realiza Ta
revizion del anilisis del deterioro de sus actives fijos.

. Impuesto a la renta diferide: La Compatiia ha realizado 1a estimacidn de sus impuestos diferides
considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos [fundamentaimente efectos dela adopeitn de las NIIF) se reverticin an & fuhuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

In & curse normal de las operaciones comerciales, la Compaiifa congidera qoe estd expussto a los iesgos
operativos que se devivan dela posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que orastonen dafios a las
personas o la ealidad de] preduets, que podrian tener un impacto en los reaultades intesralas y €] balanee
de sitnacion de Ia Compaiifa,

La Compafifa también cetd expuests a los signientes riegpos:
Factores de riesgo aperacional

La Compafifa estd expuesta a ricsgos oparalivos controlades mediants 1a apliescidn de medidas
preventivas, que influyen directamente enla productividad de Comercia] Etatex AL La exposicion de la
Compatfiis al riesgo operative g2 minfmiza sustancialmente al mantener medidas de seguridad del teabajo,
las T::‘dsnms que son de eardeter preventiva, evitandeo de esta formra el auseutisizo por cnfermedades del
trabajo.

Factores de riesgo financiers

La politica de gestin de riesgo financiers de la Compaitfa es coordinada a través de divectrices v politicas
delinidas por Ja Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes tnercados
em el Ecuador,

Laz actividades de 1a Compafifa Ta exponen a vna variedad de riesges fnancieros: ricsgns de mereado
{incluyendo el riesgo de moneds, viesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
loz flujos de efeetive ¥ riesgo de precia}, riesgo de evédito v mesgo de liguides, El programa general de
adiministraciin de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
fmancieros v trata de minfmizar potenciales efectos adversos cn o] desempeiio financlers de la Compafiia,
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo12
{Expresados en ddlares estadonnidenses)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor vazonable ¥ los fiujos de efective

El riesgo de tasa da interés para la Compadia surge de su endendamisnto a 1argo plazo. El endeudamiento
a tasas varisbles expone la Compafifa al riesgo de tasa de interds scbre el valor razonable da sus
instrumentos financicros.

La Compafiiz analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de mancra dindmiea. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomande en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovaclén de las
posicinnes existentes, financiamientn alternative y cobertnra. Sobre la base de estos ezeenarios, la
Compafiia calenda ol impacto sobre la utilidad o pérdida do un maviniento definido en las tasas da interds,

Riesgo de erédile

i riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efeclive, instrumentos financieros derivadas y
depitsitos en baneas ¢ inshmciones ficwneicras, ast cowa de la cxpasicion al eoédita de Tos olientes, que
incluye a los saldos pendientes dalas cuentas por eobrar v a las trangaeciones comprometidas. Respeeto da
haneos € instituciones financieras, sile se acepta a instituciones enyas califieaciones de riesgo
Independientes detorminen niveles de solvencia que garvanticen esiabilidad, dindmica ¥ respaido a las
inversioncs de la Compaiifa, La eompeafiia estd expoesta al ricsgo de crédife resultante de la posibilidad de
Ias partes inenmplan sng obligaciones financieras. La exposicién praxdma de la Compania al resgo de
crédito al 81 de diclemlire del 2012 esti representads por las cuentas por cobrar. La exposicién dela
compadiia del ricsgo de erédite de dingre en efective s2 miniitiza sustentablemente al assgurar que el
dinero se mantiene con las institueiones financieras y que los clientes no extendicron los Hmites de erédito
durante €] periodo da reports,

Riesgo de liguidez

1a principal fuents de liguidez son los flujos de efeetivo provenicntes de sus actividades eomerciales. Para
administrar la liguidez de corto plaze, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos finangicros v los
planes de finanefamicnto futurss dea 1a Companis,

¥l cuadro a continuacién snaliza los pagives financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas

agrepados del perisde remanente a la fecha del estado de sitnacitn finaneiera hasta la fecha de sn
veneimionts. Los montos revelados en el euadro son flujos de efectiva no deseantados.
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COMEBCIALETATEX .48

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en dblares estadounidenses)

Al g de diciembre de zo12

Chligacioties con izstitugiones finanaleras
Cuentas por pagar s eraialas
Entidzdes relacionadas

Al g de diciembrs de =012

CObliganeirnes con institucivnes financicras
Chientrs por pAEAT ¢OMm ergiales
Compaiias relaciotindas

INSTRUMENT(OS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Menos de 1 Entrez a gy Ertrezy
akn A0 og afos
7.812,785 4,146,486 Hi7a7.621
17,134,606 - -
3. 688 - -
25,040,160 4,196,468 5,767,621
Menogsdel Entroz & 3 Entre 4 ¥ 5
BT 205 afng
A,178.551 6,051,047 B,o58,a70
18,259,399 - -
97,921 - -
24,535,873 6,051,042 E,p56.279

A contingacién se presentan los valores 1fhros de cady eategoria de instrementos financieres a) cierre de

cada ejeprivie:

- izl 5
Lieclve y cquiralerees de ofpoive
Actlvea Geeieperoe medidos 8l exste amartizadds-
Casitzs par eabrar chmerciitss

bk actirgs financleses
Ly frmaneleies e o eoste Bmomtiala:
Pristaonosy ghlifeciomes financism 5
CUBALas nor NEAT COm A eaTas
Conniagpor patie = comeaiie celvcdiarlng

Total pasives Gnansiceas
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2013

2011

-

Coplenls o cetHemte Lard=nt= M3 fardenle
=,758.563 - o, D67 -
a8 oqLo8s - T ABuEEE -
shroofil = =l
EF20847 4,864,500 SUI2E, Iy 10,507,455
LR34 506 - 8,258,300 -
4B.ESR - VAL -

24 248,731 B.Sﬂg.gg ) ﬂgﬂﬁ' b 1%:797,168




COMEBRCIALETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Bxpresadaos en dolares estadounidenszes)

Valor razonable de instrumentos inancieros

El valu{ en libros de cuentas por cobrar comerrizles, oiras cuentas par cobrar, cucntas por pagar comerciales,
obligacidn financiera, efectivo y equivalente de afective z¢ zprovdma al valor razonable debido a la naturalesn

de corto plazo de estos instrumentos.

COSTQS ¥ GASTOS PORNATURALEZA

Los rostos ¥ gastos operacioneles agrupados de acuerdo & sn naturaless son los siguientes:

20

Vonez de Meeadedy

flasws e Fersaonal
Honomeae ¥ Senleis
Amopdomizo s

P vition=s

Dwersms

Manrenmizold yRoparecionas
Adacuasipnes 8 Hslalneiznes
Dregmecieiencs
PunnmciﬁnTmbaj: dor=g
Grano ta Vicge

Anhndn s

FEEUMS

Tmpuesies Conrdstek nes y ATIacienes
AMarnkstlones

ikl

Venla e M=mnd=rda

Fostos 4 Parsonal
Honerarka ¥ Secricios
Armendarnento s

Frovislanees

Diverios

Maonteninlenio yRepzrciones
Auilecuaciooes e nataleiong s
Depreclelone:
Par:if.:ip;y::idn.'l‘n!ujndnrcs
Gosto ge Yink

Ammiendet

SCEUIGS
Impuestes Cofldbucinnat y AR Dnes

AmprpAriones
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Cosen de Gastere 0 Gasms
wpnlas vErdne, ik treiea Ttz
565760401 - - 3G,3T0.450T
- 5095 T2 ZRERASE £,151218
- 3013454 [rieh el 4408590
- 2 56,152 - TAEGA2
- &S 32571 2052 355
- % h7.201 2UTIZ4 2358525
- o041 657 00,537 LH319:
- Qi7.7 18 AETE oEE A0
- 380,956 249 505 63ZATL
- 403 950 A iR-1x) Gns 32
57677 AEG AT 319 4326
- . 12420 1nnAln
79260 47,720 W0E 30
A3 415N g 748
- 47405 - Arﬂﬂ"
36,571 A 20T I 4 A4E 040 51779,151
Costo de Gaston 98 Crsios
penms CILTEETS pdminis trativa s Tnapl
AcrT44TAZ - - 3955 T4
- £050,228 1662577 7,730,405
N 3,753,504 FTEERS 4,562 59
Rk Rl ] - 2025 00
3647,010 ZRED4 2 FEMTH
- 26985 E 108,711 2505530
1600010 T L7589, 790
1864 SE0 A4 A3 1aE 4850
- 273 283124 56,542
- Ga0AET 353,053 QEZ, TG0
- £0,438 202, 5RE 272 ANT
- B 57,500 HT SO0
- 2EG6267T 30,625 I.693 303
- K6261 2537 KR, 793
- 44,02 - 44,122
36,544,747 14,527,853 4 00305 5B, 381654




COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A T0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADOQ EL 51 PE DICIEMERE DE 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESQOS NO OPERACIONALES

Compasicidm,
2012
Interases (13 2,808,496
Envioscstados de cuenta v echranga 1,564,320
Otres(a) 260,479

4,630,504

{1) Corresponde a intereses percibidos por las ventas a erédito.

2011

3.359.502
2,641,903

1,134,218

ZAFEFIS

(2) Corresponde principalmente a¢ sobrantes de caja, utitidad en vents de activos ijos v otros egresos.

EFECTIVO Y EQOUIMVALENTES DE EFECTIVD

Compoaicin:
2013
Efectivoen caja 643,410
Bandeos (1) 2,115,153
2,758,568

{1} Efectivg ey depositos en cnentas corrieniag,
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
[(Expresadns en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PO COBRAR

Composicién de cuentas por eobTar comerciales:

2012 2011
Criédito {Tarjeta Flaneta) {1} 7.454,660 n7,990,257
Créditodiracto (23 . 17,288,259 -
Tarietas de crédito {37 1,471,000 1,207,978
Institucioncs LRI 86,810
Créditos mayorista= (4} 405,247 124,255
Crédites clientes servicios - 34,063
26,839,003 20,448,508
(-} Provision por deteriora de cuentas por ¢obrar {5) (Fo7,718) {1,75%,002)
26,041,285 27,080,566
Compoaicidn de otras cnentas por cobear;
o002 011
Catalogo 20,839 62,9740
Anticipo Im puestea la renla 43 -
Otras cuentas por cobrar 23,442 259,851
114,320 gf.a,aau

{1} Correaponde a los saldos por ectrar del erddito otorgado can 1 tarjeta Planeta hasta f afio 2011

{2) Corresponde alag ventas redlizadas a evédite g los olientes que mantienen un compromizo de pago con

Ia Compania,

{3) Incluyelas cuentas por cobrar i las entidades operadoras de tatjetas de erédite, por: 1) Banco
Pichincha USH764,885 (2011 : USSA77,108), i) Banco del Pacifico 88471704 {(2011; TIS$248,511),
iii) Baneco Internacional US$71,020 (2011:U8 $67,461), ¥ iv) ofras aperadoras TIS8153,301 {2011

TS5214 aon),
{4) Cooesponde a eréditos otorgados a eliemtes de distribucién.
{5} Elmovimiento dela provision por deterioro es como sigue:

Pagina 22 de g2



COMERCIAY. ETATEX C.A

MOTAS EJSEFHC&T[VAS ATOSESTADOS FRIANOIEROS
POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en d6larcs estadounidenses)

Zo1s sotr
Saldoinicial 1,758,002 _1.5R5. 467
Inerementos - AR DIE
Utiliza aiom es {gBr,284) -
Movimiento heto del sjercicie fg62,284) 235,535
faldofinal 797,718 1,750,002
L concentracidn del riesgo de erédite es limitada pues existe nna base de clientes amplia.
0. INVENTARIOS
Composicicn:
a1 2011
Mereaderias disportibles para la venta 17 474,475 17,220,518
Mercaderia en transite 17,602 1,500
17,492,072 17,222,418
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADHG EL 31 DE DICIEMERE DE 201

fExpresados &n délares estadounidenses)

ACTTVOS F110O5

L2s propiedades, plama y equipe s¢ presenten a continuaciin:

b atalnaris Mozalea Ui s de Milthciroes
LT Fuldfizios FoqHIpD CASETEX CompmAtitn Wohlzulaz ¥ adeg |hcizoes Total
Ad 31 4a diciembrs
tel 2070 I 488 J1AP9.ETS 435237 FTTEA40 Lin+852 053 Langnd GEM4336
Coslo kislrica FATA5E 1340,875 475217 40 Lafd Ga 160553 1190503 4,214336
Duprecineiin acumohe i - REETN {GLHE 57e 15k (553,71 9] {63 2521% LBz (Z,07+E71}
Walap o lbro g A4 450 Tadd4d3 T 1Gauz tr, 152 T R 30,05 [FEEL] 150,463
Moarlmlcare Z0]]
A RIhET - %418 54 530 iP5NY J0.4 R gaz 510,533
Venlax - - - - (A8 SEE) - - [INgS60%
Lepreciyeilin - [CERT RN {442 [T L1249 100 LA AT 37,5750 (R EER (540, 642]
Wiitor oo Ibsag 3151 le
dicdmbnc ol 24l 447,458 LI0d4, IR1 Eod N ] LT LADE nsgaeT IFRI4Y 05403 4,005,195
AF31 de Ficlemb e
det 2071l
Lo Rt 347550 LAAHE75 GGI548 20 el 1LHE5,520 201,504 1,X05, 725 G425,
Diepragiysio aourwalpd i LI {25,095 L0626} L0 564 ) 926,433 (9L.262] L1032 (25351
wilar ¢n lbres 47,455 [E LA AW1530 [F TS B55E0 07 07247 SR5E0 4 Q04,135
Mg cimlente 2412
Adizioosk - - 21520 x90.241 AMEA24 353x1 211N LH5437
Hamy - {10610 {55212 (el ] - - 63 L)
Yentag - - fd.aTay - {L025) - tH2iE4]
Ea|ns Depreciadiin - - - 53,318 - - - 5L
Dr=preciacian - (% 1,731 {a0400 171473 {273.075 {41, [t rLa 55 LAY
Valf e leos L5 Lde
Aok o d el 2012 447450 1255441 540,997 343,190 [234,580 WZ AR 20z 194 4,407.4593
AlFlde dlciembire
lel 2812
Cosin hislGrioa 2T AES 1399275 TS E R B FAEIET 26410 JEAEH, T 770,242
Trpruciacits poisalod o - {43414y {166,573 711 Ty A3d) 1,199,507} {EFa 371y rE338m2y  {3,204,T654)
— =l
Yalar r librad 147,450 [T EY ] T3 BRa EEERTIL IR D2, &5H REEBEL 4,807494
ACTIVOS INTANGIBLES
.
Composicton:
2012 2011
-
Coneatitn 423,990 433,990
Darechos de Llave 90,008 no,003
Licencia SeRware Google Apps 15,500 -
Amaortizaciones fa2a.13] _fm2aang
210,380 240,877
T T — E o ——= ]
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EJ'{__PLICATIVES ALDS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANDTERMINADO EL 51 DE DICTEMBERE DE 2012
(Expresaras en délares estadounidensas)

OBLIGACIONES CON INSTITI/CIONES FINANCIERAS

12

Iostitucifn

Banea Bolivariano
Banco Pichincha

Banrco Produbanes
Banco Internacional

Intereses

Sl

lostttucion

Eunco Bolivarianag
Baneo Pacifico

panco Produbanco
Eaneo Internacional

Pzlom ino Entet prises Lida.

(1)

Bango

Banco Bolivariane
Bane¢o Internacional
Baneo nternacional
Pradtbsnoco
Frodubunco
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Los montos entregados en garantia son:

Tasza da A} w4 go dictembrea
interés Cavantiasfi) Corrignte Mororricnto
7.500% Prenda Inventario 116.667 -
T-a0a% Prestamosohre 1,000,000 -
lMrmas
B 5%-8.05% Hipoteca - Prenda 4,048,760 8,884,595
Imveirtarios
§.0%-g.a2% Hipotees -Prenda 1.5UL, 587 -
myenterios
159,353 -
6.820.347 8.884.599
Tasa de Al =21 de dicicmbre
interés Gerantias{i) Corrienteg Mo cpcriente
F.50% Prends Inventario 1,956,067 110,667
7.o0% Hipoteca - Prenda 31,083 -
nventariog
B.rH-Bgs% Hipoteca - Prenda 2,485,642 v, 969,785
Inventarios
BoM-nazh Hipntecs - Frendsa 432,082 511,003
lnventarios
14.57% Na Aplica 52,760 -
5,028 042 10,597,455
Deseripeitn Gatantia 10LE 204 %
Prenda mercaderia 2,204,182 2,204,182
Prenda meceaderia 1,505,550 Bzo,475h
Hipotees 949,536 Sa49,536
Prenda mercaderia &,095,566 8.0ys5,586
Hipoteca da locales 7,460,000 n7,4ﬁn,nau
2q,814 854 19,529,774




COMERCIAL ETATEX C.A -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESYADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2012
{BExpresados en délares estadounidenses}

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compogicidn da cuentas por paﬁar comerciales:

2012 1l
Proveedores mercaderias 13,158,178 16,181,252
Proveedst ez servicios (1) 5,614,623 1,375,122
Proveedores nacionalesy del exterior (23 361,805 Fo2,825
17,134,626 18,259,399
Composicitn de otras cuentas por pagar:
2012 2011
Otras cuentazpor pagar {3 655.001 g7 0,374

{1}  Corresponde a obligaciones enn proveedores de servicios por arriendos, servicios bésicos v otros
servicios prestados por terceros,

{2) Corrcsponden a obligacionics principaimente por adquisicidn de suministros v materiales USS123,114
{2o11: UB4562,248) y activos fjos US$32,003 (2011 USH14,760).

f3)  Incluye: ij Instituio Eeuatoriane de Seguridad Soctal por USSane,s54 (20112 U85187,954), i)

remuneraciones unificadas por US8341,605 (2011; 1153342,550] ¥ {fi) otras coentas por pagar
T8$111,852 {2011 U55459,865).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Jag principales transaceiones realizadas durante Tos afiog 2012 y 2011 con
companias y partes relacionadas:

Entidad Relacidn 2012 2011
N |
Arrienda de cdificios L
Inmebhiliaria Efali . Administradorss comunes 408,000 S&0,300
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16.

COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL. 31 DE DICIEMERE DE 2012
(Expresados en dblares estadonnidenses)

Composicitn de los principales saldes con compafiias y partes relacionadas:

Entidad Erlacitn 21 2011

Cuentas por pagar

Inmobiliaria Ftal sdministradores comynes 05,685 97,921

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracitn de la Compaifa incluye ntenthbros claves de la presidoneda ¥ gerencia general, que
peroibieyon TemineTacioes durante o aho 2oz e USS297,00% (2on1: U5%257,008), Dichas
remuneraciones incluyen, suetdos y salarios y rermuneraciones variables.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Fl movimiento del impuesto ala renta g3 el siguiente:

2012 2041
Impuestea la renta corriente 784,342 1175217
Dnpuestoa la renta diferido . (31,588) (=8,E23)

FOL.05% 1,146,335

.Coneiliacién tributaria - eontabile del impuesto 2 Ia renta corriente

A continvacién sz detalla la determinacién del impuesto a 1a renta eorriente sobre log afios terminados al
a1 de diclembye dal 2010 v 2011

2012 2011
Fifidad ¥ resuliade inlegral antes de participacidn
labaral @ irpuesto a la renta 4,000,615 5,322,864
Menos - 15% participacion a trahajadores {605,043 {gRz,760) (3]
Menos - Ingresos exentos )
Menns - pago a iabajaderes discapacitados (ma1,175) {234,0410)
Més - gastes no deducibles (13 . 167,684 204,684
Basec tributaria 2,410,185 4,800,730
Tasa impaositiva 23% 2495
tmpacsto o la renta calculada 784,342 1,175,257
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 553,146 490,268
Impuesto & 1a renta del a¥ie ;Eii 342 1,175,217
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EE 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Bspresados en dolares estadonmidenses)

(1) Corresponden principalmente a provisiones no deduneibles porjubilacién paitanal v valer neto de
realizaciém entre olros gastas no mustentados con contratos o comprobantes de venta.

{2} Céleulo del Anticipo Minino de Impresto a la renta: La Compatia determing gue £] anticipo
minine de Impnesto = 1a renta para &l 2012 y 2041, signiendo las bases descritas en la Nota 2.8,
ascendfa a US$553,146 (2011: US$490,268), manto inferior al Impuesto a 1a vepta calevlade por
U85784,342 (20117 US$1,175,217 ), razdn por 1z cual la Compafiia incluye dichos valores en el estado
de resultados integrales como Impuests a la Renta corfiente,

{5 En el afio 20111a Compahia caleuld la participacitn de trabajadores antes de la Teestrueturacién a
log estados finanecicrna per €l afio terminady al 21 de diciembre dal 2011, Vor nota a.z.

Imipuestas por pagar:

Bl rubro de cuentas por pagar - Impuestos, 22 compone de;

so13 2011
Betenciones en 1o fugnte 143,873 125,059
Umipuesio s Faor Azrepade (TvA) Bz1,821 950,02
Impnests coreleftte pOT pagar 256,140 a16,030
Vileres por pager (SRI) 11,797 -

1,231;632 1,693,521
Situacion fiseal

Los afios 2004 al 2012 estin sujetos a nna posible fiscalizacidn, Durante &l afio 2012 la Adminisoacién
Tributaris emitis el Asta de Poterminneién Mo, RNO-ASODETC2-no 009 con fechada 12 de abrl del 2o1z2
ent el cval notifica a Comercial Etatex C.A con 1 objeto de verificar el cnmplimients de las obligaciones
ributanias correspondientes al Impuesto a la Renta causado 2n el gergivio Gscal 2008, :

Legislacidn sobre Precios de transferencis

Las oormas tributarias vigentes incorperan el principio de plena competencia para lus operaciones
rcalizadas con partes relacionadas, Porsb parte el Scrvicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
pot parte de la empresa un estidio de precios de transferencia y un anexs de opreraciones, entre otros,
para aquellas gompaiiiag que hayan tenido operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterivr en el mistno periodo fseal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se
inchuye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicade estudic
dehe ser remitide hasta &) ntes de junio del 2013 conforme &l noveno digite del RUC, Adiclonslmente exge
gue cn sy declaracion de impucsto aly renta anual de¢lare las oparaciones de activos, pasivos, ingresos v
EEEES08,

La Administracion de Ia Cormpafiia considera que basada en el diagnastico preliminar del estudio de
precine de yrapsferenciss del 2012, ha concluido que no habrd impacto sobre la proviside de Impuestn ala
renta del afiv 2012, El estudio final estard disponible en las fechas goe requieran las autoridades
triburtarias,
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE zo12
{Expresados en délares estadoumidenses)

Otros asuntes

El 20 de diciembre de 2010 se publicd ] Cadigo Organico de Ta Produecion, Comerrio & Inversiones que
entré en vigeneia a partir de enero del 2011,

Entre algunios de los temas e incluyen: determinaeion ¥ page del salario digno, establecimiento de zonas
espeeiales de desarrollo econdmico como un desting aduanero, reformas tributarias adoaneras
(exigihilidad, extineifin, exenciones), exomneracidn del pago del Irnpoesto 2 la venta hesta pur 5 aflos pars &
desarrolly de inversiones nuevas y prodactivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion
de maguinarias ¥ equipos gue preserven €] medio ambiente ¥ 1a reduecion progresiva del Tmpuesto ala
renta hasta Jlegar al 20% en el 2013,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDG

El analisis del impuesto diferido activo y pasive es ¢l siguicnte:

2012 011
Im puesto diferide activo: -
Imm pueste diferido activoque se tecuperard despuss de1z meoses 28,702 FH247
2, yéa FH.247
Impuesto diforido pasiv o
Imipuesto diferido pasivo que so rocpperard despu s de 12 meses {14.452] {142,3006)
I puesto diferido pasivo qus so rocuperats denteo de 1.5 meses (=,531) (2,331}

(16,7463 (164,637}

Salde noto de im poesto diferido ackiva, pasive 11,304 (fo,550)

FI movimiento de la cuenta imyniesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesta £iferido

activg pasivo Yotal
All degnerodel 2011 54,253 {152,526) (98,2732
Onrgo-erédito a resultados par fm puesto diferido 2,093 7,800 25,88y
Alzy da diciembre del 2011 TR.247 (244.687) {69,300}
Cargo - crédito a resnltados porim puesto diferido [46,4B4) 127,873 81,334
Alzi dediciembra dal 2a12 28,763 {16,764) 11,999
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COMERCIAL ETATEX C.A

NOTAS EXPLYICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADC EL 33 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en détares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin eonsiderar compensacién es el siguiente:

Aclva Pasivn
Provislonzs P rovitiynes
pancipaneane de prnclpatoenie de
T 03 WAk fam o TR et 4 “Wida dhilde Revalichio
de rzaRrnslin dacabucin depbuck . sofiwam te ndifiziE Taeal
Tmpl o difeido:

Allde cocm del 2001 - 41350 B500 (21415 (LY (98,221}
27ge - Ciifflio o esukpdos por

mpus st dife fdo BTEE 4,328 . L33T A5 TEARS
AbSTele dizlembre del 2001 16,765 ARATE A5 (19,094 (L5542 &0 300y
Pargd - vnfdile a resokndoe por

mpnesta diferkla sy (45978} (12,503} . 2331 125542 EL3ED
A137¢e diciernDro del 2012 28,763 - - (BETEH - 1864

La relacién entre el gasto por impuesto ¥ Ia uliidad antes de mpuestos de los aiios 2012 y 2011 se muestra
a continurcian;

BOLD 2011
Trtilidad del afio antes de im purestos 3,432,071 4,840,104
Tasa impositiva yigente 23 24%
Impuestoa la renla 783,745 1,181,625
Efectofiscal de los ingresos sxeentos / gastos no deducibles al
calemlar la gananeia fisea]

Menos - Beneficio discapacitados {50,870) (57.152)

Mds -~ Gaslos no dediteibles 45,4067 FO, TR
{3asto pot i puestos FB4.542 1,175,217

Tasa efectiva 23% =T -3

Pigina po daza



17.

18.

COMERCIAL ETATEX C.A,

NOTAS EJEFLICATI".TASA 1OS ESTATIOS FINANCIEROS
POR EL AWNQ TERMINADG EL 32 DE DICTEMBRE DE 2012
{Expresades en dolares cstadounidenses)

FROVISIONES

Composicidn y movimiento:

_ﬁﬁﬁEDlE

Pasivos corrientcs
Brencficios sociales (L)
Paxticipanidin trahajadates

Pasivos no corrientes
Dezabucio (2]
Jupilgeién patrooal (2]

Afnzo11

Pasivos corrlentos
EBco<ficics sonfales (20
Participacisn trabajadores

¥asivou no corricntes
Dezahucio (=)
Jubilacite patranal [2)

Baldoalinicin

Pogag,
utilizaeiones
¥ atros
movimientos

Tnerententos

Saldo al final

276,035 (1.n9t,231) 1,203,107 87,911
281,760 LB, 7000 GLR.Da Gog.042
1,258,755 _(».073,001) 1,609,040 993,853
75,637 (0,105} 12,776 79,308
2cB.0g92 - 58,865 267,850
284,529_ [o.105]) 71.944 247,268
237,663 (082,143} 1,020,515 276,085
7o6,705 (rob6.795) gB2.760 g82,760
944,458 {2, 600,038) 2.00%,275 1235705
56,021 - 18,806 75,837
189,778 - 10,290 208,002
246,603 - 28,028 284,620

{1) Incluys provisiones de décimo tercero, décimo onarto stieldo y vaeaciones

{1 Vernota 2.10.

CAPITAL SOCIAL

Tl capital antorirade, enserito ¥ pazado de la Compafifs ol 31 de diciembre del 2032 ¥ 2003 comprende

4,000,000.00 acciones ordinarias de valor nominal 851,00 cada una.
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COMERCIAL ETATEX (A,

NOTAS EEPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIEROB
POR EL ANO TERMINADO ZL 31 DE DICITEMERE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses}

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acverdo con Ta legislacidn vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos & 10% de la ulilidad neta
del afic a una reserva Iegal hasta que el salde de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd digpenible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absotber pardidas,

De ran] cluida ep resultados aeomnd

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registyd eome resultado del proceso de conversion de los
repistros contables de sueres 3 dolares estadonnidenses realizade por exigencia legal al 51 de marzo del
2000, A 1de eners del 2010, fecha de transields g NITF, 1a veservs, de capital foe transierida a resuliados
acumulados, segin 1o dispucsto en rezolucién SC.ICLCPATFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
te Compahias. De acuerdo con dispesiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en fa parte que exceds las pérdidas scunmladas vias del dildmo ejercivio econdmico concluido, silas
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en easo de Hquidacifn.

Eeserva adoneifn mm’ gl MUE

Los gjustes provenicntes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “MITF" ¢ite g2 registraron en €] patrimonic en la cuenta Resaltados acumulados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de 1z adopeidn por primera vez de las NTIF, que no generarup safdo,
s6lo podra ser capitalizadn en la parte gue exceda al valor de Ias pérdidas acumidadas y las del ilHimo
gjerticio pendmico condiido, &1 las hubieren, utilizado en shsorber pérdidas o devielte en cf easc de
liquidacitn de la Compafiia.

EVENTOS POSTERIQRES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y [a fecha de emisidr de estos estados financieros no e produjeron eventos

que, en opinién de 1a Administracion deTa Compaiifa, pudieran tener ua efecto significativo sobre los estados
finanecieros o que reqeieran revelacidn.

®ow W
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