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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
COMERCIAL ETATEXCia. Ltda..

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIAL ETATEX CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2.004, y los correspondientes estado de resultado,

evolución del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el período
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectuó de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes de revelación. Una auditoria incluye el examen

sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones presentados en los estados financieros; incluye también, la evaluación

de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Administración, así como la evaluación de la presentación general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes la situación financiera de COMERCIAL ETATEX
CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2.004, el resultado de sus operaciones,

evolución de patrimonio y flujos de efectivo por el período terminado en esa fecha,
de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No.9170104
DGEC-001 del 21 de enero del 2004), la opinión sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitirá por separado conjuntamente con los anexos que
serán elaborados y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador

 

 

Carlos R. EspinosaA. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPANo.23.529 SC - RNAE 367
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COMERCIAL ETATEX Cía. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

INGRESOSY COSTO DEVENTAS:

Ventasnetas | 22,021,797.41
(-) Costo de ventas (14,068,576.10)

UTILIDAD BRUTA 7,953,221.31_

GASTOS DE OPERACIÓN:

Gastos de operación (7,872,910.79)

Gastos financieros (226,441.07)

Sub-total (8,099,351.86)

PERDIDA OPERACIONAL (146,130.55)

Otros ingresos/egresos- neto 851,982.74

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 705,852.19

Menos:

Participación a trabajadores (Nota 15 y16) (107,059.20)
Impuesto a la renta (Nota 15 y 16) (107,445.97)

UTILIDAD NETA 491,347.02

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)
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COMERCIAL ETATÉX CIA. LTDA.
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EN DOLARESDE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operación:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los

Depreciación

Provisión de dudosa cobrabilidad

Amortización derechos fiduciarios

Beneficios sociales

Participación trabajadores

Impuestoa la renta

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento cuentas por cobrar

Disminución gastos pagados por anticipado

Aumento inventarios

Aumento otros activos

Aumento proveedores

Aumento documentos y cuentas por pagar

Disminución gastos acumulados

Pago de impuestos y participación trabajadores 2003

Efectivo neto provisto en actividades de operación

Recursosutilizados en actividades de inversión:

Adquisición (Disminución) de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminución neta del efectivo

Efectivo al principio delaño

Efectivo al final del año

491,347.02

139,756.09

541,204.51

96,458.21

3,072.10

107,059.20

107,445.98

994,996.09

(2,895,253.31)
2,664.70

(703,891.77)
(90,002.78)

3,068,391.57
279,117.05
(45,928.57)

(116,841.92)
(501,745.03)

984,598.08

(313,918.18)

(313,918.18)

141,236.67

141,236.67

811,916.57

599,151.95

1,411,068.52
Ps

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 al 27)

 

 



 

 
 

 

Carlos R.ené Espinosa ANMoán

COMERCIAL ETATEX CIA. LTDA.
NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DÓLARESDE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

OPERACIONES

La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 14 de noviembre de
1989, el objetivo social principal de la Compañía es la compra — venta de toda clase
de bienes muebles al por mayor y al por menor.

2.a.

2.b.

2.c.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Bases de presentación

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicación y disposiciones de la
Superintendencia de Compañías.

Losregistros y presentación de estos estados financieros están basados en el
costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversión instrumentada en la
NormaEcuatoriana de Contabilidad No.17.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuación de activos, pasivos y resultados, así como la
revelación de activos y pasivos contingentes. En opinión de la
Administración, -tales estimaciones. y supuestos se basaron- en la .mejor
utilización de la información disponible al “momento, los cuales podrían
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios están valorizados al costo, el cual no excede al valor de

mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en tránsito al costo según factura más los gastos incurridos
en su importación.

Provisión para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisión de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realización de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

  

 



 

 

 

  

Carlos eené Espinosa Albán

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2.004 (Expresado en US$ dólares)

2.d.

2.€.

2.f.

2.h.

 

Activos fijos

Están registrados al costo histórico, y su depreciación es calculada sobre
valores históricos (modificado por los ajustes del sistema de corrección
monetaria registrada hasta el ejercicio económico 2000) sobre la base del
método de línea recta, considerando la vida útil estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 años.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dadosde baja.

Las adiciones del período y su correspondiente depreciación, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisición, este rubro incluye principalmente
derechos fiduciarios, que se amortizan en línea recta a 20 años.

Participación a trabajadores

Según disposiciones legales establecidas por el Código de Trabajo, la
Compañía entrega a sus empleados y trabajadores una participación del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
registro en el periodo económico subsiguiente. (Nota 15)

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad está
gravadaa la tasa del 25% y es política de la Compañía registrar su provisión
en el periodo subsiguiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no están sujetos a retención adicional alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administración
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.
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pa, NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en USS dólares)

p 2.1. Reconocimiento del ingreso

pa El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medición del principio contable del devengado.

pr

2.j. Flujos de efectivo

pa Para la elaboración del estado de flujo de efectivo, la Compañía registra
| todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de

hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
pan

3. CAJA Y BANCOS
pra,

Incluye:

pr, VALOR

- Bancos(1) 1,391,373.53

A - Caja General (1,055.01)

- Fondos fijos almacenes 11,600.00

ml - Fondosde cajas chicas 9,150.00

Total 1,411,068.52

a)

! (i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

.n

4. CLIENTES
pao,

Incluye:

a VALOR

- Crédito vigente (tarjeta Planeta) 6,314,793.53

> - Instituciones 183,905.95
- Bonos Etafashion 102,298.28

q - Otros - 127,015.33

Total 6,728,013.09
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ dólares)

5 DOCUMENTOS POR COBRAR

Incluye:

- Diners Club

- Mastercard

- American Express

- Visa

- Otros

Total

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

- Anticipos proveedores locales .

- Anticipo por servicios prestados

- Retenciones en la fuente

- Otras

Total

7. INVENTARIOS

Incluye:

- Mercaderías para la venta

- Mercaderías en tránsito

Total

 

VALOR

206,949.63

54,838.88

20,864.09

73,384.27

42,096.77

398,133.64

VALOR

29,084.92

188,144.95

44,662.82

7,816.27

269,708.96

VALOR

3,037,900.30

238,807.37

3,276,707.67
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en US$ dólares)

9, OTROS ACTIVOS

Incluye:

VALOR

- Derechosfiduciarios 1,349,810.46

- Derechos intangibles 90,002.78

- Amortización derechos fiduciarios (199,229.42)

Total 1,240,583.82

Enel período terminado al 31 de diciembre del 2004, la Compañía amortizó por este
concepto US$ 96.458,21 a resultados.

Ver página siguiente: Proveedores
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NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en USS dólares)

10. PROVEEDORES

Incluye:

PROVEEDORESDEL EXTERIOR

Interferro 109,357.46

Staparo Napoli-Comerca Ltda. 106,569.00

Industrias Nerpel 82,704.06

Codellin S.A. 78,959.10

Color Blue 72,331.51

Confecciones Doskar Medellin Cía. Ltda. 72,109.90

Zhejiang Grain Group Co. Ltd. 63,212.49

Figuras informales S.A. 54,683.60

Confecciones Colombia 52,375.00

Creación 1 Ltda. 45,831.12

Manufactura y Moda Ltda. 45,603.00

Clasicos de la Elite 43,276.50

Manhattan Business Corp 42,787.61

Nanjing Textiles Import $ Export Corp. 40,749.30
Otros menores . 675,252.71

Sub-total 1,585,802.36

PROVEEDORES LOCALES

Castañeda López Juan Francisco 572,072.76

Grupo Emprortega Cia Ltda. 398,410.27

Confecciones Pazminio Castillo Cia. Ltda. 350,191.52

Prestación de servicios 346,124.30

Glimport Cia. Ltda. 311,792.09

Cavero Romero Adriana Margarita 294,582.41

Casa Andres 264,175.01

Guerra Margoth . 199,307.75

Rodriguez Viteri Jorge Hernán 183,669.22

La Esperanza Comercializadora 176,257.98

Lile S.A. 172,927.38

Rojas £ Berru Importadores S.A. 139,683.85

Onli 138,590.93

Miranda María de Lourdes 126,883.88

Textiles Kusatroy 111,816.69

Ricardo Yard Cía. Ltda. 110,798.89

Lobo Asesores Publicitarios Ecuatorianos 105,659.18

Adrali S.A. 105,579.43

Consorcio Manavial S.A. 105,570.33

Patiño Julio César 91,021.45

Otros menores 3,137,928.09

Sub-total 7,443,043.41

Total 9,028,845.77
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en US$ dólares)

11. OBLIGACIONES FISCALES

Incluye:

- Retencionesen la fuente

- Retenciones del IVA

- IVA en ventas

Total

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

- Seguros

- Servicios básicos

- Honorarios por liquidar

- Otros

Total

13. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

- Décimo tercer sueldo

- Décimo cuarto sueldo

- Vacaciones

- Fondosde reserva

Total

 

VALOR

35,402.86

83,300.74

302,373.14

421,076.74

VALOR

9,530.61

7,273.58

14,030.72

149,314.50

180,149.41

VALOR

319.64

157.79

3,739.00

962.96

5,179.39
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en US$ dólares)

15. PARTICIPACION A TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

La conciliación entre la utilidad contable y la utilidad gravable es comosigue:

a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES

Utilidad del ejercicio antes de deducciones l 705,852.19

(+) Gastos no deducibles 7,875.83

BASE PARA PARTICIPACION TRABAJADORES 713,728.02

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 107,059.20

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 705,852.19

(-) Participación trabajadores  * (107,059.20)

(+) Gastos no deducibles: 7,875.83

BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO A LA RENTA 606,668.82

Reinversión 442,212.31 15% 66,331.85

Noreinversión 164,456.50 25% 41,114.13

IMPUESTO A LA RENTA 107,445.98

c. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 107,445.98

MENOS:

- Retención en la fuente del año (44,662.82)

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 62,783.16

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,

referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Socios resuelve la capitalización de las utilidades ó el 25 % sobre las
utilidades sujetas a distribución de dividendos, la Compañía decide la reinversión
de utilidades.
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NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2.004 (Expresado en US$ dólares)

16. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentación se realizaron algunos
ajustes, que producen las siguientes diferencias con los registros contables, estas
son:

INFORME REGISTROS

AUDITORIA CONTABLES DIFERENCIA

Utilidad del Ejercicio 705,852.19 158,513.52

() 15% participación

trabajadores 107,059.20 0.00 107,059.20

(-) Impuesto a la renta 107,445.98 0.00 107,445.98

Utilidad neta 491,347.01 158,513.52 (214,505.18)

Como se describe en Nota 2.f. y 2.g. es política de la Compañía registrar estas
obligaciones en el período subsiguiente.

17, PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:
VALOR

- Préstamos:

Palomino Enterprises Ltda.

Operación No. S/N, con unatasa de interés

del 18% anual con vencimiento en febrero

del 2.012; registro Banco Central del Ecuador

No. 51012373 258,713.61

Palomino Enterprises Ltda.

Operación No. S/N, con unatasa de interés

del 13,93% anual con vencimiento en febrero

del 2.012; registro Banco Central del Ecuador

No. 51014234 473,390.07

Sub- total 732,103.68



 
 

 

 

Carlos René Espinosa Arán

 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2.004 (Expresado en US$ dólares)

- Préstamos:

Citibank

Contrato de préstamo sobre firmas, operación

No. 82022210112, con unatasa de interés del

11% anual con vencimiento el 25 de noviembre

del 2005. 262,979.12

Banco Internacional

Operación No. 67781, con una tasa de interés

del 18% anual, con vencimiento en febrero del

2.012; registro Banco Central del Ecuador No.

06754 98,505.59

Bolivariano

Operación No. 6852, con unatasa de interés

del 11% anual, con vencimiento el 25 de mayo

del 2005, garantía con prenda comercial. 55,555.56

Bolivariano

Operación No. 7259, con una tasa de interés

del 11% anual, con vencimiento el 15 de marzo

del 2.006. 130,174.31

Bolivariano

Operación No. 77791, con una tasa de interés
del 11% anual, con vencimiento el 4 de agosto

del 2.006. ' 333,333.32

- Otros menores 49,449.24

Sub- total 929,997.14

Total 1,662,100.82
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL2.004 (Expresado en US$ dólares)

18.

19.

20.

21.

22.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.004, el capital social de COMERCIAL ETATEX CIA.
LTDA., por US$ 522.050,00 está integrado por 522.050 participaciones
nominativas e indivisibles, no negociables por un valor de US$ 1,00, cada una a

valor nominalunitario.

Cumpliendo disposiciones legales, la Compañía incrementa su capital social en US$
241,325.00, capitalizando las utilidades del 2003 por US$ 237.525.68 y la diferencia
con la Reserva de capital por US$ 3,799.32, Aumento que fue aprobado por la
Superintendencia de Compañías con Resolución No. 04.Q.1J.2871 del 23 de julio
del 2004.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio económico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflación hasta el período de
transición (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorización patrimonial y
reexpresión monetaria. La Compañía capitalizó US$ 3,799.32 de esta cuenta.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobación de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

Por disposición de junta de socios, la Compañía decide transferir el 10% de la
utilidad líquida del ejercicio 2004 a la reservalegal.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposición de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago
de reliquidación de impuestos y ajustes por errores contables de años anteriores.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compañía ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio económico 1.996 inclusive, de la revisión efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relación al
monto de los impuestos declarados por la Compañía.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2.004 (Expresado en US$ dólares)

23.

24,

25.

26.

27.

DERECHOSDE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compañía ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computación que al 31 de
diciembre del 2004,utiliza en su procesamiento informático.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposición establecida en la Circular No.9170104 DGEC-001 del 21 de enero
del 2004 del servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberán presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisión de este informe, la Compañía se encuentra
preparando dicha información.

ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.004, la Compañía no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
- Compañías, Resolución No. 02.Q.IC1.008, este informe incluye todas las notas

correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelación y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de preparación de este informe (Abril 15 del
2.005), no se han producido eventos económicos importantes que en opinión de la
Gerencia General deban ser revelados.

 


