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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de Exportadora de Flores Expofior Cla. Ltda.

Hemos auditado el balance general de Exportadora de Flores Expofior Cla. Ltda. 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efactivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

&

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditorla generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditorla sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errébneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditorla incluye un examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asl como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorla provee
una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Exportadora de Flores Expofior Cla.

Ltda., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
- patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
) . principios de contabilidad generalmente aceptadds en el Ecuador.
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EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31 DEL 2000

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE /
Caja 200.00
Clientes 3 314,092.87

Provisién Cuentas Incobrables 4 -3,141.00 1o 310,951.87@
Depésitos en Garantia 5 47,256.28 /

Anticipo Proveedores 7,872.92 /

Otras Cuentas por Cobrar 6 14,687.23 69,816.43
Inventarios 7 83,698.82 /

Importaciones en Trénsito 8 9,243.38 92,942.20
Pagos Anticipados 5,463. 06/

Impuestos Anticipados 9 36,460.16 _41,923.22
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 515,833.72
ACTIVOS FIJOS

Activos No Depreciables 10 117,247.74
Activos Depreciables 11 2,784,667. 40//

Depreciacién Acumulada 11 -949,884.35 1,834,783.05
TOTAL ACTIVOS FIJOS 1,952,030.79
OTROS ACTIVOS

Perfodo Vegetativo 12 145,156.82 /
TOTAL OTROS ACTIVOS 145,156.82
TOTAL ACTIVOS 2,613,021.33

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Hanspeter Hug Gladys Vinueza
Gerente General Contadora Reg. N. 8227
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EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2000
( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Anticipo Clientes
Sobregiros Bancarios
Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Otras Cuentas por Pagar

Compaiifas Relacionadas

Obligaciones Bancarias
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos Socios
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Afios Anteriores
Pérdida del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

13
14
15

16
17

18

19

20

21

282,819.69 /
412,522.09
59,373.91
11,363.52
12,474.13 /
9,048.87 / 787,602.21
93,601.98
411,963.81/
_1,293,168.00
573,472.76
673,472.76
1,866,640.76
22,720.00/
678.56/
1,209,707.22 /
-45,445.36 / 1,187,660.42
-441,279.85

746,380.57

2,613,021.33

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Hanspeter Hug
Gerente General

Gladys Vinueza

Contadora Reg. N. 8227




EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

( Expresado en Délares Americanos )

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
Gastos de Administracién y Ventas
PERDIDA OPERACIONAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

PERDIDA DEL EJERCICIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Hanspeter Hug
Gerente General

Gladys Vinueza
Contadora Reg. N. 8227

Notas

1,638,351.28

-1,125,416.20
412,935.08
-422,420.88
-9,485.80

22 231,361.68
23 -663,155.73 -431,794.05
-441,279.85




DICIEMBRE 31 DEL 2000

EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

( Expresado en Délares Americanos )

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA REEXPRES. RESULTADO RESULTADO
DETALLE SOCIAL LEGAL DE REVALOR. MONET. ACUMULADOS OEL TOTAL
CAPITAL PATRIMONIO 2000 EJERCICO

Saldo Inictal al 01-01-2000 22,720.00 678.56 - 391,620.04 - 16,096.49 -42,092.78 369,022.31
Reclasificacion Pérdida 1999 - - - - - -42,092.78 42,092.78 -
Ajustes dolanizacion Patrimonio - - - 454,749.49 | -330,848.34 -19,449.07 - 104,452.08
|Ajustes dolarizacion Activos Fijos - - 19,098.54 - 699,387.21 - - 718,485.75
Ajustes dolarizacion Inventarios - - - - -24,299.72 - - -24.299.72
Transferencia a Reserva de Capital - - 1,180,608.68 | -846.369.53] -344,239 15 - - -
Pérdida del Ejercicio 2000 - - - - - - -441,279.85 -441,279.85

TOTALES 22,720.00 678.56 1,209,707.22 - 0.00 -45,445.36 -441,279.85 746,380.57
Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Hanspeter Hug Gladys Vinueza
Gerente General Contadora Reg. N. 8227




EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31 DEL 2000

{ Expresado en Délares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Pérdida Neta de Perfodo -441,279.85
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON EL
EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Provisién Cuentas Incobrables 3,141.00
Depraciaciones 318,365 11
Resultado por Exposicién a la Inflacién -108,820.32
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por Cobrar -180,250.29
Depésitos en Garantfa -11,776.72
Anticipos -41,699.03
Inventarios -61,873.85
Importaciones en Trénsito -9,243.38
Periodo Vegetativo -19,272.12
Cuentas por Pagar 642,215.02
Anticipos Clientes 412,522.09 943,307.51
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 502,027.66]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Activos no Depreciables -53,119.91
Compras de Activos Depreciables -494,202.23
Bajas de Activos Fijos 45,442.78
IEFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -501,879.36 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias 8,767.59
Intereses por Pagar -9,851.75
|EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1,084.16 ]
Disminucién Neta del Efectivo -935.86
Efectivo a Principio de Afio_ 1,135 86
|EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 200.001
Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
Hanspeter Hug Gladys Vinueza

Gerente General Contadora Reg. N. 8227




EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la compafiia es la siembra, cultivo y exportacién de flores, plantas, frutas,
hortalizas y verduras. Para el cumplimiento de esos objetivos, la compafila puede importar y
celebrar todos los actos y contratos permitidos por las Leyes.

La produccién de la compafiia esta enfocada a ventas al exterior.

. NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

cién de los Estados Financieros.

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados y presentados en base a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC, emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2000.

c. Conversién de Estados Financieros

Sujetandose a la Norma Ecualoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversién de estados
- financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién®, las partidas no monetarias de
) los estados financieros, fueron ajustados a la fecha de transicién por el indice de inflacién y por
el Indice especial de correccién de brecha como procedimiento previo a la conversién a dblares

de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros a la fecha de transicion, expresados en sucres y ajustados por inflacion
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién y el Indice
especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicion, se dividieron para S/. 25.000,
con lo cual se obtuvo estados financieros convertidos a délares de los Estados Unidos de
América.

Para realizar el proceso de dolarizacién, se utilizaron los Indices que fueron publicados
conjuntamente con la NEC 17, Apéndice | y I, Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.




d. Inventarios

Para actualizar el costo de los inventarios se aplicé lo sefialado en el literal anterior, los valores
ajustados no exceden a precios de mercado, su valoracién se determina en base al método
promedio.

e. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo més el valor de las correcciones monetarias y
los ajustes de dolarizacién efectuadas de conformidad con disposiciones legales. Las
depreciaciones se calculan a base del método lineal sobre los valores corregidos de los
respectivos activos, considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

f. Patrimonio de los Socios

La actualizacién del patrimonio se efectué de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, considerando la separacién de grupos de cuentas que menciona la normativa.
Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
se revelan como parte de la cuenta patrimonial Reserva de Capital.

NOTA 3 - CLIENTES

El 98% de la cartera se compone de clientes del exterior, el 2% se refiere a clientes locales.
Como politica de crédito se conceden plazos de 30 a 60 dias.

NOTA 4 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

En el ejercicio econémico 2000 se creé esta provisién considerando el 1% del total de la
cartera por cobrar a clientes. El valor de esta provisién se considera suficiente para cubrir los
posibles riesgos de incobrabilidad.

NOTA § - DEPOSITOS EN GARANTIA

El saldo de esta cuenta se compone de valores entregados en garantfa para efectuar las
desaduanizaciones de las diferentes importaciones que realizé la compafifa en el perfodo 2000.




NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El desglose de esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

Detalle Valor USD
Empleados y Trabajadores 298.14
Flormundo Cla. Ltda. 5,283.09
Amazoncargo 7,000.00
Deudores Varios 2,106.00

Total 14,687.23

NOTA 7 - INVENTARIOS

Las existencias al cierre del periodo se refieren a:

Detalle Valor USD
Insumos 21,748.76
Materiales Varios 61,950.06
Total 83,698.82

Para determinar el costo de ventas la compafiia utiliza el método promedio ponderado. Por ser
una partida no monetaria los rubros que componen esta cuenta fueron ajustados a la fecha de
transicién por los indices de inflacién y devaluacién que fueron publicados con la NEC 17, a
efectos de obtener valores gjustados para convertilos a Doblares Americanos. Los valores

ajustados de los inventarios no exceden a precios de mercado.

NOTA 8 - IMPORTACIONES EN TRANSITO

Bajo este rubro se registran las siguientes importaciones:

Detalle Valor USD
Crocosnias y Callas 8,000.00
Plastico Diel Pack 850.00
Menajes 393.38

Total 9,243.38




NOTA 9 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra los siguientes saldos:

Detalle Valor USD
Retenciones en la Fuente 1,052.22
12% Iva Compras 35,407.94

Total 36,460.16

NOTA 10 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Corresponde al siguiente detalle:

Detalle . Valor
Terrenos 79,976.75
Reservorio 27,507.71
Construcciones en Curso 8,526.07 | a
Lineas Telefbénicas 1,237.21
Total 117,247.74

a Se refiere a la construccién en curso de cerramientos y de linderos para la finca. Estos
valores seran reclasificados a los activos depreciables en el siguiente periodo.

NOTA 11 - ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

Los activos fijos de la compafila fueron ajustados por el indice de inflacién y por el fndice
especial de correccion de brecha a la fecha de transicién, a efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién, segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.

Existen cuadros de célculo de los diferentes aclivos fijios que respaldan el proceso de
dolarizacién, el detalle y movimiento de estos activos es el siguiente:




EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

NOTA No. 11
COSTO SALDO AL ADQUISICIONES BAJAS Y AJUSTES SALDO AL
AJUSTADO 1/01/2000 AJUSTES DOLARIZACION 31/12/2000
Edificios 116,306.38 45,609.45 - 144,029.21 305,945.04
Maquinaria y Equipo 23,412.08 26,802.45 - 29,690.54 79,905.07
Muebles y Enseres 18,332.30 8,5628.51 - 26,845.82 53,706.63
Equipos de Computacion 14,761.85 2,970.01 -2,634.17 16,914.46 32,012.15
Equipo de Oficina 11,996.66 4,054.95 -451.00 17,269.14 32,869.75
Equipo de Comunicacién 4,423.16 391.00 -33.12 6,028.05 10,809.09
Instalaciones 41,707.15 - -30,283.49 42,726.54 54,150.20
Invernaderos 422,971.96 51,003.43 -63,114.60 464,503.22 875,364.01
Plantas 358,698.56 342,923.87 | -119,417.34 442,758.88 | 1,024,963.97
Sistemna de Riego 110,990.17 - -19,678.34 99,290.61 190,602.44
Sistema de Fumigacion 2,285.48 - -2,869.12 1,667.29 983.65
Sitema de Refrigeracion 21,018.34 - -8,490.50 20,475.57 33,003.41
Sistema Eléctrico 25,082.44 11,497.97 -581.90 24,706.89 60,705.40
Vehiculos 27,398.28 420.59 -36,859.05 38,686.77 29,646.59
TOTAL 1,199,384.81 494,202.23 | -284,412.63 1,375,492.99 | 2,784,667.40
DEPRECIACION SALDO AL DEPRECIACION BAJAS Y AJUSTES SALDO AL
ACUMULADA 1/01/2000 2000 AJUSTES | DOLARIZACION 31/12/2000
Edificios 14,922.86 11,659.80 - 20,053.75 46,636.41
Maquinaria y Equipo 4,817.65 4,781.60 - 6,980.37 16,579.62
Muebles y Enseres 5,056.45 4,046.49 - 7,451.38 16,554.32
Equipos de Computacién 6,274.72 5,433.60 -2,099.18 9,608.25 19,217.39
Equipo de Oficina 3,456.10 2,760.91 - 5,302.23 11,519.24
Equipo de Comunicacién 1,162.26 894.30 - 1,798.45 3,855.01
Instalaciones 23,504.09 7,141.38| -30,283.49 20,353.31 20,715.29
Invernaderos 106,085.98 79,470.92 -63,114.60 135,913.79 258,356.09
Plantas 161,971.23 162,861.49 | -119,475.65 236,595.69 441,952.76
Sistema de Riego 32,550.41 19,435.91 -19,678.34 28,677.31 60,985.29
Sistema de Fumigacién 1,948.89 371.77 -2,869.12 1,367.77 819.31
Sitema de Refrigeracion 6,242.77 3,263.55 -8,143.62 6,436.32 7,799.02
Sistema Eléctrico 11,491.60 4,406.05 - 10,109.49 26,007.14
Vehiculos 17,430.80 11,837.34 -36,859.05 26,478.37 18,887.46
TOTAL 396,915.81 318,365.11 | -282,523.05 517,126.48 949,884.35
|ACTIVO FIJO NETO 802,469.00 1,834,783.05 |

Los incrementos maés relevantes del perfodo corresponden a la activacién de construcciones que se
encontraban en proceso en 1999: edificios e instalaciones eléctricas y maquinas cortadoras; también
se cambi6 de pléstico a algunos invernaderos. En el perfodo 2000 se activé 289.200 plantas y se dieron
de baja aproximadamente 176.554 de diferentes variedades de flor: rosas, claveles y otros.




NOTA 12 - PERIODO VEGETATIVO

Corresponde a valores cancelados en el perfodo de preparacion de las plantas y del terreno de
los sembrios. El detalle es el siguiente:

Detalle Valor USD
Insumos 12,440.84
Mano de Obra 9,296.04
Costos Indirectos de Produccion 89,527.36
Plantas 33,892.58
Total 145,156.82

NOTA 13 - PROVEEDORES

Bajo este rubro se registran 101 proveedores, tanto nacionales como del exterior, de los cuales
11 proveedores representan el 61% del total, basicamente por la adquisicién de quimicos,
material de empaque, compra de semillas, importaciones, servicios de desaduanizacion y
diversos servicios prestados a la compafifa.

NOTA 14 - ANTICIPO CLIENTES

Corresponde a anticipos entregados por clientes del exterior, para garantizar las futuras
compras de flor.

NOTA 15 - SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 se refiere a:

Banco No. Cuenta | Valor USD
Pichincha 97610046-1| 58,273.10
Produbanco 0200501717-1 1,100.81

Total 59,373.91




NOTA 16 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Este rubro se compone de los siguientes valores:

Detalle Valor USD
Impuesto a la Renta Empleados 88.75
Retenciones en la Fuente 1,876.36
Iva por Pagar . 4,088.11
Retenciones de IVA 1,834.45
IESS por Pagar 4,586.46
Total 12,474.13

NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta registra el aporte voluntario del personal de cultivo y administrativo, con la finalidad
de crear un fondo de ahorro que proporcione ventajas al personal que labora en la compafila.

NOTA 18 - COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a una obligacién pendiente al cierre del periodo con Amazonflor por préstamos de

materiales e insumos quimicos.

Las transacciones con esta compafila relacionada se realizan en condiciones similares a las

del mercado.

NOTA 19 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a créditos obtenidos por la empresa en dos instituciones financieras, el detalle es el

siguiente:
Banco Operacién | Vencimiento Valor
No. USD

Pacifico 68194 3/01/2001 36,549.31
Pichincha 0B-126593 | 12/12/2000 40,000.00
Pichincha 455301 26/03/2001 120,000.00
Pichincha 1116 14/02/2001 40,000.00
Paclfico Lc 9/06/2002 168,374.50
Provision Intereses 7,040.00

Total 411,963.81

Obligacion que se origina por la firma del contrato de construccién de invernaderos con
la empresa LOVATO MUNOZ CONSTRUCTORES

Estos créditos se encuentran garantizados con la firma del socio principal de la
compaiiia.




NOTA 20 - PRESTAMOS SOCIOS

El saldo de esta cuenta registra préstamos que han sido utilizados como capital de trabajo en el
giro ordinario del negocio, el detalle es el siguiente:

Detalle Valor USD
Hug Hanspeter 330,183.00
Megaport S.A. 243,289.76
Total 573,472.76

. NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

La compafiia se constituyé con un capital de S/. 68.000.000, mediante escritura publica
celebrada el 27 de noviembre de 1989, ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quito, Dr.
Juan del Pozo y fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de diciembre de 1989.

El dltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 22.720, se realiz6 mediante segun
escritura publica suscrita el 22 de abril de 1996, ante el Notario Tercero del Cantén Quito, Dr.
Roberto Salgado Salgado y fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio de 1996.

NOTA 22 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes conceptos:

Detalle Valor USD

. . Intereses Bancarios 1,020.64

N : Resultado por Exposicién a la Inflacién 108,820.32| a.
Utilidad en Venta de Activos Fijos 16,182.99
v Utilidad en Tipo de Cambio 641.70
. Descuento en Compras 15,907.05
Devolucién en Compras 1,390.87
Otros Ingresos 87,398.11
Total . 231,361.68

a. Como resultado de la aplicacion de la NEC 17 para convertir los estados financieros de

sucres a doblares de los Estados Unidos de América, la compafilfa obtuvo una utilidad por
posicién monetaria neta, que de acuerdo a la normativa establecida, se debe revelar como
parte de los resultados de la compafiia.




NOTA 23 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de estos gastos es el siguiente:

Detalle Valor USD |
Comisiones Bancarias 2,028.97
Intereses Bancarios 15434.49 | |
Otros Gastos Financieros 5,227.39 |
Pérdida Diferencia en Cambio 572,707.03 |
1.C.C. 2277017
Multas e Intereses 14,371.13
Varios 30,616.55 |
Total 663,155.73

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2000, la compariila no presenta compromisos ni|contingencias que
pudieran afectar los estados financieros.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de este informe, aun no se define de parte de Ia a!utoridad fiscal si el
Resultado por Exposicién a la Inflacion ( REIl ) seré tributable o no, lo cual afectaria
eventualmente el resultado final. |




