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O INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
:‘: A los Sedores Socios de:
) EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA.
s
{}
] Tnforme sobre los estados Financieros
O Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR
J A., que comprenden ¢ s i iciembre izy
) CIA. LTD. nden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembee del 2002 y 2011
O v los estados de resultados integrales, de cambics en el patrimonio y d¢ Qujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y olras notas
O aclaratonas.
L8
:l Respersabilidad de la Administracidn por los Estades Financieros
05 La administracion es responsable de la preparacion y presentacidn mzonable de los estados
- financieros de acuerde con las Mormas Infernzcionales de Informacidn Financiera ¥ del confrol

interno  necesario para permitic [a preparacion de escados finnncierod que estén libres de
) representacion ermonea de impontancia relativa, ya sea por fraude o por ermar,

Responsabiltidad del Audiror

U

C

L

e Mugstra responsabilidad ey expresar una opinitn sobre estos cstados financieros con base oo nuestra

2 anditoria. Realizamos nucstra auditoria de acuerdo con fas Normas Internacionales de Auoditoria,

L EmmmmmMmmmm“mthMme

(1 ¥ realizads para obtener scguridad razonable sobre si los estados financieros cstin Gbres de

C representacidn errdnca de importancia relativa

) mmmmwmmﬁﬁumﬂdyunﬁMammmmm
¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del

o auditor, incluyendo la valoracidn de los nesgos de representacion errbnea de importancia relativa en

] los estados financieros, ya sea por [raude o error. Al hacer egas valoraciones de riesgo, el auditor

() considera ¢l control interno relevante para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
nancieros por la entidad, con el fin de disefiar [o8 procedimientos de auditoria que sean apropiados

L) en las circunstancias, perd no pard exXpresar urd opinidn sobre la efectividad del control intemao de Ja

Ei' entidad. Una auditoria tambidn incluye evaluar lo aproprado de les politicas contables usadas v [a
i mzonabilidad de las esstimaciones contables hechas por la administracion, l!lmm.trahirh
LJ presentacicn general de los estados financieros. =

&

: mquum&:Mmﬂath:mMHnﬁnmrmm
O proporcionar una base para susteniar puesir: opinibn de auditorls

8

o

t Ihu C.ofanes E3-23 & ida Espaniala
Talélonos: 2454-821 /2458-723

U Mov. 0998011229 Claro 0557566259
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Er. Opinid

(: En nucstra opinioa, jos cstados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo importante

% la posicon financiera de EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA., al 31 de

L diciernbre del 2012 v 2011, Jos resultados de su desempefio financiero, cambios cn el parimonio ¥

8] sus flujos de cfectivo para el cierre de los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con

0 Normas Intemacionales de Informacion Financiera,
® Chvas asuinfos
? i [mplementacidn de NIIF s por primera vez

‘_' Tal como s explica con mis detalle en [a Nota 4, los estados linancieros commespondientes al afio
L& terminado el 31 de dicembee 2012 son los primeros que la Compafiia ha preparado aphicando NIIF.

O Con fincs comparativos, dichos estados fimanceros incluyen cfras comespondientes al afio
O terminado ¢ 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado de wtuacion Ananciers al 1 de enero del

= 2011 (fecha de transicidn), los gue han sido ajustados confirme & las NIIF vigentes al 31 de

&) diciembre de 2012, Las cifras que s¢ presentan con fines comparativos, ajustadas confrme a NIIF,

s gurgen de log estados financierod correspondientes a los afiog terminados el 31 de diciembre de 201 1

¥ 2010 que fueron preparados dé acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los

@ efectos mas significativos de la adopeidn de las NIIF sobre la informacidn fnancicra de [a

O Compafia se deseriben en la MNota 4,

G

& Informe sobre otros requisitos legales

f...f Nuestra opinidn sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tnbutarias por parte de EXPORTADORA

( DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones

& icgales, se emitird por separado.

(:.

(

) Quito, 16 de julio del 2013
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EXPORTADORA DE FLORES EXPLOFLOR CIA. LTDA.
ESTADODS DE SITUACION FINAMCIEEA
Por el aro termimadio al 31 de dictembee 42] 2012,

oo eifras campdratyvas § bog ans lermingdos &l 37 de diciernboe del 2011 v 2000
VExpeesacdos en dobared &2 [0 Edades Uiidee de Aomdrical

ACTING

Hodn 1z okl 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efective y eqpdivalaries 7 Ml G682 b
Cucriag por dolbeas
it 8 TR LOEG697 6508
Campediis relacionadng u 433040 82063 03]
Pages anticipados 59001 55,553 5B 17
s cuesins por cobmar Lo H5.713 G 35 e ]
Lonwe nrics Il L v H Wa5E L2 05
Empucsios coomaries [ 164 A0 121817 g AT
Toéal actlw cuerienis A0 8% L 18E 23 A0
ACTTIVE MOy CORRIENTE
Propiedade: W eguipis - 6ol 1 2050042 | BR5 505 I %1691
Agtrers biakgeos i 1 & T05 |.52a 260 L3301
Ceg mzhies ageoT %L W
Amincs o irmgeiesoos dferados b 1EG.590 [ hRt] 57516
Total sstivg mo comisnle R 3530800 L IR3 71T
TLTEAL ACTIV 5. TEL BRG 5,360,384 4507947
EASIVO
PASIVO (FHRIENTE
CRaiyias pof pagar
Comertaales 15 BI85 T35 Y RFhE
Campafilas elacsonda: 2 15154 . 47
Oibigaciones oon beentd 1# 13 T35 [2H3TH A%g15
Cibgaicnes tod foaios L 450 P0G iahidn 10005
Pazvwish pie ifTp0ciing SOTIcanes 26325 13.113 FERA G
iligasiviees lalorales LK 5[ pich ) 143450
CH#ES pRTioE TRISE g, 132 1239312
Total pasive ooawbenle LT asE 1333, 577 1056831
FASIYO M0 COREIENTE
4l iparzomes con Brcerns L6 136 73R 36282 FEABE
1kipa comes oon s 17 it el I TR0 1634, 783
Jubtlacetn patmomal ¥ desabicm L ISk Tl 1S 174,504
i paivs 36 306 2640 .
Dot por Sepleos diferidas ) IR I3 ETI BEE TN
Total pidrve mo el TG ES 2E53.7EI .33 50
TOTAL PARIVO £.4H4. 150 4009358 J.ET0. 081
PATRIMONED DE LOS 50CTOSR Ak 15350 L3501 024 1.237.006
TOTAL PASTYO Y PATRIMONMED pir k] P TS Ao07. 187
$on panle incigremic dc los estodos fimancieros
B L i T g
Cale S e
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EXPORTADORA DE FLORES EXPLOFLOR CILA. LTDA.
ESTADOS DEL RESULTADD INTEGRAL

FOR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Exeesados cn ke & los Escases Urados de Amirics)

Mota 1013 FiiN
NGRESDS
Imgresos operacionales SA00.87 £.574009
Chiree ingresis EEEREH] 47.254
Total ingreses bra | 5.631.517 4,621,263
COSTOS
Cinsm de wonims 1958077 3. 186600
Tosal costos de ventas a3 3,950,077 F.ABG.S10
GASTOS OFERACIOMALES
Trasins administarivs 1.050.43% T94.339
Uiastes de venias 401 61 398251
Crastos finarcierss 1302322 oonay
Total gastos mperacionales 22 1622 651 1.201.623
UTILIDAD ANTES DE PARTICIFACIOM
TRABAJANMIRES ETMPUUESTO A LA REMTA 52.7E% 1420340
Pamticipacitn trabejsdnees X TaE -
Tmpuesta & latenta pc Hadd 0030
EESULTADD INTEGRAL DE LOS PEEIODOS (11.592} 1 1,800
Las notas so imregrante de los estados Snanciorms
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EXPORTADORA DE FLORES EXPLOFLOR CIA. LTDA.

ESTADMIE DE FLUJCY: DE EFECTIVE

FOR EL FERIODO ENTRE EL 1| DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 204

(Exprzdon e délane S log Fatabor Dnndas 4= America)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACTON
Efesmiva prowista par clientes
Efegtiva wilizadn en graveedarss
Efecnvo ilizado en empleados
Efecrivo mibzedo &n Impessto 2 1a renta
Efective mifizedo en omas papoes d= operacion

Efiective aeto proviers por foclizado end actividade: de operpeido

FLUNDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efcctive dislizada oo propleded y equipos
Eftetive olilizado em 0008 2Tives

Efectiva newd usilzads en acovidades de Drvemsida

FLUMS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FEfectiva provisio por socoa
Efectivo utilizado én bescerad

Efectivo netn provisto por actividades de Spencixmiento

DISMINTICION META DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECTIVO
BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVI AL FINAL DE LOS ANDS

012 1L
5687910 4.2H1 BH?
[3.150.842) (2 515 624)
[1.852.800) {t.427.912)
{39050
{354.715) (119,124
715553 EEEEL)
{435,642 (60.0135)
[#4.446) 0 40
{520.0E4) [152 4411
405 040 163 381
(82 246) [147.067)
222774 26314
(57.741} (70,957)
o4 BEZ L65 430
TE 041 EETE

Lax motas son pante integrante de los ¢etailos Moancierns
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EXPORTADORA DE FLORES EXPLOFLOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE EL REEULTADO INTEGRAL ¥ EL FLUM DE OPERACION

POR EL FERIODO ENTRE EL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Enpresacas en dolwrs de Im Esiadns Unidos de Amésica)

013 2011
Resultado bniegral {11.502) 114.000
Partidas de conclllasién entre el resnifadn intzgral ¥ ol fujo
de elective neto provisio por (uildicads ) actividades de operacion
Deprecizcianes [15.698 BQL. 735
Regulacide de propiedad v equipos 12487
Heguilacies de acivos bioligoos 1R
Adichie de proviskin cuesing incvbrables [T L] b
Chnmas gt 11.935 %
lmpurvtos dsbreudieg (735 54651
Jatelaatn patroai! § Srunee 15,704 64 75
Closnitmgenca [aboreis M4
Bugs dr oiros somrens 593
Partiv.atebil T R BAOIES 1918
Impuean A ls ream Hh4n)
Eemitzdo imtegral concllladn ALK ARG 38277
Cansblos oetos en ol Capiltal de Trabajo
Themnbnucldn (AUMENE] dF Coi T pog eotmar LK} [%6.633]
Dembnucldi de impuestos i0.537 13 749
Alsnent & olril cugiias por poleas (H2338 (125 v}
Dismniscidn (aumanii) de miwdntanig 4608 [ B0 S0}
Ausmente de gasius antiopadis {3 A58 {4426}
Augmanie dy ol askives 15 1]
Amangy de provesdures 74 568 124 332
At de tercerod &.347 ]
Darminacidn de oo padivos (4040 {25579
A e oblgrosnes bborakoy LR E1.403
D de ohsgnoone facain (43 154 w14}
Efrctivo moto proviato por fetilliedo cu) sctividedes dc oporecion T 8 (132 628

WOLAS SO0 pare mirgrants dc low cotndon Beanciems




EXPORTADORA DE FLORES
EXPOFLOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA., fue constituida v existe bago Las leyes
ccuarorianas desde su inscripcidm en ¢ Regismro Mercantil ef [5 de diciembre de 198%, con un plazo
de duracion de setenld afcs, 5u domicilio principal és la audad de Cuieo,

La Compania thene como objeto principal [a siembra, cultive y exportacion de flores, plantas, frutas,
nortlizas y verduras. Aclualmente su operacidn se concentra en la producsidm y exportacidn de
flores, rosas v bougquels para diferentes mercados infernacionsles,

2. BASES DE PREPARACION

EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA., o5 upa Compania regulada por la
Superintendencia de Compailias y por o tanto estd sujeta a la preparaciém v presentacion de sus
Estados Financierss bajo Mormas Intermacionales de Informacion Financiera

A continuacion se descniben las polineas y practicas contables adoptadas en Ta preparacion de los
Bstados Fingneieros, Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los aflos presentados,
saivo gue se indigue o condranio,

¥  Megocio en marcha

Los estados financieros s preparan normalmente bajo el supuesto de gue la emtidad estd en
funcionamicato, ¥ continuard su actividad dentro del fururo previsible. Por ko tanto, se supone que
Ia entidad no tiene la intencion ni la necesidad de fiquidar o recorar de forma imporsante 1a escala
de sus pperaciones.

EXFORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CIA. LTDA., 3 una compadia que cumple con los
requerimientos para ser considerada coma un Megocio en Marcha.

¥ Decaraciin de complimiento

Los estados financieros se han preparado de acverdo con a5 Mormas Infernacionales de
Informacidn Financiera, emitidas por l2 Junta de Mommas Intemacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Boand — TASE) las cuales comprenden;

4 MNormas Internzcionales de Informacién Financiera (MNITFY;
% MNormas Internacionales de Contabilidad (NICY;




LY e W
]

LS

--:I are T R )
1 i

!
]

_..‘l i __—-.I I----._I — :.u--\. :.F-»:_ .'-"'! I.r-: '_'_‘I .'H:" .a—-I o~ .:—\. .u—\-:| ':_\'_. I:"'t\. .-"'":I

—

e
T

|
&

EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CiA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

< [nterpretacioncs del Comité de Inferpretaciones de¢ MNeommas Interpacionales de
Informacion Financiera (CINITF} o ¢l anterior Comité Permancnte de Interpretacidn
(Standing Interpretations Committee - 31C).

*  Bases de Medicidn

Los estados Grancierns han sido preéparados en hase al costo histérico, excepto por cienos pasivos
que han sido ajusiados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivios medidos
y presentados @ su valor razonable son, principalmente, jubilacidn patronal ¢ indemnizacion por
desahucio.

¥* Monedz Foncional vy de PreseataciGn

Lz Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Naorma Internacional de Consabilidad Me 21
{(NIC-21) “Efectes de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que of dblar de los Estados Unides de América representa su moneda funcional,

Para determinar 1a monedz funcional, se considerd que el principal ambimte econdmico en el cuzl
opera la Compafiia es el mercado macional, En congecuencia los estados financiergs al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 estin presentados en dolares de los BEstados Unidos de América (dotares
sstadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

¥  Estimaciones y juicios contables

La Compafita kace estimacionss e hipdiesis en relacidn con 2l fusurs, Las estimaciones conrables
resuttantes, por definicion, raramente gualarin a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las cSIEMAciones y juicios que tiensn un riespo sipnificativo de dar lugar &
un ajuste taaterial en fos importes en libros de los activos v pasivos deniro del ejercicio financiero
siguiente.

Frovisian de cientes imcobrebies

Para aguellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incabrabilidad, el cuzl o3
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de scuerdo a sus
veacimicntos v provisiona aquellss saldos mavores a 380 dias como incobrabies al 100%.

Fida sirdl v povgevitare de depreciacidn

La Compafiia revisa anualmenie la vida Gl v el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al firal de cada periodo que sc informa.

]

-
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EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTM:EIS FINANCIERDS

Revomoctrmierio de el p cining

La compaiiia aplica o establecido en la NIC 41 para determinar ios ingresos v onstos por efecios de
los proccsos de produccion agricola Este modelo utifiza la comparacién del estado productivg £e ja
finca &l imicio y al fnal del perfodo con €1 cual regula ef resultado de la actividad productiva.

Juhilacidn Pavonal ¥ Desahucis

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal ¥ desahucio dependen de ciertos factares
gue se determinan gobre una bage actuarial usando una serie de hipdtesis, Las hipdtesis usadas para

determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipitesis tendrd
efecto sobre el valor en libros de cstas obligaciones.

3. HESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

a. Camplimiento con las NITF

A partir del | de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia foeron preparados ¥
presentados de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financicra - NIIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en Ja Resolucin No.0B.G.DSCOI0 emitda por la
Supernntendencia de Companias en & Ecoador, Las MNIIF utilizadas en Ia preparaciin de esios
estados financleros corresponden a la Gitima version vigenre, traducida cficialmente al idioma
castellanc por ¢l 1ASB, dc conformidad con el instructivo No. 8C.DS.G.0R.006 emitido por la
Superintendencia de Compafilas en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2001 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalments aceptados cn ¢l Eecvador, los cuales, de
conformidad con “NITF-1: Adopeidn de las NIIF por primera vez" fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “POGA previos™ para la prepamcion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de encro del 2011 de conformudad con NIIF. Los PCGA
previos difieren en centos aspectos de las NIIF.

Siguiendo bos Hineamientos establecidos en ka “WITF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez™, s¢
procedic a remitir Jos siguentes estados financieros:

a) T.os estados de situacion financiera 2l 31 de diciembre ¥ 1 de cacro del 2011
b} Los estados de resubtados integrales, de cambios en el painmonio ¥ de flujos de efoctive
cormespondientes al aho terminado e 31 de diciembre del 201 1.

Los estados hinancieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 v 2011, asi como al | de enero dal 2011 (fecha de wansicion), incluyen ademas
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de fujor de efectivo por los ados
terminados €l 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la Gitima traduccion vigente de las Mormas Internacioneles de Informacion Financiera -
MITF, emitida oficialmente al idioma castellanoe por 2] IASB,
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b. Clasificacion de saldos corrientes ¥ 0o corricates

Los saldos presenfades en los estados de suluacidn Ananciera se clasifican en funcién de s
vencimients, ex decir, como corviontes aquelios con vencimiento igual o inferior a doce meses v los
que cstdn dentra del delo normal de fa operacidn de EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR
CIA. LTDA., ¥ coma no correntes [o% de vencimiento superior a dicho perindo

¢.  Efective v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguelles activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financicras Hguidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo én un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancanos no recurrentes. Los sabregives bancarios recumentes son
presenfados como pasivos corrientes en el estado de situacion Ananciera.

d. Activos y pasivos financieros

Lo activos v pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son pare de las clausulas
contractuales de un instrumento financiesc,

Los activos financieros se dejan de reconocer coando fos derechos contractuales a loe fllujos de
efectivo de un activo Ananciero expiran, © cuando el adivo financiero v todos los riespos
sustanciales y recompensas han sido transfedidos. Un pasivo financiero se dejz de reconocer cuando
se exangue, 2¢ da de baga, secancela o se vence.

Los activos y pasivos financierns que la Compafila adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financiercs mantenidos hasta su
vencintento, cuentas por cobrar comerciales v otrag cuentas por cobrar v oactivos fmancierms
disponibles para 1z venta, La casificacion depende de] propisito pars el cual se adquirieron los
activos ¥ pasivos financieros.

Recomocimiento de actives v pasivos financieros

Los activos financieros ¥ 1os pasives financieros se miden inicialmente zl valor razonable ajustado
por los costos de la operacidn, excepro los actives financieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a mavés de utilidades o pérdidas, v que s¢ miden inicialmente al valor razonahle de
la transaccidn,

Los activas financeros y pasivos financieros ¢ miden posteriormente como se describe a
confinuacion:

1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendicntes de cobro reconocidos por el
importe de la Factura, ¥ cuyos saldos estdn de acuerdo con las prcticas comerciales y las
condicionss normales dentro de los negocios.
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constituido contidenando aquellos saldos que s¢ estiman de dodosa recuperabdidad al demre
de los respectivos perfodos sobre Ia base de la antigiedad de los sldos y el comportamiento
historico observado por las cobranzas de la Compaiie. La provisidn se ha calculado sobre
todos los rubros integrantes de 125 cuentas por cobrar, Segln SeA SU Cas0.

2. Otras cuentas por cobrar

I.as otrag cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
transacciones entre compafilag relacionadas, anticipod entregados a proveedores locales ¥
empleados.

3. Pasivos Anancieros

Los pasivos financicros de la Compahia incluyen préstamos, obligaciones, provecdores y oiras
cuentas por pagar ¢ instrumentos financieros no derivados,

Los pasivos financieros se maden poster:ormente al costo amortizado utilizando el método de
interés cfective.  Cualquier diferencia entre ¢ efectivo recibido y ¢l valor de reembolso s
imputa directo & resuliados en &l plaro del contrato. Lax obligaciones financieras se presenman
CoOmo pasivod no comienites cuando su plazo de vencimiento e superion a doce meses.

Compersacion de instramenios financieres

Los activos finuncieros y los pasivos financieros se compansan, ¥ presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los imporiés
reconncidos, ¥ la Compafia tiene la intencidn de liquidar por el net, o de realizar el activo y
cancelar ¢l pasivo simuldneamente,

4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que <e han
adquirido & los proveedores en el curso ordinario de la operscidn. Las cuenias a pagar se
clasifican eomo pasivo corriente 5i los pagos Genen vencimiento & un afio o menos. Caso
CONITano, s& presentin como pasivos No COITenies.

Estas cuentas por pagar ¢ reconocen inicialmente a valor mzonable ¥y posteriormentc se
valoran por 5u costo amonizado usando f método de tipo de interés cfectivo

5. Obligaciones con institunciones financicmas y teroeros

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
oostos de n transaccidn en [os que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras sc
valoran por su costo amortizado, Cualguier diferencia entre los fondos oblenidos y ¢l valor de
reembaolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la dewds de acuerdo con
el métokdo del tipo de interés efectivo.

6, Costos por lotereses
Los costos por intereses que sean directamente attibuibles a i adgquisicion, construccidn o

produccidn de activos aptos, que son aquellos que necdsanamente requieren de un penodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados parz el uso previsto o la vénta, s afaden al costo
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de csom activos, hasta que llega el momento cn oque [o8 activos ¢5tan sustancialmente
preparadcs para el uso que se pretende o 1a venta

El resto de log costos por intereses se reconoce en resultados on ol ejerdcio en que ¢ incume
en ells.

e, Inventarios

Los inventarios de products terminado v flor de terocros se valofan 4 su o0sio o a su valor nelo
redlizable, el menor de los dos. Bl costo de inventarios de consumo comprende fos suministros v

materiales registrados al costo de adquisicion en dblares. Los inventarios se encuentran valorados
sobre [a base del meétods promedio ponderado.

La Compafiia analiza pernddicamente sus inventarios para determinar si 13 ooumencia de eventos
internos, tales como dano Asico y cambios én el proceso productive, © eventos exiernos comio
innovactones tecnolbgicas o condiciones del mercado, pudieran habere causado obsolescencia o
deteriore,  Cuando se identifican inventarios deteriorados, s¢ disminuye ef saldo del costo para
meconocer esas eventuales pérdidas,

F Propiedades ¥ eguipos

San reconocidos come propiedades ¥ equipos aquellos bienes gue se usan en [a gencracion de
INEresos O para propositos administrativos y que Senen una vida mayor & un pericdo.  Dichos
activos se deprecian durante Tas vidas Ofles esperadas (delerminadaes por refesencia oon activos
propios comparables). A excepcion de 103 terrenos que no son objeto de depreciacion

1. Medicidm en ¢l reconocimientn inicial

Las propicdades y cquipos s¢ meditdn inicialmente por su costo.  El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de [a factura) despuds de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, € incluir fos aranceles de importacion ¥ los impuestos no
recuperables, asf como, cualquier costo directamente atrbuibie a la ubicacion del activo en el
lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
admimstracicn,

Los costos de financiacion se contabilizan como pame del valor de los activos st son atmibuibles a
|2 adquisicién, construccidon o produccidn de un active que cumple [&s condidones de “activo
calificadn” (aquél que requiere, necesanamente de un perodo de tempo sustancial antes de
Estar listo para su Us0 o para 14 venta).

2. Medicion pusterior

Loa elementos de propiedades ¥ equipes posterior al reconecimiento nicial se miden utilizando
el modeln del costo, en el cual bos elementos de propiedad, planta v equipo s miden a su costo
menos fa depreciacidon acumulada posterior v menos Jag pérdidas acumupladas por deterioro de
valar,
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Cuando ol valor ssgin libros de un aciivo 8 mayor que su mont recuperzble cstimada, dicho
valor en libros o8 ajustado a sy monto recuperable. Las perdidas por deteriore de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compafiia.

Los gastos de mantenimienio v reparacion relacionades a las propiedades v equipos se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran),
sie emnbargs, las mejoras gue alargan 1z vida 4til ¢ ¢l rendimients de los bienes se activan como
parte de lag propiedades v equipns; v, 52 depreciarin durante Ia vida 0eil rescante del active
correspondiente, o hasta 2 fecha en que se reglice lz siguiente renovacicn significativa, o que
QCULTA Prmero.

La utilided o pérdida resultante de [ venta o la baja de una propiedad o equipe se registrard

comao la diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en ibros del active, ¥ se reconccerd en la
cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedades ¥ equipos

La depreciacion: es determinada, aplicando el método hneal, sobre 2! costo de los activos menos su
valior residual. La depreciacion de cada periodo sc registra con carga al resultads de cada periodo ¥
se caleula en funcidn de los afios de ka vida ool estimada de Jos diferentes bienes

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presenran por separado ya que
tiencn una vida 0l indefinida v por 10 @anto, o son objeto de deprectaddn.

Las widas dtiles estmadas, Ios poroeniajes de depreciacion y los porcentajes a ser considerados como
valor residual som los siguientes:

; Vida dtil % de Valor
Detalle del activo im i depreckicibi | tesbdal
Instalaciones cléetricas 149 1= 209,
Construccion e instalaciones 20 2% il
Magquinaria y cquipg 10 10% 2%
Vehiculos 3 20 200%
Equipa de oficing 1] 1056 20%
Invernaderos [ 1% 2%
Muchles ¥ enseres L 10%% 2%
Equipe de compufaciin 3 33.33% 208
Equipo de comunicaciin o 10% 2%
Flastico invernaders 2z 5086 2004
Sistema de fumigaciin 10 10%% 2%
Sistema de refrigeracidn G 1% 200
Sistema de riego 10 10%% 2%

La vida atil esimada, valor residual v métdo de depreciacidn son revisados al fnal de cada
perfada, siendo el efecto de cualguier cambio en ¢ estimado, registado sobre una hase prospectiva,
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h. Activos bioldgicos

El costo de los activos bioldgicos comprende los costos incurridos en el periodo de crecimiento,
degradacion, produccion ¥ procreacion de plantaciones de flores; activos que se encuentean medidos
a 5u valor razomable menos los costos estimados hasta el punto de venta,

i. Impuesto a la remta

La Compafiia repistra el Impuestio a i Renla sobre la base de la renta lquida imponible
determinada 2egin las normas ecstaslecidas en la Ley de Bémimen Tributario Interna v su
Reglamento, El gasto por impuesto a 1a renta ¢t compuesto par impuestos corrientes © impuestos
diferidos,

I. lmpoesto corrienie

Es el valor que fa Compadla pagz (o recupera) por el impuesto a la renta relaciorado con fa
ganancia (pérdida) fiscal del pericdo, a la rasa vigente determinada por la Lev Orgdnica de
Régimen Tributario Interno. El impuesto corriente s& muestea en el estado de situacion
financiera como activos ¥ PASiVOS POT iIMPUesias cormientes,

1.1. Activos por impzesios cormientes

Los activos por impugsios cormentés incluyen las retendiones en la fucnte que le han sido
efectuadas a la Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retengiopes en o fenbe:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a 1a Compadiia durante ¢l pericdo que se
informa y en perindos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impoesto a fa renta
reconocide en los resultados del periodo gue se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocide en los resultados de los proximos 3 afos, o, i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan los plazos de presaipeién de ese
derecho legal, es deair, 3 afios contados desde |a fiecha de presemtacidn de la declaracién del
impuesto 4 la renta del afio correspondiente.

Ambicips srivtmo del inpuest d [g eest

Los contribuyentes deben pagar un antiapo minimo del impuesto & fa renta que serd
dereyminado mediante la suma aritmética de los siguientes robros:

El 04% del Activo total, menas certas deducciones.

E10,4% del total de tngresos gravables para ol cdloulo del impuesto a la rents,

EL0, 2% del patrimoenio, sin incluir pérdidas del afo v de afos anteriores.

El 0.2% del wotal de costos y gasios deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluvendo las deducciones por incremenio nee de empleados v pagos al personal
discapacitado.
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El valer determinado como anticipo minime del impuesto a la renta seré cancelado por los
contribuyentas de 1z siguiente manera:

Primera duofer En julio del afio sigoniente, se pagard el eguivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipo minimo del impoesto a la renta v la
totalidad de las retenciones en Ja fugnte que ke bayan sido efectuadas a i Compafiia en ¢l afo
anerior,

Segurndn enpra; En septiembre del afio siguiente, se pagard vn valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tencera eupia: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en la

primcra y segunda cuotas. Este remanents podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que
I havan sido efectuadas a la Compafiia durante €l periodo que se intorma,

1.2, Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por imypiesto corriente s calcula estableciends ] mayor valor entre el impuesto g [a
renca causado y el anficipo minimo del impuesio a [a renta.

Cblewln del ivepuetiy d {0 rewla caado;

El céleulo del impucsto 2 & renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) regisoradas durante el afo, ez decir, sobre los ingresos gravados del periodo fscal
menos los pastos deducibles en ese mismo perdodo, La utilidad contable differe de Iz base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados O INgresos gue serdn
gravebles en ¢l foruro, Z) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn
dedocibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas aibutanas gue se hayvan obtenido en los
Oltmos 5 ejercicios tribularios antenores, v, 4) otras partidas deducibles escsblecidas en [a
lepslacdn mibutans vigente,

Fara los afios 20012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue catculado con base en las tarifas
vigentes del 23 y 24% respectivamente; esta tanifa s2 reduee én 10 puntes porcentuales para la
base imponible que 3 Administracion de 1a Compafiia decida capitalizar hasta el 31 de
diciembre del siguiente o ¥ que ademas cumpla con centos requisitcs contenidos en la Ley de
Régimen Trbutario Intetno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
comiribuyente €f derecho de amortizar esas pérdidas durante kos 5 periodos fscales siguicntes,
sire gque sobrepase en cada afio el 23% de lzs respectivas bases imponibles.

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Omginico de (2 Produccion,
Comercio ¢ Tnversiones, ¢l mismo que establece cnire otros aspectos importantes, las siguientes
reformas tributanas:

¥ Exoncraciin de réetencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
crédifos externcs ctorgades por instilecones financieras,
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* Exconeracidn del impuesto 2 la salida de divisas en Loz pagos de capital e inlereses por
oréditos otorgados por instituciones financicms destinados al fnanciamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

> Creackon del salana dipno.

¥ Reduccidn de [a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% ¥ 22% para
Ios ejercicios fiscales 2001, 2012 v 2013 en adelants, respectivamentes,

F ] iR e

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto 4 la rerda, el
contnbusente deberd cancelar la diferencia wiilizando [25 refenciones en la fuente que [e havan
sido efecniadas durante el periodo fiscal gue no hayan sido previamenee urilizadas para cancelar
lavtercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesio a L renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a 1a rents sea superior al
impuesto a la renta cavsado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracidin fiscal la
devolucion del anticipe pagado, cvando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
pravemente la actividad ecomdmicz del sujero pasivo; esta opeidn estd dispomible pam los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Admimstracdn de la Compafia decida no
sohicitar 1a devolucidn del anticipo, este valor se constifuind en un pagd definitive del impuesto a
la renta,

2. Tmpuesto diferido

Es ¢l valor correspondiente a impuesto a la renta 8 pagar o recuperar en perlodos furres
relacionadn con las diferencias emporarias.  Los impusios diferidos son reconocidos como
gasto o ingreso ¢ incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto 31 han surgido de una ransaccidn que se ha moomoside directamente en 2] patimonio
NELD, En CUYO CASO 52 Tegistra inicialmente con cargo o abono al pamrimonio o al menor valor,
respeclivamente,

Los impuestos diferidos s¢ recorocen por ¢l método del balance general, ariginados por
diferencias temporarias ¥ otros eventos que crean diferencias entre la base contable v In base
tributaria de activos ¥ pasivos,

Los activos ¥ pasivos por impuestes diferidos s¢ muden empleando las 2sas del impueste 2 la
renta que sc ospera sean dtilizadas en el periodo en gie el activo se realice v el pasivo se
cancele. Bl estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
unpuestos diferidos por separado, excepto ceandao; 1) existe el derecho fegal de compensar estas
partidas ante la mizma auioridad fiscal, v, i) s derivan de parbidas con la misma avtoridad
fiscal v, iii) [a Compafia tiene a infencidn de Bquidar sus activos v pasivos por impucstos
difendos como metos.

10
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i- Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisionss son réconocidas cuando existen obhigaciones presentes como resuliada de on evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por paric de |2 Compafia y ios
montos s¢ pueden estimar con clenia fiabilidad. El dempo o ¢ monto de esa selida pueden aiin ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasio estimado requerido para liguidar la
cbligacién presente, & la luz de la evidencia muis confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo bos riesgos ¢ incertidumbres asociados con la obligaciton actual,

Las provisiones son desconfadas al valor presente si se estima que ¢l efeclo del descuento es
significativa. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y s ajustan para reflejar el
meior estimado actual,

En aquellos cosos en 108 que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdamicos como resultado de las obligaciones presendies, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de bencficios econdmicos a ia Compafiia que adin no cumpla con los crierics de
reconocimiento de activo, se consideran oomo actives conlingenies.

k. Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios proporcionados por la Compafia
cornprenden;

I Beweficios o conto plize

Son beneficios & corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguicntes al
cicrre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios cono plazo
won reconocidos en los resultados del afto en la medida en que se devengan

La legislacidn laboral vigente establece que los tabajadores ticnen derecho & recibir el 15% de
las utilidades lquidas o contables de la Compaiiia. La participacidn laboral sc registra con
carge a los resultados del gjerccio con base en ks sumas por pagar exigiblcs por los
wabajadores, Otos bencficios reconocidos por este conceplo comesponden a la décimo torcerz y
décimo cuarta remuneracidn, fondos de reserva y vacaciones

2. Bengficias post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que s hauidan despues de que ¢l empleado ha concluido
su relacién laboral con I Compania, diferentes de los bencflelos por terminacion, Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafita son;

2.1, Planes de aportaciones definidas (aportes af Tnstitatoe Eosatoriano e Seguridad Sociaf - IESS)
Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legisiacién laboral vigente, la

cual establece que los empleadores deberin pagar al IESS ef 12,15% de las remuneraciones
umhp::iﬂupuhmmhdmdmdpuﬂquumhm
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2.2 Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahncio)

El costo de rales beneficios se defermina ubilizando el Método de |z Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectvadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre €l gue 3¢ informa. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retirs reconocidas cn ¢l extado de situacion financiers representan ef vabor dererminado por la
Compafiia en base a su experiencia y Io registrado no se ajusta a las normas contablss.

J. Bengficdos poy termringeid

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando e b
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar lErmino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese coma resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria,  Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivas, de acuerds con o establecido cn el
Chdipo de Trabao, son reconocilas. como gastos cuando se da término & la eclzcidn
contractual,

L Capital social

ILas participaciones de Jos Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto s registran
las reservas, bos resultados acumuelados ¥ el resultado infegral.

m. Ingresos

Los ingresos e reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe esiimado de cualquier descugnto, bonificacidn o rebaja comercial que ia

Compafia pueds otorgar, Los ingresos por veata de los blenes son reconocdos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

El mmparte de los ingresos ondinarios puede medirse con fiabilidad
Es probable que Ia Compafiia reciba [os beneficios econdmicos asociados con la ransaccidn

El grado de realizaciom de 12 transaccitn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con Dabibidad, v

o Los costos ya mncwrridos en 1a venia de bienes, agi como los cosoos que quedan por inceerir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

n. Costas ¥ gastos

Los costos y gastos, s¢ recondcen en los resultados del aflo en la medida en que son incurridos,
mndependienternente de fa fitcha en que s haya realizado ¢l pago.

Como norma gencral en los estados financieros no s¢ compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos cazos en los gue li compensacion sed requerida o permitida por alguna norma ¥ osia
presentacion sea el reflejo de la esenciz de la iransaccidn,

12
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Loz mgresos ¥ gasios 0of oFigen on WANSACCIones que, coniraclualmente o por una norma kegal,
contemplan la pozibilidad de compensacitn y @ Compafiis tiene [ intencidn de liquidar por su
imiporte neto o de realizar e activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados;

o, Participacidn a (rabajadores

De conformidad con disposiciones legaies, 1a Compafiis pagard a sus trabajadores una participacion
dil 15% sabie kas utilidades del ejercicio antes de impuestos,

p- Estado de Oujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujes de efectivo, la Companis ha definido las sipuicntes
consideraciones:

Efective » equivalentes d¢ efective: Comprende el efectivo en caja & instituciones inancieras

Actividades de operaciin: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresas ordinanos-de la Compania, asi como otras actividades gue no pucdan ser calificadas como
des inversion o Onapciacidn.

Actividadex de heverstdn; Comesponden a actividades de adquisicitn, enajenacion o disposicitn por
owros medios de activos no codrientes v owas inversiones no incluidas en el efectivo v sus
equivalentes,

Actividades de financiocidn: actividades que producen cambios en el tamafio ¥y composicitn del
patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financicro.

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

4.1 Resolociones emitidas por la Superintendencia de Compafiias

.2 Superintendenciz de Compafiias establecid mediante Resolucidn MNo. 06.QUICT.O04 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiias v
entidades sujetas & so control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, [a cual fue ratificada con
ft Besolucion Mo, ADMOEIPS del 3 de julio del 2008,  Adicioralmente, se establecid of
cumphmiento de un cropograma de aplicacion sspin ko dispuesto en la Resclucién Mo,
08.G.DEC.0I0 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia eath obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a parur del 1 de enero de 2012,

Mediante instructive complementatio NoSC.DS.G.09.008 emitido por fr Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se prepararin y
registrardn con sujecidn a las NIIF, wiilizando 2 dlima vemsidn vigente maducida oficialments al
idioma castellano por el JASE.

13
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4.2 Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compaitia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fucron preparados y
presentados originalmente de conformidad con fas NEC.

Parz propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcidn por PFrimera vez de las
NIF”, Iz Administracion de la Compafia procedid a preparar los siguientes cstados financieros con
ese WIIF:

a. Estado de Sitwacion Financiera de Apertura emitide el 1 de enero def 2011 En este estado financiero
se incluye Ja medicion de los cfectos de la adopecidn de las NIF por pnimera vez, Excepro por o
sefiafado en los parralos 4.4 y 4.5 de esta nota, en In preparacidn de estos estados financieros s¢
util:zaron las politicas contables detalladas en la “Nota 3 Politicas Contables”

b. Estados financicros comparativos emitidos al 31 de diciembre def J011: En la preparacién de estos
estados financieros comparatives se ufilizaron las politicas contables scfimladas en la "Nom 3
Politicas Contables™

4.3 Procedimientos efectnados durante el proceso de adopcitn por primera vez
a. Procedimientos generales

por lo sefialado on los parmafos 4.4 y 4.5, [a "NIF-1: adopcidn por primera vez de las
MIIF*, establece los siguientes procedimientos generales efectuados duranie el proceso de adopcidn
POT pTIMETA VEE:

L. B reconocieron todod Los aclivos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2, Do se reconociennn como activos o pasivos las partidas que las NIIF po lo permitigron

3, Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
4. Sezplich las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b. Principales madificaciones

Lz adopcin de las NIIF por primera vez supone rezlizar las sigwenies modificaciones en los
estados financieros de la Compadin:

[. Cambios en la presentaciin de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
iniegraes

2, Cambios en las politicas contables v oniterios de medicion

1. Correcdidn de errores contables

4, Incremento significativo de revelaciones en 1as notas a (o8 estados Anencieros

14
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4.4 Prohibiciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compafiia
a] Estimacioncs

La NIIF-1 establece que las estimaciones de [a Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de tranticion, scrin coherenres con les csiimaciones hechas para la misma fecha segin los
POGA previos (después de reslizar los ajustes necesarios par reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), & menos que cxista cvidencia objeliva de que estas estimaciones [ueran
CEMONCAS,

Esta exencidn también se aplicard a los periodos comparativos presenlados en los primeros
estados financieros segitn NITF

4.5 Concilizcidn entre NIIF ¥y PCGA anteriores

Las conciliaciones que sc presentan 2 contimoscidn muesiran la cuantificacidn del impacto dr la
wransicifm & las NIIF sobre |2 situacién Ananciera previamente informados de la Compafiia-

MMovimicaros Al 31 de diciembre del Al | de encro del
2011 2011

Patrimonio de la Compafia bajo NEC {204.598) (127.055)
Impiementacion NIF par primera veg 1364081

Regulacidn de cuentas de active ¥ pasivo (49.28T)
Regulaciim provision cucnias incobrables 12,739 (88588
Baja de activos intangibles (1.237)
Valuacion de propiedades y eguipos 43,227 1.136.642
Valuaciom de activos bioldgicos 257.568 751.241
Recomocimiento de beneficios a emipleados (64.720) (174.344)
Impuestos diferidos {54.631) (210.386)
Contingentes (2.640)

Patrimonio de la Compaitia bajo NIIF 1.351 1.237.026

15



5 2 e O 1
o |

- -t

-

e :-—q. I-—-.I I.-"--- r""‘-:l rln.l r"‘-.I I-'—I .:"H'I -'_H- .ﬂ—:l .|-—~| .-—~:I .d—~|| I.-'

-
o f i

R
O

oy e, - P
4 I

as
= N

.

s TR I B T

EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR Cia. LTDA,
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L A

4.6 Conciliacidm del estado de resaltados integral

Las conciliaciones que s¢ presentan a confinpacidon muestran Iz cuannficacion del mpacto de la
transicidn a las WIIF sobre ios resultados integrales previamente informados de la Compafia;

Movimientos Al 31 de diciembre del
2011

Resaltado neto bajo NEC (77.543)
Eaja de cuenias incobrables 12.739
Valuacidn de propiedades ¥ eguipos 43 227
Valuacion de activos biologicos 257.568
Reconocimiento de beneficios 2 empleados (64.720)
Impuestes diferidas rH.631)
Contingentes (2640
Resultado de la Compaiiia bajo NITF 114.000

4.7 Explicaciones de los principales ajastes

Repulacion provisidn mmentas incobrables

Comesponde a la regulacidn de la provisidn para cuentas incobrables, de acuerdo al analisis de
mcobrabilidad de cartera realizado por la Administracidn de la Compadiia.

Revaluaeidy de propiedades v equipos

Para la aplicacion de las NIIF los saldos al | de enero de 2010 se presentan & su valor razonable,
para lo cual la Compafiia realizd un avaldo practicado por peritos independientes calificados para el
efecto. Para estos v los demas bienes de la Compariia se establecieron vidas atiles en funcids al
tiempo estimado de wso v no a las vidas tributarias existentes por 1o que en todos los grupos de
activos se modificaren las vidas Gtiles manienidas segin NEC.

Revelnpeidn de actives bioligicos

Los ajustes en la veluacidn de actives bioldgicos corresponden a ko expuesto én la MIC 41 para fa
actividad agricola, determinando el estado de culovo existente entre el inicic v ¢l final de cada
periodo.
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NOTAS A LOS ETAEIES FINANCIEROS

Recomocimionio de beneficios o empleados

Bajo Mormas Ecuatorianas de Contabilidad la Compafiia no reconocia le provieon para jubilacion
patronal y por bonificacion por desabuco. Debido a jo dispuesto en la NIC 19 - Beneficos a
empleados, la Compafiia reconoad la totalidad del pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronial v desahucio) pam todos sus empleades, con base en un estudio actuarial practicado por un
perito independiente, que utilizh & méodo de unidad de crédito proyectado requerido por fa nueva
normativa contable,

Reconocimiento de impueios diferidos

Los ajustes én la valuacion de los activos y pasivos gencrados por la aplicacién de las NIIF, han
generado diferencias remporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Las MNIIF requicren ¢l reconocimiento de impuestos diferidos usando € méwndo del
halance que estd orientado al ciloulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
2CtIVD O un pasivo ¥ su valor contable en ef balance.

5. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aphcables a la Compafia que aln no entran en

Vigencia.
Fecha que Fecha
Titulo ¥ nombre Ciiibloi daiie enttaen witimada Impactos
normativa viger aplicacion en esperado
NIOF § - Instrumentos Sc catablece que los 0l de Enero (1 de Enero del La Compania atn
financieros actives ¥ pasivos  del 2013 203 no ha terminado
financieros = la evalvacién de
clasifiquen en dos los posibics
catcgorias: a  wvalor impacios.
razonable y a costo
amortizado, dacha
deierminacitin s¢ hace
en o reCoRoCImIEnio
NIF 10 - Consolidacson Se debe identificar & 01 de Enero 01 de Enero del Norma no
de estados financieros  control existente paza  del 2013 2013 aplicable en I
determinar &5 0 38 Cloampaiia,
incluyen los de la
Controlante,
MIIF  11-  Acuerdos Se aplica para acuerdo 01 de Enero 01 dé Enero del Se  aplicard  al
conjuntog en las cuales dos omds del 2003 2013 momento de crezr
mantiensn un MEROCiD
control eonjento, COHUnED
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Titulo v aombre P
Cambios normmativa
Dormalivi

Fecha
Fecha gque Froeeril
e SRR M

VEY  laCompadia

MIIF 12 - Informacitn a Revelar la naturaleza y

revelar sobre los . efectos de  esas

partiapacione en OHras parficipacionss en la

cotidades gitpacitn  financiera;
rendimientos
financicros v fujos de
efectivo.

MIIF 13 - Medicion del S¢ busca uniformidad
valar razonable e cwantd a  la
determinacion deel
valor razopable pam
3z partidas en  bos
Estados  Financidos,

reduocicndo la
complejidad  de  a
determinaciin ¥
estableciendo ona
Fuenie fmica de
determinacton.

MIC 1% (Pevisada en el Se eliouna el enfogue

2011} - Bencficios a de la  banda de

empleados Auctuacidn, obligando
a la Compafiie a
registrar 1285 ganancias
y pérdidas actuarizles
&n resullados
intcgrales,

N1 de Enero 0 de Enerodel Se revelardn os
del 2013 2013 efectos sepiin
indica esia

norma,

01 de Enero (1 de Encrodel La Compadifa adn
del 2013 2033 no ha terminado
la evaluacion de
L posibies

HTpPACTos,

01 de Enere 01 de Encrodel Le Compaiifa atin

del 2013 203 no ha werminade
la cvaluacitn de
[ posibles
Impactas.

No existen otras NIIF ¢ interpretaciones que no sean efectivas ain, ¥ que la Compafiia espere que
tengan impactos significativos en 1a presentacidn de los Estados Financieras,

6, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Comp parte del giro normal de negocies, la Compailia se encuentra expuesta a distintos nespes de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa 2 situacidn financiera de la
Compafifa, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el futuro. Coma
parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha esmblecido procedimientos de

informacion para;
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Identificar desgos financieros a bos cuales s encuenina expucsta.
Cuantificar a magnitud de los nesgos identificados,

Proponer albernativas para mitigar [os riesgos financienos,

Verificar ¢l cumphmiento de las medidas aprobadas por la Administraccnm, ¥
Controlar 12 efectividad de [as medidas adeptadas.

e B

A confinuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieres identificados por fa
Compafia ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estin en uso por parle de la
Compafial

Riesgo de orédito

El rieszo de crddito =& refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones confractuales
resultandc en wna pérdida financiera pars la Compafiia. EXPORTADORA DE FLORES
EXPOFLOR CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito & sus ¢lientes para 90 dias ven
¢l caso de sus compafiias relacionadas ¢l erédito se extiende segin la disponibilidad de fiuje de
efectivo gue lengan.

Riesgn de liguidez
El riesgo de liquider corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que

Iz Adminisiracidn pueda atender los requerimicnios de financemiento a corte, medianc v largo
plaza,

La Gerencia Financiera de la Compaffa es la responsable de la gestion de  liguides.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de lag necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo,

La Administracion maneja el riespo de bguider mantepiendo reservas, facilidades fingncieras
adecuadas, monitoreando continpamente los fujos efectives provectados v realss v conciliando los
petfiles de wencimiento de [os activos financieros,

Lresdidar del capieal

El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestdn de su capital es agegurar que estard on
capacidad de manteneér su negoco en marcha, y proporcionar a los propietarios el miaximo
rendimiento esperado,

El riesge operacional comprende la posibilidad de incurtir en perdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indircctamente con la ejecucion de los
procesos de ln Compafiia,

- Procesos, que 2on 135 acciones que interactdan para realizar cada uno de los proyecoos,

- Tecoologla, que es ¢l conjunto de herramientas de bardware, software ¥ comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaifiia-

. Infraestmctura, que son elementos de apoyo parz la realizacion de las actividades.

9
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que 3¢ administre efectivamente su nesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organiamos de contol vy del directonio,
basados en stemas de reporics infemnos § externos,

7. EFECTIVD Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciermbre del 2012 y 2011, los saldos de efectivo ¥ equivalentes comesponden a valores
manténidos en cajas chicas, bancos nacionales v del exterior, cuyos saldos s¢ presentan en
IS536.941 v USE94,687 respectivamente.

8. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar clientes s encuentran conformadas por;

012 2011
Clicates
Transinternacional Cargo Cia. Lida. BR.O69 288 972
Elite Floral & Produce LLC 46.899
Berkeley Florist Supply 40667 22526
Tradewinds International LLC 37.662 25801
Bellafior Group Inc, 37.450 58313
. Beliaflor G, Inc - Topeo Associates, LLC 79,543
: Mayesh Wholesale Florist 20.647 13.283
| Premier Floral Distributors 17,883 16676
i) Tahani Int. Kuwait (Md Umar) 17,504 1.123
: Associated Cut Plowers 17.440 7.242
Comercializadora De Flores Ecofior 15.730 12.613
Varios 76214  T21.731
) 1.072.150 1.172.280
Prowisioe cuentas incobradles (1) (324.616) (155.583)

Toral _ 747.534 1.016.697

g m mm s ﬂﬁﬁﬁ#‘*ﬂ"ﬁ_—!ﬁ_ﬁﬂf“‘-‘hﬂ.ﬁ-i"h_' oy e
L N, L = _ T 3

(1) Ei moviriento de la provisidn para cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2012 v 2011

il

(. se presenta a continuacion:

'

; — 2012 011
- Saldo al inicio, 155.583 158840

i Adicion 169.033 8382

() Ajuste {12.739)

[ Saldo al final 324.616 155,583

L

1 .

L
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9. COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 las coentas por cobrar 4 compafiias relacionadas cstin
compuestas por:

Cucatas por cobrar:
_______ o 2012 2011
Flormundo Cia. Ltda. 430,349 79351
La Hacienda 2691 24891
Cratsis e —— i
Total _433.040 52,082
Crentas por pagar:
2012 2001
Flormundo Ciz Lida. 15276
Towal 15.276

Los movimicntos generados entre compafias relacionadas en los afios 2012 y 2011 ¢s ¢l siguiente:

20012
Venta Compra
bicmesy  Préstamos  bienesy  Reembolso
__ Compafia relacionada servicios  recibidos  servicios  de gastos
Flormundo Cha. Lida. 269 456 £30.000 15,430 304,044
Transinternacional Cargo Cia. Leda 5q

1.4600

Total 369.510 830.000

15430 305.644

Venta
bienesy  Préstamos Reembolso

_ Compafiarclacionada  servicios recibidos  de gastos
Flormundo Cla. Lida, 97.716 575.000

Transinternacional Cargo Cla. Lida 290.327 3,944

Total  3R8.043  575.000 394
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P

E 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L& composicidon de ofyas cuentas por cobear al 2] de diciembre del 2012 v 2011 es como sigse;

o] 2012 2H1

i Anticipos a proveedores 32,089 27802
¥ Empleados 33.684 36,594
| Total B5.773  94.396

N 3

11. INVENTARIOS

A1 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 los saldos de inventarios estin compuestos por:

2012 2011
Aproquimicos 77.232 75673
Empaque 67003 2612
Matcriales S0.497 47130
Herramienias 31478 303N
Suminisircs v uiles de oficing 26,800 4723
Producios terminadas 23302 31.550
Semitlaz 8054 2733
Flor de terceros T.818 4,257
. Seguridad industral SAH7 4.326
J Producios en proceso H52
En trinsite 7.329

Total  297.360 J02.558

e

1Z. IMPUESTOS CORRIENTES

L —

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, e saldo de impuestos corrientes esta compuesto por

:-n. = _"“n"‘-" --“"ﬁl r-'l-lp-'l-l .-H-\. -—a._.-—':l.-—\«. .T-\. :--: —:..u—\ll.-hll

2012 2011

[
& Crédito tributario TVA 122507 130,609

f Cuentas por cobrar Servicio de Rentaz Internas 20.9:14
I, Crédito trivutario IV A solicitado 20,464
g IVA rerenido 347 347
£ Impuesto & fa salida de divisas I8 B
b Crédito teibutario refenciones impuesto a la renta 52.843
: Total 164.280  183.817
C
L
!
.'_'_
r‘..' i
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EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR ClA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedades v equipos para fos afics 2012 v 2011 fue el siguienie:

2012
Sr:;:luﬂ Adiciones TE'; ¥ ENE;]”

Terrenos T43.201 743,201
Proovectos informidricos 9373 9,373
Instalaciones electricas 20313 @830 30.845
Reservorio 53,298 35,296
Construcciones 631,700 5209 636,574
Maguinaria ¥ equipo o8.681 B.z3a 67.317
Vehiculos 2860074 101227 (31,000 356301
Equipo de oficina 8. 707 46.707
Invernaderos 2001313 £4.724 2B5.037
Muchies ¥ enseres L.440 [ 440
Equipos de computacian 20384 21454 41.838
Equipos de comunicaciin 27,731 12.500 al.231]
Plasticos invernaderos 337085 157,433 8503 503.021
Sistema de fumigacion 1,945 1.438 3784
Sistema de refrigeracion 23,161 [3.200 36.9461
Sislema de riesgo 25924 G447 35.375

Total costo  2.480.561 435.642 (22.497) 2893706
() Depreciacion acumulada  (584.966)  (115.698) (70 a0 )

Total 1.895.595  319.944 {32.497)  2.193.042

23

Continda en la pagina signiente...
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.
=5 2011
gy Saldo al Saldo al
: inirjp  Adiclones e o
i Terrenos 743.201 743.201
-~ Instalaciones eléctricas 20915 20915
-1 Resetvorio 55,206 55,206
] Construcciones H16 469 15.231 631,700
™ haguinaria y eguips J86E] 38,681
e Vehiculos 286,074 286.074
[ Equipa de oficina 46 707 a6, 707
= Invemadercs 200.313 200313
C Muchles ¥ engeres 1440 1,440
Equipos de computacion 12251 B.153 20,384
(3 Equipos de comumicacion 27731 P |
F Plagticos invermaderos 337.085 337.085
b Sistema de fumigacion [.045 1.945
b Sistemna de refrigeraciin 3010 200151 23,161
) Sistema de ricsgo 9428 16.500 25028
5—; Total costo  2.420.525 60035 2.480.561
& (=} Depreciacion acumulada (304.231)  (B0.735  (5B4.966)
{,' _ Tatal  1.916.295 (20.700}  1.895.595
Ll
(]
‘. 14, ACTIVOS BIOLOGICOS
£ Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, ¢ saldo de activos biokagicos estd compuesto por
(i
G 2012
3 Criterio  Cantidad Valor razonable Valor Total
1% Large ciclo
l-_ Alstromelias  Producodn 21479 4,13 BR.773
i Fosasspray  Producddn 123,782 1,58 195,753
Y Rosas 5T Crecimiento 14.169 1,73 24533
'r_ Rosas ST Prodeccion 652825 1,58 103239
il Corte ciclo
g Chrysantemos Crecimiento 1.405.575 0,12 163.8585
o Lysimachia  Crecimiento  167.865 0,14 22,841
C Bhlox Crecimients  233.500 3,13 30,271
¢ Semecio Crecimiente 107460 0,47 50213
= Solidago Crecimiento 4800 0,43 2.060
{ Total 1.610.705
1
'q. i ]
{'._1

4
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2011

_ Producto Criterio Cantidad Valor mzonable Yalor total

Largo ciclo
Alstromelizs Crecimiento 1.139 3,46 LR
Alstromelas Produceidn H.5345 4,559 9340
Ensaz spray Crecimisnio 20420 1,33 31,189
Kosas spray Producciom 115111 [, 40 161.484
Fosas 5T Crecimiento 32,035 I,53 438 945
Rosas ST Produccin -~ 662.277 a0 Q29080

Corto cicle
Chrvsantemos Crecimiento 1519110 ] Laa. 162
Phlox Crecimiento 295254 02 Jndls
SEnECI) Crecimiento. 53,100 042 23.062
| Flantas 2.629
Cultivo en desarrodlo 30,237

Tatal 1,526.260

..q‘. r-l. .

e
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15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 3] de diciembre del 2012 v 201 [, fas cuentas por pagar comerciiles extdn compuesias por

2012 2011

Oros provecdones 180728 212460
Inversiones - active fijo 1446, 1589 54,837
Agroguimiccs 136108 152876
Empague 99 145 84.223
Servicios -mantenimiento BO11: 185412
Suminisioos - Otiles irnpresicnes 25.1440 G427
Flor de terceros A2.295 16,435
Material vegetal 20.803 aEld
Material vegetal - proveedar exterior 12 843 1.754
Scauridad industrial ). 986 132
hros provesdores 7.132 5,953
Fletes v cargo 6.532 21.563
Mdareriales de ferraterta 1.788 How
Contripuciones membresias 150 155

Total R0O9_ 755 T35.1E9

16. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Lo walores registrados coma cusntas por pagar a fereeros, comesponden a los préstamos concedidos
por ECODOWMN, Este préstamo fue contratado en octubre del 2005 por US$693.000 para cinco
afios y una tasa de interés del 8% anval. En junio del 2006 se decidid renegaciar el monto v plazo de
crédita, por lo que el nuevo capital fue de USS 719.768 v ol plazo sc incrementd a 10 afios a pantir de
nuevi fecha.
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Al 3] de diciermbre del 2012 y 2011, Yos saldos de obligaciones con terceros se présentan a

b COMEnELCion:
< 2012 2011
£
— Corio plaeo 32,723 [26.378
bt Largo plazos 236,736 AR G982
.- Total 369,461 445360
2 B
- Capital & interases no devengados 146.078 2018.164
C
2 Loz valores de intereses registrados al 31 de diciembre del 2012 v 2011, son de UUSS 30334 4 USs
C
¢ 34.670 respectivamente.
C
L 17. QBLIGACIONES CON SOCIOS
&
o Las obligeciones con socos comesponden a préstamos realizados para mantener i opericion de la
7 Compafiia y para realizar pagos a proveedores. Para 1z cancelacion de estos valores no s¢ han
(& definido fechas de papo ni costos por infereses.
&
{T_ A1 31 de diciembee del 2012 ¥ 2011, las obligaciones con sccios se presentan en;
&
) 2012 2011
& Carto plaze 450935 145,896
£y Large plazo 1.758 263 1,758 263
o) Total 2.209,199 1.904.159
i)
{
C 18, OBLIGACIONES LABORALES
L Las obfigaciones laborales que mantiene Ix Compafifa al 31 de dicembre del 2012 v 2011
Y corresponden a:
(.
@ 2012 2011
{*}
i Sueldos v salarios 108.735 106689
L2 Liguidaciones y otros 50,768 48,2971
G Beneficios sociales 4% 5 18088
i IESS por pagar 47,7491 37,801
'{__-' Participacidn 1350 trabajadores T2IB
C
i Total 265.176 230,869
.
(.
;: ; o
L

—

==
]



EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR Cla. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBTLACTON PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Las empleadores tenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinle o veinticinon
afios o mds afios, hubleran prestado servicics continuas o interrumpidamente, todos los beneficos
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion paronal, tomando
como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la Comnpalia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que sc separen bajo cienas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

El movimiento de estas provisiones para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2002 y
A1, foe ol siguienie:

2012 2011
Tubilacién patronal

Saldo al inicio 190,796 140.086
Adioim 32804 30.710
Saldo al final 223600 190.19%
Bonificacion por desabmcio

Saldo al inicio 48,229 34218
Ajuste (13.098) 14.011
Saldo al final 35,131 48,229
Total jubilacién patronal y desabmcio 258.731 _239.025

20. PATRIMONIO
Capital Social

El capital social es de USS 22.720 y esti conformado por 568,000 parucipaciones de US ${L14 cada
una.

Reserva begal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ef 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance < 2(% del capital social. Esia reserva no s
disponibie para el pago de dividendos en efectivo pero poede ser capitalizada en su totldad.

Reserva de Capirtal

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion moneétaria
oripinada en la correccidn monetaria del patrimonio ¥ de los activos y pasivos no monetarios de
afios anreriores, respoctivamente, mansferidos & esta cuenta.  Esta rescrva puede ser (otal o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para ¢l pago de dividendos cn
efectivo,
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EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR ClA. LTDA.
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Respltados acmmulados

Comesponden 4 los saldos de pérdidas v utilidades de anos anteriores gue no han sido compensadas
o distribuidas a sus socios.

Besultados por aplicacidn de NIIF por primera vex

Fegistra todo ¢l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aguellos ajustes que debieron
vegistear ¢l cfecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acurmuladas v las del tlimo eercico econdmico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de iquidacion de la Compafifa.

D registrar un saldo deuder en la subcveniz "Resultados Acumulades provenientes de [a adopcidn
por primerd vez de Jas MIIF", éste podrd sgr absorbido por los Resuliados Acumulados v los del
Bliimo gercicio econdmien concluido, 51 los hubiere,

21. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los ingresos estdn compuestos por:

2012 211
Ventas locales 580822 &2 581
Exportacicones 4,719,565 3971428
Dfros ingresos 334,130 &7.254
Total 5.634.517 4.62].263

‘22 00S5TOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los costos ¥ gastos generados por L operacion del negocio estin
clasificados de la siguiente forma:

2012 2011

Costos
Costos directos 1.517472  1.106.734
Costos indirectos BlG. 656 363,771
Costos de produccion vy ventas 400118662 3.300.480
Transferencias de cosios (2376713 {1. 793375

Total 3.950.077 3.186.610
Gastos
{rastos adminisirativos 1050439 Tod 339
Crastos de ventas 401,590 J9R. 251
Ciastos financieros 130,222 99,033

Total _1.622.651 1,291,623
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23, IMPFUESTO ALA RENTA
. Conciliacidn tribotaria

La tarifa para el impuesto a la renta én los perdodos 2002 y 2001, se calcufa en un 23% v 24%
respectivamente sobre las uolidades tnbutarias. Los dividendos en efective que s2 declaren o
distribuyan a favor de socios nacionales se encuentran sujetos & retencidn en los porcentajes
establecidos legaimente, Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujebos a retencidn
adicional alpuna.

La Compafiia por disposiciones legales caleula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta
y Lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

oo 'Un walor equivalente 2l anticipn determinado por los sujetos pasives en su declaracion del
impuesto a la rentz menos las retenciones de impuesto a [a renta realizadas al contribuyente durante
el aho antericr 2l paga del anticipe”.

Cuando el impuesto a la renta cavsado €5 menor que el anticipo calewlade, este Gltima se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en la foente que Ie hayan
efectuado durante el periodo,

Laz conciliaciones tributanas realizadas por la Compaifa de acuerdo a las disposicaiones Jegales
vigenies para Ins periodos 2012 v 2011 fueron las sigoientes:

2012

2011
Utilidad / (Pérdida} contable 52.789 {48.513) (a)
{-) 15% Participacion trabajedores (7.918}
=) Ingresos exentos
[+ Gastos no deducibles 2059 944 22582
{-} Pago trabajadores con discapacidad (7.253
{-) Amortizacion pérdidas tributarias anteriores (61.372)
{=) Utilidad gravable 245.490 {25.931)
Tmpuesto Renta 23% - 245
(=} Impuesto cansado at.463
(=) Retencicm en la fuente (7.556) (1177
(=) Crédito tributario afios anteriores {11.264) {15.068)
Saldo del anticipo pendiente de pago 1.177 2028
(=) Crédite tributario {4.308) {14.216)
Crasto impuesto 8 la renta 56463 29.030
Gasto impuesto & la renta del afio 56,483 29.030

{a)} La pérdida del ejercicio 20011 no corresponde a la que se presenta en ef Estado de Resuliados

Integral, debido a gque la Compafila decland sus impuestos sobre fas bases contables
preparadas bajo Normas Ecuatonianas de Contabilidad
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b. Impuestos diferidos

Un resumen de los activos v pasivos por impuestos diferidos se resume a contintacion:

2011 Movimiento 2012
Activo
Provision cuentas incobrables 16687 34.873 51.364)
Provisidn contingente Laboral 581 581
Jubilackin patronal v desahucio 52,585 11,564 g, 49
Total 69,853 46,737 116590
Pasivo
Valvacion propiedad, planta ¥ equipo 112,933 13,380 126.313
Valuacion activos biologicos 221,938 25967 247905
Total 334,871 39.347 374218
¢, Confingencias

La Compaflia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por Io (anto esuin abiertos para

revision los sjercicios 2010 al 2012,

24. EVENTOQOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de eneco del 2013 v 1a fecha de preparacion de nuestro informe 16 de julio del 2013, no se
han productdo evenios quoe en la opinidn de la administracién de la Compafiia pudisran tener un

efecto impomante sobre los estados financieros.



