INFORME DFE COMISARIO.

A los Senores Accionistas de:
HIDRIA PERLES ECUADOR S.A.

En calidad de Comisario de HIDRIA PERLES ECUADOR SA. y en
cumplimiento a la funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias,
cimpleme informarles que he examinado ¢l balance general de la Compaiiia al
31 de Diciembre del 2010 vy los correspondientes Estados de Resultados, por el
afio terminado en esa fecha.

La revision incluyd, en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan
las cifras y revelaciones en los estados financieros. Incluyé también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emifidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en general, considero que la auditonia provee una base
razonable para expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adiccion,
debo indicar:

1.- Complimiento de resoluciones

Cumplo con las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes,
mformamos que:

Revisé las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas vy de Directorio, v
que en mi opinion considero que la Administracion ha dado cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias v reglamentarias, asi como las resoluciones
respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas v del Directorio, han sido llevados v
se conservan de conformidad con disposiciones legaies.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas o autorizadas por la
Superintendecia de Compafiias del Ecuador.

Estas politicas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados
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La compafiia prepara estados financieros mensuales v se ha constatado la
existencia de estos

Las Juntas Generales de Accionistas se realizan de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes

2.- Fficiencia del Negocio

La Compaiiia tiene un resultado positivo en el afic 2010 por $ 132.32692 la
utilidad de la empresa gravable es de $ 270.352,11, el 15% participacion a
trabajadores por el valor de $ 19.849,04, El impuesto a la renta es de $
67.588.,03.

Los ingresos por ventas son de § 3'310.153,95 esto es 11% menor al afio
anterior.

El margen bruto es de § 1'029.051.77 que representa ¢l 31°6 de las venlas con
un promedio menor del 1% en relacion al afio anterior.

3.- Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre del 2010 son de $§ 750.642.77 menos $
334.630.79 en relacion al afio anterior.

Las existencias de mventarios corresponden a Productos Terminados, Materias
Primas v Repuestos los mismos que estan registrados al costo de adquisicion los
mISMos que no superan a su valor de mercado.

El costo de los productos para la produccion o vendidos se determinan por el
méiodo promedio.
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2006 C 369907 USD | 1.099.568 USD 2.97 |
2007 | 343.612USD | 2.046.463 USD 596
2008 361.544 USD | 1.718.897 USD 475

2009 310.804 USD | 1.085.274 USD 3.49

2010 275.846 USD 750.643 USD 2.72

Al termino del afio 2010, el valor del inventario representd un factor de 2.72,

mgreso promedio mensual que es 23% menor ai afio anterior

4.- Cuentas por Cobrar Clientes

El saldo total de las cuentas por cobrar es de $§ 720.642.52 de las cuales $
255.072.76 corresponden a las exportaciones v $ 465.569.76 en Ecuador.

La cartera en Ecuador esta de la siguiente manera.

Vencido a 15 dias
Vencido a 30 dias
Vencido a 60 dias
Vencido a 90 dias
Mas de 90 dias
Por vencer

84.673,77
32.696,55
30.773,87
$ 8.153,16
$ 10.806,35
$ 298.466.02
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La cartera de Exportaciones esta de la siguiente manera.

Vencido a 15 dias
Vencido a 90 dias
Mas de 90 dias
Por vencer

La provision de Cuentas por Cobrar Clientes, Reserva—

§ 899278

$ 37.302,70
§ 185.934,06
$ 22.843,22

realizd de Acuerdo a los términos que indica La Ley.

5.- Cuentas por Cobrar

R W YR &F ¥
CEEi, W
I3

SUPERINTENDENCIA
ECOMPANIAS

13 ABR. 201

xR 13

i

Ao Venta % Cuentas por ! Factor
Bruta/mes Cobrar

2001 262.370 USD | 636.531 USD 2.43

2002 243730 USD | 754.168 USD 3.09

2003 236.715USD | 885.134 USD 3.74

2004 287.488 USD | 1.260.946 USD 440

2005 321.076 USD | 1.453.456 USD 453

2006 369.907 USD | 1.823.674 USD 4.93

2007 343.612USD | 1.171.963 USD | 341
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2008 | 361.544USD | 1.261.342USD | 349 |
2009 " 310804 TSD | 942107 USD | 3.03 !
2010 | 275846 USD | 697.908 USD | 2.53 i

Al termino del afio 2010, ¢l valor de las cuentas por cobrar represento un factor
de ingreso promedio mensual de 2.53% que es un 26% menor al afio anterior.

Tecseguros.- Corresponde al robo de una importacion de Inventarios, hay un
pago en Febrero del 2011 por § 82.470,61 y la Gerencia considera que la
diferencia es recuperable.

Hay cuentas por cobrar a empleados, los mismos que son recuperables

Otras cuentas por cobrar que tienen la respectiva tabla de amortizacion con sus
valores vy vencimientos

6.- Activos Fijos

Los activos fijos estan al valor histérico o valor ajustado y convertido a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

La depreciacion de los Activos fijos se registra al gasto correspondiente a las
operaciones del afio. utilizando tasas adecuadas para la respectiva depreciacion
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Los gastos de mantenimiento v reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio, mientras que las compras de importancia se capitalizan.

Hacer un conteo fisico de los activos fijos para tener facilidad en la aplicacion
de las NIIF'S

7.- Inversiones

Al 31 de Diciembre del 2010 la compaiiia mantiene Inversiones permanentes en
acciones en Hidria Peries Colombia por $ 423.554,69. La compafiia no dispone
de estados financicros auditados, en razon de estas circunstancias no fue posible
satisfacer 1a razonabilidad en ia valuacion de 1a mencionada inversion.

8.- Capital suscrito y pagado

El capital social basico de la empresa se mantiene en § 386.24232 que
corresponden a:

SN

R
NN

NoENCEA
R




Aecionistas USD %

Hidria Perles d.o.o. 386.242,28 9999
Hidra d.o.o. (.04 0.01
Total 386.242.32 100

AL 3P de Diciemsbre del 2010 las Provisiones para Jubilacion Patronal o
imdemnizaciones se encuentra sustentado con ei respectivo Estudio Actuariai

Sobre la Declaracion del Impuesta o la Renta v la respoctiva Coneiliacion
Trbutana del Fjeraicio 20100 dueron calculados con fa tasa del 15%
Participacion a trabajadores y ¢ 252, hupuesto a la Renta

Seguut el balance proporcionado por ustedes hay que revisar ciertos movimientos
nara una meinr "-m)tahiii?acién porque hav saldos que deben ser activos esto es

bupermrenqecm de Compamas.
7.- Aplicacion de NITF'S

Mediante resolucion No. 08G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 348
de Diciembre 31 de 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y establece
la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF'S de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control vy vigilancia que deberin
impiementar dichas normas a pariir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la compafiia debe cumplir
con este requerimiento a partir del afio 2011 y para efectos comparativos el afio
2010 vy es de su responsabilidad la aplicacion de las mencionadas normas. Fl
mencionado cronograma debera ser aprobado por la junta general de accionistas
hasta marzo de 2011,

Recomendamos realizar los planes v capacitacion necesaria para cumplir en
forma adecuada y oportuna con dicha normativa.
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(. P.A. No 8168
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