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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Iskra Herramientas Electromecdanicas del Ecuador Sociedad Anénima Iskraemec S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Iskra Herramientas
Electromecénicas del Ecuador Sociedad Andnima Iskraemec S.A. (Una Subsidiaria de Hidria
Perles d.o.o. de Eslovenia antes denominada Iskraero d.o.0.) al 31 de diciembre de 2004 y
2003 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Iskra Herramientas Electromecanicas
del Ecuador Sociedad Anénima Iskraemec S.A. (Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de
Eslovenia antes denominada Iskraero d.0.0.), al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados
de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio termi 31 de diciembre de 2004, se emite
por separado.
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' Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.
. (Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o0. de Eslovenia)
(antes denominada Iskraemec d.o.0.)
' Balances Generales
l (Expresados en dolares)
l Diciembre 31, 2004 2003
Activos
Activos corrientes:
' Efectivo 70,969 26,002
Inversiones temporales (Nota A) 9,836 -
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 1,362,681 945,628
! Inventarios (Nota C) 1,185,802 1,082,611
& Gastos pagados por anticipado 30,686 12,011
I Total activos corrientes 2,659,974 2,066,252
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota D) 53,604 -
l Propiedad, planta y equipo (Nota E) 228,386 245,054
Inversiones a lggo plazo (Nota F) 6,996 5,389
l 2,948,960 2,316,695
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
' Obligaciones financieras (Nota H) 3,413 156,436
Cuentas por pagar (Nota I) 914,846 663,347
Gastos acumulados por pagar 7,864 9,251
l Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 39,355 20,693
Impuesto a la renta por pagar (Nota K) 5,482
l Porci6n corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 100,000 105,469
s Total pasivos corrientes 1,070,960 955,196
. Pasivo a largo plazo (NotaL) 400,000 -
Jubilacién patronal y desahucio (Nota M) 129,725 121,666
' Total pasivos 1,600,685 1,076,862
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 386,242 386,242
l Aportes para futura capitalizacién (Nota O) 93,129 93,129
Capital adicional (Nota P) 744,193 765,347
Reserva legal (Nota Q) 5,207 3,176
l Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) (Nota R) 119,504 (8,061)
Total patrimonio de los accionistas 1,348,275 1,239,833
l 2,948,960 2,316,695
Ver politicas de contabilidad significativas y
l notas a los estados financieros.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia)
(antes denominada Iskraemec d.o.0.)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiflos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 3,423,974 2,809,650
Costo de ventas 2,450,402 2,134,771

Utilidad bruta en ventas 973,572 674,879

Gastos de administracion y ventas 844,443 744,493

Utilidad (Pérdida) en operacion 129,129 (69,614)

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (10,126) (30,428)
Otros ingresos, netos 44,558 130,336
34,432 99,908

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a Ia renta 163,561 30,294

Participacion a trabajadores (Nota J) 25,172 4,681

Impuesto a la renta (Nota K) 29,947 5,305

Utilidad neta 108,442 20,308

Utilidad neta por accién 0.0112 0.0021

Promedio ponderado del niimero de acciones en circulaciéon 9,656,058 9,656,058

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia)
(antes denominada Iskraemec d.o.0.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social

Saldo inicial y final 386,242 386,242
Aportes para futura capitalizaciéon

Saldo inicial y final 93,129 93,129
Capital adicional

Saldo inicial 765,347 1,182,737

Compensacién con pérdidas acumuladas (21,154) (418,084)

Ajuste inversiones permanentes - 694

Saldo final 744,193 765,347
Reserva legal

Saldo inicial 3,176 2,609

Apropiacion de utilidades 2,031 567

Saldo final 5,207 3,176
Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Saldo inicial (8,061) (445,886)

Transferencia a reserva legal (2,031) (567)

Compensacion con capital adicional 21,154 418,084

Utilidad neta 108,442 20,308

Saldo final 119,504 (8,061)
Total patrimonio de los accionistas 1,348,275 1,239,833

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o0. de Eslovenia)
(antes denominada Iskraemec d.o.0.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Flujos de efectivo por las actividades de operaci6n:
Efectivo recibido de clientes 2,991,833 2,755,290
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,163,141) (2,668,524)
Impuesto a la renta pagado (26,094) (22,418)
Intereses pagados (10,400) (30,814)
Intereses recibidos 274 386
Otros ing_Esos, netos 44,558 50,761
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (162,970) 84,681

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (32,795) (22,935)
Efectivo recibido en inversiones temporales - 419
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo 831 98,023
Efectivo pagado en inversiones a largo plazo (1,607) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversién (33,571) 75,507

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) recibido por préstamos bancarios a corto plazo (158,492) 117,528

Efectivo recibido (pagado) por préstamos a largo plazo 400,000 (271,898)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 241,508 (154,370)
Aumento neto de efectivo 44,967 5,818
Efectivo al inicio del afio 26,002 20,184
Efectivo al final del afio 70,969 26,002

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia)
(antes denominada Iskraemec d.o.0.)

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad neta 108,442 20,308

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacion:

Depreciacion 48,719 76,648
Amortizaciones - 18
Provisién para documentos y cuentas incobrables 2,726 -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 14,308 35,649
Provision participacion trabajadores e impuesto a la renta 55,119 9,986
Ajuste por exceso de provision para documentos y cuentas incobrables - (5,213)
Utilidad por venta de activo fijo 87) (74,362)
Cambios en actives y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (483,219) (143,832)
(Aumento) Disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado  (121,866) 137,384
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 250,112 74,238

Disminucién en obliggciones con los trabajadores € impuesto a la renta (37,224) (46,143)

Efectivo neto !utilizadoz Erovisto en actividades de oaeracic’m s 162,970! 84,681

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE
SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

En el afio 2004, la Compaiiia transfirié de las cuentas por cobrar clientes a obligaciones por cobrar
a largo plazo 53,604.

En los afios 2004 y 2003, la Compaiiia compens6 pérdidas acumuladas por 21,154 y 418,084
respectivamente, con la cuenta de capital adicional.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La Compaiiia fue constituida el 3 de abril de 1975, en la ciudad de Quito -
del negocio Ecuador. Su objetivo principal es la fabricacion de herramientas
electromecanicas con motor incorporado de uso manual y su
comercializacion. Su accionista principal es Hidria Perles d..0.0. de
Eslovenia (Compafiia que con fecha marzo de 2004 cambi6 su
denominacién de Iskraero d.o.o. a Hidria Perles d.o.0.), la cual es poseedora

¢

del 98.71% del capital.
Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacion de propiedad, planta y equipo, la
amortizacién de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

¢

Moneda Los pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio

extranjera apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio originada
por la actualizacion de los pasivos en moneda extranjera es registrada
contablemente en los resultados del ejercicio.



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios Los inventarios de materia prima, materiales y repuestos se encuentran
valorados a sus costos historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estin valuados al
costo o al valor neto de realizacion el menor, después del castigo a
resultados de inventarios obsoletos. El valor neto de realizacién es el
precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucién. El costo de ventas se determina sobre la
base del método promedio ponderado. Para los productos en proceso, el
costo incluye la distribucion de los costos fijos y variables utilizados en su
produccion. Los inventarios obsoletos y no realizables han sido

&

castigados en su totalidad.
Propiedad, La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado
planta y equipo (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de

adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

L ¢

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo, son las

siguientes:

Activos ' Tasas
Edificios e instalaciones 3%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10,20y 33%
Vehiculos 20%



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Andonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado
(para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye
principalmente investigacion de desarrollo taladro laser y repuestos linea
rotor estator, los cuales son amortizados en linea recta en periodos de 7y 10

b afios.

Provision para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
jubilacion independiente.

patronal y

desahucio

Inversiones Corresponde a las contribuciones a la Corporacién de Promocion de
a largo plazo Exportadores e Inversiones, CORPEI, por exportaciones efectuadas, las

cuales se registran como activos por cobrar al largo plazo.

Utilidad por La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segun la Norma
accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este

pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

¢

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propoésitos de calcular el promedio
ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el
aporte de capital.

e -



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L e

A. Inversiones Corresponde a notas de crédito No. 30940 y 33939 emitidas por el Servicio
temporales de Rentas Internas por devolucion de pago en exceso del Impuesto a la

Renta de los afios 2001 y 2002.
B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y cuentas
por cobrar Diciembre 31, 2004

2003

Clientes 1,315,665 937,128

Empleados y obreros (1) 5,450

517

Impuesto a la renta (Nota K) 20,957 31,459

Impuesto al Valor Agregado -
Otras 5,998

4,650
5,801

1,417,400 997,621

Menos provisién acumulada para

documentos y cuentas incobrables 54,719 51,993

|- 1,362,681 945,628
... |

(1) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cuenta no i

ncluye

operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados y

obreros.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas

incobrables, fue como sigue:

2004

2003

Saldo inicial 51,993
Provision del afio 2,726
~ Ajuste por exceso de provision -

57,206

(5,213-)

Saldo final 54,719

' Anticipos a proveedores 69,330 18,066

51,993

10



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o0. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
G Productos terminados 303,732 287,280
Materia prima 96,286 114,482
Repuestos y suministros 267,260 259,775
Productos en proceso 21,904 50,211
Importaciones en transito 496,620 370,863

1,185,802 1,082,611

Durante los afios 2004 y 2003, la Compaiiia no ha realizado provision para
obsolescencia de inventarios.

D. Cuentas por Corresponde a la cuenta por cobrar a CONTREX por ventas realizadas en el
cobrar a afio 2003.
largo plazo

Con fecha Abril 17 de 2004 se firmé un contrato tripartito firmado entre la
Compaiiia, CONTREX e Hidria Perles d.0.0. mediante el cual CONTREX

b fabricara taladros para Hidria Perles d.o.0. con el propdsito de cancelar la
deuda e Hidria Perles d.o.o. cancelara a Iskraemec, a medida que reciba los
taladros

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta
y equipo
Diciembre 31, 2004 2003
Terrenos 28,078 28,078
Edificios e instalaciones 220,179 220,179
Magquinaria y equipo 126,748 125,278
Muebles, enseres y equipo de oficina 174,710 166,678
Vehiculos 74,544 52,804
624,259 593,017
Menos depreciacion acumulada 395,873 347,963

228,386 245,054
B -
11



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Andnima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2004 2003
& Costo:
Saldo inicial 593,017 1,031,575
Compras 32,795 22,935
Ventas y/o bajas 1,553 461,493
Saldo final 624,259 593,017
.|
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 347,963 709,147
Gasto del afio 48,719 76,648
Ventas y/o bajas 809 437,832
Saldo final 395,873 347,963
. ______________________________________________ ]

‘ F. Inversiones Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 corresponden a cuotas redimibles
a largo plazo pagadas a CORPEI en las importaciones y exportaciones, pudiendo ser
recuperadas en un periodo de diez afios, de acuerdo con el Articulo 22 de

la Ley de Comercio Exterior e Inversiones.

G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Investigaciones y otros - 127,140
- 127,140
Menos amortizacion acumulada - 127,140

e g G N G B e v R D O B ar e Gk e e B B e



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2004 2003
& Saldo inicial - 127,122
Gasto del afio - 18
Saldo final - 127,140
.}
H. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2004 2003
Banco Lloyds TSB Bank:

Préstamo al 12% de interés anual, con

vencimiento en febrero de 2004. ()] - 3,861

Hidria Perles d.o.o (Nota T)
Préstamo al interés anual de la tasa libor mas

- 2%, con vencimiento en diciembre de 2004 - 130,000
- 133,861

Sobregiros 3,413 22,575

3,413 156,436

(1) Este préstamo esta garantizado con prenda comercial sobre
inventarios.

13



Iskra Herramientas Electromecédnicas del Ecuador
Sociedad Andonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2004 2003
‘ Proveedores 41,134 111,103
Compaiiias relacionadas (Nota T) 767,451 479,420
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,043 5,211
Retenciones en la fuente e IVA 37,127 2,172
Acreedores varios 64,091 65,441
914,846 663,347
J. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los

trabajadores 2004 2003

Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 5,564 12,501
‘ Provision del afio 25,172 4,681
Pagos efectuados 4,616 11,618
Saldo final 26,120 5,564

Beneficios sociales:

Saldo inicial 15,129 10,449
Provision del afio 40,388 43,750
Pagos efectuados 42,282 39,070
Saldo final 13,235 15,129
39,355 20,693

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores.

14



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

K. Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
respectivamente.

¢

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1993 (inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2004 2003
~ Utilidad segtn libros antes
de participacion a trabajadores
¢ impuesto a la renta 163,561 30,294
Mas gastos no deducibles 4,255 914
Base para la participacién
a trabajadores 167,816 31,208
15% Barticigaci(’m a trabal' adores 25,172 4,681
15
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Concepto 2004 2003

Utilidad después de
& participacion a trabajadores 142,644 26,527

Menos amortizacion de pérdidas 22,855 5,305

Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 119,789 21,222

Impuesto a la renta afectado por el 25% 29,947 5,305

operaciones en los estados
financieros 29,947 5,305
L ]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

b Cuentas por Cuentas por

pagar cobrar

2004 2004 2003
Saldo inicial - 31,459 14,346
Provisién del afio 29,947 - 5,305
Compensacién con retenciones 24,465 - 22,418
Devolucion retenciones de aflos

anteriores - (10,502) -

Saldo por pagar 5,482 -

Saldo por cobrar (Nota B) - 20,957 31,459
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2004 2003
& Nova Ljubljanska Banka d.d.

Préstamo por 500,000 a la tasa libor mas
1,15%, con vencimiento en diciembre 10
de 2009. (1) 500,000 -

Hidria Perles d.o.0: (Nota T)
Préstamo por 200,000 al 11% de interés
anual, con vencimiento en diciembre,

2004. - 105,469
500,000 105,469
Menos porcion corriente del pasivo
a largo plazo 100,000 105,469
400,000 -
‘ L _____________________________________|]
Los vencimientos de los pasivos a largo plazo, son los siguientes:
Afios 2004 2003
2006 100,000 -
2007 100,000 -
2008 100,000 -
2009 100,000 -
400,000 -

(1) Este préstamo esta garantizado con aval de Hidria Perles d.o.o..
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador

Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.0. de Eslovenia

antes denominada Iskraero d.o.0.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue
como sigue:

2004 2003

Jubilacion patronal:
Saldo inicial 99,708 76,389
Provision del afio 4,937 23,319
Saldo final 104,645 99,708

Desahucio:

Saldo inicial 21,958 21,735
Provision del afio 9,371 12,330
Pagos efectuados 6,249 12,107
Saldo final 25,080 21,958
129,725 121,666

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 estd constituido por 9,656,058
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal
de 0,04 dolares cada una.

Corresponde a aportes realizados por los accionistas para futuros aumentos

de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

18



Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podré ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compaifiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

¢

pagado.
Q. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo €l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia no efectué la apropiacion
requerida por la Ley, lo realiza al siguiente afio, luego de que la Junta
General de Accionistas aprueba los balances.

G R. Utilidades El saldo al 31 de diciembre de 2004 de esta cuenta esta a disposicion de
retenidas los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién
(pérdidas de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos,
acumuladas) etc.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

S. Exposicién en La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

moneda
extranjera Tipo de cambio por cada Euro1,00 fue:1.5
“ Diciembre 31, 2004 2003
(Euros) (Euros)
Cuentas por pagar 8,491 16,578
Exmsicién, neta 8,491 15,578
T. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2004 2003
Obligaciones financieras: (Nota H)
Hidra Perles d.o.o - 130,000
- 130,000
‘ Cuentas por pagar: (Nota I)
Hidria Perles d.o.o. 767,451 479,420

767,451 479,420

Préstamos porcion corriente y largo plazo:

(NotaL)
Hidria Perles d.o.o. - 105,469
- 105,469
Aportes futura capitalizacion:
Hidria Perles d.o.o. 93,000 93,000

93,000 93,000
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador
Sociedad Anonima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia
antes denominada Iskraero d.o.0.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
b Afios terminados en diciembre 31, 2004 2003
Ventas:
Hidria Perles d.o.o.:
Mercaderias - 61,225
- 61,225
]
Compras:
Hidria Perles d.o.o.:
Importacién 1,835,080 1,053,121
Intereses por préstamos 10,793 25,667

1,845,873 1,078,788

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

¢

U. Garantias Al 31 de diciembre de 2003, la Compaiiia ha entregado garantias tipo LC
Sandby por 3,200 por medio de Lloyds TSB Bank cuyo vencimiento es el
25 de marzo de 2004.
V. Eventos Partes relacionadas y precios de transferencia:
subsecuentes

Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de
Transferencias en operaciones realizadas entre partes relacionadas.
Estas reformas seran aplicables para el ejercicio econémico del 2005.
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Iskra Herramientas Electromecanicas del Ecuador

Sociedad Anénima Iskraemec S.A.

(Una Subsidiaria de Hidria Perles d.o.o. de Eslovenia

antes denominada Iskraero d.o.0.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Ampliacion de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de Compaiilas mediante  Resolucion
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compaiiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compafiias incurriran en causal de disolucion.
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